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 : ملخص
( من خلبل استخدام نهج 2018-2004ترقى ىذه الورقة إلى قياس أثر الشمول الدالي على التضخم في الجزائر للفتًة )

 ؛ أين اعتبرت مؤشرات الشمول الدالي كمتغتَات مستقلة، في حتُ تم ابزاذ معدلات التضخم كمتغتَ تابع.(ARDL)الحدود 
ط بعلبقة موجبة مع حجم القروض الدمنوحة وعلبقة سالبة مع لرموع أفرزت نتائج الدراسة إلى أن معدلات التضخم ترتب
 الوكالات، بيد أن علبقتو بدجموع الودائع كانت غتَ معنوية.

 ، الاستقرار الدالي.(ARDL)الشمول الدالي، التضخم، نهج الحدود  كلمات مفتاحية:
 JEL : C22 ،E31 ،G21 اتتصنيف

Abstract:  
This paper amounts to measuring the impact of financial inclusion on 

inflation in Algeria for the period (2004-2018) through the use of the 

Autoregressive Distributed lag model (ARDL); Where the indicators of financial 

inclusion (volume of loans granted, total deposits, total agencies) were considered 

as independent variables, while inflation rates were taken as the dependent 

variable. 

 The results of the study indicated that the inflation rates have a positive 

relationship with the volume of loans granted and a negative relationship with the 

total agencies. However, its relationship with the total deposits was not 

significant.  

Keywords: Financial inclusion; Inflation; Autoregressive Distributed lag model 

(ARDL); financial stability. 

JEL Classification Codes: C22, E31, G21 
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 مقدمة:  .1
نظتَ  والسياسيتُالباحثتُ  في العقود الأختَة، حظي الشمول الدالي بقدر كبتَ من الاىتمام من

مثل الإيداع الدصرفي والائتمان وما  سماحو بتقدنً تسهيلبت للوصول إلى الخدمات الدالية الرسمية وتوافرىا،
 إلى ذلك، لجميع الدشاركتُ في الاقتصاد. 

كما كشفت البحوث الدولية إلى أن الشمول الدالي قادر على برقيق الاستقرار في الاقتصاد الكلي، 
الذي يتعدى عدة أبعاد منها الاستقرار النقدي، والذي يظهر خلبل برقيق بدفهومو الواسع، الشيء 

الاستقرار في الدستوى العام للؤسعار )الطفاض معدل التضخم واستقرار معدلو(. وغالبا ما يؤدي الاستقرار 
في ىذا الدستوى إلى حدوث تغتَات معتدلة في معدل التوظيف، وىو ما يعكس وجود استقرار مالي في 

لذا غالبا ما لصد العديد من البلدان تعطي اىتماما  (216، صفحة 2002)غالي، قيد الدراسة.  البلد
  (79، صفحة 2020)العزكي، بالغا لتخفيض معدلات التضخم بصورة مناسبة لتحقيق استقرارىا الدالي؛ 

من خلبل الطرح السابق تظهر ألعية التضخم كظاىرة وجب معالجتها للبمتداداتها السلبية على أي 
اقتصاد ىذا من جهة، ومن جهة أخرى ظهور آلية الشمول الدالي يتيح الفرصة لدواجهتها. وفقا لذذا الدنطلق 

على التضخم بالجزائر  "ما مدى تأثير الشمول المالي تنبثق إشكالية البحث الدوسومة بالسؤال التالي:
 .في الأجلين القصير والطويل؟"

 استنادا إلى السؤال الرئيسي السابق الذكر بسخضت الأسئلة الفرعية التالية:

ىل لؽكن قياس تأثتَ الشمول الدالي على معدلات التضخم؟ وماىي الدناىج الدناسبة لقياس  -
 ىذا الأثر؟

ت التضخم يكون على الددى القصتَ أو ىل تأثتَ الشمول الدالي في الجزائر على معدلا -
 الطويل؟

 :فرضيات الدراسة 
 للئجابة على الإشكالية الدطروحة تطلب طرح الفرضيات التالية:
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نعم لؽكن قياس أثر الشمول الدالي على معدلات التضخم من خلبل تقدير لظوذج نهج الحدود  -
(ARDL)؛ 

 القصتَ والطويل. نعم يؤثر الشمول الدالي على معدلات التضخم في الدديتُ -
 :أهداف الدراسة 

 ترتكز ىذه الدراسة على الأىداف الدسطرة الدوالية:

 الإحاطة بدختلف الدفاىيم الخاصة بالتضخم والشمول الدالي؛ -

 إبراز الدور الذي يكتسيو الشمول الدالي لغرض التحكم في التضخم؛ -

 التضخم في الجزائر. نباء لظوذج قياسي يتم من خلبلو التنويو لأثر الشمول الدالي على -
 :منهجية الدراسة 

في تقصي طبيعة الأثر الذي يلعبو أثر الشمول الدالي في بزفيض  التحليلياستعان البحث بالدنهج 
 .(ARDL)معدلات التضخم وفقا للنتائج الدفرزة من تطبيق نهج الحدود 

 مفاهيم عامة حول التضخم: .2
 تعريف التضخم: 1.2

يعرف التضخم بأنو الزيادة العامة والدستمرة في الأسعار، وىناك عدد من النقاط التي لغب أن 
نلبحظها في ىذا التعريف؛ أولا: التضخم يعبر عن الزيادة العامة في الأسعار، ولا تعتبر الزيادة في سعر 

الإنفاق، إن سلعة واحدة أو سلعتتُ تضخم، لأن معظم السلع لا تشكل سوى جزء ضئيل من إجمالي 
الزيادة في أسعار بعض السلع تؤثر على الأسعار النسبية وتتًتب عليها آثار بالنسبة لتخصيص الدوارد، 
ولكنها لا تؤثر على مستوى الأسعار ككل، ما لم تكن السلعة الأساسية بالغة الألعية، غتَ أن ارتفاع 

خم؛ والنقطة الثانية: التي نلبحظها ىي الأسعار بالنسبة لعدد قليل من السلع لا يشكل بصفة عامة التض
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أن التضخم عملية مستمرة على مدى فتًة من الزمن، فإن ارتفاع الأسعار لدرة واحدة لا يسمى عادة 
 (Atkinson, Livesey, & Milward, 1998, p. 368) بالتضخم.

 نظريات وأسباب التضخم: 2.2
 ىناك نظريات وأسباب تفسر معدل التضخم، نذكر أبرزىا:  

 (45، صفحة 2010)أونر، النظرية النقدية وىي واحدة من أقدم الفرضيات في علم الاقتصاد  -
لع التي ترى أن معدل التضخم يعتبر ظاىرة نقدية أي أن النقود الزائدة في المجتمع والتي تطارد الس

، صفحة 2006)الأفندي، مقدمة في الإقتصاد الكلي، القليلة تسبب تصاعد معدل التضخم؛ 
4) 

وىناك نظرية الطلب في تفستَ التضخم، حيث ينشأ التضخم بسبب زيادة الطلب الكلي  -
للمجتمع على السلع والخدمات وكذلك على العرض الكلي من ىذه السلع؛ وىناك نظريات 

، 2006)الأفندي، مقدمة في الإقتصاد الكلي، التضخم، الددفوع بارتفاع تكاليف الإنتاج؛ 
 (5-4الصفحات 

النظريات الذيكلية التي تفسر التضخم بوجود اختلبلات ىيكلية كإتباع سياسة بسويل عجز الدوازنة  -
بالإصدار النقدي بسبب ضعف مصادر التمويل الأخرى لضعف قاعدة الاقتصاد الوطتٍ الدولدة 

، 2012)الأفندي، مبادئ الاقتصاد الكلي، للدخل وضعف ىياكل التمويل الدالي الأخرى. 
 (290صفحة 

 :آثار التضخم 3.2
 (291، صفحة 2012)الأفندي، يتسبب التضخم في الآثار التالية: 

يتضرر الفقراء وذوي الدخول الثابتة من العجزة والدسنتُ والدتقاعدين إضافة إلى أصحاب  -
الددخرات والدائنتُ؛ حيث يؤدي التضخم إلى تآكل الدخول والددخرات الحقيقية لذذه الفئات، وىذا 

 يسبب تدىورا كبتَا في مستوى الدعيشة؛
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ومن ناحية أخرى يسبب تصاعد التضخم اىتزاز الاستقرار الاقتصادي وإشاعة مناخ غتَ مشجع  -
 للبستثمار لشا يؤثر سلبا على معدل النمو الاقتصادي؛

باختصار يؤدي تصاعد التضخم إلى العبث بعدالة توزيع الدخل؛ حيث يتضرر الفقراء وذوي  -
الدخول المحدودة والثابتة والدائنون والددخرون، بينما يستفيد أصحاب الدخول غتَ الثابتة من رجال أعمال 

تصادي، وخاصة في وبذار. إضافة إلى العبث بالاستقرار الاقتصادي والتأثتَ السلبي على معدل النمو الاق
 حالات التضخم الجامح أو التضخم الدتسارع الذي يضعف الثقة بأداء الاقتصاد الكلي بشكل عام؛

يؤدي عدم الاستقرار في معدلات التضخم إلى حدوث خلل )ارتفاع( في مستويات معدل  -
 التوظيف، وىو ما يعكس سلبا على الاستقرار الدالي.

 :التضخمالشمول المالي وأثره على . 3
 :تعريف الشمول المالي 1.3
عملية تعزيز الوصول ميسور التكلفة الشمول الدالي على أنو: " Messyو Atkinsonعرف      

وفي الوقت الدناسب والكافي إلى لرموعة واسعة من الدنتجات والخدمات الدالية الدنظمة وتوسيع استخدامها 
".  ومصمم خصيصا لنشر وتعزيز الرفاه الداليمن قبل جميع قطاعات المجتمع وفقا لنهج مبتكر 

(Naoyuki & Peter , 2016, p. 4) 
الشمول الدالي على أنو: "عملية ضمان الوصول إلى الخدمات  البنك الاحتياطي الهندييعرف 

الدالية في توقيت مناسب وبشكل كاف عند الحاجة من قبل الفئات الضعيفة مثل الفقراء والفئات ذات 
الجهات الفاعلة والرئيسية في الدؤسسات الدالية".  الدخل الدنخفض، بتكلفة معقولة من طرف

(Ramananda & Sankharaj , 2015, p. 13)  
نسبة الأفراد ىو: " والبنك الدولي للإنشاء والتعمير البنك الدوليإن الدقصود بالشمول الدالي حسب 

 International Bank for )والدؤسسات التي تستخدم الخدمات الدالية". 
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Reconstruction and Development and The World Bank, 2014, p. 
1) 

عملية ضمان الوصول إلى التمويل الدناسب للمنتجات  وبالتالي لؽكن أن نعرف الشمول الدالي على أنو
  والخدمات التي برتاجها الفئات الضعيفة بأسعار معقولة وبطريقة عادلة وشفافة من قبل الفاعلتُ الدعنيتُ.

 :ليأهمية الشمول الما 2.3
أصبح الشمول لزور اىتمام العديد من الحكومات والجهات الرقابية وىذا لألعيتو في برقيق العديد 

)طرشي، انساعد، من الأىداف الاجتماعية والاقتصادية، وتتجلى ألعية الشمول الدالي من خلبل ما يلي: 
 (124-123، الصفحات 2019و عبو ، 

يلعب الشمول الدالي دورا ىاما في تدعيم الاستقرار الدالي، حيث أن اعتماد الأسر في تعاملبتهم  -
الدالية على البنوك يزيد من حجم الودائع الدتوفرة لدى البنوك لشا يرفع من قدرة البنك على 
 امتصاص الصدمات خاصة في فتًة الضغط، غتَ أنو في الدقابل توسع البنك في القروض لغب أن

 يقتًن برقابة مصرفية فعالة من أجل تدعيم الاستقرار في القطاع؛

يساعد الشمول الدالي على تقليل حجم الاقتصاد غتَ الرسمي لشا يؤدي إلى توفتَ شفافية أكبر في  -
 الدعاملبت الدالية من خلبل آليات الرقابة والاشراف وتفعيل دور ىيئات الاستعلبم الدالي؛

الدالية لأصحاب الدشاريع الدصغرة والصغتَة الحجم الاستفادة من  يتيح الوصول إلى الخدمات -
 الخدمات الاستشارية لذذه الدؤسسات للمساعدة في استثمار رأسمالذا وتنمية أعمالذا.

 :أثر الشمول المالي على التضخم 1.3
لدراسة تأثتَ الشمول الدالي على التضخم، وجب ربط ىذا الأختَ مع الوسائل التي من خلبلذا 
يقاس الشمول الدالي، والتي يتم حصرىا في: عدد الوكالات وأحجام الودائع والقروض التي تم تغطيتها. 

لبئقي للتضخم مع ىذه الدقاييس على النحو ويكون التفستَ الع (4، صفحة 2018)بطاىر و عقون، 
 التالي: 
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الإقراض الدصرفي لو تأثتَ إلغابي على التضخم،  أثر حجم القروض الممنوحة على التضخم: -
ولطص بالذكر القروض الدوجهة لأغراض الاستهلبك؛ وبالتالي إذا أراد البنك الدركزي احتواء الوضع 
وخفض معدلات التضخم عليو أن لػد من الإفراط في الإقراض الدصرفي للقطاع غتَ الدنتج؛ 

(Neelam & Radhe , 2017, p. 27) 

في ظل مفهوم الشمول الدالي الذي يشجع على تقدنً أثر أحجام الودائع على التضخم:  -
، صفحة 2016)اللبمي، خدمات بأقل تكلفة وفي وقت قياسي تتجو الودائع لضو الارتفاع، 

ومنو امتصاص الفائض من الطلب الكلي؛ كل ما سبق يؤثر بشكل سلبي على معدلات  (368
  التضخم؛

من وجهة نظر منهجية انتشار تواجد وكالات تابعة  أثر عدد الوكالات على معدلات التضخم: -
للقطاع الدصرفي يعزز الوصول الديسور إليها دون تكلفة، لشا يساىم بطريقة أو بأخرى إلى ارتفاع 

 ئع، ومنو الطفاض الكتلة النقدية الدتداولة، وكنتيجة حتمية تراجع معدلات التضخم.الودا
 :الجزء التطبيقي .4

  :البيانات ومصادرها 1.4
 :البيانات 1.1.4

قصد بناء لظوذج يتحرى أثر الشمول الدالي على التضخم في الجزائر خلبل الفتًة الدمتدة من سنة 
 التالية:تم تضمتُ الدتغتَات  2018إلى غاية  2004

 ؛INFمعدل التضخم يرمز لو في الدراسة بـ  المتغير التابع: -

لرموع الودائع يرمز ، DEPحجم القروض الدمنوحة يرمز لذا بـ  :ىي: المتغيرات المستقلة -
 . AGEلرموع الوكالات يرمز لذا بـ ، CREلذا بـ 
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قصد تثبيت التباين الداخلي للسلبسل تم إدخال اللوغاريتم على كل السلبسل السابقة الذكر، 
 ومنو أصبح ترميز السلبسل على النحو الدوالي: 

 ؛LINFمعدل التضخم يرمز لو في الدراسة بـ  المتغير التابع: -

موع لر ؛LDEPحجم القروض الدمنوحة يرمز لذا بـ  فهي كما يلي: المتغيرات المستقلة: -
 . LAGEلرموع الوكالات يرمز لذا بـ ، LCREالودائع يرمز لذا بـ 

  :مصادر البيانات 2.1.4
 2004تتكون البيانات الدستخدمة في ىذه الورقة من ملبحظات سنوية خلبل الفتًة الدمتدة من 

مشاىدة؛ تم الحصول على سلبسل الدتغتَات الدندرجة في خضم ىذه  15، أي ما يعادل 2018إلى غاية 
التابع )التضخم(،  الدديرية العامة للسياسات والتخطيط بوزارة الدالية ىذا بالنسبة لسلسة الدتغتَمن الورقة 

إلى غاية سنة  2004أما فيما لؼص بقية السلبسل فقط تم جمعها من تقارير بنك الجزائر للسنوات 
2018.  

 :دراسة الاستقرارية للسلاسل المدروسة 2.4
من أجل فحص مستوى استقرارية أو تكامل السلبسل لزل الدراسة، سوف يتم استخدام اختبار 

Phillips and Perron (PP ؛) وىو من الاختبارات الدنتشرة على نطاق واسع لدعرفة درجة
  (107، صفحة Alimi ،2014) تكامل السلبسل.

 تبتُ أن كل؛ على السلبسل لزل الدراسة%( 5)عند مستوى معنوية PP اختبار  بعدما تم تطبيق
، في حتُ كان معامل حد الثابت في 3لديها معامل الابذاه العام غتَ معنوي في النموذج السلبسل 
  LINFومعنوي في السلسلتتُ  LAGE و LCREغتَ معنوي في السلسلتتُ  2النموذج 

ىذا من جهة ومن أخرى لوحظ أن جذر الوحدة لذات السلبسل معنوي عند مستوى  ؛LDEPو
ص إلى أن كل السلبسل الددروسة غتَ مستقرة )قبول فرض العدم( من لشا سبق لؽكن أن لطل %؛5معنوية 

لذا وجب أخذ الفروق من الدرجة الأولى لجعلها مستقرة. بدجرد أخذ الفروق السابقة الذكر  DSنوع 
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%؛ ومنو لؽكن أن نصل إلى نتيجة مفادىا أن كل 5أصبحت السلبسل مستقرة في مستوى معنوية 
 .I(1)السلبسل الدندرجة في الدراسة مستقرة في الفرق الأول 

؛ وىو ما I(1)أفرزت دراسة الاستقرارية أن كل السلبسل الددروسة مستقرة في الدستوى الأول 
لدراسة التكامل الدشتًك؛  ARDLاتي للفجوات الزمنية الدتباطئة دفعنا إلى اعتماد لظوذج الالضدار الذ

لؽتاز ىذا النموذج بأنو لؽكن تطبيقو على سلبسل مستقرة في الفرق الأول أو بعضها مستقر في الفرق 
الأول والبعض الآخر في الدستوى؛ كما أن ىذا النموذج لديو خصائص إحصائية تتناسب مع العينات 

  (Ouattara, 2018, p. 298) الصغتَة.
 :تمديد البيانات 3.4

بدافع التوصل إلى نتائج تعكس الواقع من جهة وفتًة دراسة أطول من جهة أخرى، ارتئينا بسديد 
 60إلى  2018إلى غاية سنة  2004مشاىدة سنوية أي من سنة  15الفتًة الزمنية للدراسة من 

، Dentonمشاىدة ربع سنوية؛ وبالرغم من تعدد طرق التمديد التي نذكر منها: 
Litterman،Chow-lin ، Cubicإلى أننا اعتمدنا على طريقة  ؛Denton   كونها

  .أعطت بسثيلبت بيانية للمتغتَات الدمددة قيد الدراسة قريبة من التمثيلبت البيانية الأصلية

 :ARDLتقدير نموذج  4.4
 :عدد فجوات الإبطاءتحديد  1.4.4

( باعتبارىا أعطت أدنى 4,1,0,2أن فتًات الإبطاء الدثلى لزددة بـ ) (AIC)تبتُ حسب معيار 
أربعة فتًات إبطاء أما الدتغتَات التابعة فكان لذا  LINFقيمة لو، أي سوف يتم إعطاء للمتغتَ التابع 

، ومنو LAGEمع إعطاء إبطاءين لـ  LCREوعدم وجود أي إبطاء للمتغتَة  LDP إبطاء واحد لـ
  .ARDL((4,1,0,2النموذج الدختار ىو 
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 :اختبار التكامل المشترك 2.4.4
حتى يتم اختبار وجود علبقة طويلة الأجل بتُ متغتَات الددروسة يتم الاستعانة باختبارين لعا: 

 . (Wald Test)واختبار (Bounds Test)اختبار الحدود 
  اختبار الحدود(Bounds Test) 

لاختبار وجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ  (Bounds Test)يستخدم اختبار الحدود 
الدتغتَات التي تندرج ضمن الدراسة؛ من خلبل اختبار فرض العدم القائل بأنو لا توجد علبقة توازنية طويلة 

 Fقيمة المحسوبة للئحصائية  الدتغتَات، تكون قاعدة القرار في ىذا الاختبار من خلبل مقارنة التُالأجل ب
بالقيمة الحرجة عند الحدود الدنيا والعليا؛ ومنو لدا تكون ىذه الاحصائية أكبر من الحدود العليا يتم رفض 
 فرض العدم وقبول الفرض البديل الذي ينص على وجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ الدتغتَات.

( Kuma, 2018, p. 9)  
 :(Bounds Test)فيما يلي نتائج اختبار منهج الحدود 

 (Bounds Test): نتائج اختبار الحدود 1الجدول 

 
 .Eviews.10لسرجات برنامج المصدر: 

، أكبر من القيمة الحرجة (F=5,893)من خلبل نتائج الجدول أعلبه نلبحظ أن القيمة المحسوبة 
%؛ وبالتالي نقبل الفرضية البديلة القائلة بوجود علبقة تكامل مشتًك في 5بدستوى معنوية  3663العليا 

تفسر الدتغتَ التابع  (LDEP, LCRE, LAGE)الددى الطويل؛ ومنو الدتغتَات الدستقلة 
(LINF) .َعلى الدديتُ الطويل والقصت 

  اختبار(Wald Test) 
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، وذلك باختبار فرضية العدم القائلة بعدم وجود تكامل (Wald Test)تماد اختبار يتم اع
مقابل الفرض البديل بوجود علبقة ، مشتًك بتُ متغتَات النموذج )غياب علبقة توازنية طويلة الأجل(

نقوم بدقارنة إحصائية  (Wald Test)بعد القيام باختبار ، تكامل مشتًك بتُ مستوى متغتَات النموذج
(F) .(18، صفحة 2013)دحماني و ناصور،  مع القيم الجدولية 

 .(Wald Test)الجدول أسفلو يوضح نتائج اختبار 
 (Wald Test): نتائج اختبار 2الجدول 

 
 .Eviews.10لسرجات برنامج المصدر: 

%؛ ومنو نرفض 5وىي أقل من  (Prob=0,012)نلبحظ أن الاحتمال  2الجدول من خلبل 
 الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديلة الدتضمنة وجود علبقة توازنية في الددى الطويل.

 :تقدير العلاقة في المدى الطويل 3.4.4
 في الددى الطويل. ARDL(4,1,0,2)نتائج تقدير لظوذج  4يبتُ الجدول 

 في المدى الطويل ARDL(4,1,0,2): تقدير نموذج 3الجدول 
 Probالاحتمال  t-statistique المعاملات المتغير 
LDEP 1,283 2,033 0,048 

LCRE -0,472 -1,213 0,231 

LAGE -0,819 -2,172 0,035 
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 النتائج الإحصائية
R2 DW 

0,9721 2,142 

 .Eviews.10إعداد الباحثان بالاعتماد على برنامج  المصدر:

  الدراسة الإحصائية 
،          يتضح أن قيمة معامل التحديد  3الجدول من خلبل النتائج الددرجة في 

والدتغتَ التابع  (LDEP, LCRE, LAGE)وىي تؤكد وجود علبقة قوية بتُ الدتغتَات الدستقلة 
(LINF) ٌمن الالضرافات الكلية في قيم الدتغتَ التابع مفسرة من خلبل النموذج 97621، بدعت %

% من الالضرافات تعود إلى متغتَات أخرى لم تندرج ضمن النموذج ىذا في 2679الدقدر، وبالتالي ىناك 
وىي أكبر من معامل التحديد، وىذا دليل صريح على عدم  DW=2,142كفة؛ وفي كفة أخرى قيمة 

 LDPقيمة الاحتمال الخاص بالدعلمات الدقدرة للمتغتَتتُ أن ود الضدار زائف؛ والدلبحظ أيضا وج
%، لذذا نرفض فرض العدم لكليها، ومنو كلب الدعلمتتُ بزتلفان عن الصفر ولذا 5أقل من  LAGEو

 معنوية إحصائية.  
 الدراسة القياسية 

 ما يلي:  3الجدول تظهر النتائج الدقدرة في 

توجد علبقة موجبة بتُ حجم القروض الدمنوحة ومعدلات التضخم في الأجل الطويل؛ بحيث  -
% عند مستوى 16283% تزيد معدلات التضخم بـ 1إذا ارتفع حجم القروض الدمنوحة بـ 

إلى نوعية القروض الدمنوحة في الجزائر التي عادة ما توجو إلى الدشاريع %؛ وىذا راجع 5معنوية 
ت الطابع الاستهلبكي، لشا لػفز على ارتفاع الطلب الكلي عن ما ىو معروض، الاستثمارية ذا

ومنو ارتفاع معدلات التضخم التي بدروىا تؤدي إلى ارتفاع معدلات التوظيف، ومنو وجود 
 ؛ بيئة مالية غتَ مستقرة
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ىناك علبقة عكسية بتُ معدل التضخم ولرموع الودائع في الددى الطويل؛ أي إذا زاد لرموع  -
%؛ بالإضافة إلى عدم معنوية ىذه 06472% فإن معدل التضخم سينخفض بـ 1لودائع بـ ا

 %؛ 5العلبقة عند مستوى معنوية 

% يتبتُ أن ىناك علبقة 5من خلبل معنوية معامل لرموعة الوكالات عند مستوى معنوية  -
فض عكسية بتُ لرموع الوكالات ومعدل التضخم؛ أي كلما ارتفع عدد الوكالات كلما الط

معدل التضخم؛ بدعتٌ كلما زاد عدد الوكالات يرتفع معو حجم الودائع، أي الطفاض حجم 
 الكتلة النقدية الدتداولة؛ وكنتيجة حتمية تراجع معدلات التضخم. 

 :تقدير نموذج تصحيح الخطأ 4.4.4
 0,2201-يتبتُ أن معامل تصحيح الخطأ يساوي  Eviews.10من خلبل لسرجات برنامج 

% تدل على 5وىي أقل من  (Prob=0,000)أي أن شرط السلبية لزقق، كما أن قيمة الاحتمال 
معنوية ىذا الدعامل، وبالتالي فنموذج تصحيح الخطأ مقبول إحصائيا، أما النتيجة فتشتَ أن الالضرافات يتم 

   سنة  46543%، أي أن الالضرافات يتم تصحيحها في مدة 22601تصحيحها بنسبة 

 

      
 يوم. 15ما يعادل أربعة سنوات وستة أشهر و        

  :اختبارات تشخيص النموذج المختار 5.4.4
بغية التأكد من صلبحية النموذج الدختار والقدرة على تبتٍ نتائجو من خلبل اسقاطها على أرض 

 الواقع، لغب دراسة اختبارات التشخيص لذذا للنموذج.
  التوزيع الطبيعي للبواقي 
-Jarque) من أن البواقي تتوزع توزيع طبيعي أو لا أوجب الاعتماد على إحصائية للتأكد

Bera)  التي بدورىا بزتبر صحة فرضية العدم القائلة أن بواقي النموذج تتوزع توزيع طبيعي، والشكل الدوالي
  :يوضح ذلك
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 : نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي1الشكل 

 
 .Eviews.10لسرجات برنامج المصدر: 

وىي أقل من القيمة الجدولية  (JB=2,041)تبعا لدا جاء بو الشكل السابق فإن القيمة المحسوبة 
      

وىو أكبر من  (Prob=0,360)بالإضافة إلى ما سبق قيمة الاحتمال            
 %، وبالتالي نقبل فرضية العدم القائلة أن بواقي النموذج تتوزع توزيع طبيعي.5

  شرط استقلال حدود الأخطاء )عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي(اختبار 
أىم الاختبارات الدخصصة للكشف عن مشكلة الارتباط الذاتي بتُ الأخطاء لصد: اختبار 

DW) Durbin Watson test)  واختبار(Durbin h test) H-statistic ،
ي الكشف أ DW. ويتم عادة استخدام LM (Godfrey Serial Correlatio)واختبار 

على التعدد الخطي في معادلات الالضدار، لكن يعتبر غتَ صالح عندما تضاف قيم الدتغتَ التابع الدبطئة  
كمتغتَ مستقل، كما أنو لا يأخذ بعتُ الاعتبار إلا الارتباط التسلسلي من الدرجة الأولى، لذا سيتم 

فرضية العدم ، حيث تقتضي Breusch-Godfreyالدقتًح من طرف  LMاستخدام اختبار 
.، مقابل                غياب ارتباط تسلسلي ذاتي لسلسلة بواقي التقدير أي: 

الجدول الدوالي  (145، صفحة 2016)كيحل،  الفرض البديل: بوجود ارتباط تسلسلي لبواقي التقدير.
 يوضح نتائج ىذا الاختبار:
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 اختبار شرط استقلال حدود الأخطاء: نتائج 4الجدول 

 
 .Eviews.10: لسرجات برنامج المصدر

 الفرضية نقبل ومنو(Prob-F=0,1403) ( أن قيمة الاحتمال 5يتضح من الجدول رقم )
 .النموذج بواقي بتُ ذاتي استقلبل بوجود القائلة الصفرية

 )تجانس )ثبات( تباين البواقي )الأخطاء 
التباين بتُ حدود البواقي، لؽكن استخدام العديد من الاختبارات، ولكننا للكشف على عدم ثبات 

من خلبل اختبار فرض العدم القائل بثبات تباين حد الخطأ العشوائي ، ARCH سنقتصر على اختبار
 في النموذج الدقدر، مقابل الفرض البديل: عدم ثبات التباين، وىو ما يتناولو الجدول الدوالي:  

 نتائج اختبار شرط ثبات تباين حدود الخطأ )تجانس التباين(: 5الجدول 

 
 .Eviews.10لسرجات برنامج المصدر: 

يشتَ الجدول السابق إلى قبول فرض العدم )ثبات تباين الأخطاء( أي لا يوجد مشكلة اختلبف 
 %.5وىي أكبر من  (Prob-F=0,07)التباين، وىذا راجع إلى أن 

  اختبار الشكل الداليRamsey RESET 
يستخدم ىذا الاختبار في التعرف على مدى ملبئمة برديد أو تصميم النموذج بفرضية عدم 

، صفحة 2017)عبد المحمدي و العيساوي،  مفادىا أن الدالة لا تعاني من مشكلة عدم التحديد،
 والشكل التالي يبن ذلك: (162
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 Ramsey RESET: نتائج اختبار 6الجدول 

 
 .Eviews.10لسرجات برنامج المصدر: 

وىي أكبر من  (Prob-F=0,2432)من خلبل الجدول السابق نلبحظ أن قيمة الاحتمال 
 % وبالتالي نقبل فرض العدم الدتضمنة أن الشكل الدالي الدستخدم صحيح.5

  المجموع التراكمي للبواقي المعادة(CUSUM)  والمجموع التراكمي لمربعات
 CUSUM OF Squares)البواقي المعادة )

لكي نتأكد من خلو البيانات الدستخدمة في ىذه الدراسة من وجود أي تغتَات ىيكلية فيها لابد 
وكذا  ،(CUSUM)من استخدام الاختبارات الدناسبة لذلك مثل: المجموع التًاكمي للبواقي الدعادة 

ويعد ىذان الاختباران  ،(CUSUM OF Squares)المجموع التًاكمي لدربعات البواقي الدعادة 
من أىم الاختبارات في ىذا المجال لأنهما يوضحان أمرين مهمتُ من خلبل تبيان وجود أي تغيتَ ىيكلي 

لأمد، وأظهرت الكثتَ في البيانات، ومدى استقرار وانسجام الدعلمات طويلة الأمد مع الدعلمات القصتَة ا
، ىذا ويتحقق الاستقرار ARDLمن الدراسات أن مثل ىذه الاختبارات لصدىا دائما مصاحبة لدنهجية 

الذيكلي للمعلمات الدقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذج الالضدار الذاتي للئبطاء الدوزع إذا وقع الشكل 
دود الحرجة عند داخل الح (CUSUM OF Squares)و (CUSUM)البياني لاختبارات 

فإننا نرفض   )±(2S%، يعتٍ أن منحتٌ الأخطاء إذا وقع داخل لرال الضرافتُ معيارين 5مستوى معنوية 
)بحري،  % وىذا يعتٍ أن الدعلمات مستقرة على طول فتًة الدراسة،5الفرضية العدمية عند مستوى معنوية 

 ل الدوالي يوضح ذلك:والشك (224، صفحة 2016
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 CUSUM OF Squaresو CUSUM: الشكل البياني لاختباري 2الشكل 

 
 .Eviews.10لسرجات برنامج المصدر: 

 CUSUM OF Squaresو CUSUM لاختباري السابق الشكل خلبل يتضح من
 .الددروسلشا يعتٍ ثبات واستقرار النموذج  ،5%معنوية  مستوى عند الحدود منطقة داخل يقعانأنهما 

  الخاتمة .1
يرقى ىذا البحث إلى دراسة أثر الشمول الدالي على التضخم في الجزائر خلبل الفتًة الدمتدة من 

؛ أين خلصت الدراسة (ARDL)، وذلك باستخدام نهج الحدود 2008إلى غاية سنة  2004سنة 
 إلى ما يلي: 

معنوية بتُ حجم القروض نموذج الدقدر للعلبقة طويلة الددى وجود علبقة موجبة العرف  -
الدمنوحة ومعدل التضخم، وىذا راجع إلى أن الاقتصاد الجزائري شهد في الآونة الأختَة توسع 
في الدشاريع الاستثمارية الاستهلبكية عوض الاستثمار في إنتاج السلع الإنتاجية، لشا لػفز من 

رتفاع معدلات التضخم، منحى الطلب الكلي الذي لم يرافقو ارتفاع في العرض الكلي، ومنو ا
الذي بدوره سوف ينعكس على ارتفاع معدلات التوظيف ومن ثم خلق وضع مالي غتَ 

  مستقر؛

كذلك أكدت العلبقة في الأجل الطويل على وجود علبقة عكسية غتَ معنوية بتُ لرموع  -
 الودائع ومعدلات التضخم؛ في حتُ كان ىذا الأختَ يرتبط بعلبقة عكسية معنوية مع لرموع
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الوكالات؛ بدعتٌ كلما زاد عدد الوكالات يزيد معو حجم الودائع، أي الطفاض حجم الكتلة 
 النقدية الدتداولة؛ وكنتيجة حتمية تراجع معدلات التضخم.

نظتَ النتائج التي تم الوصول إليها تقتًح الدراسة أن يكون ىناك رقابة على القطاع الدصرفي خصوصا 
وجيو ىذه الأختَة لضو الدشاريع الاستثمارية الإنتاجية، كونها المحرك في جانب منح القروض ولزاولة ت

 للنهوض بأي اقتصاد.
 . قائمة المراجع:5

(. الاستثمار الأجنبي الدباشر خارج قطاع المحروقات ودوره في النمو 2016أمتَة بحري. ) .1
دكتوراه(. كلية )أطروحة  2000/2014الاقتصادي ــدراسة قياسية لحالة الجزائر خلبل الفتًة 

 .-1-العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، باتنة: جامعة باتنة 
-(. الشمول الدالي وسبل تعزيزه في اقتصاديات الدول 2018بختة بطاىر، وعبد الله عقون. ) .2

 . تعزيز الشمول الدالي في الجزائر آلية لدعم التنمية الدستدامة. خميس-بذارب بعض البلدان العربية
 مليانة: الدركز الجامعي لخميس مليانة.

(. علبقة القروض الاستهلبكية وبطائق الابسان وسعر الفائدة بالتضخم 2020زيد احمد العزكي. ) .3
. 2007-2019في الدملكة العربية السعودية: دراسة قياسية من خلبل البيانات الربعية للفتًة 

 (.3)2لرلة بحوث الإدارة والاقتصاد، 
 (. ما ىو التضخم؟ لرلة التمويل والتنمية.2010سيدا أونر. ) .4
(. دور الشمول الدالي في برقيق الاستقرار الاقتصادي. المجلة العلمية 2002شرين بشرى غالي. ) .5

 للبقتصاد والتجارة.
دراسة حالة -(. التقييم الاقتصادي للآثار والسياسات البيئية 2016عائشة سلمى كيحل. ) .6

)أطروحة دكتوراه(. كلية العلةم الاقتصادية والتجارية وعلوم  2014-1970الجزائر خلبل الفتًة 
 التسيتَ، ورقلة: جامعة قاصدي مبرباح.

 (.43) (. لرلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعية2016علي حستُ نوري اللبمي. ) .7



 

  (ARDL)أثر الشمول المالي على التضخم: دراسة لحالة الجزائر باستخدام نهج الحدود 
 

 

- 59 - 

 

 الكلي. صنعاء: الأمتُ للنشر والتوزيع. (. مقدمة في الإقتصاد2006لزمد أحمد الأفندي. ) .8
  (. مبادئ الاقتصاد الكلي. صنعاء: جامعة العلوم والتكنلوجيا.2012لزمد أحمد الأفندي. ) .9
(. دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص 2013لزمد أدريوش دحماني، وعبد القادر ناصور. ) .10

لزمنية الدوزعة الدتباطئة. مؤبسر دولي حول في الجزائر باستخدام لظوذج الالضدار الذاتي للفجوات ا
تثمارات والنمو الاقتصادي ستقييم آثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغيل والا

 .-1-(. سطيف: سطيف 2014-2001خلبل الفتًة )
(. متطلبات تعزيز الشمول الدالي في الجزائر. 2019لزمد طرشي، رضوان انساعد، وعمر عبو. ) .11

 (.1)1لة القيمة الدضافة لإقتصاديات الأعمال، لر
(. قياس وبرليل أثر العوامل 2017ناظم عبد الله عبد المحمدي، وماجد جاسم لزمد العيساوي. ) .12

الدؤثرة في سعر صرف الدينار في الاقتصاد العراقي باستخدام لظوذج الالضدار الذاتي للفجوات 
لرلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادية . 2015-1990( للمدة ARDLالزمنية الدوزعة )

  (.17)9والإدارية، 

13.  International Bank for Reconstruction and Development and The World 
Bank. (2014). GLOBAL FINANCIAL DEVELOPMENT REPORT 
2014: Financial Inclusion.  

14. Kuma, J. (2018). Modélisation ARDL, Test de cointégration aux bornes et 
Approche de Toda-Yamamoto : éléments de théorie et pratiques sur 
logiciels. HAL. 

15. Atkinson, B., Livesey, F., & Milward, B. (1998). Applied Economics. 
London: Macmillan Business. 

16. Naoyuki, Y., & Peter, M. (2016). Overview of Financial Inclusion, 
Regulation, and Education. Asian Development Bank Institute. 



 

  حزام نسيم، بادي بحرية 
 

- 60 - 

 

17. Neelam, T., & Radhe, S. (2017). Effect of Bank Lending on Inflation in 
Nepal. JOURNAL OF ADVANCED ACADEMIC RESEARCH 
(JAAR), 4(2). 

18. Ouattara, G. (2018). Analyse de la dynamique de l'offre de noix brutes de 
cajou en Côte d’Ivoire : une application par l’approche autorégressif à 
retards échelonnés (ARDL). European Scientific Journal, 14(34). 

19. R. Santos Alimi ( .2014 .) ARDL BOUNDS TESTING APPROACH TO 
COINTEGRATION: A REEXAMINATION OF AUGMENTED 
FISHER HYPOTHESIS IN AN OPEN .Asian Journal of Economic 
Modelling 2 (2). 

20. Ramananda, S., & Sankharaj, R. (2015). Financial Inclusion: A Critical 
Assessment of its Concepts and Measurement. Asian Journal of Research in 
Business Economics and Management, 5(1). 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 


