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 : ملخص
يعتبر القطاع الدالي أحد أىم القطاعات الاقتصادية باعتباره حلقة الوصل بين تريع القطاعات الدختلفة. حيث ان تريع 

الاقتصادية تتضمن معاملات مالية. تكمن أنذية ىذه الدداخلة في كونها تعالج التعاملات الدالية الناشئة ضمن لستلف القطاعات 
الى تسليط الضوء على الدفاىيم الدختلفة بالشمول الدالي وأىدافو مع  ايضا. كما تهدف ىريا والدتمثل في الشمول الداليموضوعا جو 

 ستقرار الدالي في الجزائر ومعرفة أىم التدديات الي  تواجهها.التأكيد على أنذية الشمول الدالي والوقوف على واقع الشمول الدالي والا
 .الجزائر، مؤسسات مالية، شمول مالي، استقرار ماليكلمات مفتاحية: 

 ، JEL  :E31 ،E33 اتتصنيف
Abstract:  

The financial sector is considered one of the most important economic 

sectors as it is the link between all the different sectors. As all financial 

transactions arising within various economic sectors include financial 

transactions. with an emphasis on the importance of financial inclusion and its 

contribution to supporting the necessary procedures and measures to improve 

financial banks and also to stand on the reality of financial inclusion and financial 

stability in Algeria and to know the most important challenges it faces. 

Keywords: Financial inclusion, financial stability, Financial institutions, Algeria. 

JEL Classification Codes: …, …, … 

 .univ.dz-o.seghier@lagh :الإيميل، صغير عمارالمؤلف المراسل: 
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 مقدمة:  .1
يهدف الشمول الدالي إلى الترويج للمنتجات والخدمات الدالية والدصرفية بتكلفة معقولة لأكبر عدد 
من المجتمعات والدؤسسات والأفراد، وخاصة الشرائح ذات الدخل الدنخفض في العالم في مقابل الإقصاء 

ت على الوصول إلى الدالي الذي يستبعد ىذه الشرائح. يتطلب الشمول الدالي قدرة الأفراد والدؤسسا
الخدمات الدالية واستخدامها بشكل فعال ومسؤول ولا نشكن تحقيقو بدون التثقيف الدالي، يعُتبر الدستهلك 
الواعي أكثر وعياً بالدخاطر الأرباح الدتعلقة بالدنتجات الدالية وأكثر وعياً بحقوقو وواجباتو. لن يشمل الناس 

 سبل عيشهم فدسب، بل سيساىم أيضًا في صدة الأظممة في القطاع الدالي لن يؤدي ذلك إلى تحسين
الدالية ظفسها. الأزمة الدالية يسلط المجتمع الدولي الضوء على ىشاشة النمم الدالية وأنذية ربط الشمول الدالي 

 والاستقرار الدالي. 
 إشكالية الدراسة: 

 من خلال ما سبق نشكن طرح الإشكالية التالية:
 لي في دعم وتحقيق الاستقرار الدالي والاقتصادي في الجزائر؟ما ىو دور الشمول الدا

 فرضيات الدراسة:
 تنبثق الفرضية الرئيسية التالية من إشكالية الدراسة:

الفرضية الاولى: يوجد أثر مؤشر الشمول الدالي انرابيا على مؤشر الاستقرار الدالي في الجزائر خلال فترة 
 الدراسة. 

 الفرضية الثاظية: توجد علاقة توازظيو طويلة الددى بين مؤشرالشمول الدالي ومؤشر الاستقرار الدالي.
 أهمية الدراسة: 

يعد البدث في موضوع الشمول الدالي لزاولة منا للفت الاظتباه حول الدور الفعال للشمول الدالي في 
تنمية الاقتصادية والاجتماعية وزيادة تنافسية تحقيق الاستقرار الدالي، حيث يعتبر عاملًا مهماً لدعم ال

 القطاع الدالي في الجزائر.
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  أهداف الدراسة:
ظسعى من خلال ىذه الدراسة الى توضيح مفهوم الشمول الدالي؛ ايضا التعرف على واقع ومؤشرات 

 ئر.أداء الشمول الدالي في الجزائر ودراسة أثر الشمول الدالي على الاستقرار الدالي في الجزا
 منهج الدراسة: 

اعتمدظا في دراستنا للموضوع على الدنهج الاستنباطي باستخدام الأسلوب الوصفي التدليلي 
بغرض وصف وتحليل لستلف جواظب الدوضوع، وتوضيح واقع الشمول الدالي في الجزائر ومتطلبات تنميتو 

ره. كما استخدمنا في وتفعيلو باعتباره استراتيجية فعالة تساىم في الرفع من أداء القطاع الدالي وتحقيق استقرا
الجاظب التطبيقي الدنهج القياسي الاستدلالي لقياس أثر الشمول الدالي على الاستقرار الدالي في الجزائر خلال 

 (. 2018-2000الفترة )
 : لشمول الماليلطار المفاهيمي الإ .2

 :مفهوم الشمول المالي 1.2
الشمول الدالي يشير الى إتاحة واستخدام كافة الخدمات الدالية لدختلف فئات المجتمع، خاصة 
الدهمشة منها ولزدودي الدخل، سواء كان ذلك مؤسسات أو أفراد، ويتم قياس الشمول الدالي في أي 

ة وجودة تلك الخدمات، وإتاحتها لكافالعرض(  مالية )جاظبلرتمع بناء على ما يقدم من خدمات 
 طبقات المجتمع. 

خلال كما يشار اليو على اظو إتاحة واستخدام كافة الخدمات الدالية لدختلف فئات المجتمع من 
الرسمية بما في ذلك الحسابات الدصرفية والتوفير، خدمات الدفع والتدويل، خدمات التأمين،  القنوات

القنوات والوسائل غير الرسمية الي  لجوء البعض إلى  لتفادي)وخدمات التمويل والائتمان )جاظب الطلب 
تخضع للدد الادنى من الرقابة والاشراف ومرتفعة الاسعار ظسبيا لشا يؤدي إلى سوء استغلال احتياجات 

 .ىؤلاء من الخدمات الدالية والدصرفية
 :يليبما  الدالي للشمول رؤيتو (CFI)الدالي  الشمول مركز ويدرج

 والددفوعات( التامين الددخرات، )الائتمان، الدالية الخدمات من متكاملة تركيبة إلى الوصول. 
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 الحماية توفير والدناسبة، مع الدعقولة والأسعار بالجودة وتدتعها الدالية الخدمات على الحصول سهولة 
 .بكرامتهم الدساس وعدم اللازمة للمتعاملين

 مع لأحد، حرمان أو استبعاد دون استخدامها على القادرين الأفراد تريع إلى الدالية الخدمات وصول 
 المجموعات من وغيرىم والنساء الخاصة الاحتياجات ذوي والأفراد الريف سكان إلى خاص ايلاء اىتمام

 .الدهمشة
 أموالذم بإدارة السليمة القرارات اتخاذ على وقابليتهم، ومساعدتهم الدالية الأفراد قدرات توسيع. 
 قاظوني  وٕاطار قوية تحتية مالية بنية الدتنوعة، مع الدالية الخدمات من لرموعة تقدم تنافسية سوق توفير

 واضح. وتنميمي
الدالية،  الخدمات استخدام على والراغبين القادرين الأفراد تريع ان يعني كامل مالي شمول فوجود

 توفير مع ملائمة وبطريقة مناسبة معقولة وبأسعار عالية بجوده منها متكاملة توليفة على نشكنهم الحصول
 (Anita & Elisabeth 2011)كرامتهم  على والحفاظ لذم اللازمة الحماية

 
 :مؤشرات الشمول المالي 2.2

الأساسية  الدالي الشمول مؤشرات العشرين لرموعة أقرت 2012سنة  Los Cabosقمة  وفي
 :الدالي الي  تتناول ثلاث أبعاد رئيسة ىي للشمول العالدية كةا الشر  من والدقدمة
 الدالية الخدمات إلى الوصول 
 الدالية الخدمات استخدام 
 الخدمات وتقدنً إظتاج في الجودة 
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 الدؤشرات وىي: من لرموعة الثلاثة الأبعاد من بعد كل ويشتمل
 المقاييس والمؤشرات المكونة الشمول المالي :1جدول ال

 المؤشرات الابعاد
 الخدمات إلى الوصول ظقاط عدد الدالية الخدمات إلى الوصول

 الالكتروظية النقود حسابات
 الخدمة تقدنً ظقاط بين الترابط مدى

 الجزائر في تعامل لديهم الذين البالغين الدالية الخدمات استخدام
 البالغين الذين لديهم حساب ائتمان منتمم

 البالغين تزلة وثائق التأمين
 النقدية غير الدفع معاملات عدد
 الذاتف عبر الدفع معاملات عدد

 ارتفاع وتيرة استخدام الحسابات الدصرفية
 بنكي بحساب المحتفمين

 التدويلات
 الشركات الي  لديها حسابات رسمية مالية

 خطوط أو قائمة قروض لديها الي  لديها الي  الشركات
 ظمامية مؤسسات لدى ائتمان

 الدالية الدعرفة الخدمات وتقدنً إظتاج في الجودة
 السلوك الدالي

 الشفافية متطلبات
 حل النزاعات

 تكاليف استخدام الخدمات الدالية
 العوائق الائتماظية

Source: G20 Basic Set of financial inclusion indicators (GPFI ,2016) 
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  :المفاهيمي للاستقرار المالي الإطار .3
 :مفهوم الاستقرار المالي 1.3

 بين الأسر، الشركات وسلاسة بسهولة الأموال رؤوس تدفق فيها يتم الي  الحالة ىو الدالي فالاستقرار
 توفر ظل الدالية في للوساطة عملية وفاعلية سلامة يتطلب العالم، الأمرالذي وبقية الدقيمين بين الحكومة،

صدمات  مواجهةفي  الصمود على قادرة ماليةمؤسسات  ووجود جهة من ءةاوكف فعالة مالية أسواق
 السيولة من كاف بقدر الدالية الأسواق تدتع على العدوى، علاوة ولساطر السيولة الكلي، أزمات الاقتصاد
 (2011 ،، ومزيان. أربوكساني. ) والفعالية

 :مؤشرات الاستقرار المالي 2.3
الاعتماد  يتم ما فعادة الكلية، الدالية السلامة تحليل مع ما حد إلى الاستقرار الدالي تحليل لتوافق وظمرا
 ان نشكن الي  الأزمات ومواجهة للتعامل الدالية الدالي السلامة مؤشرات النمام على قدرة مدى لتدديد
 الدالية الدؤسسات وصدة سلامة مدى تستخدم لقياس تجميعية مؤشرات تدثل كونها النمام، ىذا لذا يتعرض

 الاستقرار الدالي تعزيز بهدف الدالي النمام في الضعف والنقاط القوة ظقاط ومراقبة وتشخيص ما بلد في
 التالي:الجدول  في ادراجها نشكن من الدؤشرات لرموعة من تتألف والي  فشلو احتمالية من والحد

(Sundararajan,et al, 2002) 
 المقاييس والمؤشرات المكونة الاستقرار المالي: 2جدول ال
 مؤشرات الدقياس الدركب الدقياس الدركب

 (FDIمؤشر التطور الدالي )
Domestic credit to GDP (%) 

Interest rates pread 

Stock market capitalization to GDP (%) 

 General budget deficit to GDP (FVIمؤشر التعرض للمخاطرة الدالية )

Current account deficit of GDP(%) 

 (FSIمقياس السلامة الدالية )
Non-PERFORMING loans/total loans (gnpar) 

ROA)) 

Liquidity 

Bank regulatory capital to risk weighted assets 

 (Nasreen, Anwar, & Ozturk, 2017, p. 1110) المصدر:
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 (:2018-2000)دراسة للفترة  بالاستقرار المالي المالي الشمول علاقة .4
 الذي الذام الدور على السياسة صناع بين عام إتراع وجود إلى (2014Amidžić et alيشير )

  .الاستقرار الداليو  الاستخدام إدامة تحقيق عن فضلا الاستقرار الدالي مستويات رفع في الدالي يلعبو الشمول
أن ىناك ثلاثة قنوات رئيسة نشكن للشمول الدالي من خلالذا  Khan( 2011من جاظب آخر يبين )

أن يساىم بشكل انرابي في الاستقرار الدالي تدر القناة الأولى من خلال التنويع الأكبر في الدوجودات 
عن ارتفاع مستويات الائتمان إلى الشركات ذات الأحجام الصغيرة وىو ما نزد من الدخاطر  الدصرفية الناتج

الإترالية المحافظ البنوك الاقراضية ظتيجة انخفاض الأنذية النسبية لكل مقترض ضمن المحفمة ويقلل من 
ل القناة الثاظية بزيادة تقلباتو الأمر الذي ينعكس بالتالي على لساطر النمام الدالي بالانخفاض. في حين تتمث

عدد الادخارات الصغيرة الي  تعمل بدورىا على توسيع قاعدة الودائع وترفع من مستويات استقرارىا، وىو 
ما يقلل بالتالي من اعتماد الدصارف على التمويل غير الأساسي الذي نشيل عادة إلى أن يكون أكثر تقلبا 

(. أما القناة الثالثة فتتعلق بمسانذة Procyclicality)خلال الأزمات لشا يقلل من الدخاطر الدورية 
الدزيد من الشمول الدالي وبصورة فعالة في تحسين كفاءة اظتقال آثار السياسة النقدية وىو ما يعد أحد 

 .العناصر الإنرابية الدؤثرة في الاستقرار الدالي
فضة عادة ما على أن الفئات ذات الدخول الدنخ Hannig & Jansen( 2010كما يؤكد )

تكون أكثر تحصنا ظسبيا تجاه الدورات الاقتصادية، لذا فإن إدراجها ضمن القطاع الدالي سيرفع من استقرار 
داع وكذلك الإقراض الي  ىي جزء من النمام الدالي، كما أشار إلى أن ىناك أدلة إلا أنها غير يقاعدة الإ

يات الدظيا من الدخل تديل إلى أن تكون أكثر قدرة مؤكدة على الدؤسسات الدالية الي  تلبي حاجات الدستو 
 في مواجهة الأزمات الكلية وتساعد في استمرار النشاط المحلي. 

إلى أن بعض الدراسات قد أكدت على أن  2015يشير تقرير لصندوق النقد العربي ظشر في عام 
لية ويرفع من مستوياتهم وجود مستوى عالي من الشمول الدالي يساعد الفقراء على تحسين ظروفهم الدا

من خلال إحداث تنمية مالية  أكبرشية، كما يولد قطاع عائلي وقطاع أعمال صغيرة تتمتع بقوة ظسبية يالدع
تدعم الاستقرار الاجتماعي والسياسي، الذي ينعكس بدوره بزيادة استقرار النمام الدالي. فضلا عن 
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ين كفاءة الوساطة بين الودائع والاستثمارات وزيادة مسانذة الدرجات الدتقدمة من الشمول الدالي في تحس
ظصيب القطاع الدالي الرسمي على حساب القطاع غير الرسمي وىو ما يدعم فاعلية السياسة النقدية، كما أن 
تنوع لزافظ الدوجودات والدطلوبات يعزز من توزيع الدخاطر ويتجاوز تركيزىا. ويؤكد التقرير على أن وكما 

اسات، القطاع الدالي الذي يتمتع بالشمولية عادة ما يتميز بقاعدة ودائع أكثر استقرارا تفترض بعض الدر 
ظاتجة عن تنوعها، واتجاه الددخرين ذوي الدخول الدنخفضة إلى الحفاظ على الودائع خلال فترات الأزمات 

بة الحصول النمامية، وىي بذلك تشكل مصدرا مستقرا للتمويل في حالة ظفاذ الدصادر الأخرى أو صعو 
وعليو فان تحقيق ظطاق واسع من الشمول الدالي في الودائع الدصرفية يؤدي إلى استقرار قاعدة الودائع  عليها.

 ومن ثم زيادة مروظة التمويل والاستثمار بالقطاع الدصرفي الأمر 
ة على ذلك الذي يعد عاملا انرابيا داعما لأوضاع السيولة وبالتالي الاستقرار الدالي بشكل عام. علاو 

من الاستقرار على  أكبرفان زيادة الشمول الدالي وما نزدثو من تيسير منح القروض الصغيرة يؤدي إلى قدر 
مستوى مقدمي الخدمات الدالية اظطلاقا من كون الخسائر الناتجة عن القروض الصغيرة ىي أدنى منو في 

 حالة القروض الكبيرة لتعزيز الشمول الدالي. 
على بعض ما جاء في ذلك بالقول ان الشمول الدالي ومن خلال  Prasad( 2010وتؤيد أراء )

سماحو للأسر ذوات الدخول الدنخفضة على الادخار وتنويع مصادر دخلهم، وتدكين أصداب الدشاريع 
الصغيرة من الحصول على التمويل اللازم، وخلق ظمام أكثر فاعلية للتوسط بين الددخرين المحليين 

( 2013ويؤكد ) (.Prasad, 3,  2010مع الاستقرار الدالي ) يكون منسقاوسوالدستثمرين 
Hawkins (2006)، Han & Melecky  على أن الشمول الدالي نشكن أن يعزز الاستقرار

الدالي بصورة مباشرة، سواء على الددى القصير أو الددى الطويل، كما أن زيادة استخدام الودائع بمقدار 
  %.15% إلى 20دل سدوبات الودائع في أوقات الأزمات في الدتوسط من % نشكن أن يقلل من مع10

بان منح القروض للمشاريع الصغيرة والدتوسطة نسفض من  Adamse et al( 2014كما يبين )
 مستويات القروض الدتعثرة )لساطر عدم السداد(.
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ركزة ذات القيم الكبيرة، استنادا إلى أن كون تلك القروض اقل توليدا للمخاطر النمامية من القروض الد
 (.Cihak et al ,. 3, 2016الأمر الذي يعزز في النهاية من الاستقرار الدالي )

إلى أن توسيع الشمول الدالي، وبحسب بعض الأراء، قد  Prasad( 2010يشير ) آخر،وفي اتجاه 
يسيا في تخفيض يزيد من الدخاطر الي  نشكن أن يتعرض لذا النمام الدالي، وىو بذلك يشكل عاملا رئ

( 2011( وفي ذلك يبين )Prasad, 18,  2010مستويات الاستقرار الدالي بدل من زيادتها ) 
Khan توسيع قاعدة  أن زيادة مستويات الشمول الدالي نشكن أن تنعكس سلبا على الاستقرار الدالي کون

الدقترضين قد تؤدي إلى انخفاض معايير الإقراض وىو ما كان واضدا في أزمة الرىن العقاري في الولايات 
الدتددة الأمريكية. كما أن استعاظة البنوك التجارية بمصادر خارجية لستلفة في أداء أعمالذا الدختلفة كتقييم 

كن أن يرفع من الدخاطر الي  تواجو سمعتها. علاوة على الائتمان من اجل الوصول إلى الدقترضين الصغار نش
ذلك، فان زيادة الإقراض من قبل مؤسسات التمويل الصغير ان لم يتم تنميمها بشكل صديح، نشكن أن 

 تقلل من الفاعلية الإترالية للتنميم في الاقتصاد وتزيد من لساطر النمام الدالي.
على أن التوسع السريع في الشمول الدالي  Cihak et al(. 2016وفي الاتجاه ظفسو، يؤكد )

وما يولده من ارتفاع معدلات منح الائتمان نشكن أن يؤثر سلبا على الاستقرار الدالي، فليس كل شخص 
ىو جدير بالثقة أو قادر على التعامل مع الائتمان وشروطو بصورة كفوءة ومسئولة وىو ما أثبتتو أزمة الرىن 

في  Andhra Pradeshتددة الأمريكية وأزمة التمويل الأصغر في ولاية العقاري في الولايات الد
 الذند.

 :الدراسة القياسية لأثر الشمول المالي على مؤشر الاستقرار المالي .5
 :العلاقة القائمة بين بين الشمول المالي والاستقرار المالي 1.5

أظهرت الأبحاث أن ىناك علاقة وثيقة بين الشمول الدالي والاستقرار الدالي يعني الإدماج الدالي أن 
الشرائح الدستبعدة من السكان لديها إمكاظية الوصول إلى الخدمات الدالية الرسمية بتكلفة مقبولة. اتضح أن 

وقد قارن العديد من  شرىا،بمؤ ىناك بعض التدديات في قياس الشمول الدالي والوصول إلى التمويل 
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تمهر ىذه الدراسات ارتباطاً بين الشمول  أخرى،الباحثين علاقتها بمتغيرات الاقتصاد الكلي من ظاحية 
 الدالي والاستقرار الدالي حيث يدعمون بعضهم البعض.

 وىو البنك الدركزي عرّف الاتحاد الأوروبي الدالي،بينما لا يوجد تعريف لزدد واحد للاستقرار  
الاستقرار الدالي بأظو "ظمام مالي يتضمن: الوسطاء الداليون والأسواق والبنية التدتية للسوق قادرون على 

وتخفيف الحواجز المحتملة أمام إنهاء الوساطة نشول ويضعف بشكل   الدالية،تحمل الصدمات والاختلالات 
وبالتالي نشكن وصف الاستقرار الدالي في النمام الدالي بأظو  الدربحة،كبير تخصيص الددخرات لفرص الاستثمار 

 مقاوم للصدمات الاقتصادية بسبب قدرتو من خلالذا نشكن أداء وظائف الوساطة مثل ترتيبات الدفع.
تشير بعض الدراسات إلى وجود عدم استقرار مالي أو حدوث أزمات مالية ظتيجة لوجود خلل في 

نوك الدركزية أو حدوث صدمات ظمام مالي نشكن أن يتفاقم بشكل كبير بسبب السياسة الدطبقة من قبل الب
ظقص الدعلومات الكافية والضرورية وىذا يؤدي إلى انهيار عملية الوساطة الدالية بين الددخرات وفرص 

 الاستثمار. 
بدورىا ىذا قد يؤثر أيضًا على ىؤلاء الصدمات الدباشرة لدوازظة الدولة واستقرار سعر الصرف والي  

يؤدي إلى مزيد من عدم الاستقرار الدالي. يسلط البدث الضوء على الصعوبات في تحقيق التكامل الدالي 
دون استقرار النمام الدالي. على الرغم من صعوبة تحقيق الاستقرار الدالي لنمام يضم شرائح من السكان 

 الدستبعدين اقتصاديا وماليا واجتماعيا
لدالي والاستقرار الدالي قد يكون من الصعب تحقيق الشمول الدالي دون وجود العلاقة بين الشمول ا

استقرار في النمام الدالي، كما أظو من الصعب تصور استمرار الاستقرار الدالي مع وجود ظسبة متزايدة من 
ية، لرموعة المجتمع والقطاع الاقتصادي الي  لا تزال مستبعدة من الناحية الدالية )مثل سكان الدناطق الريف

من الأقل حما في الدناطق الحضرية الفقيرة، والفقراء(. ويوحي ذلك إلى وجود ارتباط وثيق بين الاستقرار 
تؤكد بعض الدراسات أن الشمول الدالي يساعد على تحسين  .الدالي والشمول الدالي في كلا الاتجاىين

عائلي وقطاع أعمال صغيرة أكثر قوة من  المروف الدالية ورفع مستوى معيشة الفقراء كما يؤدي إلى قطاع
خلال التنمية الدالية الي  تدعم الاستقرار الاجتماعي والسياسي، لشا يؤدي بدوره إلى زيادة استقرار النمام 
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الدالي. كما نشكن للشمول الدالي أن نزسن من كفاءة عملية الوساطة بين الودائع والاستثمارات. فضلا عن 
لي الرسمي على حساب القطاع غير الرسمي بما يدعم فاعلية السياسة النقدية زيادة ظصيب القطاع الدا

على جاظب  .ويلاحظ أن تنوع لزافظ الأصول والالتزامات يعزز من توزيع الدخاطر وتفادي تركزىا
الالتزامات، تفترض بعض الدراسات أن القطاع الدالي الشامل عادة يتميز بقاعدة ودائع مستقرة إذا كاظت 

في الدئة من ظصيب الأفراد القادرين على الحصول على خدمة  10نوعا، حيث ثبُت أن الزيادة بنسبة أكثر ت
الودائع الدصرفية قد يؤدي إلى تخفيف أو الحد من معدلات سدب الودائع بندو ثلاثة إلى تذاظية ظقاط في 

ائع خلال فترات الأزمات الدئة. كما تبين أن الددخرين ذوي الدخل الدنخفض يتجهون إلى الحفاظ على الود
النمامية وبالتالي فإن ودائع العملاء ذوي الدخل الدنخفض تعتبر عادة مصدر مستقر للتمويل في حالة ظفاذ 

إلا أظو في أوقات الشدة أو الأزمات الدالية قد يقوم الددخرون ـ  .الدصادر الأخرى أو صعوبة الحصول عليها
ن البنوك، بما يؤثر سلبا على أوضاع السيولة في القطاع خاصة الددخرون الكبار ـ بسدب ودائعهم م

الدصرفي بصفة عامة، ونشكن الحد من ذلك إذا كاظت الودائع أكثر تنوعا. ويتدقق ىذا التنوع عن طريق 
الحصول على الودائع الدصرفية من عدد أكبر من الأفراد الأمر الذي يؤدي بدوره إلى زيادةً  تحقيق الشمول 

ليو، فإن تحقيق ظطاق أوسع من الشمول الدالي في الودائع الدصرفية يؤدي إلى استقرار قاعدة الدالي. بناء ع
الودائع وبالتالي تحسين مروظة التمويل والاستثمار بالقطاع الدصرفي بما يؤثر بشكل إنرابي على أوضاع 

ة للى توجيو الأرصدة الخامالسيولة وبالتالي يدعم الاستقرار الدالي بشكل عام. كما أن الشمول الدالي يؤدي إ
وعلى جاظب الأصول، تشير ظتائج بعض  .إلى استخدامات أكثر إظتاجية وتحويلها إلى ودائع تدر عائد

الدراسات إلى أن خسائر القروض الصغيرة تشكل لساطر ظمامية أقل من الخسائر المحققة من القروض 
منح ائتمان القروض الصغيرة يؤدي إلى قدر  الكبيرة. وبالتالي فإن زيادة الشمول الدالي من حيث تيسير

وقد ثبُت أن الشمول الدالي قد يؤدي إلى تغيير  .أكبر من الاستقرار على مستوى مقدمي الخدمات الدالية
بنية النمام الدالي ودعم كفاءتو فيما يتعلق بالدنتجات والدعاملات الي  يتم استدداثها، والعملاء الذين 

فة، والدخاطر الجديدة الناشئة وكذا الدؤسسات الي  أظشئت أو توسعت في يستخدمون الخدمات الدختل
كما أكدت بعض الدراسات أظو في الدول ذات الدستويات العالية من الاستبعاد الدالي  .الأسواق الجديدة
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Exclusion Financial  فإن الخدمات الدالية غير الرسمية الي  يعتمد عليها القطاع العائليُ عد،
ير لردية عن الخدمات الرسمية، وقد تكون الخدمات الدالية غير والشركات ت الرسمية في حد ذاتها بدائل غ

 أن الاستبعاد الدالي(FATF) وقد أدركت لرموعة العمل الدالي. مصدر لعدم الاستقرار الدالي
Exclusion Financial  يعُتبر من أىم الدخاطر الي  تواجو الجهود الدبذولة في مكافدة غسل

للاستقرار الأموال وتدويل الإرىاب، لذا يتعين فهم أنذية العلاقة بين النزاىة الدالية والشمول الدالي الدؤيد 
 .الدالي
 منهجية الدراسة القياسية: 2.5

يتم قياس أثر الشمول الدالي بمؤشراتو الثلاث )إترالي القروض الدمنوحة، إترالي الودائع، عدد الفروع 
    باستخدام البرظامج الإحصائي ARDL الجزائر وفق منهجية الاستقرار الدالي فيمؤشر البنكية( على 

Eviews 10 (2018-2000البياظات الددة الزمنية ) وتغطي. 
 :متغيرات الدراسة 

 في: الدراسةتتمثل متغيرات 
o :مؤشر الاستقرار الدالي المتغير التابع AFSI  
o مؤشر الشمول الدالي: المتغير المستقل FINC  

 :ونشكن توضيح تطور ىده الدتغيرات تباعا من خلال الأشكال التالية
  السلاسل الزمنية استقراريهاختبار: 

  3الجدول نشكن توضيح النتائج في 
 نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة :3جدول ال

VARIABLE Levels 1st Differences 

ADF  5% level Prob ADF  5% level Probability 

FINC -1.425 -3.040391 0.4114 -3.7689 -3.05216 0.0000 

AFSI -1.257 -3.052169 0.6236 -3.1279 -3.05216 0.0434 

 (Eviews 10 لسرجات على اعتمادا الباحث اعداد من) المصدر:
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السلاسل الزمنية الأربع وجدظا أن كلها مستقرة عند الدستوى أي أن لذا ظفس  بعد اختبار استقرارية
 .درجة التكامل لشا يدل على وجود علاقة طويلة الأجل

  :اختبار جودة النموذج 
في تقدير الآثار قصيرة وطويلة الأجل لابد من اختبار جودة  (ARDL) قبل اعتماد النموذج

 :الاختبارات التاليةأداء ىذا النموذج من خلال استخدام 
  :اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 

ومنو ظقبل فرضية العدم الي  تنص على أن البواقي لا تتبع  Bera-Jarque سنعتمد على إحصائية
تؤكد ذلك أي أظو دليل % 5أكبر من  (Bera-Jarque) لاختبارالتوزيع الطبيعي وقيمة الاحتمال 

 .اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي : ظتائج7ل الشك .على التوزيع الطبيعي للبواقي
 

 اختبار مشكل اختلاف التباين: من بين الاختبارات الدتبعة اختبار (ARCH) حيث لدينا 
1 obs R -squared=1.756<5%=3.839   ومنو ظقبل الفرضية الصفرية

بر أك (0.1698)على عدم وجود تجاظس تباين حدود الخطأ وما يدعم ذلك قيمة الاحتمال 
 .%5من

 اختبار شرط تجانس تباين حدود الخطأ ج: نتائ04جدول ال
f-statistique 1.567280 Prob.F(1,31) 0.3231 

Obs*R-squared 1.756457 Prob.Chi-square 0.1698 

 (Eviews 10 لسرجات على اعتمادا الباحث اعداد من) المصدر:
 :اختبار عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي 

  obs R-squared ظلاحظ احتمال حيث Breusch لإجراء ىذا الاختبار ظلجأ إلى اختبار 
=10.023>2 5%=5.99  وىذا ما يشير إلى وجود مشكلة في النموذج والجدول 5أقل من %

 التالي يوضح ظتائج ىذا الاختبار
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   (Breusch-Godfrey serial LM test) اختبار نتائج :05 جدولال
f-statistique 3.431202 Prob.F(2,34) 0.0562 

Obs*R-squared 10.023568 Prob.Chi-square 0.0091 

 (Eviews 10 لسرجات على اعتمادا الباحث اعداد من) المصدر:
نشكن قبول النموذج وقد تم  statistic-F ومعنوية squared-Rل قيمةغير أظو وفقا 

ومنو النموذج لا  3-0( وىي بين 1.629قيمتو ) وكاظت Durbin stat Watson اختبار
 .يعاني من مشكلة ارتباط ذاتي لحد الخطأ حيث أظنا ظقبل فرض العدم وىو ما يوضدو الجدول

 لأثر الشمول الدالي على الاستقرار الدالي في الجزائر ARDL ظتائج تقدير ندوذج :06جدول ال
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

AFSI(-1) 0.383011 0.280264 3.366606 0.0000 

FINC 0.516278 3.436116 1.965382 0.0491 

FINC(-1) -2.030107 4.289687 -0.473253 0.6487 

FINC(-2) 9.304498 3.734924 2.491215 0.0375 

FINC(-3) 3.000580 4.732400 0.634050 0.5437 

FINC(-4) -6.398927 2.691917 -2.377089 0.0447 

C 3582.742 1921.563 1.864493 0.0992 

R-squared 0.850698     Mean dependent var 1413.400 

Adjusted R-squared 0.813722     S.D. dependent var 604.2360 

S.E. of regression 177.4834     Akaike info criterion 13.50036 

Sum squared resid 252003.0     Schwarz criterion 13.83078 

Log likelihood -94.25267     Hannan-Quinn criter. 13.49684 

F-statistic 25.71088     Durbin-Watson stat 1.629461 

Prob(F-statistic) 0.000082    

 (Eviews 10 لسرجات على اعتمادا الباحث اعداد من) المصدر:
  الأجل القصير والطويل باستخدام ندوذج أثرتقدير ARDL: 

 بعد التأكد من جودة أداء النموذج ظقوم بتقدير النموذج وفق الخطوات التالية
  Test Bounds : اختبار التكامل الدشترك باستعمال منهج -

 ، إذوالاستقرار الداليوفقا لاختبار الحدود تؤكد النتائج وجود تكامل مشترك بين الشمول الدالي 
 F يتضح حسب النتائج في الشكل قبول الفرضية البديلة بوجود تكامل مشترك وىذا ما تثبتو قيمة
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( 4.66أكبر من القيمة الجدولية للدد الأعلى للمعلمة ظفسو والبالغة ) ( وىي4.978)والبالغة المحسوبة 
 10% ،5%، %2.5 %1عند لستلف مستويات الدعنوية )3.67من الحد الأدنى البالغة ) وأكبر

 .والتفسير الاقتصادي يعني وجود تكامل مشترك يتطابق مع النمرية الاقتصادية
 test Bounds) ) ظتائج اختبار الحدود :07جدول ال

Null Hypothesis : No levels 

relationship 

 F-Bounds test 

I(1) I(0) sig Value  Test Statistic 

3.2 2.37 10% 4.978293 f-statistc 

3.67 2.79 5% 2  

4.08 3.15 2.5%   

4.66 3.65 1%   

 (Eviews 10 لسرجات على اعتمادا الباحث اعداد من) المصدر:

 خاتمة: .6
قمنا من خلال ىذه الورقة بتطبيق دراسة قياسية باستخدام ندوذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 

الفترة بالجزائر خلال  الاستقرار الدالي مؤشرالدوزعة وذلك بغية قياس أثر مؤشر الشمول الدالي على 
 :نشكن إنرازىا فيما يلي لزموعة من النتائجوقد توصلنا إلى ( 2000-2018)

وتم  (ADF) السلاسل الزمنية للمتغيرات الي  تؤطر البدث باستخدام اختبار استقراريوتم اختبار  -
، وباقي الدتغيرات مستقرة ADFحسب اختبار I (0التوصل إلى أن متغير واحد مستقر عند الدستوى )

، وبالتالي نشكن تطبيق I (2، ولا توجد متغيرات متكاملة من الرتبة الثاظية )I (1عند الدستوى الأول )
 .ARDLمنهجية التكامل الدشترك باستعمال ندوذج

 رأكده اختباوجود تكامل مشترك وعلاقة توازظية طويلة الأجل بين متغيرات البدث وىذا ما  -
Bounds Test . 

خلو النموذج من مشكل ارتباط ذاتي للأخطاء وأيضا من مشكل اختلاف التباين أي ظرفض  -
  فرضية العدم وظقبل الفرضية البديلة
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 %5معنوية عند مستوى  ىي قيمةو  (0.516ظلاحظ في الفترة الطويلة أن مؤشر الشمول الدالي ) -
النمرية الاقتصادية، أي كلما زادت معدل مؤشر  ويرتبط بعلاقة انرابية مع الاستقرار الدالي ومطابق لدضمون

 ة.وحد( 0.516الشمول الدالي بوحدة واحدة سيؤدي إلى زيادة مؤشر الاستقرار الدالي بمقدار )
-  

 . قائمة المراجع:7
(. تعزيز الشمول الدالي كمدخل استراتيجي 2019فلاق صليدة. تزدي معمر. حفيفي صليدة ) -1
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