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 استقرار صناعة الخدمات المالية الإسلامية   
 "IFSB "2018-2019 تحليلية في تقارير مجلس الخدمات المالية الإسلامية قراءة

The stability of the Islamic financial services industry 

 Analytical reading in the reports of the Islamic Financial Services Board IFSB 

"2018-2019"   
 1 ساري حورية

  h.sari@lagh-univ.dz، لسبر دراسات التنمية الاقتصادية، جامعة الأغواط، )الجزائر( 1
 07/12/2021:تاريخ النشر            26/09/2021:تاريخ القبول             01/09/2021تاريخ الاستلام :

 
 

 

 : ملخص
وكذلك تحديد  2018-2017تهدف ىذه الدراسة الى التحليل استقرار صناعة الخدمات الدالية الاسلامية خلال الفتًة 

-2018بيانات تقارير لرلس الخدمات الدالية الإسلامية التحديات التي تواجو استقرارىا ، و لتحقيق أىداف الدراسة تم استعمال 
2019. 

 غير ، في الأصول و الدوجودات  مسار لظو الغابيحققت وقد خلصت الدراسة  أن صناعة الخدمات الدالية الإسلامية العالدية 
 الداخلية منها والخارجية  أن استقرارىا يتحدد  بعدة تحديات

 التحديات. ،خدمات الدصرفية الاسلامية ،الدالية الاسلاميةصناعة الخدمات كلمات مفتاحية: 
 JEL : .G32,G24 اتتصنيف

Abstract:  

This study aims to analyze the stability of the Islamic financial services industry 

during the period 2017-2018, as well as identify the challenges facing its stability, 

and to achieve the objectives of the study, the data of the Islamic Financial 

Services Board 2018-2019 reports were used. 

The study concluded that the global Islamic financial services industry has 

achieved a positive growth path in assets, but its stability is determined by several 

internal and external challenges.  

Keywords: Islamic Financial Services Industry; Islamic banking services; 

Challenges. 

JEL Classification Codes: G32, G24. 
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 مقدمة:  .1
شهدت الصناعة الدالية والدصرفية الاسلامية عدة تطورات  على مستوى النمو الاصول والدوجودات 
والانتشار الجغرافي والدولي وكذلك على مستوى  حجم واليات تعاملاتها ،وىو ما جعل الصناعة الدالية 

، والدصرفية الاسلامية تنافس التقليدية حتى أن توسع نطاق استخدامها  امتد الى الدول غير الاسلامية
خاصة بعد أن اثبتت جدارتها في مواجهة تقلبات الاقتصاديات التي عايشها العالم منذ الازمة الدالية في عام 

 .والتي عصفت بالعديد من البنوك التقليدية 2008
تي شهدتها الصناعة الدالية والدصرفية الاسلامية  الا انها لا تزال تواجو جملة من ورغم  التطورات ال

 التحديات والصعوبات التي حدت من تطورىا.
 الاشكالية الرئيسية: .1.1

 ومن خلال ىذه الورقة البحثية  لضاول الاجابة على الاشكالية التالية:
 ما مدى   استقرار صناعة الخدمات الدالية الإسلامية وماىي التحديات التي تواجو استقرارىا؟   

 من خلال الاشكالية الدطروحة قمنا بتقسيم البحث الى المحاور التالية: 
 المحور الاول: الاطار النظري للصناعة الدالية الاسلامية؛

 في العالم؛ المحور الثاني: واقع الصناعة الدالية الاسلامية
 المحور الثالث :تحديات التي تواجو الصناعة الدالية الاسلامية.

 فرضيات الدراسة: .2.1
 التي تواجهها. تحدياتبالالصناعة الخدمات الدالية الاسلامية  يتحدد استقرار

 تهدف الدراسة الى  ابراز الجوانب التالية : أهداف الدراسة: .3.1
 الدالية الاسلامية؛الجانب النظري لصناعة الخدمات   -
 واقع الصناعة الدالية الاسلامية في العالم؛  -
 تحديات التي تواجو الصناعة الدالية الاسلامية.  -
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من أجل الوصول إلى الأىداف الدرجوة من ىذا الدراسة، تتم معالجة الدوضوع  المنهج المعتمد: .4.1
الذي يعتمد على جمع البيانات لدراستها وتحليلها، وذلك بهدف الوقوف على  يليالدنهج الوصفي التحل

مدى   استقرار صناعة الخدمات الدالية الإسلامية والتعرف على التحديات التي تواجو استقرارىا من خلال 
على اعتمادنا على أىم الدراسات والكتب والدقالات العلمية لزاولة منا الإحاطة بأىم الأبعاد للإجابة 

 الاشكالية الدطروحة.
 الدراسات السابقة: .5.1

تهدف ىذه الدراسة إلى عرض وتحليل متعمق لتقييم مؤشرات  (2019)أحمد شوقي، دراسة  -
  2018حتى 2012ومعدلات لظو صناعة الدصرفية الإسلامية على الدستوى العالدي خلال الفتًة من 

لتقديم نظرة واقعية لحجم وتطور صناعة الدصرفية الإسلامية من خلال التقارير الصادرة عن الدؤسسات 
قة بصناعة الدصرفية الإسلامية والأحااث الدتخصصة، توصل الباحث إلى أن والذيئات الدولية ذات العلا

صناعة الدصرفية الإسلامية العالدية في موقع لؽكنها من المحافظة على مسار لظو إلغابي وزيادة 
أصولذا .ومن أجل ضمان تحقيق معدلات النمو لغب أن تكون صناعة الدصرفية الإسلامية على حذر 

  تواجهها.من التحديات التي
،تهدف ىذه الدراسة إلى تحديد فرص وتحديات (2020)كروش، بللعما، و سيد اعمر، دراسة  -

الصناعة الدصرفية الاسلامية في ظل تطور ابتكارات التكنولوجيا الدالية، وانعكاساتها على مستقبل 
لدستقبل  التكنولوجيا الدالية تفتح آفاق جديدة  إلى أن الخدمات الدالية الاسلامية، توصلت الدراسة

الصناعة الدصرفية الإسلامية ،حايث لؽكن لتقنية البلوكشن على سبيل مثال ،مساعدة الدصارف 
الإسلامية في مزاولة  عملياتها بطرق أكثر أمانا، كما توصلت إلى أن تطورات التكنولوجيا الدالية تفرض 

من التوازن بين تجنب الدخاطر والتوجو العالدي لضو ابتكارات  على الدصارف الإسلامية، خلق نوع
 التكنولوجيا.

تهدف ىذه الدراسة إلى تحليل واقع الصكوك الإسلامية كبديل  (2021)صخري و بن علي، دراسة  -
صوصا ما تشهده تدويلي مستحدث ذلك لدا تعرفو من طفرة نوعية ولصاح كبير في جميع معاملاتها، خ
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الصناعة الدالية الإسلامية مؤخرا من لظو في ظل تراجع أداء النظام الدالي التقليدي، توصل الباحثان إلى 
تحقيق الصناعة الدالية الإسلامية لنمو متسارع في أصولذا ،والذي يرجع بالأساس إلى الثورة غير مسبوقة 

 .2008ة العالدية سنةلإصدارات الصكوك الإسلامية خاصة بعد الأزمة الدالي
 Ries Ahmed, Aminul Islam, Zuqibeh, & Yousif)دراسة  -

Alabdullah, 2014)    تهدف ىذه الدراسة إلى تحديد لساطر التي تواجو الخدمات الدالية
إلى أن الخدمات الدالية الإسلامية من بين أكثر قطاعات لصاحًا في  الإسلامية، توصلت الدراسة

الصناعة الدالية الإسلامية  وىي واحدة من أسرع القطاعات لظوًا في الدشهد الدالي العالدي. كما توصلت 
إلى أن ىناك بعض الدخاطر والتحديات التي تحتاج إلى حلول سريعة من أجل استمرار لظو في الخدمات 

الاسلامية. وىذا يتطلب تعاوناً وثيقاً بين الإدارة العليا والخبراء الداليين وعلماء الشريعة من جهة الدالية 
 ، والدزيد من التفاعل بين الذيئات الشرعية من جهة أخرى.

تهدف ىذه الدراسة إلى تحديد التحديات  (Abozaid, Abdulazeem ،;2015)دراسة  -
أن الصيرفة والتمويل الإسلامي توصل الباحث إلى أن  ية التي تواجو صناعة التمويل الإسلامي ،الداخل

يواجهان بعض التحديات الداخلية والتي لؽكن مواجهتها من خلال سن الحوكمة الشرعية لكل من 
 الدنتجات والرقابة الشرعية.

تهدف ىذه الدراسة إلى التحقيق في التأثير  (Hassnian, Rose, & Zaini, 2019) دراسة -
المحتمل للتكنولوجيا الدالية على الصناعة الدصرفية والدالية الإسلامية في بروناي وماليزيا. توصلت ىذه 
الدراسة إلى أن التكنولوجيا الدالية لذا تأثير كبير لزتمل على كل من صناعة التمويل التقليدية 

 المحتمل في كلا الاتجاىين ، أي إلغابي وسلي.. ويبدو أن استجابة ورد فعل والإسلامية. ىذا التأثير
صناعة التمويل الإسلامي تجاه ظهور التكنولوجيا الدالية وتأثيرىا المحتمل بطيئًا للغاية مقارنة بنظيراتها 

  .التقليدية
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 الاطار النظري للصناعة المالية الاسلامية. .2
الإسلامية بعمليات تطوير وتنويع أدوات التمويل في الأسواق الدالية، بما فيها تهتم الصناعة الدالية 

النقدية والتي تتيح فرص التقليل من الدخاطر من خلال الإطار الإسلامي ، وتشمل الصناعة الدالية 
 الإسلامية عدّة عناصر لعلّ أبرزىا:

 :تعريف الصناعة المالية الإسلامية 1.2
 :التالية الدفاىيم خلال من الإسلامية الدالية اعةالصن مفهوم نستعرض أن لؽكن

 ترتكز فهي مالية، لحلول أنها: ابتكار على لؽكن تعريف الصناعة الدالية الإسلامية  التعريف الأول:
 أو فرصا تستغل أو قائمة احتياجات تلي. بذلك فهي حلولا، تقدم كما والتجديد، الابتكار عنصر على
 التمويل في أو التبادل في سواء الاقتصادية الأنشطة في الابتكار لرال لػدد مالية وكونها معطلة، موارد

 (05، صفحة 2004)السويلم، 
 تتضمن التي الأنشطة لرموعة "بأنهاالإسلامية لؽكن تعريف الصناعة الدالية : التعريف الثاني

 حلول صياغة إلى إضافة الدبتكرة، الدالية والعمليات الأدوات من لكل والتنفيذ، التصميم والتطوير عمليات
 (161، صفحة 2008)قندوز ،  .الحنيف الشرع توجيهات إطار في ذلك وكل التمويل، لدشاكل إبداعية

 النشاطات كل "أنها على الإسلامية الدالية للصناعة تعريف إعطاء لؽكن السابقة الدفاىيم خلال من
 يكون وىذا الإسلامية، الشريعة ضوابط على مرتكزة تدويلية أدوات وابتكار صياغة على القائمة والعمليات

 حلول إلغاد بهدف قدلؽة، تدويلية أدوات على الشرعية الصبغة إضفاء أو جديدة تدويلية أدوات بصناعة إما
 "(4، صفحة 2018)مهني، التمويل   لدشاكل

 خصائص الصناعة المالية الإسلامية 2.2
 :أبرزىا لعل خصائص بعدة الإسلامية الدالية الصناعة تتميز

 تطويرا الإسلامية الدالية الدنتجات تطوير على الحقيقي الابتكار يقوم :التقليدي بدل الحقيقي الابتكار -
 الدالية الصناعة أدوات من أداة كل أن ذلك التقليدية، الدنتجات في يتضح مثلما صوريا، وليس حقيقيا

 بالدخاطر، الأمر تعلق سواء الأخرى، الأدوات من غيرىا عن تديزىا وخصائص تعاقدية طبيعة لذا الإسلامية
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 حقيقية مصلحة يلي. ما ىو الإسلامية الدالية بالصناعة الدقصود أن منطلق من وىذا التسعير أو الضمانات
 القيمة يؤكد ما وىذا الولعية؛ العقود من صوري عقد لررد وليس الأسواق في الاقتصاديين للمتعاملين

 .للابتكار الدضافة

 الإسلامي التشريع على الإسلامية الدالية الصناعة تقوم :الوضعية التشريعات بدل الإسلامي التشريع -
 الشريعة وأحكام يتوافق بما الدالية، الدنتجات تصميم في والأسس الدبادئ خلالو من تستمد  والذي

 الإسلامية الدالية الصناعة أسس أىم على والتًكيز الفقهية، الخلافات عن الإمكان قدر والابتعاد الإسلامية
 .أخرى لأطراف وتحويلها الدخاطر درء مبدأ وتجنب الدخاطر في الدشاركة مبدأ على والقائمة

 رؤوس جذب خلال من السيولة؛ لإدارة الإسلامية الدالية الصناعة تهدف الاستثمار: بدل التمويل -
 التقليدية، الدالية الصناعة بمنتجات التعامل يرفضون والذين الدال من الفائض أصحاب لدى الدتوفرة الأموال

على موسى، )خنيوة و  لساطرة أقل باعتبارىا الاستثمار بدل التمويل عمليات في الأموال ىذه واستخدام
 (05-04الصفحات 

 قدر بأكبر للشرع موافقة الإسلامية الدنتجات تكون أن الشرعية بالدصداقية نعني الشرعية: المصداقية -
 إلى الإسلامية تهدف الدالية الصناعة أن باعتبار الدستطاع، قدر الفقهي الخلاف من الخروج أي لشكن؛

 تطمح الإسلامية الدالية فالصناعة الإمكان، قدر الفقهي الخلاف دائرة خارج مبتكرة لحلول التوصل
 قد ما كل أي شرعا، جائز ىو ما دائرة على الإسلامية الشريعة ترتكز بينما لظوذجية، وآليات لدنتجات

 وتتباين، تتفاوت المجتمعات ظروف أن وباعتبار كذلك، ليس وما الحاضر العصر بمقياس لظوذجيا يكون
 ينبغي الإسلامية الصناعة تقدمها التي الحلول بينما آخر لعصر ملائمة الآن النموذجية الحلول تكون لا فقد
 الإسلام عن تعبيرا وأحسنها النماذج تلك أفضل اختيار فينبغي الإسلامي، للاقتصاد لظوذجا تكون أن

 .(22-21، الصفحات 2007)قندوز، 

الدقصود بالكفاءة الاقتصادية ىو تلبية احتياجات الدتعاملين بأقل تكلفة لشكنة، الاقتصادية:الكفاءة  -
فتسارع وتيرة الحياة الاقتصادية الدعاصرة والتقدم التقني في عالم الاتصالات والدعلومات يتطلب تطوير 

 أساليب التعامل الاقتصادي الى أقل حد لشكن من القيود والالتزامات.
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ذلك أن الدبتكرات الدالية التي تقوم بها الدؤسسات الدالية الاسلامية لا تكفيها أن تكون ذات   
مصداقية شرعية فقط، والظا لغب أن تكون ذات كفاءة اقتصادية عالية مقارنة بالدبتكرات الدالية التقليدية 

ا الدؤسسات الدالية بشكل عام ،لأن الدنافسة وعدم وجود فوارق جوىرية بين الدنتجات الدالية التي تطرحه
تجعل الطلب على ىذه الدنتجات مرنا جدا ،كذلك لغب أن تتجنب ىذه الدبتكرات زيادة الآثار 

 الاقتصادية السلبية مثل التضخم ،البطالة وسوء توزيع الثروة  
وحتى لػقق الدنتج الاسلامي جانب الكفاءة الاقتصادية ،يتوجب على الدهندس الدالي دراسة 

تياجات التمويلية والاستثمارية بدقة ،وىو الأمر الذي من شأنو أن يربط بين الاحتياج الحقيقي الاح
والتمويل النقدي ليؤدي في النهاية الى الوصول الى تشكيلة متنوعة من الدنتجات التي تتيح امكانية تلبية 

 (05، صفحة 2018)مهني،  لستلف الرغبات وبالتالي حل الدشكلات التمويلية.
 الإسلامية المالية الصناعة أهداف .3.2

، 2010)الخيطي، الأىداف منها  من لرموعة تحقيق إلى الإسلامية الدالية الصناعة تسعى
 :(04-03الصفحات 

 شرعي كبديل تعتبر الشرعية بالدصداقية وتدتاز عالية جودة ذات إسلامية مالية منتجات توفير -
 ؛التقليدية للمنتجات

 تكاليف وتخفيض الدخاطر مشاركة في الاستثمارية الفرص توسيع طريق عن الاقتصادية الكفاءة تحقيق -
 ؛الدعاملات

 ؛الدالية والدؤسسات الشركات لدى و السيولة و الدخاطرة العوائد بين الدواءمة تحقيق -

 ؛و العالدية المحلية الدال أسواق تطوير في تساىم إسلامية مالية أوراق ابتكار -

  و حقيقي، مستقر تدويل توفير خلال من حقيقية اقتصادية دورة خلق -

 الاستفادة من رؤوس الأموال العازفة عن الاستثمار في الدشاريع الربوية واستخدامها في إنعاش الاقتصاد؛ -
 .لساطره من والتقليل الاستثمار صيغ تنويع خلال من التمويل لإشكاليات مبتكرة شرعية حلول توفير -

 مكونات الصناعة المالية الاسلامية .4.2
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 تتكون الصناعة الدالية الاسلامية من أربعة مكونات ،تتمثل فيما يلي:

وىي تدارس الدهنة الدصرفية وفق فنونها وأساليبها الدصرفية ونظمها الشرعية المصارف الاسلامية:  -
وفق قاعدتي " الخراج بالضمان" والغرم بالغنم" وتوظيفها  في وجوه التجارة والاستثمار ،وتتقبل الأموال 

 ؛(16، صفحة 2003)بعل،  طبقا لدقاصد الشريعة الاسلامية وأحكامها التفصيلية

وىي تلك الصناديق التي تلزم مدراءىا بضوابط شرعية تتعلق بالأصول  صناديق الاستثمار الاسلامية: -
والخصوم والعمليات فيو، وتظهر ىذه الضوابط في نشرة الاصدار التي تدثل الالغاب الذي بناء عليو يشتًك 

 الدستثمر في ذلك الصندوق، وفي الأحكام والشروط التي يوقع عليها الطرفان عند الاكتتاب؛

وىي تحويل لرموعة من الأصول الددرة للدخل غير السائلة الى صكوك قابلة  ية:الصكوك الاسلام -
)بن عمارة،  للتداول مضمونة بهذه الاصول ومن ثم بيعها في الأسواق الدالية مع مراعاة ضوابط التداول؛

 (254، صفحة 2011

خاص على تحمل الخطر، والأضرار المحتملة من خلال ىو تعاون لرموعة من الأش التأمين التكافلي: -
انشاء حساب )صندوق (غير ىادف للربح لو ذمة مالية مستقلة ،تجتمع  فيو الأقساط والايرادات، 
وتصرف منو الاستحقاقات  من التعويضات والدصروفات، وما تبقى ىو الفائض، وذلك وفق نظام 

)القره داغي،  متخصصة وفق أحكام الشريعة الاسلامية الحساب الذي تتوكل في ادارتو واستثماره شركة
 .(12، صفحة 2010
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 واقع الصناعة المالية الاسلامية في العالم وتحديات التي تواجهها .3
 تطور حجم الاصول  الصناعة المالية الاسلامية 1.3

سجلت صناعة الخدمات الدالية الإسلامية تحسنًا مستمراً للعام الثالث على  ، 2018في عام 
  2018تريليون دولار أمريكي في الربع الثاني من عام  2.19التوالي حيث  قدرت قيمتها الإجمالية. بنحو 

لغابي .  حيث يعتبر   للانتعاش الإ2017تريليون دولار أمريكي الدسجل في نهاية عام  2.05مقارنة بمبلغ 
في أسعار النفط  وتحسين جودة الأصول بسبب لظو الائتمان ، من بين أسباب ، التي  كان لذا دور فعال 
في النمو الدسجل خلال الفتًة. على الرغم من ذلك ، سجل صناعة الخدمات الدالية الإسلامية معدل لظو 

ذي شهد لظو إجمالي قيمة وال 2017و  2016٪ بين عامي 8.5بـ معدل لظو  مقارنة٪ 6.9أبطأ بنسبة 
تريليون دولار أمريكي  2تريليون دولار أمريكي إلى أكثر من  1.89صناعة الخدمات الدالية الإسلامية من 

لأول مرة.  يفُسر الالطفاض في معدل لظو مؤشر الخدمات الدالية الإسلامية ، من بين عوامل جيوسياسية 
لية بالدولار الأمريكي في بعض الدول ذات  الحضور واقتصادية أخرى ، الالطفاض في قيمة العملة المح

 الكبير في الدصرفية الاسلامية.
 توزيع أصول الصناعة المالية الاسلامية حسب القطاع )مليار دولار أمريكي ( 2.3

 

 )مليار دولار أمريكي ( 2018-2017توزيع أصول الصناعة المالية الاسلامية حسب القطاع للفترة :1الجدول 
 2018سنة  2017سنة  القطاعات

حجم الاصول 
 $))مليار

حجم الاصول  نسبة الاصول
 $))مليار

 نسبة الاصول

 %71.7 157153 %76.0 155755 الخدمات المصرفية الاسلامية

 %24.2 53054 %19.5 39959 الصكوك

 %2.8 6155 %3.3 6657 صناديق الاسلامية

 %1.3 2757 %1.3 2651 التكافل

 "IFSB 2018-2019من عداد الباحثة باعتماد على تقارير لرلس الخدمات الدالية الإسلامية صدر: الم
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 ومنو لؽكن توضيح نتائج الجدول أعلاه من خلال الشكلين التاليين:

 
 من اعداد الباحثة بالاعتماد على الجدول اعلاهالمصدر :       من اعداد الباحثة بالاعتماد على الجدول اعلاهالمصدر :

( والرسمين البيانين  أعلاه أن ىيمنة حصة قطاع الصيرفة الإسلامية في 1يتضح  من خلال الجدول رقم)
  2018٪ في الربع الثاني من عام 72٪ إلى 4إجمالي أصول الصناعة الدالية الاسلامية تقلصت بنسبة 

٪ الدسجل في عام 4.3٪ فقط ، وىو الطفاض حاد مقارنة بالنمو الذي بلغ 0.9حيث لظا القطاع بنسبة 
، بينما  زاد قطاع سوق رأس الدال الإسلامي حصتو من إجمالي قيمة صناعة الدالية الاسلامية  2017
نسبيًا الدسجل من حيث كل من   الأوطأ. ىذا على الرغم من النمو 2018٪ في 27٪ إلى 4بنسبة 

٪ على التوالي في 8.5و ٪ 1أصول الصناديق القائمة والصناديق الإسلامية ، والتي الطفضت بنسبة 
٪ الدسجل في إجمالي مسالعات التكافل 4.3، على الرغم من النمو السنوي 2017مقارنة بأرقام  2018

٪ في 1.3ظلت حصة القطاع من إجمالي قيمة صناعة الدالية الاسلامية العالدية عند   2016في نهاية عام 
 .2017نهاية عام 

 قطاعات التمويل الاسلامية 3.3

انتعاشا في لظو أصول صناعة الخدمات    2017/2018اد العالدي خلال الفتًة شهد الاقتص
الدالية الاسلامية العالدية عبر قطاعاتها الرئيسية انطلاقا من الخدمات الدصرفية اسلامية وأسواق رأس الدال 

الخدمات 
الدصرفية 
 الاسلامية
72% 

 التكافل
1% 

صناديق 
 الاسلامية

3% 
 الصكوك
24% 

توزيع الاصول الدالية الاسلامية :2الشكل
 2018حسب قطاع لسنة

الخدمات 
الدصرفية 
 الاسلامية
76% 

 التكافل
1% 

صناديق 
 الاسلامية

3% 

 الصكوك
20% 

توزيع الاصول الدالية الاسلامية :1الشكل 
   2017حسب قطاع لسنة
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كل الاسلامي  بما في ذلك الصناديق الاسلامية والصكوك، الى قطاع التكافل  وفي ما يلي تفصيل ل
 : قطاع

حافظ قطاع الدصرفية الإسلامية على ىيمنتو في صناعة الخدمات  الخدمات المصرفية الإسلامية: . أ
% في 4.3، مقارنة بنسبة مقدارىا 2018عام  % في0.9مقدارىا   الدالية الإسلامية العالدية. بنسبة لظو 

%  72مثل قطاع الدصرفية الإسلامية نسبة مقدارىا  2018، وحتى نهاية الربع الثاني لعام 2017عام 
من لرموع قيمة موجودات صناعة الخدمات الدالية الإسلامية، وذلك نظراً  2017% في عام 76مقارنة 

مام الدولار الأمريكي، وخصوصًا في بعض من الاقتصادات الناشئة لالطفاض قيمة العملات المحلية مقارنة أ
ذات الحضور الكبير في قطاع الدصرفية الإسلامية. الرسم البياني الدوالي يبين التوزيع الجغرافي لخدمات 

 .2018الدصرفية الاسلامية لعام 

 
 .2019مية الإسلامن عداد الباحثة باعتماد على تقرير لرلس الخدمات الدالية  المصدر:

إيران على مكانتها التارلؼية كأكبر  ت لأصول الصيرفة الإسلامية ، حافظ من حيث التًكيز الجغرافي
٪ من الصناعة الدصرفية الإسلامية العالدية في عام 32.1سوق ، حيث سجلت الطفاضًا طفيفًا بنسبة 

الرسم البياني أعلاه (. تليها الدملكة العربية السعودية  ) انظر2017لعام % 34.4مقارنة ب   2018

21% 

10% 

11% 

6% 6% 

3% 2% 

2% 

1% 

1% 

1% 

1% 
1% 

1% 
1% 

2% 

32% 

 2018توزيع الجغرافي  لخدمات الدصرفية الاسلامية لعام : 3الشكل 
 الدملكة العربية السعودية
 امارات
 ماليزيا
 كويت
 قطر
 تركيا
 بنغلادش
 اندونيسيا
 السودان
 البحرين
 باكستان
 مصر
 الأردن
 عمان
 بروناي
 أخرون
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بمقابل  2018٪ لعام 10.8،  ماليزيا  2017٪ لعام 20.4بمقابل  2018  ٪   لعام20.2بنسبة 
و  2017٪ لعام 9.3بمقابل  2018  لعام   ٪9.8الإمارات العربية الدتحدة  2017٪لعام 9.1

، والتي أكملت الدراكز الخمسة الأولى. في عام 2017ملعا ٪6.0بمقابل   2018٪ لعام 6.3الكويت 
شهدت ماليزيا على وجو الخصوص زيادة في حصتها الدقدرة في سوق التمويل الإسلامي بنحو   ،2018

 10والتي أصبحت المحرك الرئيسي لنمو التمويل الإسلامي في الدنطقة. البلدان الأخرى في أكبر  ٪ ، 71
 .لحجم ، ىي قطر وتركيا وبنغلاديش وإندونيسيا والبحريندول مصرفية إسلامية ، حسب ا

يواصل قطاع سوق رأس الدال الإسلامي تسجيل تطورات لزسّنة في   سوق رأس المال الإسلامي: . ب
من أصول الصناعة الخدمات الدالية الاسلامية العالدية ، والتي تبلغ قيمتها  ٪27 . ولؽثل القطاع2018عام 

، فإن الصكوك لا  2018مليار دولار أمريكي. على الرغم من تسجيل لظو أبطأ في عام  591.9حوالي 
يزال يهيمن على قطاع سوق رأس الدال الاسلامي  ويرجع ذلك إلى حد كبير إلى الإصدارات السيادية 

الأطراف القوية في أسواق التمويل الإسلامي الرئيسية لدعم نفقات الديزانية ذات الصلة ، على  ومتعددة
غرار الاتجاه الدلحوظ في أسواق الأسهم العالدية ، الطفضت أصول الصناديق الإسلامية أيضًا في عام 

ديات بسبب ، اعتدال النمو الاقتصادي واستمرار التح 2017٪ مقارنة بعام 8.5بنسبة  2018
 .الجيوسياسية ، وتشديد أوضاع السيولة الدولية ، إلخ

تطورت الصكوك لتكون أداة فعالة لإدارة رأس الدال والنمو وتزايد الطلب العالدي على الصكوك : -
الصكوك الاسلامي كأحد الأدوات الدالية الاسلامية التي تساىم بصورة فعالة في تدويل الدشاريع الكبرى 

التحتية .حيث شهدت اصدارات الصكوك لظو ملحوظا حول العالم  خلال السنوات وخاصة الدشاريع 
% مقارنة بسنة 1.7لزققة بذلك لظو بنسبة  2018بليون دولار أمريكي سنة 93القليلة حيث قدرت  

% مقارنة 22.8مليار دولار الأمريكي أي لظو بنسبة  91.9أين بلغ اجمالي الاصدارات  2017
. الرسم البياني الدوالي يبين حجم اصدارات الصكوك في 2016مريكي في عام مليار دولار ا 74.8ب

 .2018الى غاية 2005العالم من
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 )الوحدة :بليون دولار أمريكي(2018-2004تطور اصدارات الصكوك للفتًة : 4 الشكل

 
Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, p  19 

 

خلال الشكل البياني أعلاه النمو الدستمر في حجم اصدارات الصكوك بنوعيها  نلاحظ من
ثم تراجع حجم الاصدارات  خلال السنوات  2012السيادية والشركات وقد بلغت الذروة في الحجم سنة 

.وتبقى الصكوك 2016الثلاثة اللاحقة لذا ليعاود حجم الاصدارات  في النمو والارتفاع بدءا من سنة 
من اجمالي الاصدارات  %68.99ية تسيطر على سوق الصكوك حيث بلغ حجم الاصدارات السياد

وفي ترتيب الدول من حيث حجم الاصدار تصدرت ماليزيا القائمة كأكبر مصدر سيادي في  2018سنة
،بعد أن ىيمنت الدملكة العربية السعودية على سوق الصكوك السيادية %32.82بنسبة  2018عام   

مليار دولار امريكي الا أنها احتلت الدرتبة الثانية بعد ماليزيا  29.9ارات بلغ حجمها بإصد 2017سنة
 .تلتها في الدرتبة الثالثة اندونيسيا التي عززت اصداراتها بصكوك سيادية خضراء 2018سنة

 24.44أما بخصوص الصكوك الشركات فقد عرفت تحسنا كبيرا من حيث الاصدارات حيث بلغ 
. وقد كانت  2017بليون دولار أمريكي سنة 15.75بعد أن كان  2018ريكي سنةبليون دولار ام

من اجمالي   2017سنة %60.6بعد أن كانت  %40.4حصة الاسد من نصيب ماليزيا بنسبة 
بليون دولار امريكي أي ما  8.92الاصدارات تلتها الأمارات العربية الدتحدة حاجم اصدارات قدر ب

 .(399، صفحة 2019)خبيزة و بومدين،  من اجمالي اصدارات الصكوك الشركات %36.5نسبتو 



 

 الإسلامية قراءة تحليلية في تقارير مجلس الخدمات المالية الإسلامية  استقرار صناعة الخدمات المالية
 "2018-2019" IFSB 

- 65 - 

مليار أمريكي على مستوى  67.4حققت سوق الصناديق الاسلامية حوالي الصناديق الإسلامية:  -
ريكي ، والجدير بالذكر أنو مليار دولار ام 66.7بقيمة اجمالية  2017مقارنة بالعام  2018العالم بنهاية 

٪ بعد الطفاض طفيف في العام السابق ، زاد إجمالي الأصول 11بينما زاد عدد الصناديق الإسلامية بنسبة 
فقط ،لشا يشير إلى أن الحجم الإجمالي للصناديق لم يشهد زيادة كبيرة.  حيث %1.0الددارة بمقدار 

صندوقاً  860صندوقاً ، منها  1292إلى 2018م سُجِّلت زيادة في عدد الصناديق الإسلامية في عا
،لؽثل الشكل   2017صندوقاً نشطاً في عام  821صندوقاً إسلاميًا ، منها 1161نشطاً ، مقارنة بـ  

 التالي اجمالي الأصول الددارة في الصناديق الاسلامية
 2019اجمالي الاصول  الددارة  في  الصناديق  الاسلامية لعام :5الشكل 

 
 

Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, p25 

( أعلاه أن ىيكل الصناديق الإسلامية العالدية يرتكز على  5يتضح  من خلال الرسم البياني   رقم)
%.  حيث تركزت غالبية الصناديق على أسهم بنسبة  82الأسهم وسوق الدال والسلع بنسبة تفوق 

مليار دولار أمريكي  28.6٪( من اجمالي مكونات صناديق استثمار ، مع زيادة في الحجم إلى 42)
. وقد الطفض حجم الصناديق   2017مليار دولار أمريكي لعام  27.8% بقيمة اجمالية  42بمقابل 

٪ 26مليار دولار أمريكي بمقابل  17.03٪ ، بإجمالي 25القائمة على أسواق الدال بشكل طفيف إلى 
؛ بينما ارتفعت حصة الصناديق القائمة على السلع  2017مليار لعام 17.3بقيمة دولار أمريكي 

٪ 14مليار دولار أمريكي  بمقابل  9.8لصناديق الإسلامية ، لتشكل ٪ من إجمالي ا15الأساسية إلى 
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مليار دولار أمريكي. و تشمل فئات الأصول الدهمة الأخرى للصناديق الإسلامية  9.5بقيمة  2017لعام
مليار دولار أمريكي وصناديق  6.4% بقيمة تبلغ 9.49صناديق الدخل الثابت الصكوك بنسبة 

 مليار دولار أمريكي. 4.9%بقيمة تبلغ 7.3ة التخصيص الدختلطة   بنسب
وضغوط أسعار  التضخم،وارتفاع  الاقتصادية،في خضم التباطؤ في البيئة  صناعة التكافل العالمية: . ت

٪ في عام 4.3الصرف في البلدان التي يتم فيها توفير سوق التكافل ، لظا إجمالي الدسالعات التكافلية بنسبة 
مليار دولار أمريكي في عام  25.11مليار دولار أمريكي ، مقارنة ب 26.1إلى ما يقدر بنحو  2017
معدل لظو مركب ، لظت مسالعات الصناعة بمتوسط  2017-2012. خلال فتًة الست سنوات 2016
 (29، صفحة 2019)الإسلامية،  (.6٪ )انظر الرسم البياني  رقم 6.9تقريبًا 

 )الوحدة :بليون دولار أمريكي(2017-2011لظو أصول التكافل الاسلامي العالدي للفتًة: 6الشكل  . أ

 
Source : Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, p29 

 

كأكبر سوق   2017حافظت دول لرلس التعاون الخليجي على ريادتها في عام  حسب الدنطقة ،
٪ من إجمالي 44مليار دولار أمريكي ، تدثل أكثر من  11.71تكافل عالدي ، مع مسالعات تقدر بنحو 

الدسالعات العالدية ، تليها منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا )باستثناء دول لرلس التعاون الخليجي( 
مليار دولار  5.2٪ ؛ آسيا الجنوبية والمحيط الذادئ )31.4مليار دولار أمريكي( بنسبة  10.30)
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على مستوى ،٪ 2مليار دولار أمريكي( بنسبة  0.5٪ ؛ وأفريقيا جنوب الصحراء )22أمريكي( بنسبة 
التأمين الإسلامية  تعد إيران وماليزيا والدملكة العربية السعودية والإمارات العربية الدتحدة من أسواق الدولة،

 .2017٪ من إجمالي الدسالعات في عام 87حيث استحوذت على أكثر من  الرئيسية،
مليار دولار أمريكي  7.159بمبلغ  2017يقدر إجمالي مسالعات التكافل العام والعائلي في عام 

 على التوالي. ٪( 27.4مليار دولار أمريكي ) 18.94٪( و 72.6)
 الصناعة الخدمات  المالية الاسلاميةالتحديات التي تواجه  .4.3

يعتمد مستقبل الصناعة الخدمات الدالية الاسلامية على  قدرة مؤسساتها على مواجهة التحديات 
التي قد تظهر في الدستقبل  لاسيما في ظل العالم الدتغير الدتجو لضو فتح الأسواق وتحرير الخدمات و 

ى الرغم من تعدد أنشطة الدؤسسات والدصارف الاسلامية الاندماجات الكبيرة والدنافسات الحادة .وعل
 وانتشارىا في ألضاء العالم ،الا أنها تزال تواجو بعض التحديات ،ابرزىا:

 التحديات الداخلية. . أ

 دم اكتمال الاطار المؤسسي الملائم للمصارف الاسلامية:ع -
الدصرفي الاسلامي والتمويل ان بناء كيان أو اطار مؤسسي سليم يعتبر أخطر تحدي يواجو العمل  

الاسلامي ، فلكل نظام متطلباتو الدؤسسية ،والدصارف الاسلامية لا تستطيع بمفردىا رعاية جميع متطلباتها 
توفر طرقا وسبلا بديلة لتلبية احتياجات التمويل المجازف والتمويل الاستهلاكي  نالدؤسسية والتي يفتًض أ

 أو التًتيبات ويل الددى ،وىناك الحاجة الى قيام العديد من الدؤسساتورأس الدال قصير الددى ورأس الدال ط
التي تدعم بعضها البعض بمهام لستلفة يشمل ذلك أسواق الأوراق الدالية وبنوك الاستثمار والدؤسسات 
الأسهم مثل صناديق الاستثمار وبرامج الدعاشات وغيرىا، ثم الحاجة الى اقامة عدد من التًتيبات الدؤسسية 

)دراجي و أوسرير،  لدساندة  مثل الدقرض وتسهيلات التأمين واعادة التأمين والسوق الدصرفية البينية وغيرىاا
 .(04، صفحة 2011
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 تحديات الموارد البشرية -

الشرعية والكفاءة الدهنية  وبالتالي ندرة الكوادر البشرية الدؤىلة التي تجمع بين الخبرة الدصرفية والدعرفة 
ىناك  بعض صعوبات في الغاد الفقيو الدتخصص في الدعاملات الدصرفية والدسائل الاقتصادية لشا ادى الى 
عدم استطاعة الفقيو من ابداء الراي الشرعي في عدد من الدسائل الاقتصادية والدصرفية حتى يعرف شرحها 

الدتخصص ليعلم الواقع الذي سيطبق حكم الله عليو ولشا يزيد الامر وتفصيلها من الاقتصادي والدصرفي 
)حصاونو،  صعوبة ىو أن الأساليب الحديثة الدعتمدة في الدصارف على درجة عالية من التعقيد والتجديد

 (64، صفحة 2008

 التحديات القانونية -

الصناعة الدصرفية الاسلامية اليوم ان ىناك عدد لزدود فقط من ن من اىم التحديات التي تواجو إ 
الدول التي قامت بإصدار قوانين تختص بتنظيم النشاط الدصرفي والدالي الاسلامي، بالإضافة الى ان معظم 
اللوائح والقوانين التي تنظم النشاط الدصرفي غير ملتزمة بمبادئ الشريعة الاسلامية ذلك لأنها وضعت 

مل البنوك التقليدية ،وعليو فان الكثير من ىذه القوانين تتضمم احكام لا تتناسب مع عمل لتناسب ع
الدصارف الاسلامية كما وتعاني الدصارف الاسلامية ايضا من مشكلة ارتفاع الضرائب والأرباح خاصة وان 

دم افصاح عن الدستثمرين في الدشاركة والدضاربة يعملون على التهرب من دفع ىذه الضرائب من خلال ع
النتائج اعمالذم والأرباح المحققة، اضافة الى مشكلة الضرائب الددفوعة على الارباح التي توزع على الودائع 

، 2019)حسان و حسان ،  الاستثمارية كونها لا تتعامل على أساس جزء من التكاليف الاجمالية للبنك
  (2891صفحة 

 التحديات في نطاق الالتزام بالشريعة الإسلامية: -

باعتبار أن أساس لصاح أعمال الدصارف و الدؤسسات الدالية الإسلامية ىو التزامها بالأحكام 
الشرعية في الدعاملات الدالية، فإن الذيئات الشرعية والمجامع الفقهية تجد نفسها مطالبة بالتجاوب مع الحركة 
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، وإقرار الصيغ الجديدة والدستحدثة للعمليات، والدعايير الدطلوب الأخذ بها في السريعة للمال والأعمال
أعمال الدصارف والدؤسسات الدالية. ىذا من حيث الإنشاء والتوحيد للصيغ والأساليب الشرعية وإلغاد 

رجية الدخارج الشرعية والطرق الدأمونة للمصارف ورجال الأعمال في أعمالذم. أما من حيث الرقابة الخا
والداخلية ومتابعة التطبيقات والتدقيق عليها للتأكد من التزامها بالأحكام الشرعية، فإنو لغب إلغاد الدعايير 
الخاصة بهذه القضايا، و لعل ىذا ما تحاول القيام بو في ىذا الوقت ىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات 

 .(2891، صفحة 2019سان و حسان ، )ح الدالية الإسلامية
 التحديات الخارجية  . ب

 اتفاقية تحرير تجارة الخدمات المالية المصرفية: -

يواجو القطاع الدصرفي والدالي الاسلامي تحديا كبيرا يتمثل في اتفاقية الخدمات الدالية والدصرفية التي 
دولة، بعد  70من قبل  1997 \12\13في التجارة العالدية، وتم التوقيع عليها  بجنيف  اصدرتها منظمة

مفاوضات صعبة أجريت بشأنها نظرا لصعوبة وجود حل وسط يرضي جميع الأطراف، وتنص الاتفاقية على 
م،وسيكون نتيجة ىذه الاتفاقية زيادة حدة الدنافسة بين 1999تحرير النشاط الدالي للبنوك ابتداء من عام 
لم، ولن تكون الدصارف الاسلامية بمنأى عن ىذه الدنافسة ، جميع الوحدات الدصرفية على مستوى العا

 خاصة عند قيام بعض البنوك التقليدية قامت باستحداث نوافذ وفروع تعمل وفق أسس الصيرفة الاسلامية
 : 03حديات تنفيذ متطلبات السيولة في اطار اتفاقية بازل ت -

لب على الودائع لدى الطلب قصير الددى تواجو الدصارف الاسلامية لساطر السيولة معتمدة في الغا
من خصوم الدصارف  77كان  2012نسبيا لتمويل الاستثمارات  غير السائلة، فعلى سبيل الدثال في عام  

من أصولذا  في شكل استثمارات، وبالتالي فلا  76الاسلامية  يتألف من ودائع تحت الطلب في حين 
 لؽكن تجنب قضايا عدم النضج )الاستحقاق(

تواجو الدصارف الاسلامية تحديات كبيرة فيما لؼص تلبية متطلبات معايير السيولة التي جاءت  كما
"، وذلك نظرا الى انعدام أو النقص الشديد في تطوير الأسواق الدالية الاسلامية بما فيها 3بها اتفاقية بازل "
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تمويل قصير الددى ،بالإضافة الى النقص أسواق نقدية فيما بين البنوك التي تتسم بالفعالية والدرونة الكافية لل
الكبير في الأدوات الاستثمارية السائلة ذات اجال استحقاق قصيرة ، وىذا يعني أن الدصارف الاسلامية 

 تعاني شح في الأدوات السائلة عالية الجودة والدتوافقة مع الشريعة الاسلامية 
لسيولة ولكن في نفس الوقت ىي تعاني  كما أن الدصارف الاسلامية تحتفظ بمستويات عالية من ا 

بأصول السائلة ذات الجودة العالية   والدتماثلة مع احكام الشريعة ، وىذا  من نقص في الأسواق الخاصة
، كما أن غياب نظم  لغبر العديد منها على احتفاظ بنصيب اكبر من النقد لشا يؤثر سلبا على رحايتها

، 2018)مهني،  التأمين على الودائع الدتوافقة مع الشريعة الاسلامية يؤدي الى الاحتفاظ بسيولة  فائضة
 (284صفحة 

 تحدي الفجوة التكنولوجية: -

ناعة الدالية الاسلامية  تواجو الصيرفة الاسلامية تحديات الفجوة التكنولوجية وضعف التطوير في ص
خاصة ان التسارع  في التغيرات والتعقد في الاحتياجات الدالية والدصرفية للأفراد والدؤسسات لابد ان يتبعو 
تسارع في التطوير والتحديث في نظم والخدمات والدنتجات الدصرفية الدقدمة لذم، خاصة مع الزيادة الكبيرة 

لغعل التطوير والتحديث وتنويع الخدمات والدنتجات، وادخال  في عدد مستخدمي شبكة الانتًنيت لشا
التقنيات الحديثة بالإضافة الى اىتمام بالعنصر البشري من حيث التدريب واعداد الكوادر  الدؤىلة علميا 
وعمليا للتعامل مع احدث التقنيات العصرية امرا مصيريا للمصارف الاسلامية  لدواجهة الدنافسة الدتوافقة 

 ؤسسات الدالية العالدية ذات النقل الدالي الكبير والتقدم التكنولوجي والتنوع الذائل في الخدماتمن الد
 (11، صفحة 2009)بلبكير و سنوسي، 

 خاتمة .4
قمنا من خلال ىذه  الدراسة بالبحث عن مدى استقرار صناعة الخدمات الدالية الإسلامية ،كما 

اىتماماتنا على التحديات التي تواجو استقرارىا ، حيث كان الغرض من ذلك الإجابة  على صبت 
من خلال  اشكالية حاثنا بطريقة تجعلنا نعرف بدقة مدى استقرار صناعة الخدمات الدالية الإسلامية ،
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كن أن نبرز لرموعة استعراضنا للبيانات والتحليلات الدتعلقة باستقرار صناعة الخدمات الدالية الإسلامية ،لؽ
 من النتائج و التوصيات والتي تدثلت فيما يلي:

 :  نتائج الدراسة  . أ
 :على ضوء الأسئلة الدطروحة في الاشكالية فقد تم التوصل إلى النتائج التالية

تقدم الصناعة الخدمات الدالية الإسلامية منتجات وخدمات مالية بما  يتوافق مع الشريعة  الإسلامية   - 
 جهة، ولػقق الكفاءة الاقتصادية من جهة اخرى؛من 

حققت الصناعة الخدمات الدالية الاسلامية مسار لظو الغابي، مكنها  من اكتساح أسواق دول غير   - 
 اسلامية؛

، حافظ قطاع الدصرفية الإسلامية على ىيمنتو في  2018الى نهاية  2017في الفتًة الدمتدة من    -
% من لرموع قيمة 76% الى 72الإسلامية العالدية. بنسبة تتًاوح ما بين   صناعة الخدمات الدالية

موجودات صناعة الخدمات الدالية الإسلامية، أما من حيث  الحجم فقد لظت الدصرفية الإسلامية بمعدل 
 ؛2018و2017% بين عامي 059

لإسلامي. بنسبة تتًاوح ما ، زاد قطاع سوق رأس الدال ا 2018الى نهاية  2017في الفتًة الدمتدة من   -
% من لرموع قيمة موجودات صناعة الخدمات الدالية الإسلامية، أما من حيث  24% الى 20بين  

 ؛2018و  2017% بين عامي 4الحجم فقد لظا قطاع سوق رأس الدال الإسلامي بمعدل 
اعة الخدمات الدالية ، بقيت حصة قطاع التكافل في صن 2018الى نهاية  2017في الفتًة الدمتدة من   -

%،اما من حيث الحجم فقد بلغت نسبة معدل النمو الدتوسط الدركب 153الإسلامية ثابتة بنسبة مقدارىا 
 %؛659( قرابة 17-2012لفتًة ست سنوات )

يتحدد استقرار صناعة الخدمات الدالية الاسلامية العالدية بعدة تحديات قد تتعلق بهذه الصناعة في حد   -
 .ذا بتحديات البيئة التي تنشط فيهاذاتها وك
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 التوصيات . ب
 :تم اقتًاح بعض التوصيات و الدتمثلة فيما يلي

ضرورة  تنسيق بين جميع آليات الخاصة بصناعة الخدمات الدالية الإسلامية ،وذلك بهدف التوصل الى   -
الالعية على صعيد استقرار تكامل ىذه الأليات ومن ثم تحقيق الذدف الدنشود، اذ ان التنسيق  قضية بالغة 

 صناعة الخدمات الدالية وتطويرىا؛
، الدصارف الاسلامية(.  بهدف العملاءترقية الوعي الدالي الإسلامي لجميع الأطراف) الحكومات،  - 

وذلك من خلال ادراج الثقافة الدالية الاسلامية ضمن ، تحسيسهم لددى العية الصناعة الدالية الاسلامية
 وية واستعانة بكافة الوسائل اعلامية السمعية منها والبصرية؛البرامج التًب

 على الدول والحكومات توفير مناخ القانوني الدلائم لعمل الدؤسسات الدالية والدصرفية الاسلامية؛  - 
 تنمية رأس الدال البشري في الصناعة الخدمات الدالية الاسلامية؛ - 
لرال صناعة الخدمات الدالية الاسلامية ومواكبة التطور  الاستفادة من تجارب الدول السابقة في  -

  التكنولوجي؛
العمل على وضع خطط علاجية للتخلص من العقبات التي تحد من استقرار صناعة الخدمات الدالية  -

 الاسلامية.
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(. مستقبل الصناعة الدصرفية الإسلامية في ظل 2020نور الدين كروش، أسماء بللعما، و زىرة سيد اعمر. ) -

 (.2)4لرلة الدراسات المحاسبية والدالية الدتقدمة، تطورات التكنولوجيا الدالية. 
مقدمة . الدالية الأزمات معالجة في الإسلامية الدالية ندسةھر ال(. دو 2010ىناء لزمد ىلال الخيطي. ) -

عمان: جامعة العلوم الاسلامية  ضمن مؤتدر الأزمة الدالية والاقتصادية العالدية الدعاصرة من منظور الاسلامي.
 العالدية.

 


