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ت جأزير هذفذ هزه الذساظت ئلى كُاط ملخص:  ، مإششاث العُىلت نلى سبدُت االإإظعاث البىىُت الجضائشٍ

  .( م2020ئلى  2016)االإخمثلت في ظخت مإظعاث بىىُت خلاٌ الفترة االإمخذة مً و 

الأضىٌ العائلت ئلى  خين:يعبالو كذ أقهشث هخائج الذساظت نً وحىد نلاكت راث دلالت ئخطائُت بين ول مً 

ووحىد نلاكت دلالت ، ئحمالي الأضىٌ , وعبت الأضىٌ العائلت ئلى وعبت الىدائو والهائذ نلى خلىق االإلىُت

ٌ والهائذ نلى اليعبخين العابلخين ئخطائُت بين  هما جىضلذ هزلً ئلى أن وعبت الأضىٌ العائلت ئلى  ،الأضى

 .شبدُت االإلاظت بالهائذ نلى خلىق االإلىُت النلى  ائحمالي الىدائو هي اليعبت الأهثر جأزير 

ٌ  ؛نائذ نلى خلىق االإلىُت ؛سبدُت ؛ظُىلت   الكلمات االإفحاحية:  بُاهاث ملؿهُت  .نائذ نلى الأضى

  JEL:  C23 . G21ثصييف 

Abstract: This study aimed to measure influence of liquidity indicators on the 

profitability of Algerian banking institutions, represented in six banking 

institutions during the period from (2016 to 2020). 

The results of the study showed a statistically significant relationship between 

each of the two ratios: liquid assets to total assets, the ratio of liquid assets to the 

ratio of deposits and return on equity, and statistically significant relationship 

between the previous two ratios and the return on assets, and also found that the 

ratio of liquid assets to total deposits is the ratio that most affects profitability 

measured by return on equity. 

Keywords: liquidity; profitability; return on equity; return on assets; panel data. 

Jel Classification Codes :   C23. G21. 
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 . ملدمة: 1

ت هدُجت لخؿىس الهلاكاث  وصادث  ين،الاكخطادًواالإهاملاث بين االإخهاملين قهشث البىىن الخجاسٍ

الىقائف التي جلىم بها، ومً  لأهمُت  هكشاوىظُـ، هزا الخؿىس مشاخل الحاحت ئليها في ول مشخلت مً 

ومو مشوس  أبشصها كبىٌ الىدائو وجلذًم اللشوع بل وحهذد رلً ئلى اشخلاق الىدائو وئضذاس الىلىد.

احعهذ أنماٌ البىىن واصدادث وشاؾاتها ومهاملاتها، وحغيرث الىكشة للبىىن مً وىنها مجشد الىكذ 

دوسا هاما مً خلاٌ الخذماث البىىُت واالإالُت  مالُت جإدي ميان لخجمُو الأمىاٌ وئكشاغها ئلى مإظعت

 التي جلذمها للمجخمو ئغافت لذوسها الحُىي في خذمت اكخطادًاث الذوٌ وجىمُتها.

ادة أمىاٌ االإعاهمين، في قل هي مً خلاٌ دوسها هزا و  جؿمذ لخدلُم أهبر كذس مً الأسباح لضٍ

واالإخاؾش الهالُت. لزا وحب نلى هزه البىىن الحذًثت،   بِئت نمل جخميز باالإىافعت الشذًذ والخؿىساث

جمىنها مً الخىفُم بين مخؿلباث  الهمل نلى ئداسة مهاملاتها ووشاؾاتها وفم اظتراجُجُاث وظُاظاث

العُىلت وجدلُم الشبدُت، واللخان جشجبؿان بهلاكت نىعُت، فيلما اسجفهذ العُىلت اهخفػذ الأسباح 

 اخخفاف البىىن بالأمىاٌ واالإىاسد االإالُت الهاؾلت وغير االإعدثمشة. ن اسجفام العُىلت ٌهنيأرلً ، االإدللت

 . إشكالية الدراصة:1.1

الذساظت واالإخمثلت في كُاط وجدلُل سبدُت هزه أهمُت هزه الخلفُت جخأحى واهؿلاكا مً 

ت وبُان نلاكتها بالعُىلت وبُان  جم اظخخذام مإششاث العُىلت ، خُث االإإظعاث البىىُت الجضائشٍ

 ٌ الخالي:إافي الع ، ونلُه ًمىً ؾشح ئشيالُت الذساظت زيرها نلى الشبدُتجأ

ت للفترة ) ت الجضائشٍ  (2020-2016ما مذي جأزير وعب العُىلت نلى سبدُت البىىن الخجاسٍ

 . الؤشكاليات الجسئية: 2.1

 وبىاء نلى هزه الؤشيالُت جؿشح الأظئلت الفشنُت الخالُت:

ت ؟ ما هي أهم مإششاث كُاط •   العُىلت في البىىن الخجاسٍ

 كُاط الشبدُت؟ ما هي أهم مإششاث كُاط •

 هل جىحذ نلاكت بين مإششاث العُىلت والشبدُت االإلاظت بالهائذ نلى خلىق االإلىُت؟ •

؟ •  هل جىحذ نلاكت بين مإششاث العُىلت والشبدُت االإلاظت بالهائذ نلى الأضىٌ

 فرطيات الدراصة:. 3.1

 ئلى مشيلت الذساظت وأظئلتها الفشنُت جمذ ضُاغت الفشغُاث الشئِعُت الخالُت: اظدىادا

 جىحذ نلاكت بين مإششاث العُىلت والشبدُت االإلاظت بالهائذ نلى خلىق االإلىُت •
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•  ٌ  .جىحذ نلاكت بين مإششاث العُىلت والشبدُت االإلاظت بالهائذ نلى الأضى

 الضيولة في البىون الحجارية .2

  :الضيولة مفهوم 1.2

 زهش منها: أن ه نذة حهاسٍف ًمىًفي الأدبُاث االإخهللت بهزا االإفهىم وسدث 

هي كذسة البىً نلى مىاحهت االإسحىباث مً الىدائو ومىاحهت ظذاد الالتزاماث العُىلت  •

 (1991)ؾلهذ،  .االإعخدلت وهزا مىاحهت الؿلب نلى اللشوع دون جأخير

هت الخدىٌ ئلى ظُىلت هلذًت بذون خعائش في كُمتها الإلابلت دًىن  • وهي مذي جىافش أضىٌ ظشَ

خ اظخدلاق  ً أظاظُين: أضىٌ ظائلت، وجىاسٍ معخدلت في مىانُذها دون جأخير، فهي ئرا راث مخغيرً

 (1981)الهىاسي، الذًىن. 

اهؿلاكا مما ظبم ًمىىىا حهشٍف العُىلت االإطشفُت: نلى أنها كذسة البىً نلى جىفير الأمىاٌ 

بيلفت مهلىلت الإىاحهت الالتزاماث نىذ جدللها، وكذسجه نلى مىاحهت االإسحىباث مً الىدائو ومىاحهت 

لها  بعهىلت الؿلب نلى اللشوع، وهي اللذسة نلى الاخخفاف بأضىٌ ظائلت أو شبه ظائلت ًمىً جدىٍ

 وظشنت دون خعاسة كُمتها ئلى ظائلت في خالت اخخُاحها.  

 أهمية الضيولة:      2.2

جكهش أهمُت العُىلت مً خلاٌ أزشها نلى ول وقائف االإإظعت، وبانخباس أن ول الهملُاث 

ووشاؽ االإإظعت جترحم الى جذفم هلذي داخل أو جذفم هلذي خاسج، لزا ًجب أن جيىن االإطاسف 

ا الإىاحهت مثل هزه االإخؿلباث، لأن مثل هزا الاظخهذاد ًدلم الهذًذ مً االإضاًا معخهذة دائم

 والاًجابُاث مً بُنها: 

ض الثلت باالإإظعت مً كبل االإخهاملين مهها ومً كبل ملشغيها، والخأهُذ لهم نلى ئمياهُت  -1 حهضٍ

 الاظخجابت الإخؿلباتهم ولما قهشث. 

خ -2  اظخدلاكها وجفادي خؿش الؤفلاط.  الىفاء بالالتزاماث نىذ خلىٌ جىاسٍ

 مإشش اًجابي للعىق االإالُت، االإدللين، االإىدنين، الؤداسة.  -3

 الكهىس في العىق االإالي الحعاط ججاه االإخاؾش بمكهش االإأمىن اللادس نلى الىفاء بالتزاماجه. -4

 ئمياهُت الحطىٌ نلى خذماث مالُت مً االإىسدًً للاء حعجُل الذفو. -5

 البُو الجبري لبهؼ الأضىٌ وما كذ ججلبه مً ظلبُاث. ججىب -6

 ججىب اللجىء ئلى الاكتراع مً البىً االإشهضي. -7
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 مىاحهت الاهدشافاث الغير مىخكشة في الخذفلاث االإالُت. -8

 مىاحهت دوسة الاظخغلاٌ مً حعذًذ مطاسٍف االإعخخذمين، دفو الػشائب والشظىم.... -9

في اخخُاس مطذس الحطىٌ نلى الأمىاٌ لأن جىافش العُىلت لذي االإإظعت ًمىنها مً  االإشوهت-10

البدث نً االإطذس الأفػل نىذما جشغب في الحطىٌ نلُه دون أن جيىن ملُذة بمطذس مهين، 

 فالعُىلت نباسة نً هامش أمان. 

 كياش الضيولة:      3.2

كذسة لً اليعب التي جلِغ ججلاط العُىلت بيعب حعمى وعب العُىلت، ئر هلطذ بها 

لها الي بنلى الىفاء بالالتزاماث كطيرة الأحل  االإإظعت ما لذيها مً هلذًت وأضىٌ أخشي ًمىً جدىٍ

 . هلذًت في فترة صمىُت كطيرة وعبُا

ىاحهت الالتزاماث الإكابلُتها مذي ٍمثل جدلُل ظُىلت االإإظعت مإششا مهما لخلُُم أدائها االإالي و و 

لخدذًذ كذسة ششها أنلاه أن جدلُل العُىلت ًخم بىاظؿت مجمىنت مً اليعب ، ئر هما أالهاحلت

حعانذ وعب العُىلت الششهت نلى جدذًذ مذي ئر الششهت نلى ظذاد التزاماتها أو دًىنها كطيرة الأحل، 

 كذستها نلى اظخخذام أضىلها الحالُت للىفاء بالتزاماتها كطيرة الأحل. 

حعخخذم بشيل شائو مً كبل االإىسدًً واالإلشغين لخدذًذ وعب العُىلت ونلى الهمىم، فان 

 ً ما ئرا واهىا ظُلىمىن بخلذًم الائخمان أو الذًً للششواث، هما ٌعخخذم أًػا مً كبل االإعدثمشٍ

 لخدذًذ مذي حذاسة الششواث الائخماهُت ومذي خؿىسة الاظدثماس فيها. 

مىً الؤشاسة ئلى وعب العُىلت نلى الىدى الخالي:   وٍ

جلِغ هزه اليعبت مذي هفاًت الأضىٌ  وضبة الضيولة العامة )وضبة الحداول(:. أ .3.2

لها الى هلذًت في فترة صمىُت كطيرة، لخغؿُت مخؿلباث الذائىين كطيرة الأحل ،  االإخذاولت االإخىكو جدىٍ

 (2011)الضبُذي، ورلً بلعمت مجمىم الأضىٌ االإخذاولت نلى مجمىم الخطىم االإخذاولت. 

وحعمى هزه اليعبت أخُاها بيعبت سأط االإاٌ الهامل لأنها نباسة نً اليعبت بين الأضىٌ 

 (2006)الذهشاوي، االإخذاولت، والخطىم االإخذاولت وهما ميىهاث سأط االإاٌ الهامل. 

هزه اليعبت لا جفشق بين العُىلت الجاهضة وغير الجاهضة، لزلً ًمىً الىكش الى هزه اليعبت 

 (2002)نباط، نلى أنها ملُاظا همُا ولِغ هىنُا. 

هت جدىٌ الى هلذًت  :الضريعة  . وضبة الضيولةأ .3.2 حهخمذ هزه اليعبت نلى الأضىٌ ظشَ

خم خعاب هزه اليعبت وفم الهلاكت الخالُت:   للُاط دسحت العُىلت التي جخمخو بها االإإظعت، وٍ
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 االإخسوهات/ مجموع الخصوم االإحداولة -مجموع الأصول االإحداولة

، ئلا أنها لا حشخمل نلى  ، هأضىٌ ًمىً االإخضوهاثحهخبر هزه اليعبت مشابهت ليعبت الخذاوٌ

جطفُتها بالعشنت االإؿلىبت، وبالخالي فان هزه اليعبت حعخخذم مهاًير أهثر حشذدا في كُاط كذسة 

هت ملذاسها خؿلو االإدللين االإالُين الى ظُىلت ظشَ  االإإظعت نلى حغؿُت التزاماتها كطيرة الأحل، وهزا وٍ

أكل مً الىاخذ الصحُذ ًيبغي أن ًىكش ههذف ملبىٌ لهزه العىت، لأن االإإظعاث مو وعب  الىاخذ

، فهزا ٌهني أن  هت أكل بىثير مً وعبت الخذاوٌ ئليها بدزس شذًذ، أما ئرا واهذ وعبت العُىلت العشَ

 (2008)الشُخ، الأضىٌ االإخذاولت حهخمذ انخمادا هبيرا نلى االإخضون العلعي، مثل مدلاث الخجضئت. 

خم اظدبها هىاضش االإخذاولت ظُىلت الد االإخضون العلعي مً ميىهاث الأضىٌ االإخذاولت، لأهه أكل وٍ

ل الزي  ل الزي جدخاحه نملُت البُو أو الىكذ الؿىٍ وظشنت الى الخدىٌ لىلذًت، بعبب الىكذ الؿىٍ

ل االإىاد الأولُت الى مىخجاث جامت زم اجمام نملُت بُهها، أغف الى رلً أن االإخ ضون جؿلبه نملُت جدىٍ

ًدلم أهبر كذس مً الخعائش باالإلاسهت بالأضىٌ االإخذاولت الاخشي وفي خالت الخطفُت، واًػا بعبب نذم 

 (deppallens., 1990)الخأهذ مً بُهه. 

حهخبر هزه اليعبت ملذسة االإيشأة نلى  وضبة الضيولة الجاهسة: )وضبة الىلدًة(:. جـ .3.2

حعذًذ التزاماتها الىلذًت كطيرة الأحل في لحكت صمىُت، وهي اليعبت التي تهخم بأهثر أضىٌ االإيشأة 

)وآخشون، ظُىلت وهي الىلذًت ورلً في نلاكاتها بالتزاماث االإيشأة كطيرة الأحل وجدعب هما ًلي: 

2001) 

 ًة / مجموع الخصومالىلد

حهخبر وعبت العُىلت الجاهضة أهثر اليعب ضشامت لخلُُم أداء االإإظعاث مً هاخُت العُىلت، 

خُث جبين هزه اليعبت مذي كذسة االإإظعت نلى حعذًذ ول دًىنها اللطيرة الأحل بالانخماد نلى 

العُىلت االإىحىدة خالُا جدذ جطشفها فلـ، دون اللجىء الى ول كُمت غير حاهضة، لأهه مً الطهب 

ل اللُم ن لى االإإظعت أن جخىكو مذة مهُىت لخدىٌ االإخضون الى ظُىلت حاهضة، هما ًطهب نليها جدىٍ

 (ClaranWarch, 1998)الغير حاهضة الى ظُىلت دون أن جفلذ مياهتها وظمهتها مً العىق. 

فػل أن جيىن هزه اليعبت  ٌهني أن االإإظعت لذيها  خُث اسجفانها نً هزه اليعبت الىاخذ،وٍ

ظُىلت وافُت لخغؿُت خطىمها االإخذاولت، أما في خالت اهخفاغها نً اليعبت العابلت ٌهني أن االإإظعت 

غير كادسة نلى دفو التزاماتها كطيرة الأحل، لزلً ظىف جلجأ الى حعُِل بهؼ الأمىاٌ االإخذاولت الأخشي. 

 (2011)سشُذ، 
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 الربحية في البىون الحجارية . 3

 :  جعريف الربحية 1.3

ًمىً حهشٍف الشبدُت بأنها نباسة نً الهلاكت بين الأسباح التي جدللها االإيشأة والاظدثماساث التي 

ظاهمذ في جدلُم هزه الأسباح، والشبدُت حهخبر هذفا للميشأة وملُاظا للحىم نلى هفاءتها نلى 

سباح واالإبُهاث معخىي الىخذة اليلُت أو الىخذاث الجضئُت، جلاط الشبدُت ئما مً خلاٌ الهلاكت بين الأ 

أو مً خلاٌ الهلاكت بين الأسباح والاظدثماس الزي ظاهم في جدلُلها، نلما أن االإلطىد بالاظدثماساث هى 

  (1998)نلل، كُمت االإىحىداث أو خلىق االإلىُت. 

ت أو كائمت الذخل، هما حهشف أًػا أنها مإشش الشبذ ميعىبا الى بهؼ ميىهاث االإيزاهُت الهمىمُ

هما جلِغ الشبدُت الىفاءة الدشغُلُت للمإظعت وأنها جمىً الأؾشاف التي لها مطلحت باسجفام هزه 

الىفاءة مً مشاكبتها، والىفاءة الدشغُلُت حهني كذسة االإإظعت نلى جدلُم الهىائذ اليافُت للمالىين، 

 (2008)الشُخ، االإلشغين والهاملين. 

 كياش الربحية:  2.3

 إظعتجىحذ الهذًذ مً ملاًِغ الشبدُت ول منها جشجبـ بهلاكت الهائذ الزي جدلله االإ

 ومبُهاتها أو أضىلها أو خلىق االإلىُت بها.

 إظعتوبالخهامل مو هزه اليعب همجمىنت ٌعخؿُو االإدلل االإالي أن ًدذد مىكف سبدُت االإ

مً خلاٌ جلُُم نائذاتها في غىء معخىي مهين للمبُهاث ومعخىي مهين للأضىٌ أو معخىي مهين 

 لاظدثماساث االإلان.

في مماسظت وشاؾها ًشجبـ بملذستها نلى إظعت ٌهؿى اهخمام هبير للشبدُت ؾاالإا أن بلاء االإ

ت، هزلً يهخم االإلان حزب سؤوط الأمىاٌ الخاسحُإظعت جدلُم الأسباح بذون الفىائذ، لا حعخؿُو االإ

الحالُىن والذائىىن بمعخلبل الششهت وأًػا انادة حغؿُت أمىالهم، لزا هجذ أن هزه االإجمىنت مً 

 اليعب جدكى باهخمام االإلان والذائىىن والؤداسة، هكشا لأهمُت جدلُم الأسباح .

ًلِغ مهذٌ الهائذ نلى خلىق االإلىُت مذي هفاءة  معدل العائد على حلوق االإلكية:  أـ .2.3

الاداسة في اظخغلاٌ أمىاٌ االإلان وكذسة هزه الأمىاٌ نلى جىلُذ الأسباح، وبالخالي فهى مإشش للُاط سبدُت 

الذًىاس الىاخذ للمعدثمش. خُث ًذٌ اسجفام هزا االإهذٌ نلى هفاءة الؤداسة في اظخغلاٌ الأمىاٌ لػمان 

لا أن هزا االإإشش غير ملائم ئرا اسجفهذ أظهاس الفائذة، فلذ ًإدي رلً الى نائذ مشض ي للملان، ئ
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ىهىغ رلً نلى مطذاكُت مهذٌ الهائذ نلى خلىق االإلىُت الزي ًيىن  بي، وٍ جحجُم الىناء الػشٍ

 مشجفها بعبب جطخمه. 

  (2011)مدمىد، وحهؿى الهلاكت لحعاب هزا االإإشش والخالي: 

 الىخيجة الصافية / الأموال الخاصة

ٌهخبر مهذٌ الهائذ نلى الأضىٌ ملُاط مً ملاًِغ  معدل العائد على الأصول: ب. .2.3

الشبدُت، خُث ٌهبر نً الهلاكت بين الأسباح وحجم الأمىاٌ االإخاخت للإداسة، وهى ًلِغ اللذسة نلى 

لها، فهى ٌهىغ الأوشؿت  لت جمىٍ جدلُم الأسباح مً الأمىاٌ االإخاخت للإداسة بغؼ الىكش نً ؾشٍ

ت للمإظعت ولا  لُت في سبدُت االإإظعت.  الدشغُلُت والاظدثماسٍ  ٌهىغ الأوشؿت الخمىٍ

دعب هزا االإإشش بالهلاكت الخالُت:    (2014)بػُاف، وٍ

 إجمالي الأصول الىخيجة الصافية / 

  ومحغيرات الدراصة اللياصةأدوات  .4

 : الطريلة والأدوات 1.4

تًخمثل مجخمو  : . أ. مجحمع وعيىة الدراصة1.4 ، أما نُىت الذساظت في حمُو البىىن الجضائشٍ

الذساظت خىلها خلاٌ فترة  مهلىماثعهىلت الحطىٌ نلى نلى ظخت بىىن هكشا لالذساظت فلذ اكخطشث 

 :( أدهاه01.04التي ًبُنها الجذوٌ سكم ) وهي   2020ئلى  2016االإمخذة مً 

حمو  جموجدلُم أهذافها  مً أحل اخخباس فشغُاث الذساظت:  . ب. طريلة جمع االإعطيات1.4

ئلى  2016والتي جخمثل في بهؼ البُاهاث أو الأسكام مً االإيزاهُت خلاٌ الفترة مً  ،االإهؿُاث اللاصمت لها

ت للبىىن مً خلاٌ االإىاكو الالىتروهُت  2020 ش العىىٍ الخاضت والتي جم الحطىٌ نليها مً الخلاسٍ

  بالبىىن.

 محغيرات الدراصة حضاب وثحليل 2.4

الهائذ نلى خلىق والزي ًلاط بالزي ًمثل الشبدُت الخابو  جخمثل مخغيراث الذساظت في االإخغير

ًفُلاط ب عُىلت مإشش الالزي ًمثل الهائذ نلى الأضىٌ اما االإخغير االإعخلل  وأاالإلىُت  ، ألا مإششٍ

 .وعبت الأضىٌ العائلت الى احمالي الأضىٌ ووعبت الأضىٌ العائلت الى الىدائووهما 

 وظِخم خعاب مخغيراث الذساظت نلى الىدى الخالي:

 .أ. حضاب مؤصرات الضيولة للعيىة االإدروصة: 2.4
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ً لظِخم جدلُل ر: أولا: وضبة الأصول الضائلة إلى إجمالي الأصول للبىون عيىة الدراصة 

 ٌ  .(02-04سكم ) وفم الجذو

يعبت الأضىٌ العائلت ئلى ًخهلم بالزي  (02-04سكم ) مً خلاٌ الىخائج االإهشوغت في الجذوٌ أ

خلاٌ ظىىاث الذساظت ففي بىً الجضائش الخاسجي بلغذ اليعبت ث جزبزبا شهذالتي ئحمالي الأضىٌ 

هأهبر وعبت زم أخزث جىخفؼ ختى  2017% ظىت 24زم اسجفهذ ئلي أن وضلذ ئلي  2016% ظىت 17.8

أما  ،هأدوى وعبت 2020و 2019% ظىت 12.1% و 12.6زم اهخفػذ ئلي  2018% ظىت 15.6بلغذ 

 .% 16.42االإخىظـ الحعابي لعىىاث الذساظت بلغ 

% ظىت 35.6أما باليعبت ئلي بىً العلام شهذث اسجفام خلاٌ بذاًت ظىىاث الذساظت فبلغذ 

% زم اهخفػذ 25.4بيعبت  2018زم اهخفػذ ظىت  2017% ظىت 40.6زم اسجفو ولُا ئلي  2016

ـــ  2019هأدوى وعبت ظىت  أما االإخىظـ الحعابي ، %  33بيعبت  2020جفهذ ظىت % زم اس 21.1بـ

 %31.14لعىىاث الذساظت بلغ 

% زم اهخفػذ 38.3هأنلى وعبت  2016وفي اللشع الىؾني الشهبي شهذث اسجفام ظىت 

 % و اهخفػذ ولُا في14.2بلغذ  2018% و في 17.6بلغذ اليعبت  2017جذسحُا باقي العىىاث ففي 

خُث بلغذ اليعبت  2020% هأدوى وعبت زم اسجفهذ كلُلا في ظىت 10.1خُث بلغذ اليعبت  2019

 .%18.42%    أما االإخىظـ الحعابي كذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت بيعبت 11.9

بىً الجضائش الىؾني شهذث اهخفاع في ظىىاث خلاٌ ظىىاث الذساظت فبلغذ اليعبت  أما في

% ظىت 10.9% زم اسجفهذ كلُلا بيعبت 10.6فبلغذ  2017لُلا ظىت و اهخفػذ ك 2016% ظىت 10.8

% هأنلى وعبت خلاٌ ظىىاث الذساظت زم اهخفػذ ولُا هأدوى وعبت في 12.3زم اسجفهذ ئلي  2018

أما االإخىظـ الحعابي كذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت    ،2020% ظىت 5.9ظىىاث الذساظت بيعبت 

 .%10.1بيعبت 

هشبُت االإطشفُت شهذث اسجفام واهخفاع في اليعب أي جزبزب ففي ظىت وفي بىً االإإظعت ال

 2017% ظىت 21.2% زم اسجفهذ هأنلى وعبت خلاٌ ظىىاث الذساظت بيعبت 18.9بلغذ اليعبت  2016

جُا خلاٌ باقي العىىاث ففي  % و زم اهخفػذ أًػا ئلي 17.9بلغذ اليعبت  2018زم اهخفػذ جذسٍ

أما االإخىظـ الحعابي  ،هأدوى وعبت خلاٌ ظىىاث الذساظت 0202 % ظىت12زم ئلي  2019% ظىت 13

 .%16.6فلذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت  
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اليعبت ب  2016وفي بىً جشظذ شهذث بذاًت مىخفػت خلاٌ ظىىاث الذساظت فبلغذ ظىت 

بيعبت  2018% هأدوى وعبت خلاٌ العىىاث زم اسجفهذ كلُلا ظىت 8.9% زم اهخفػذ بيعبت 10.1

% زم اسجفهذ اليعبت هأنلى وعبت خلاٌ ظىىاث 8.9بيعبت  2019% زم اهخفػذ أًػا ظىت 9.7

أما االإخىظـ الحعابي كذ بلغ خلاٌ ظىىاث  ،عبت خلاٌ ظىىاث الذساظت% هأنلى و16.7الذساظت 

 .%10.86الذساظت بيعبت 

ظيخؿشق ئلى جدلُل هزه اليعبت وفم  :ثاهيا: وضبة الأصول الضائلة إلى اجمالى الودائع 

 ٌ  .(03-04سكم ) الجذو

جزبزبا الزي ًمثل وعبت الأضىٌ العائلت ئلي ئحمالي الىدائو ، و (03-04جكهش هخائج الجذوٌ سكم )

 للبىىن مدل الذساظت. خلاٌ ظىىاث الذساظت لهزه اليعبت 

زم اسجفهذ ئلي أن وضلذ ئلي  2016% ظىت 22.4ففي بىً الجضائش الخاسجي بلغذ اليعبت 

ػذ ئلي زم اهخف 2018% ظىت 19.6هأهبر وعبت زم أخزث جىخفؼ ختى بلغذ  2017% ظىت 29.4

بلغ فأما االإخىظـ الحعابي لعىىاث الذساظت  ،هأدوى وعبت 2020و 2019% ظىت 16.4% و 18.8

16.88. % 

 2017% زم اسجفهذ جذسحُا في15.9هأنلى وعبت  2016اللشع الىؾني الشهبي شهذث ظىت في و

في  % واهخفػذ ولُا16.3 ئلىاهخفػذ اليعبت  2018 وفي   ،بتعهأنلى و %20.4بلغذ اليعبت ئر 

، % 13.9خُث بلغذ اليعبت  2020% هأدوى وعبت زم اسجفهذ كلُلا في ظىت 11.6خُث بلغذ  2019

 .%15.62لذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت فأما االإخىظـ الحعابي 

% 16.2في ظىىاث الذساظت فبلغذ اليعبت  اواسجفان او في بىً الجضائش الىؾني شهذث اهخفاغ

زم اسجفهذ  2018% ظىت 15% زم اسجفهذ كلُلا بيعبت 14.9ئلى  2017واهخفػذ ظىت   2016ظىت 

أما ، 2020%  ظىت 8.1وعبت لها فبلغذ زم اهخفػذ ولُا هأدوى وعبت لها، % هأنلى وعبت 16.6ئلي 

 %.14.16لذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت  بيعبت فاالإخىظـ الحعابي 

 %31.7بلغذ اليعبت  2016ففي ظىت  اجزبزب أًػاوفي بىً االإإظعت الهشبُت االإطشفُت شهذث 

زم اهخفػذ  2017% ظىت 280.9هأنلى وعبت زم اسجفهذ هأنلى وعبت خلاٌ ظىىاث الذساظت بيعبت 

جُا خلاٌ باقي العىىاث ففي  % ظىت 20.3% و زم اهخفػذ أًػا ئلي 29.9بلغذ اليعبت  2018جذسٍ

خىظـ الحعابي فلذ أما االإ ،خلاٌ ظىىاث الذساظتلها هأدوى وعبت  2020% ظىت 19.2زم ئلي  2019

 %.76.34بلغ 



 

 لعمودي، الضاس ي بً هاصر، عصام بوزيداحىان بً                                   
 

60 

اليعبت  2016بلغذ ظىت ئر شهذث بذاًت مشجفهت خلاٌ ظىىاث الذساظت فبىً جشظذ  أما في

% زم 2.2بيعبت  2018% هأدوى وعبت خلاٌ العىىاث زم اسجفهذ ظىت 1.6% زم اهخفػذ بيعبت 2ب 

أما االإخىظـ الحعابي  ، %3.4لها ئلى % زم اسجفهذ اليعبت هأنلى وعبت 2.7بيعبت  2019اسجفهذ ظىت 

 .  2.38كذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت بيعبت %

 .ب. حضاب مؤصرات الربحبة للعيىة االإدروصة: 2.4

  :ROE العائد على حلوق االإلكية :أولا

للبىىن وعبت الهائذ نلى خلىق االإلىُت خهلم بدعاب لزي ًوا (04-04)سكم جكهش هخائج الجذوٌ 

اليعبت هزه ي بىً الجضائش الخاسجي بلغذ . ئر هجذ أن فظىىاث الذساظت ٌمدل الذساظت جزبزبا خلا

زم أخزث جشجفو ختى بلغذ لها  كُمتهأدوى  2017% ظىت 3زم اهخفػذ ئلي  2016% ظىت 16.8

وزم اهخفػذ كلُلا بيعبت  2019% ظىت 12زم اهخفػذ ئلي  2018ظىت  كُمت لها% ظىت هأنلى 29.1

 %.20.52بلغ لها فابي أما االإخىظـ الحع، %2020 26.3

% ظىت 7.6أما باليعبت ئلي بىً العلام شهذث اسجفام خلاٌ بذاًت ظىىاث الذساظت فبلغذ 

% زم اسجفهذ هأنلى   16.3بيعبت  2018زم اسجفهذ ظىت  2017% ظىت 7.7زم اسجفهذ ئلي  2016

ـــ  2019ظىت كُمت لها  أما االإخىظـ الحعابي ، % 18.8بيعبت  2020%  زم اهخفػذ  ظىت 25.2بـ

 %.15.12بلغ فلعىىاث الذساظت 

% زم اسجفهذ جذسحُا 20.8بيعبت  2016وفي بىً اللشع الىؾني الشهبي شهذث اسجفام ظىت 

 2019واهخفػذ ولُا في  ، % هأنلى وعبت25.2بلغذ  2018% و في 22.8بلغذ اليعبت  2017ففي 

أما   كُمت لها،% هأدوى 10.5غذ اليعبت خُث بل 2020فػذ في ظىت خ% زم اه12خُث بلغذ اليعبت 

 %.18.26لذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت بيعبت فاالإخىظـ الحعابي 

فبلغذ  2017و اهخفػذ ظىت   2016% ظىت 111.1و في بىً الجضائش الىؾني بلغذ اليعبت 

 كُمت% هأدوى 6.8هأنلى كُمت  زم اهخفػذ  ئلي  2018% ظىت 14.1% زم اسجفهذ كلُلا بيعبت 12.8

أما االإخىظـ الحعابي ،  2020%  ظىت 8زم اسجفهذ كلُلا  بيعبت  2019خلاٌ ظىىاث الذساظت  ظىت 

 .%30.56كذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت   بيعبت 

% ظىت  14.6% زم اسجفهذ بيعبت 12.4كُمت  2016ي االإإظعت الهشبُت االإطشفُت ظىت بلغذ فو 

جُا خلاٌ باقي العىىاث ففي 2017 خلاٌ  كُمت% هأنلى  14.1بلغذ اليعبت  2018 زم اسجفهذ  جذسٍ
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 كُمت لها.هأدوى  0202% ظىت 10.5زم ئلي  2019% ظىت 12ظىىاث الذساظت و زم اهخفػذ أًػا ئلي 

 .%12.26أما االإخىظـ الحعابي فلذ بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت  

% زم اسجفهذ 5.5اليعبت ب  2016بلغذ ظىت خُث وفي بىً جشظذ شهذث بذاًت مىخفػت 

% زم 11.4بيعبت  2019% زم اسجفهذ ظىت 9.4بيعبت  2018% زم اسجفهذ كلُلا ظىت 5.8بيعبت 

أما االإخىظـ الحعابي كذ ، 2020%  ظىت  15.4خلاٌ ظىىاث الذساظت  كُمتاسجفهذ اليعبت هأنلى 

 % .9.5بلغ خلاٌ ظىىاث الذساظت بيعبت  

  :ARO الأصول العائد على  :ثاهيا

ظىىاث جزبزبا خلاٌ الأضىٌ الهائذ نلى الزي ًمثل وعبت و  (05-04) سكمجكهش هخائج الجذوٌ  

% 1.8زم اسجفهذ ئلي أن وضلذ ئلي  2016% ظىت 1.3الذساظت ففي بىً الجضائش الخاسجي بلغذ اليعبت 

، 2020 % ظىت2.2وبيعبت   2019% ظىت 1.9زم اهخفػذ ئلي  2018% ظىت 2.3زم بلغذ  2017ظىت 

 .%1.9لعىىاث الذساظت بلغ أما االإخىظـ الحعابي 

زم اسجفهذ   2017% ظىت 1.4ئلى زم اهخفػذ  2016% ظىت 2بىً العلام فبلغذ  في أما 

ـــ  2019ظىت  كُمت لها% زم اسجفهذ هأنلى  2.2بيعبت  2018ظىت   2020%  زم اهخفػذ  ظىت 3.1بـ

 %.2.12بلغ فأما االإخىظـ الحعابي ، %1.9بيعبت 

% زم 15.4 كُمت لها أنلى 2016ظىت العبت  شهذث فللشع الىؾني الشهبي لباليعبت و 

% و اسجفهذ  في 1.8بلغذ   2018وفي كُمت لها،  % هأدوى ن1.7بلغذ اليعبت  2017اهخفػذ في 

أما االإخىظـ  ،%  7خُث بلغذ اليعبت  2020% زم اهخفػذ في ظىت 8خُث بلغذ اليعبت  2019

 .%6.78لذ بلغ فالحعابي 

فبلغذ  2017ذ زابخت  ظىت ُبلو  2016% ظىت 1.1اليعبت  هزه ىً الجضائش الىؾني بلغذو في ب

زم   2019% ظىت 5زم اسجفهذ ئلي  2018% ظىت 1.2زم اسجفهذ بيعبت  كُمت لها،% هأدوى 1.1

 .%  2.88فيان أما االإخىظـ الحعابي  ،2020%  ظىت 6ئلى  كُمت لهااسجفهذ هأنلى 

% زم اهخفػذ بيعبت 2.1بلغذ اليعبت  2016في ظىت و ،الإطشفُتوفي بىً االإإظعت الهشبُت ا

% ظىت 1.8زم  ئلي كُمت لها،  % هأدوى1.2بلغذ اليعبت  2018زم اهخفػذ في  2017% ظىت 1.9

 .%1.88 أما االإخىظـ الحعابي فلذ بلغكُمت لها، هأنلى  0202% ظىت 2.4زم  اسجفهذ ئلي  2019
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كُمت لها % هأدوى 1.7% زم اهخفػذ بيعبت 2اليعبت ب  2016بلغذ ظىت بىً وفي جشظذ 

% زم اسجفهذ 2.7بيعبت  2019% زم اسجفهذ ظىت 2.2بيعبت  2018اسجفهذ ظىت فترة الذساظت،  خلاٌ

 .% 2.4 فلذس بـ%أما االإخىظـ الحعابي 3.4لاٌ ظىىاث الذساظت كُمت لها خنلى لأ اليعبت 

 اللياصة ثحليل هحائج الدراصة  عرض و.5

 لى بىاء همىرج كُاس ي ًبين ؾبُهت الهلاكت بين االإخغير الخابواللُاظُت ئمً خلاٌ الذساظت ععى و

ٌ أالهائذ نلى خلىق االإلىُت الزي ًخمثل في الشبدُت ممثلا في   واالإخغير االإعخلل، و الهائذ نلى الأضى

الأضىٌ و وعبت الأضىٌ العائلت الي يعبت الأضىٌ العائلت الي احمالي االإخمثل في العُىلت واالإهبر نىه ب

  Panelالؤهدذاس الخؿي االإخهذد بىاظؿت البُاهاث االإلؿهُت  رج ى ورلً باظخخذام هم، احمالي الىدائو

( , همىرج الازاس PRMهي : همىرج الاهدذاس الخجمُعي )االإهشوف أنها جيىن مً خلاٌ زلار همارج و و 

خُث ظِخم ئخخُاس الىمىرج الأمثل، مً بين الثلازت، ، (.REM(, همىرج الازاس الهشىائُت )FEMالثابخت )

 في جلذًش الهلاكت بين مخغيراث الذساظت.

 . مخرجات الؤحصاء الوصفي الإحغيرات الدراصة1.5

( مخشحاث الذساظت الاخطائُت الىضفُت الإخغيراث الذساظت، ئر 01.05نشغذ في الجذوٌ سكم )

حهخبر أهثر حشدذ خلاٌ  CREDITE2وعبت الأضىٌ العائلت ئلى ئحمالي الىدائو  هزا الجذوٌ أن  ًكهش 

( هما بلغ اهدشافها 4.91فترة الذساظت خُث حاءث في االإشجبت الاولى ووان لها انلى مهامل اخخلاف )

 (، 21.22( في خين بلغ مخىظؿها الحعابي )49.92االإهُاسي )

ليها الهائذ نلى خلىق االإلىُت في االإشجبت  ( واهدشافه 4.09الثاهُت خُث بلغ مهامل الاخخلاف )وٍ

ليها مً خُث الدشدذ وعبت الهائذ نلى 17.70( أما مخىظؿه الحعابي فلذ بلغ )19.03االإهُاسي ) (، وٍ

 (،36.54( ومخىظـ خعابي )16.27) یاسي ( واهدشاف مه2.99الأضىٌ بمهامل اخخلاف )

( 1.18بمهامل اخخلاف ) 1CREDITEالاضىٌ  وعبت الأضىٌ العائلت ئلى ئحماليهجذ وفي الأخير  

 (. 2.91( ومخىظـ خعابي )0.99) یاسي واهدشاف مه

مً خلاٌ اللُام بالإخطاء الىضفي االإخغيراث الذساظت هلاخل أن مهذٌ الهائذ نلى خلىق 

االإلىُت مً االإخغيراث الأهثر حشدخا وظببه ٌهىد ئلى اخخلاف في أحجام البىىن مً خُث خلىق االإلىُت 

 والخباًً في سؤوط الأمىاٌ للبىىن نُىت الذساظت، ئر أن بهؼ البىىن جملً سؤوط أمىاٌ هبيرة،

ن مهذٌ الهائذ نلى الأضىٌ ٌهخبر مً أوالبهؼ الآخش مً البىىن ًمخلً سؤوط أمىاٌ ضغيرة، في خين 
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شحو هزا الاخخلاف الى ملذاس الهائذ للبىىن في ول ظىت خاالإخغيراث الأكل حشد ا خلاٌ فترة الذساظت، وٍ

 باليعبت ليل دًىاس معدثمش مً مخىظـ الأضىٌ خلاٌ هزه الذساظت.

 ئيموذج الاهحدار الحجمعي بالىموذج العشواملارهة ه. 2.5

ن االإلاسهت بين همىرج الاهدذاس الخجمعي وهمىرج الخأزيراث أ (02-05سكم )ًكهش في الجذوٌ 

وهزا ًذٌ نلى ان همىرج الاهدذاس الهشىائي  0.05اكل مً ، Prob (0.0000)الهشىائُت خُث واهذ 

 .لىمىرج الذساظترج الاهدذاس الخجمُعي وهى االإىاظب ى أفػل مً هم

  . الارثباط الخطي3.5

ن الهلاكت الخؿُت بين مخغيراث الذساظت واهذ غهُفت أ (03-05سكم )هلاخل مً خلاٌ الجذوٌ 

خُث واهذ الهلاكت بين االإخغير االإعخلل الأضىٌ العائلت ئلى ئحمالي الأضىٌ واالإخغير الخابو  ،لى خذ مائ

(، 0.3278باليعبت للمخغير الخابو الهائذ نلى الأضىٌ فياهذ ) ماأ ،(0.6642الهائذ نلى خلىق االإلىُت )

ت خُث واهذ الهلاكت بين االإخغير االإعخلل  في خين جكهش الهلاكت الخؿُت بين مخغيراث الذساظت واهذ كىٍ

ما باليعبت أ ،(0.9701وعبت الأضىٌ العائلت ئلى ئحمالي الىدائو بالعبت الهائذ نلى خلىق االإلىُت )

  (.0.7221بو الهائذ نلى الأضىٌ فياهذ )للمخغير الخا

 الثابحة أفظل مً هموذج الحأثيراتالحجميعي  لحأثير اخحبار فيشر الإلارهة هموذج ا. 4.5

، خُث أن  همىرج الخأزيراث الثابختالخجمُعي مو همىرج لخأزيراث ًلاسن همىرج ا خخباس هزا الا 

همىرج وهزا ًذٌ نلى ان همىرج  0.05اكل مً ، Prob( 0.0002) واهذ F اللُمت الؤخطائُت ٌ

 الخجمُعي. خأزيراثأفػل مً همىرج ال الخأزيراث الثابخت

ROA =16.42X+0.56 

ROE =16.42X-0.03 

 0.0383  اخخباس حىدة الخىفُم = R  مً الخغير الاحمالي  %3.83االإخغير االإعخلل ًفعش ما وعبخه

خفعشها مخغيراث أخشي غير مهىُت في الىمىرج وهزا ف %96.17ما اليعبت االإخبلُت أ ،في االإخغير الخابو

 ماًذٌ نلى اهه غهُف.

 ت الؤخطائُت للمهالم االإلذسة   اخحبار ت  اكل جمامأProb = 0.0002االإهىىٍ مً معخىي االإهىىٍ

 خطائُا. ئهه ملبىٌ أوهزا ٌهني 
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 ت اليلُت للىمىرج اللُمت الاخخمالُت هلاخل ان  =Prob(F-statistic) 0.590128 اخخباس االإهىىٍ

ت ومىه وعخيخج  ااهبر جمام  خطائُا.ئن الىمىرج غير ملبىٌ أمً معخىي االإهىىٍ

أفػل مً  تالثابخ همىرج الخأزيراثن أ الثلازت، ومما ظبم وعخيخج مً االإلاسهت بين الىمارج

 .الخجمُعي ت أفػل مً همىرج الخازير الهشىائُلخأزيراث اهمىرج  وأن ، الخجمُعي الخأزير همىرج 

 Hausman  اخحبار. 5.5

ان اللُمت الؤخطائُت  Hausman االإخهلم باخخباس  (05-05ًكهش مً خلاٌ الجذوٌ سكم )

ت )0.7789) وهزا ٌهني  H1وهشفؼ الفشغُت  H0ومىه هلبل الفشغُت ، (0.05( أهبر مً معخىي االإهىىٍ

 ن همىرج الخأزيراث الهشىائُت هى االإىاظب.أ

 LMاخحبار  . 6.5

ٌ مً خلاٌ   ن:أهلاخل ،   LM  اخخباسالزي ًىضح  (06-05الجذوٌ سكم ) الجذو

 Breusch-Pagan LM (0.0520)    ت  .0.05أهبر مً اللُمت االإهىىٍ

 Pesaran scaled LM (0.0722)  ت ومىه وعخيخج مً خلاٌ هزا ،  0.05أهبر مً اللُمت االإهىىٍ

 الاخخباس ان االإشيل الاوي بين الأخؿاء لا ًىحذ.

 اخحبار ثبات ثباًً الأخطاء. 7.5

وهي أهبر مً  Levene 0.0682هلاخل مً خلاٌ الجىٌ ًكهش ان ًىحذ زباث قي جباًً الأخؿاء 

0.05 Bartlett (0.2170 ،)Brown-Forsythe (0.2196 وكُمت )df  ًفي خين وان بىً 5اهبر م ،Al 

Salam   ياهذ لبىفوى كُمت دأما أ (8.50)هأنلى كُمت في الاهدشاف االإهُاسي ًTRUST (2.76) 

 ROAجمالي الأصول و إ إلىول الضائلة صثار الثابحة لحمثيل العلاكة بين وضبة الأ هموذج الآ 8.5

 ROEو

ئظخخذام ًىضح  الزي (08-05الجذوٌ سكم )هلاخل مً خلاٌ االإهلىماث الىاسدة في الجذوٌ 

أن  ROEو ROAهمىرج الآزاس الثابخت لخمثُل الهلاكت بين وعبت الأضىٌ العائلت ئلى ئحمالي الأضىٌ و 

لا ًإزش  ROEالثاوي ، أما  ROAفي خالت االإخغير الخابو الأوٌ  (14.38)الثابذ لجمُو البىىن ٌعاوي  ذالح

 .في ظُىلت البىىن

همىرج الآزاس الثابخت لخمثُل الهلاكت بين اظخخذام ًىضح الزي  (09-05الجذوٌ سكم )ومً 

جىحذ جأزيراث نشىائُت في ول بىً ليل بىً.  ROEو ROAوعبت الأضىٌ العائلت ئلى ئحمالي الأضىٌ و 

 والخالي:
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BEA (1.57 ،)Al Salam (13.28 ،)CPA (-2.65 ،)BNA (-6.87 ،)ABC (0.19 ،)TRUST (-5.51.) 

  ROAول الضائلة الي اجمالي الودائع  وصالعلاكة بين وضبة الأ ثار الثابحة لحمثيل هموذج الآ. 9.5

 ROE:و

ROA =21.81X - 0.96 

ROE =21.81X - 0.009 

  اخخباس حىدة الخىفُمR =0.80 مً الخغير الاحمالي في  80االإخغير االإعخلل ًفعش ما وعبخه %

ت في الىمىرج وهزا % جفعشها مخغيراث أخشي غير مهىُ 20ما اليعبت االإخبلُت أ ،االإخغير الخابو

 هه غهُف.أما ًذٌ نلى 

  ت الؤخطائُت للمهالم االإلذسة ت  ااكل جمام Prob=  0.0000اخخباس االإهىىٍ مً معخىي االإهىىٍ

 اخطائُا.  تملبىل اوهزا ٌهني انه

  ت اليلُت للىمىرج هلاخل ان اللُمت الاخخمالُت  Prob(F-statistic) =0.00000اخخباس االإهىىٍ

ت ومىه وعخيخج ان الىمىرج ملبىٌ اخطائُا. اجمام أكل   مً معخىي االإهىىٍ
  الحذ الثابذ لجمُو البىىن أن  (09-05)هلاخل مً خلاٌ االإهلىماث الىاسدة في الجذوٌ سكم

في خالت جازير االإخغير االإعخلل وعبت الأضىٌ نلى احمالي الىدائو نلى االإخغير  (21.81)ٌعاوي 

ظلبي لىىه غير مهىىي نلى ظُىلت البىىن،  ROEجأزيره ظلبي مهىىي والثاوي  ROAالخابو الأوٌ 

 ROA (0.96-.)هه ولما صادث العُىلت بىخذة واخذة ولما هلظ أأي 

 . الخلاصة: 6

بىاءا نلى ما جم نشغه في هزه الذساظت مً ئؾاس هكشي و ئخطائي فلذ جىضلذ الذساظت ئلي 

 : الىخائج الخالُت

بين ول  نىعُت(وحىد نلاكت راث دلالت ئخطائُت )نلاكت لُاظُت الذساظت الأقهشث هخائج  -

والشبدُت  الىدائو(مإششاث العُىلت )الأضىٌ العائلت /ئحمالي الأضىٌ و الأضىٌ العائلت /ئحمالي 

  .االإلاظت بالهائذ نلى خلىق االإلىُت

مإششاث ت بين ول وحىد نلاكت راث دلالت ئخطائُ اللُاظُتوأقهشث هزالً هخائج الذساظت  -

الشبدُت االإلاظت  الىدائو( و العائلت /ئحمالي والأضىٌ )الأضىٌ العائلت / ئحمالي الأضىٌ  العُىلت

.بالهائذ نلى   الأضىٌ

حمالي ئلي ئوعخيخج أن وعبت الأضىٌ العائلت  اللُاظُتأًػا،و مً خلاٌ هخائج الذساظت ا -

 .اظت بالهائذ نلى خلىق االإلىُتالىدائو هي اليعبت الأهثر جأزير نلى الشبدُت االإل

 . كائمة االإراجع:7
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 ًوضح عيىة الدراصة:  1جدول 

 ثلدًم البىون البىون

 1967بىً الجضائش الخاسجي هى بىً ججاسي حضائشي جأظغ ظىت  BEAبىً الجضائش الخاسجي 

 1966بىً ججاسي حضائشي جأظغ ظىت  CPAاللشع الىؾني الشهبي 

  1966 ىً ججاسي حضائشي جأظغ ظىتب BNAالبىً الىؾني الجضائشي 

 2002مإظعت بىىُت بشأط ماٌ خاص نشبي أوشئذ في الجضائش مىز   Trustبىً جشظذ 
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ت بىً Al Salam BANK بىً العلام   2008 ظبخمبرمىز  شمىلي ٌهمل ؾبلا لللىاهين الجضائشٍ

    1998ظبخمبر 24أوٌ بىً أحىبي خاص حضائشي انخمذ في  ABC االإإظعت الهشبُت االإطشفُت 

 االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالإنخماد نلى االإشاحو.

 وضبة الأصول الضائلة إلى إجمالي الأصول للبىون عيىة الدراصة : : 2جدول 

العىىا

 ث

   البُان  

 %االإخىظـ 2020 2019 2018 2017 2016

BEA 17.8 24 15.6 12.6 12.1 16,42 

Al Salem 35.6 40.6 25.4 21.1 33 31,14 

CPA 38.3 17.6 14.2 10.1 11.9 18,42 

BNA 10.8 10.6 10.9 12.3 5.9 10,1 

ABC 18.9 21.2 17.9 13 12 16,6 

TRUST 10.1 8.9 9.7 8.9 16.7 10,86 

 باخثين.االإطذس: مً ئنذاد ال

 للبىون عيىة الدراصة الودائعوضبة الأصول الضائلة إلى إجمالي  :  3جدول 

             

 العىىاث

 البُان    

 %االإخىظـ 2020 2019 2018 2017 2016

BEA 0.224 29.4 19.6 18.8 16.4 16,88 

Al Salem 1.123 2.265 1.888 1.173 3.282 1,94 

CPA 15.9 20.4 16.3 11.6 13.9 15,62 

BNA 16.2 14.9 15 16.6 8.1 14,16 

ABC 31.7 280.9 29.6 20.3 19.2 76,34 

TRUST 2 1.6 2.2 2.7 3.4 2,38 

 باخثين.االإطذس: مً ئنذاد ال

 .للبىون عيىة الدراصة العائد على حلوق االإلكيةوضبة  :  4جدول 

           

 العىىاث

 البُان       

 %االإخىظـ 2020 2019 2018 2017 2016

BEA 16.8 3 29.1 27.4 26.3 20,52 



 

 لعمودي، الضاس ي بً هاصر، عصام بوزيداحىان بً                                   
 

68 

Al Salem 7.6 7.7 16.3 25.2 18.8 15,12 

CPA 20.8 22.8 25.2 12 10.5 18,26 

BNA 111.1 12.8 14.1 6.8 8 30,56 

ABC 12.4 14.6 15.3 8.6 10.4 12,26 

TRUST 5.5 5.8 9.4 11.4 15.4 9,5 

 باخثين.االإطذس: مً ئنذاد ال

 .للبىون عيىة الدراصة الأصول العائد على وضبة   :  5جدول 

 العىىاث       

     البُان
 االإخىظـ% 2020 2019 2018 2017 2016

BEA 1.3 1.8 2.3 1.9 2.2 1,9 

Al Salem 2 1.4 2.2 3.1 1.9 2,12 

CPA 15.4 1.7 1.8 8 7 6,78 

BNA 1.1 1.1 1.2 5 6 2,88 

ABC 2.1 1.9 1.2 1.8 2.4 1,88 

TRUST 2 1.7 2.2 2.7 3.4 2,4 

 باخثين.االإطذس: مً ئنذاد ال

 .مخرجات الؤحصاء الوصفي الإحغيرات الدراصة :  6جدول 

ROE ROA CREDITE2 CREDITE1 

17.70367 2.993333 21.22183 17.55667 Mean 

13.45000 2.000000 14.95000 14.90000 Median 

111.1100 15.40000 280.9000 40.60000 Maximum 

3.000000 1.100000 0.224000 5.900000 Minimum 

19.03872 2.901121 49.92822 9.130196 Std. Dev. 

4.091936 2.991608 4.911492 1.184883 Skewness 

20.71926 12.46753 26.11169 3.521361 Kurtosis 

156.7913 156.7913 788.3018 7.359507 Jarque-Bera 

0.000000 0.000000 0.000000 0.025229 Probability 

531.1100 89.80000 636.6550 526.7000 Sum 

10511.72 244.0787 72291.98 2417.454 Sum Sq. Dev 
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30 30 30 30 Observations 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 

 .ئيملارهة هموذج الاهحدار الحجمعي بالىموذج العشواًىضح :  7حذوٌ 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses : No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (All others) alternatives  

 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

Breusch-Pagan  17.21054  0.026454  17.23700 

 (0.0000) (0.8708) (0.0000) 

Honda  4.148559 -0.162648  2.818465 

 (0.0000) (0.5646) (0.0024) 

King-Wu  4.148559 -0.162648  2.644476 

 (0.0000) (0.5646) (0.0041) 

Standardized Honda  4.961451  0.141421  0.800955 

 (0.0000) (0.4438) (0.2116) 

Standardized King-Wu  4.961451  0.141421  0.601604 

 (0.0000) (0.4438) (0.2737) 

Gourieroux, et al. -- --  17.21054 

   (0.0001) 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 

 .الاسجباؽ الخؿي بين مخغيراث الذساظتًىضح :  8حذوٌ 
Included observations : 30                           Sample : 2016 2020 Covariance Analysis: Ordinary 

Correlation 

Probability CREDITE1 CREDITE2 ROA ROE 

CREDITE1 1.000000    

 -----    

CREDITE2 0.051364 1.000000   

 0.7875 -----   

ROA 0.184953 -0.067745 1.000000  

 0.3278 0.7221 -----  

ROE -0.082639 -0.007156 -0.102136 1.000000 

 0.6642 0.9701 0.5912 ----- 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 
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 .هموذج الحأثير الحجميعي أفظل مً هموذج الحأثيرات الثابحة اخحبار فيشر الإلارهة :  9جدول 

Test cross-section fixed effects 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 8.142438 (5,22) 0.0002 

Cross-section Chi-square 31.425402 5 0.0000 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 16.42324 3.040852 5.400869 0.0000 

ROA 0.561365 0.597071 0.940198 0.3555 

ROE -0.030894 0.090982 -0.339559 0.7368 

Root MSE 8.803087 R-squared 

Adjusted R-squared 

S.E. of regression 

Sum squared resid 

Log likelihood 

F-statistic 

Prob(F-statistic) 

0.038315 

Mean dependent var 17.55667 -0.032921 

S.D. dependent var 9.130196 9.279268 

Akaike info criterion 7.388082 2324.830 

Schwarz criterion 7.528202 -107.8212 

Hannan-Quinn criter. 7.432907 0.537854 

Durbin-Watson stat 0.526745 0.590128 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 

 Hausman  اخحبارًوضح :  10جدول  

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 
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  LM  اخحبارًوضح :  11جدول 

Cross-section means were removed during computation of correlations 

Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 24.84695 15 0.0520 

Pesaran scaled LM 1.797800  0.0722 

Pesaran CD 2.265891 0.0235 

 EViews 10الباخثين بالانخماد نلى بشهامج االإطذس: مً ئنذاد 

  ًوضح اخحبار ثبات ثباًً الأخطاء:  12جدول 

Test for Equality of Variances of RESID01 

Method Df Value Probability 

Bartlett 5 7.049078 0.2170 

Levene (5, 24) 2.387624 0.0682 

Brown-Forsythe (5, 24) 1.524353 0.2196 

Category Statistics 

BANK Count Std. Dev. Mean Abs. Mean Abs. 

Mean Diff. Median Diff. 

ABC 5 4.087913 3.428334 3.040822 

Al Salam 5 8.500841 6.784651 6.377727 

BEA 5 4.626253 3.526995 3.483455 

BNA 5 4.029454 2.809664 2.354297 

CPA 5 8.355889 6.440449 6.314643 

TRUST 5 2.764552 1.912276 1.593302 

All 30 9.064540 4.150395 3.860708 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 
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 ROEو ROAجمالي الأصول و إ إلىول الضائلة صثار الثابحة لحمثيل العلاكة بين وضبة الأ هموذج الآ:  13جدول 

Swamy and Arora estimator of component variances 

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (no d.f. correction) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 14.38529 3.397725 4.233801 0.0002 

ROA 0.990059 0.294810 3.358293 0.0023 

ROE 0.011738 0.064988 0.180610 0.8580 

Effects Specification 

   S.D. Rho 

Cross-section random 9.089521 0.6903 

Idiosyncratic random 6.088631 0.3097 

Weighted Statistics 

R-squared 0.140918 Mean dependent var 5.038186 

Adjusted R-squared 0.077282 S.D. dependent var 6.159867 

S.E. of regression 5.917057 Sum squared resid 945.3121 

F-statistic 2.214451 Durbin-Watson stat 1.290252 

Prob(F-statistic) 0.128667 ------ 

Unweighted Statistics 

R-squared 0.014330 Mean dependent var 17.55667 

Sum squared resid 2382.811 Durbin-Watson stat 0.511871 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 
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   ROEو ROAجمالي الأصول و إ إلىول الضائلة صثار الثابحة لحمثيل العلاكة بين وضبة الأ هموذج الآ:  14جدول 

BANK Effect 

1 BEA 1.571696 

2 Al Salam 13.28602 

3 CPA -2.654044 

4 BNA -6.878140 

5 ABC 0.192242 

6 TRUST -5.517774 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 

 ROE:و  ROAهمىرج الآزاس الثابخت لخمثُل الهلاكت بين وعبت الأضىٌ العائلت الي احمالي الىدائو  و :  15حذوٌ 

 EViews 10االإطذس: مً ئنذاد الباخثين بالانخماد نلى بشهامج 

 

 

Swamy and Arora estimator of component variances 

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (no d.f. correction) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 21.81 3.05 7.14 0.0000 

ROA 0.96-  0.18 -5.29  0.0000 

ROE -0.009  0.03 -0.28 0.7804 

Weighted Statistics 

R-squared 0.80 ROOT MSE 0.96 

Adjusted R-squared 0.79 Mean dependent var 0.57 

S.E. of regression 1.01 S.D. dependent var 2.18 

F-statistic 56.15 Sum squared resid 27.87 

Prob(F-statistic) 0.00000 Durbin-Watson stat 1.75 

Unweighted Statistics 

R-squared 21.22 Mean dependent var 0.002 

Sum squared resid 2.10 Durbin-Watson stat 72146.97 


