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اًث ا ترجددت  دد   ور ددت قلطددؼين, ملخــ :  هددتقذ التراضددت ئعددة مػزقددت  زددز جددواة الخهدداريز ا الشددت غاددة نشفددت الػددز

اًث, ساضدختتمذ الباخادت الىفدالاء ا لاتمدت لخدهشدو الهدتف سم  دا  مً خلاُ اراضت الهوائم ا الشت الطدىويت للػدز

 Adediran, Alade and Oshode) لهشداص ملاتمدت الخهداريز ا الشدت, سمهشداص (Easton and Harris,1991) مهشداص

اًث, سجو دلذ التراضدت (Tobin’s q) لهشداص موزونشدت الخهداريز ا الشدت, سمهشداص (2013, ئعدة  هد   لهشداص نشفدت الػدز

اًث ا ترجددت  دد    ور ددت قلطددؼين, س س ددذ التراضددت  ظددزسرة لا يوجددت  زددز ة ددواة الخهدداريز ا الشددت غاددة نشفددت الػددز

جدددددوقز خا ددددددشالم ا لاتمددددددت سا وزونشددددددت  ددددد  ا ػلومدددددداث ا داضدددددداشت الددددددواراة  دددددد  الخهددددداريز ا الشددددددت لٍدددددد  جل ددددددلم اخخشاجدددددداث 

 .مطختتمي ا

جواة الخهاريز ا الشت, نشفت الػزيت,  ور ت قلطؼين.   الكلماث المفتاحيت:  

   JEL: A10جصييف 

Abstract:This study aims at Identifying the Impact of Quality Financial 

Reporting on value for companies listed on the Palestine Stock Exchange. 

Through Study the Annual Financial Statements for companies, The researcher 

used of models to achieve the objective, including ( Easton and Harris, 1991) for 

the relevance of financial reports, and the measurement (Adediran, alade and 

Oshode, 2013) for the Reliability of financial reports, and the measurement of 

(Tobin’s q) to measure the value of  Company. The study reached There is no 

effect of the quality of financial reports on the value of companies listed on the 

Palestine Stock Exchange, the study recommended The necessity of having the 

relevance and reliability features in the accounting information mentioned in the 

financial reports in order to meet the needs of its users. 

Keywords:Quality Financial Reporting, Company Value. 

Jel Classification Codes:   A10 

mailto:aseelnaseer6@gmail.com


 

ر الماليت على كيمت الشركاث المدرجت في بورصت فلصطين باشتخدام هموذج )  (Tobin’s qأثر جودة التلارٍ
 

13 

 . ملدمت: 1

حػخبر الخهاريز ا الشت ا صتر الأضاس لم للفػلوماث, سه  ت تف ئعة جهتيم مػلوماث مكشتة  طختتمي ا      

مبٌز خوُ متى نترة الػزيت غاة  جىاش حطاغتهم غاة اجتالا الهزاراث ا تخلكت, سه  جفال  ااة 

جدهشو الارباح ساضخفزارها    ا طخهبل,  س قػلها سغتم نترت ا غاة الوقات  التزامات ا, سلٍ  جٍون 

ا ػلوماث مكشتة سيفًٌ الاغخفاا غلي ا يجب ان يخواقز ب ا خا شت ا صتانشت, س ن جٍون خالشت مً 

 ,Bengorizالخػتيل ساغااة ا تارها مزة اخزى. )  خؼات مفا يشيت مً زهت  صخاب ا صاةح سيدت مً

et al, 2022) ,اًث اعة حػظشم نشفت ا غاة اخخلاف ػبشػت ا ساح امها, سنت اهخم خشث ح طعة الػز

الكٌز ا داض لم  خدتيت نشفت الػزيت سيشكشت الػفل غاة حػظشفها, خا ت بػت حؿشير الهتف الذي 

ظشم ربدشت الػزيت اعة الػفل غاة حػظشم نشفت الػزيت حطعة الااارة اعة جدهشه  مً الػفل غاة حػ

سبالخاع  جداسُ التراضت اةخالشت مداسلت الٌػل , (2022نشت لأضهفها. )  و الػلا, سسيااة الهشفت الطو 

اًث غً متى الخأزير اة وهزي ة واة الخهاريز   .ا ترجت     ور ت قلطؼينا الشت غاة نشفت الػز

 مػٍلت التراضت    الإجا ت غً الطإاُ الزئيظ الخاع :جخفال  مشكلت الدراشت: 1.1

اًث ا ترجت ما  زز جواة الخهاريز ا ال  Tobin’s)ور ت قلطؼين  اضختتام هفولاء بشت غاة نشفت الػز

q؟) 

 سيخكزع مً هذا الطإاُ الزئيس لم الأضئلت الكزغشت الخالشت:

اًث ا ترجت     ور ت ما مطخوى جواة الخهاريز ا الشت مفالت    )ا لاتمت  .1 سا وزونشت(    الػز

 قلطؼين؟

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين  اضختتام هفولاء ) .2  (؟Tobin’s qما مطخوى نشفت الػز

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين؟ .3  ما  زز جواة الخهاريز ا الشت )ا لاتمت, سا وزونشت( غاة نشفت الػز

الخهاريز ا الشت مفالت  ا لاتمت سا وزونشت( حػشى  هل يوجت قزسم لااث الالت ئخصائشت خوُ )جواة .4

 لىوع الهؼاع )جأمين, ختماث,  ىاغت,  ىوى, اضدافار(؟

اًث( حػشى لىوع الهؼاع )جأمين, ختماث,  .5 هل يوجت قزسم لااث الالت ئخصائشت خوُ )نشفت الػز

  ىاغت,  ىوى, اضدافار(؟

  الآح : تراضتجخفال  هتاف ال أهدف الدراشت: 1.2

اًث ا ترجت     ور ت نشاص مطخوى جواة الخهاريز ا الشت مفالت    )ا لاتمت سا وزونشت(     .1 الػز

 .قلطؼين
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اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين  اضختتام هفولاء ) .2  (.Tobin’s qنشاص مطخوى نشفت الػز

اًث ا ترجت  .3     ور ت جدتيت  زز جواة الخهاريز ا الشت )ا لاتمت, سا وزونشت( غاة نشفت الػز

 قلطؼين.

الٌػل غً الكزسم لااث التلالت ئخصائشت خوُ )جواة الخهاريز ا الشت مفالت  ا لاتمت سا وزونشت(  .4

 حػشى لىوع الهؼاع )جأمين, ختماث,  ىاغت,  ىوى, اضدافار(.

اًث( حػشى لىوع الهؼاع )جأمين,  .5 الٌػل غً الكزسم لااث التلالت ئخصائشت خوُ )نشفت الػز

  ىوى, اضدافار(. ختماث,  ىاغت,

 أهميت الدراشت: 1.3

جيبؼ اهفشت التراضت مً اهفشت ا وطوع هكط , خشث  ن موطوع التراضت مدل اهخفام الباخاين    

اًث الػا شت, سيفًٌ خصز الأهفشت     اًث غاة موايبت الخؼوراث سمطايزة ارب الػز ظل  دث الػز

 ا طخكشتة مً التراضت سا خونؼ اضخكاات ا:الىهاغ الخالشت سالالم جفال الأهفشت  اليطبت للػىا ز 

اًث  اضختتام سجؼبشو  .1 اًث, سالالم ضخكشتهم    جهتيم هفولاء مهم غً ارجت جأزز الػز مترات الػز

اًت م.  مػايير الخهاريز ا الشت التسلشت, سيذلَ متى جؼبشو ا ػايير    غز

اًث, س ئجاخت الؼزيو لهم ضخكشت الباخاين سا هخفين    مجاُ جواة الخهاريز ا الشت  سنشف .2 ت الػز

لإجزات الػتيت مً التراضاث خوُ ا وطوع سربؼها  فخؿيراث  خزى للفطاهفت    جدهشو الترايم 

 ا ػز   سالبدثلم.

  ىات غاة مػٍلت س هتاف البدث يفًٌ  شاؾت الكزطشاث يفا يا : فرضياث الدراشت: 1.4

( ة واة الخهاريز α≤0.05:  يوجت جأزير لاس الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت )الفرضيت الرئيصت الأولى

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين, سيخكزع م  ا قزطيخين قزغشخين:  ا الشت غاة نشفت الػز

(  لاتمت الخهاريز ا الشت غاة نشفت α≤0.05يوجت جأزير لاس الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت) .1

اًث ا ترجت       ور ت قلطؼين.الػز

(  وزونشت الخهاريز ا الشت غاة نشفت α≤0.05يوجت جأزير لاس الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت ) .2

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين.  الػز
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( خوُ ) زز α≤0.05يوجت قزسم لااث الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت )  الرئيصت الثاهيت: الفرضيت

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين( حػشى لىوع الهؼاع )جأمين, جواة الخهاريز ا الشت غاة نشفت الػ ز

 ختماث,  ىاغت,  ىوى, اضدافار(, سيخكزع م  ا الكزطشاث الكزغشت الخالشت:

ُ α≤0.05يوجت قزسم لااث الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت ) .1 )جواة الخهاريز ا الشت( حػشى  (خو

 لىوع الهؼاع )جأمين, ختماث,  ىاغت,  ىوى, اضدافار(.

اًث( حػشى لىوع α≤0.05يوجت قزسم لااث الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت ) .2 ( خوُ )نشفت الػز

 الهؼاع )جأمين, ختماث,  ىاغت,  ىوى, اضدافار(.

 : متغيراث الدراشت 1شكل 

 

 

 

 

 

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

 مىهج الدراشت:  1.5

سالإجا ت غاة الدطاؤلاث البداشت, سالالم جفال جوهز ا ػٍلت سمداسلت لاخخبار  تراضتلخدهشو هتف ال

ضيخم الاغخفاا غاة البشاهاث ا الشت , س الباخات ا ىهج الو ك  الخدلشا  قزسض البدث اضختتمذ

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين, سقو ػزم الهشاص ا تصصت  ا يػورة    الهوائم ا الشت للػز

 للفخؿيراث.

  الدراشاث الصابلت: 1.6

التراضت اعة مػزقت سنشاص  زز جواة الخهاريز ا الشت غاة  هتقذ (2022)صبحي, واخرون,  دراشت

الػوائت ا دههت للفطدافزيً  ا طختتمين لاضتراجشجشت الهشفت للختاسُ    ضوم الاسرام ا الشت, جفالذ 

,سجو لذ التراضت 2020 -2008نؼاغاث خلاُ الكترة مً  6غزيت موسغت غاة  11غشىت التراضت    

  ين جواة الخهاريز ا الشت سبين غائت مدكظت الهشفت.اعة سجوا غلانت ػزايت 

 المتغير المستقل
:لتقارير الماليةجودة ا  

 الملاءمة
 الموثوقية

 المتغير التابع
 قيمة الشركة



 

 أشيل هصر شعيد الخطيب
 

16 

هتقذ التراضت اعة اراضت الػلانت  ين جواة  (Yolandita & cahyonowati, 2022دراشت )

ا زاجػت )مصتانشت الهوائم(  غاة نشفت الػزيت, خشث جو لذ التراضت اعة سجوا غلانت غٌطشت  ين 

زاجػت ا زجكػت س  ن مصتانشت الهوائم ا الشت لايفًٌ اةخٌم غاة جواة ا  ًلا يفٌا خؿيريً, خشث 

جدهشهها  فجزا مزاجػت الهائم ا الشت مً نبل مٍاجب ا زاجػت الٌبيرة, سبالخاع  لا حػت جواة ا زاجػت 

 غاة سيااة نشفت الػزيت.
ً
 ا زجكػت الشلا

ا زيشيت غاة نشفت الػزيت مً خبار ازز جواة ا زاجػت اعة اخ هتقذ التراضت (2022دراشت )الوكيل, 

خلاُ اغااة ا تار الهوائم ا الشت يفخؿير سضشؽ, خشث اغخفتث التراضت غاة جدلشل ا دخوى لػشىت 

غزيت ؾير مالشت مترجت    البور ت ا صزيت, سجو لذ اعة سجوا غلانت غٌطشت  ين  88مٍوه  مً 

 ايجا شت  ين جواة ا زاجػت سنشفت الػزيت.اغااة ا تار الهوائم ا الشت سنشفت الػزيت, سهىاى غلانت 

ك,  هتقذ التراضت اعة اراضت ساخخبار ازز جواة الخهاريز ا اع  يفخؿير مػتُ للػلانت  (2021دراشت )برٍ

اًث سنشفت ا يػأة   اًث ا صزيت, سلالَ  اضختتام غشىت مٍوهت مً    ين خويفت الػز غزيت  42الػز

, سجو لذ التراضت اعة سجوا غلانت ضلبشت 2019 -2014ترة مً مهشتة    البور ت ا صزيت خلاُ الك

اًث سنشفت ا يػأة سلالَ يتغم اهفشت ااخاُ جواة الخهاريز يفخؿير مػتُ  مػىويت  ين خويفت الػز

للػلانت, خشث اغارث الىخائج اعة سجوا ازز مػتُ ة واة الخهاريز ا الشت غاة الػلانت  ين خويفت 

اًث سنشفت ا يػأة.  الػز

التراضت اعة اراضت  زز جواة الخهزيز ا اع  ساخخشار مزانب اةخطا اث  هتقذ (2020راشت )الصياد, د

غزيت مهشتة  البور ت  159مٍوه  مً  غشىتغاة حػظشم نشفت ا يػأة , جم اجزات اراضت جؼبشهشت غاة 

, سجو لذ التراضت ئعة سجوا جأزير ايجاب   ين جواة الخهزيز ا اع  2018-2016ا صزيت خلاُ الكترة مً 

 الانخصاايت ا ظاقت للفيػأة. ا طاهفين مً خلاُ الهشفتسحػظشم نشفت ا يػأة مً مىظور 

 جواة ا زاجػت سنشفت الػزيت, اراضت الػلانت  ينقذ التراضت اعة هت (Louis et al, 2020)دراشت 

سجو لذ اعة سجوا غلانت ػزايت  ً ا خؿيريً خشث جإاي سيااة جواة غفلشت ا زاجػت اعة سيااة جواة 

الخهاريز ا الشت سمً زم سيااة مصتانشت ا ػلوماث الواراة    الهوائم ا الشت سبالخاع  سيااة زهت 

  ا غلي ا سالخاع  يشيت مً اضػار الاضهم,  فا زز ايجا شا غاة نشفت الػزيت.ا طدافزيً سسيااة الاغخفا

هتقذ التراضت ئعة اخخبار اوػٍاص الاهخهاُ مً مػايير ا داضبت   (2018دراشت) ٌعلوب, وجاشم, 

اًث الخامين ئعة مػايير الخهاريز  سالهواغت ا دلشت ا زجٌشة غاة الىظام ا داض لم ا وخت للفصارف سغز

ا الشت التسلشت غاة مخؿيري هوغشت ا ػلومت ا داضاشت سنشفت ا صارف ا ترجت    ضوم الػزام للأسرام 
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يكطز غلانت  IFRSالشت مً خلاُ الاخخبار الاخصائ . سجو لذ التراضت ئعة  ن الخدوُ ئعة مػايير ا 

الارجباغ الاخصائشت ا ػىويت ا وجبت مؼ خصائص الىوغشت للفػلومت ا داضاشت مفالت  اهتكاض 

 غً الخأزير الإيجاب  غاة نشفت ا صارف ا ترجت    ضوم ا
ً
لػزام ا طخدهاث ؾير الؼبشػشت قظلا

 للأسرام ا الشت.

هتقذ التراضت اخخبار  زز الخدوُ ئعة مػايير الخهاريز ا الشت التسلشت غاة جواة  (2014مليجي,)دراشت

اًث ا س لت  ا ػلومداث ا داضاشت سجدلشل اوػٍاضاث لالَ غاة نزاراث ا طدافزيً لخدهشو سنشفت الػز

اًث الطػوايت ا س لت    ضوم ا اُ هذه الأهتاف اغخفتث التراضت غاة جدلشل الخهاريز ا  الشت للػز

م( سقترة ما بػت الخدوُ ٧٠٠٢الطػواي خلاُ قترة ما نبل الخدوُ ئعة مػايير الخهاريز ا الشت التسلشت )

م(. جو لذ التراضت ئعة سجوا جأزير ٧٠٠٢م خاى غام ٧٠٠٠ئعة مػدايير الخهاريز ا الشت التسلشت مً غام )

اريز ا الشت التسلشت غاة جواة ا ػلومداث ا داضاشت مفالت    جتكشع ا طخدهاث ئيجاب   ػايير الخه

اًث ا س لت مفالت    سيااة نشفت )  (.Tobin’s Qالٍلشت ،سيذلَ سجوا جأزير غلدى نشفدت الػز

اًهذ ا ػلوماث  ((Iman Zare and Others ,2012 دراشت هتقذ التراضت ئعة مػزقت ما الاا 

خصائص هوغشت موزونت سملاتمت لاجتالا الهزاراث سجأزير لالَ غاة الهشم الطونشت, ا داضاشت لااث 

سجأزير جواة ا ػلوماث غاة الهشم الطونشت, س جو لذ التراضت ئعة  ن هىاى غلانت ئيجا شت مدتاة  ين 

الخهششم الطلشم للػهزة سالا وُ ؾير ا لفوضت سجوقز اةخصائص الىوغشت للفػلوماث ا داضاشت 

  ػايير الخهاريز ا الشت التسلشت جٍون    اؾلب  الخه
ً
اريز ا الشت, س ن ا ػلوماث ا داضاشت ا ػتة سقها

 الأخشان جشتة.

ر الماليت .2   جودة التلارٍ

ر الماليت 1.2  :مفهوم جودة التلارٍ

مىكػت حػبير غً مصتانشت ا ػلوماث ا داضاشت الالم جخظف  ا الخهاريز ا الشت سما جدهه  مً ه         

للفطختتمين سلخدهشو لالَ يجب  ن جتلو مً الخدزيل سالخظلشل, س ن حػت    طوت مجفوغت مً 

(, 355: 2003ا ػايير الهاهوهشت سالزنا شت سا هىشت سالكىشت  فا يدهو الهتف مً اضختتامها)خلشل, 

دهه  مً مىكػت (  أن ا ه  ما جخفخؼ    ا ػلوماث مً مصتانشت سما ج87: 2016سغزقها مدفوا, سا اع)

 للفطختتمين  خدهشو الهتف مً اضختتامها.

لذا قان الػزغ الأضاص ة واة الخهاريز ا الشت هو التزامها  الهتف ساةخصائص الىوغشت  ػلوماث 

الخهاريز ا الشت, سهذه اةخصائص الىوغشت ه  مجفوغت مً الصكاث الالم ججػل ا ػلوماث ا الشت مكشتة 
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خفاشل الصاام, نا لشت ا هارهت, نا لشت الخدهو, الخونشذ ا ىاضب, سنا لشت الكهم. سجخٍون مً ا لاتمت, ال

(Tasios & Bekiaris,2012 :58) 

سمً خلاُ ما ضبو يفًٌ حػزيل جواة الخهاريز ا الشت  أن ا ه  مجفوغت مً اةخصائص الىوغشت 

خلاُ الخهاريز ا الشت سايصالها سا فيزاث مال الإقصاح غً  ملاتمت سموزونشت ا ػلوماث ا داضاشت مً 

 ئعة اة هاث ا طخكشتة مً  جل ا طاغتة    اجتالا الهزاراث ا ىاضبت قشفا يخػلو  خوظشل الأمواُ.

 الملاءمت 2.2

سغزقددذ  أن ددا مددتى يكدداتة الخهدداريز سهجاخهددا قدد  ختمددت مطختتمي ا, سندترت ا غلدى جدوقير ا ػلومداث        

سا لائفدت لاجتالا الهدزاراث الاضددافاريت ا ىاضدبت،  دشدث جخفيز هذه ا ػلوماث  أن ا مىاضبت  الٍاقشدت

(, سلٍ  Burtuon,2007:57لاجتالا الهزاراث س ن ا حػزض  الػٍل الصخشذ سجخوقز    الونذ ا ىاضب)

اًهذ مػلوم ت مػشىت ؾير مإززة    جٍون ا ػلوماث ا داضاشت ملائفت يلشم  ن جٍون مإززة    الهزار قالاا 

( س يفا غزقها 77: 2012الهزار قان ا ليطذ ملائفت  اليطبت لهذا الهزار. ) ها ز, ساةخكاف, 

(  أن دددا ا ػلوماث الالم لها نشفت جيبإي  ساضترجاغشت جإزز    اججاه ضدلوى مختدذي 233: 2012يوضل)

 الهزار.

 خفال مٍوهاث ا لائفت   :ج مكوهاث الملاءمت :

   الهشفت الخيبإي  للفػلوماث: ه  اخخوات ا ػلوماث غاة نترة جيبإي  سبالخاع  جفٌين مطختتم

 (30: 2011ا ػلوماث مً اضدػزاف  س جهتيز ا طخهبل سجٍويً  ورة جهتيزيت غى . )اة وهز, 

  :)جػلها الإغتاا اة شت للفػلوماث سالاهت ات م  ا    الونذ ا ىاضب س ه  الونخشت )الخونشذ ا لائم

 .(11: 2009مخاخت غىت الؼلب. )رمظان, سالش يري, 

  ,الخؿذيت الػٌطشت للخيبإ: ه  امٍاهشت اضختتام ا ػلومت    جصخشذ مػلوماث خالشت  س مطخهبلشت

 (  3: 2011. )اةخؼشب, سقإاا, ا    جهششم متى صخت جونػاث ضا هت دشث يفًٌ الاغخفاا غلي 

 الموثوكيت 2.3

   ظلها يفًٌ الاغخفاا غاة ا ػلوماث ا داضاشت ئلاا سجدت مختدذ الهدزار  ن ا  غزقذ  أن ا اةخا شت الالم

 (138: 2015. ) مدفت,نخصاايت سالأختار الالم حػبر غ  احػٌظ الظزسف الا
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(  أن ا خلو ا ػلوماث ا داضاشت مً الأخؼات الهامت سالخديز سيفًٌ 94: 2001سغزقدها غؼا الله ) 

 غزقها  خفت )الاغخفاا غلي ا مً نبل ا 
ً
(  أن ا خا شت ا ػلوماث    الخأيشت 88: 2006طختتمين. س يظا

  أن ا خالشت مدً الأخؼدات سالخدشدش  ترجدت مػهولدت س ن دا جفادل  صدتم مدا جدشغم جفاشلد .

 مكوهاث الموثوكيت:

 الصاام )الصتم    الخػبير(:  سهو  ن حػبر  صتم غً الػفلشاث ا الشت سالأختار  الخفاشل

 (30: 2011الأخزى الالم جدتزذ    ا يػأة  س مً ا خونؼ  ن حػبر غ  ا  فػهولشت. )اة وهز, 

  ,الها لشت للخدهو: سحػنلم سجوا ارجت غالشت مً الاجكام  ين ا داضبين غىت نشاص ختر مػين

ُ ئعة هكظ الىخائج هكطها  اضختتام هكظ الؼزم سالأضالشب الالم اضختتمذ    خشث يخم الو و 

 (Lanny & others, 2000: 35نشاص جلَ الأختار. )

  اًهذ مػلوماث اةخشاا:  ن جٍون ا ػلوماث سانػشت سخهشهشت, خشث ت خم   كت اةخشاا  فا ئلاا 

الاغخفاا غاة مػلوماث خالشت مً  الخهاريز ا الشت مخديزة  م لا. قػفلشت اجتالا الهزاراث جخؼلب

: 2015الخديز جهوم غاة نشاص  سجهزيز الأختار الانخصاايت  ؼزيهت موطوغشت سمدايتة. ) مدفت,

93) 

 كيمت الشركت .3

 :مفهوم كيمت الشركت 1.3

حػزف نشفت الػزيت  أن ا الهشفت الانخصاايت لأ وُ الػزيت  س ما يها لها مً خصوم, س يخدتا          

نشاضها مً خلاُ غٍل ا يزاهشت سالالم جخٍون مً جاهب الأ وُ سجاهب اةخصوم, س   اةخهشهت  ن 

جاه لم ا يزاهشت جتخلل مً مإضطت ئعة  خزى ضوات    هكظ نؼاع اليػاغ  س نؼاغاث متخلكت. 

( سيذلَ حػزف  الهشفت الانخصاايت الالم جزجبؽ  فشوُ الىاص هدو مكزااث مػشىت 10: 2005) ولػشت, 

اًم,   .(196: 2000مهارهت مؼ  خزى بطاب ا ىاقؼ الالم يخونػون  أن ا ضخػوا غلي م.) 

 :أهواع الليمت 2.3

 هىاى غتة  هواع متخلكت للهشفت, سه  ما يا : 

 , 
ً
 اضفشا

ً
 الهشفت الاضفشت: سه  الهشفت الالم جٌخب غاة سزشهت الطهم, سجدتاها الػزيت سجٍون مهتارا

 (204: 2016سه  لا حػٌظ الهشفت اةخهشهشت ةخصت الطهم. )ا ػشنلم, سسياا, 
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  لهوة خهوم ا لٌشت, سهفوها 
ً
الهشفت التقتريت: ه  الهشفت ا ااخت    س لاث الػزيت, سحػت مإغزا

 (160: 2010. )الخفشملم, ترة الػزيت    الخوضؼ سالاضخفزاريتُ غاة ن

 ة غاة جدلشل ا ػلوماث ا الشت خوُ ميػأة مػشىت, سلها غتة الهشفت اةخهشهشت: ه  الهشفت ا ػخفت

. )الػامزي, سالهشفت الىظزيت سالهشفت الصخشدتمطفشاث م  ا الهشفت ا ػهولت سالهشفت الػاالت 

2012 :366) 

  الهشفت الطونشت: سحػزف  الهشفت الخواسن  ين الػزض سالؼلب قهلم جفال اجفاع الطوم غاة نشفت

 مها ل اةخصوُ غاة الطهم الػااي    ضوم الطهم, سحػٌظ ما ي
ً
فًٌ  ن يتقػ  ا طدافز قػلشا

 (29: 2002الاسرام ا الشت. )الىصار, 

  ًٌيخم مً خلال  جهششم الػزيت, سه  جفال ا بلـ الصا   ا ف 
ً
الهشفت الخصكويت: حػخبر ظزقا

 (12: 2008مات ا. )خفاا, جدهشه  ئلاا جم ان ات  غفاُ الػزيت, سهذا  اشؼ ًل   ولها س اات ًل التزا

 :الدراشت التطبيليت.4

 مىهجيت الدراشت التطبيليت: 4.1

حػخفت التراضت الخؼبشهشت غاة  ضلوب جدلشل ا دخوى, خشث ضيخم جدلشل الخهاريز ا الشت ة فشؼ 

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين خلاُ الكترة مً   م.2018م خاى 2014الػز

 الدراشت:وعيىت مجتمع  4.2

اًث ا طاهفت الػامت ا س لت     ور ت قلطؼين للأسرام مجخفؼ يخٍون  التراضت مً جفشؼ الػز

ا الشت سلالَ    نؼاع الصىاغت سنؼاع اةختماث سنؼاع الاضدافار سنؼاع الخأمين سنؼاع البىوى 

اًث ا ترجت    البور ت ) ( غزيت مس لت سمترجت    49ساةختماث ا الشت، سبالخاع   لـ غتا الػز

اًث ا الشت سالالم ة فغشىت غاملت  لم ما غشىت التراضت قه  .ين للأسرام ا الشت ور ت قلطؼ شؼ الػز

 :جدهو الػزسغ الخالشت

 ور ت قلطؼين للأسرام ا الشت     
ً
ارجذ ختياا

ُ
اًث  خزى،  س   امجذ مؼ غز

ُ
اًث    . لا جٍون غز

  اًقشت لخؼبشو ا هشاص  لا  .جٍون البشاهاث ا الشت ا كصح غ  ا سقو ا ػايير ؾير موضخت سؾير 

سبذلَ جٍون غشىت التراضت الالم خههذ الػزػين الطا هين سايخفلذ  شاهات ا ا الشت اللاسمت لخهتيز 

سنت جم ( غزيت مالشت مترجت     ور ت قلطؼين للأسرام ا الشت، 37مخؿيراث التراضت مٍوهت مً )

يوضح  سالذي، 1( غزيت لم جخدهو قي ا الػزػين الطا هين يفا هو موضح    اة تسُ 12اضدبػاا )

 التراضت سغشىت ا سلالَ غاة الىدو الخاع : مجخفؼ
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 : مجتمع وعيىت الدراشت 1جدول 

 بورصت فلصطين للأوراق الماليت الشركاث عيىت الدراشت

 اليصبت العدد

 %100 49 المسجلت

 %24.49 12 المصتبعدة

 %75.51 37 عيىت الدراشت

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

 : جفصيل الشركاث الماليت المدرجت والمصتبعدة. 2جدول 

 الاجمالي الخدماث الاشتثمار الصىاعت التأمين البىوك عيىت الدراشت

 49 10 12 11 8 8 المسجلت

 12 4 4 0 2 2 المصتبعدة

 37 6 8 11 6 6 عيىت الدراشت

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

 :كياس متغيراث الدراشت 4.3

سظكذ التراضت مجفوغت مً ا هاييظ  خؿيرات ا, ساضدىتث غاة مجفوغت مً التراضاث لااث الػلانت 

 فا يدىاضب سالبشاهاث ا كصح غ  ا    ناغتة  شاهاث  ور ت قلطؼين, سقشفا يا  جوطشذ ػزم نشاص 

 :ا خؿيراث

ر الماليت أول   .(: كياس المتغير المصتلل ) جودة التلارٍ

 :جواة الخهاريز ا الشت سجخكزع ئعة )ا لاتمت سا وزونشت(

 الملاءمت . أ

 Easton andهموذج )

Harris,1991) 

EPSit / Pt-1 = EPSt-1 / Pt-1 +ΔEPS / Pt-1 
Ri,t = α + β* EPSit / Pit-1 + Σ it 

EPSit للػزيت    الكترة الشمىشت ربدشت الطهم الواخت 
Pt-1 ضػز الطهم    الطوم    الكترة الطا هت 

EPSt-1 ربدشت الطهم الواخت    الكترة ا اطشت 
ΔEPS الخؿير    ربدشت الطهم الواخت 

Rit غائت الطهم للػزيت    الكترة الشمىشت 

 الموثوكيت . ب

 & Adediran, Alade) هموذج

RLBT = COMPS+ PROFIT+ AGE 
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Oshode ,2013) 

COMPS  اللوؾاريخم الؼبشع  لأ وُ الػزيت ح م الػزيت, سجهاص 
PROFIT ربذ الػزيت, سجهاص مً خلاُ  ا   الزبذ 

AGE1 غفز الػزيت, سه  الكزم  ين جاريخ الخأضيظ سالطىت اةخالشت 

 كياس المتغير التابع ) كيمت الشركت(:ثاهيا: 

 (Tobin’s q) ضيخم نشاض  مً خلاُ مهشاص

الظدزائب ا إجلدت( /  –الهشفت التقتريدت للأضدهم  –الهشفت التقتريت للأ وُ + نشفت الأضهم الطونشت  = 

 ُ  .الهشفت التقتريت للأ و

(  اغخبدار  ن ا خؿيدر OLS: Ordinary Least Squareضديخم اضدختتام ػزيهدت ا زبػداث الصدؿزى الػاايدت )

( 
ً
 مخصلا

ً
 (.continuous variableالخابؼ هىا مخؿيرا

 جحليل البياهاث واختبار فرضياث الدراشت 4.4

 الاحصاء الوصفي لمتغيراث الدراشت:

البتت  خدلشل البشاهداث لا  دت مدً س دل  شاهداث مخؿيدراث التراضدت سجوطدشذ مػا هدا الزئيطدشت, سلالدَ نبل 

 ُ , ساة ددددددتس
ً
يوضددددددح هخددددددائج الإخصددددددات الو ددددددك    3  اضددددددختتام  ضددددددالشب الاخصددددددات الو ددددددك  الأي ددددددر غددددددشوغا

  خؿيراث التراضت, خشث نامذ الباخات  أخذ  هم البشاهاث ا ٍوهت للىفالاء الالم جم اغخفااها.

 الاحصاء الوصفي لمتغيراث الدراشت داخل الىموذج ) مبالغ الليمت بالملاًين(:  3جدول 

المتوشـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   المتغير م.

 الحصابي

الاهحــــــــــــــــــــــــــــــــــراف 

 المعياري 

 متأصغر كي أكبر كيمت

 0.37- 2.02 41.0 2121 ربدشت الطهم الواخت .1

 0.14 16.24 1142 1140 ضػز الطهم    الطوم  .2

 0.00 54.38 11.2 4140 غائت الطهم .3

4.  ُ  0.97 5648.30 4112.. 41101. اجفاع  الا و

 13.52- 85.07 .2411 ..31  ا   الزبذ .5

 13.52- 1058.20 2.0132 101.2 الهشفت الطونشت للاضهم .6

 0.00 6.10 4110 4112 الظزائب ا إجلت .7

 4.00 73.00 24121 131.1 زيتػغفز ال . 8

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

 ط بين متغيراث الدراشت:معاملاث الارجبا
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 : معاملاث الارجباط بين متغيراث الدراشت4جدول  

 كيمت الشركاث الموثوكيت الملاءمت المتغير م.

  0.10- *0.15 1.00 ا لاتمت .1

 0.04 1.00 *0.15 ا وزونشت .2

اًث .3  1.00 0.04 0.10- نشفت الػز

 . α=4144*الارتباط دال إحصائياً عند مستوي دلالة 

جدددددم الخو دددددل ئعدددددة  هدددد  يوجدددددت غلاندددددت ػزايدددددت لااث الالدددددت اخصدددددائشت  دددددين  الطدددددا و  4خدددددلاُ اة دددددتسُ  سمددددً 

 ا لاتمت سا وزونشت.

 وفرضياث الدراشت: اختبار اشئلت

اًث ا ترجدت  د  اجابت الصؤال : مدا مطدخوى جدواة الخهداريز ا الشدت مفالدت  د  )ا لاتمدت سا وزونشدت(  د  الػدز

  ور ت قلطؼين؟

:
ً
ر الماليـــت ممثلـــت فـــي )الملاءمـــت والموثوكيـــت( فـــي الشـــركاث المدرجـــت فـــي  أول كيـــاس مصـــتو  جـــودة التلـــارٍ

 بورصت فلصطين.

    ػزم نشداص ا خؿيدراث, سيبدين اة دتسُ  سنت جم جؼبشو مػاالت
ً
ا وزونشت سا لاتمت سالالم جم  شان ا ضا ها

%, يفددددا  ن مطددددخوى ا وزونشددددت  دددد  غشىددددت التراضددددت 8.6,  ن مطددددخوى ا لاتمددددت  دددد  غشىددددت التراضددددت حطدددداسي 5

. سحػشس الباخات لالَ  , سه  نشم33.57حطاسي 
ً
جفال ا ػاالاث اةخا ت ب فا سالالم جم الخدتر غ  ا ضا ها

 ةخصددائص جددواة ا ػلومدداث ا خفالددت  دد  ا لاتمددت سا وزونشددت يشيددت مددً 
ً
ئعددة  ن اغددتاا الخهدداريز ا الشددت سقهددا

 الاهت  ا ػلوماث الواراة    جلَ الخهاريز سالاغخفاا غلي ا مً نبل مطختتمي ا .

ر الماليت :5جدول   مصتو  جودة التلارٍ

 متوسط القيمة النسبية المتغير

 41413 الملاءمة

 .14.. الموثوقة

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

ر الماليت بىاءً على اللطاعاث : كياس مصتو  جودة التلارٍ
ً
 ثاهيا

,  ن مطدددخوى جدددواة الخهددداريز ا الشدددت مفالدددت  ا لاتمدددت  ددد  نؼددداع الخدددأمين هددد  الأيبدددر  يطدددبت 6يبدددين اة دددتسُ 

 4%, سمددً زددم الصددىاغت  يطددبت 12%, سمددً زددم اةخددتماث  يطددبت 14%, يلي ددا البىددوى  يطددبت 21
ً
%, س خيددرا

نؼددداع  %, يفدددا  ن مطدددخوى جدددواة الخهددداريز ا الشدددت مفالدددت  ا وزونشدددت  ددد 1-الاضددددافار  يطدددبت ضدددالبت  هشفدددت 

, سمً 31.08, سمً زم الصىاغت  هشفت 44.03, يلي ا نؼاع اةختماث  هشم 46.05البىوى ه  الأيبر  هشفت 

 . 21.33خير نؼاع الخأمين  هشفت , س نلهم س   ا زيش الأ 29زم الاضدافار  هشفت 
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ر الماليت 6جدول    بىاءً على اللطاعاث : مصتو  جودة التلارٍ
 الترتيب الموثوقية الترتيب الملاءمة القطاع

 5 21.33 1 0.21 التأمين

 2 44.03 3 0.12 الخدمات

 3 31.08 4 0.04 الصناعة

 1 46.05 2 0.14 البنوك

 4 29.00 5 0.01- الاستثمار

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

 إجابت الصؤال الثاوي: ما مصتو  كيمت الشركاث المدرجت في بورصت فلصطين؟

اًهذ الىخائج يفا يا . سنت جم الاغخفاا  غاة ػزيهت جدلشل الطإاُ الطا و, س

: كياس مصتو  كيمت الشركاث في جميع الشركاث المدرجت في بورصت فلصطين
ً
 أول

  د  ػدزم نشداص ا خؿيدراث, سيبدين اة دتسُ Tobin’s qسنت جم مً خلاُ مهشاص )
ً
 ,7( سالالم جدم  شاهد  ضدا ها

اًث حطدداسي  ( Tobin’s q, سجزجددؼ هددذه التلالددت ئعددة جكصددشل مهشدداص )770115.46 ن مخوضددؽ نشفددت الػددز

 : مصتو  كيمت الشركاث7ل جدو  ا طختتم    التراضت.

 متوش  الليمت  

 770115.46 كيمت الشركاث

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

: كياس مصـتو  كيمـت الشـركاث بىـاءً علـى اللطاعـاث
ً
اًث 8يبدين اة دتسُ  ثاهيا ,  ن مطدخوى نشفدت الػدز

نؼددداع الاضددددافار هددد  الأيبدددر, يلي دددا نؼددداع الصدددىاغت, سمدددً زدددم نؼددداع اةخدددتماث سمدددً زدددم نؼددداع الخدددأمين,   ددد 

 نؼاع البىوى.
ً
 مصتو  كيمت الشركاث بىاءً على اللطاعاث :8جدول       س خيرا

 الترجيب كيمت الشركاث اللطاع

 4 227146.05 التأمين

 3 840215.89 الخدماث

 2 887289.05 الصىاعت

 5 116716.31 البىوك

 1 1453702.88 الاشتثمار

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 
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 αالكزطشت الزئيطت الأسعة: يوجت جأزير لاس الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت ) الفرضيت الرئيصت الأولى:

اًث ا ترجددت  دد   ور ددت قلطددؼين, سيخكددزع م  ددا 0.05≥ قزطدديخين ( ة ددواة الخهدداريز ا الشددت غاددة نشفددت الػددز

 قزغشخين:

ر الماليت على كيمت (α <=0.05ًوجد أثر ذو دللت إحصائيت عىد مصتو  دللت  ( لملاءمت التلارٍ

 الشركاث المدرجت في بورصت فلصطين.

, يفددددا  ن الهشفددددت الاخخفالشددددت ا ها لددددت 0.102 ن نشفددددت مػامددددل ارجبدددداغ  يرضددددون  طدددداسي   9يبددددين جددددتسُ 

, 461752-, سنشفددت مشدل خددؽ الاهدددتار حطدداسي 0.05, سهد   يبددر مددً 0.168لخدلشدل جبددايً الاهدددتار حطدداسي 

 غىدت مطدخوى الالدت 
ً
( (α <=0.05مفدا يدتلل غادة سجدوا  زدز غٌسد لم ضدالب, سلٌدً الخدأزير ؾيدر ااُ ئخصدائشا

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين.   لاتمت الخهاريز ا الشت غاة نشفت الػز

 هموذج الاهحدار الملدر:

ر الماليت461752 - 809936كيمت الشركاث =    . ملاءمت التلارٍ

 هتائج هموذج الاهحدار  :9جدول 

 معالم وإحصائياث الىموذج

 01.0. معامل الارتباط  639908 المقدار الثابت
 .0.1. معامل التحديد  287164- ميل خط الانحدار

 F  10911  قيمة 01.0. (Sigالقيمة الاحتمالية )

 () النموذج المقدر دالًا إحصائياً عند مستوى دلالة *
ر الماليت على كيمت ًوجد أثر ذو دللت إحصائيت عىد مصتو  دللت  لموثوكيت التلارٍ

 الشركاث المدرجت في بورصت فلصطين.

 ُ  ن الهشفددددددت الاخخفالشدددددت ا ها لددددددت  , يفدددددا0.038 ن نشفددددددت مػامدددددل ارجبددددداغ  يرضددددددون  طددددداسي  10يبدددددين جدددددتس

, مفدا 2186, سنشفدت مشدل خدؽ الاهددتار حطداسي 0.05, سهد   يبدر مدً 0.610لخدلشل جبايً الاهدتار حطداسي 

 غىددددت مطددددخوى الالددددت 
ً
يددددتلل غاددددة سجددددوا  زددددز ئيجدددداب  موجددددب, سلٌددددً الخددددأزير ؾيددددر ااُ ئخصددددائشا

اًث ا ترجت     و   ر ت قلطؼين. وزونشت الخهاريز ا الشت غاة نشفت الػز

 هموذج الاهحدار الملدر:

ر الماليت2186+  696735كيمت الشركاث =    . موثوكيت التلارٍ

R

2R

05.0

05.0

05.0
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 : هتائج هموذج الاهحدار 10جدول 

 معالم وإحصائياث الىموذج

 0.038 مػامل الارجباغ  696735 الملدار الثابت

 0.001 مػامل الخدتيت  2186 ميل خ  الاهحدار

 F  0.261  كيمت 0.610 (Sigالاحتماليت ) الليمت

 غىت مطخوى الالت ) *
ً
 ئخصائشا

ً
 (الىفولاء ا هتر االا

 

ر الماليت على كيمت الشركاث( هتائج جحليل الاهحدار الخ  المتعدد  : )أثر جودة التلارٍ

اًث )ا خؿيدددر الخدددابؼ(, جدددم  لاخخبدددار  الأزدددز  دددين  بػددداا جدددواة الخهددداريز ا الشدددت )ا خؿيدددراث ا طدددخهلت( سنشفدددت الػدددز

 هخائج الاخخبار: 11ار اةخؼ  ا خػتا, سيوضح اة تسُ اضختتام جدلشل الاهدت

 المتغير التابع )كيمت الشركاث( -جحليل الاهحدار الخطي المتعدد : 11جدول 

المتغيراث 

 المصتللت

معاملاث 

 (Bالاهحدار)

Std. 

Error 

بيتا 

ت  المعيارٍ

كيمت 

 Tاختبار 

الليمت 

 .Sigالاحتماليت 

 دال/غير دال

الملدار 

 الثابت

 ااُ 0.000 4.115   171983 707635

 ؾير ااُ 0.142 1.475- 0.110- 337892 498656- الملائمت

 ؾير ااُ 0.468 0.728 0.054 4317 3142 الموثوكيت

ُ=   0.115معامل الارجباط =   ػتَّ
ُ
 0.002مػامل الخدتيت ا 

 0.298الهشفت الاخخفالشت =   F   =1.220كيمت الاختبار 

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

 ما يا : 11يخطح مً اة تسُ 

اًث. -     نشفت الػز
ً
 لا يوجت  يت مخؿيراث مإززة االت ئخصائشا

للفوزونشددت سهددذا  ػنددلم سجددوا جددأزير سغلانددت ػزايددت موجبددت مددؼ  ئغداراث مػدداملاث الاهدددتار ا وجبددت هدد  -

اًهدذ مدؼ ا لاتمدت ضدالبت مفدا  ػندلم سجدوا  زدز غٌسد لم  ,  يىفدا 
ً
اًث سلٌ  ا ؾير االدت ئخصدائشا نشفت الػز

.
ً
 سلٌى  ؾير ااُ ئخصائشا

اًث سا خؿيراث ا طخهلت.R 0.115 لؿذ نشفت  -  , مفا  ػنلم سجوا غلانت مػىويت  ين نشفت الػز

R

2R

05.0
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% جكطدددز الخؿيدددراث اةخا دددلت  ددد  ا خؿيدددر 0.02, مفدددا  ػندددلم  ن وطدددبت 2R Adjusted 0.002ذ نشفدددت  لؿددد -

.
ً
 جتا

ً
 الخابؼ, سالباق   ػوا لػوامل  خزى لا يخظف  ا الىفولاء, سه  وطبت طئشلت جتا

, مفددا  ػنددلم غددتم مػىويددت غلانددت الاهدددتار 0.298حطدداسي  Sig, سنشفددت 1.220حطدداسي  Fجبددين  ن نشفددت  -

  خؿير الخابؼ سا خؿيراث ا طخهلت.يٍل  ين ا

اًلخاع : -  يفًٌ يخا ت مػاالت خؽ الاهدتار الىاججت 

 .constant + b1.X1 + b2.X2 + E = ا خؿير الخابؼ

اًث .498656-707635  = نشفت الػز ا لاتمت   .E + ا وزونشت.3142 +

ُ يوجددت قددزسم لااث الالددت ئخصدددائشت غىددت مطددخوى الالددت  :هيــتالفرضــيت الثا - )جدددواة  خددو

 الخهاريز ا الشت( حػشى لىوع الهؼاع )جأمين, ختماث,  ىاغت,  ىوى, اضدافار(.

 يفًٌ اضخيخاء ما يا : 12مً الىخائج ا وضخت    جتسُ  -

 نل  (One Way ANOVA)ا ها لت لاخخبار جدلشل الخبايً الأخااي  (.Sig)جبين  ن الهشفت الاخخفالشت  -

الكزطدددشت الصدددكزيت سههبدددل البتيلدددت، سبدددذلَ يفٌدددً ، لدددذلَ هدددزقع مدددً مطدددخوى التلالدددت 

اضخيخاء  ه  جوجت قزسم لااث الالت ئخصائشت  ين مخوضؼاث جهتيزاث غشىت البددث خدوُ ج جدواة 

 الخهاريز ا الشت ج حػشى ئعة هوع الهؼاع.

 : اختبار جحليل التباًً الأحادي )متغير هوع اللطاع(12جدول 
مجفوع  مصتر الخبايً ا جاُ

 ا زبػاث

ارجاث 

 اةخزيت

مخوضؽ 

 ا زبػاث

نشفت 

 جFج

 ااُ/ؾير ااُ مطخوى التلالت

جودة 

ر  التلارٍ

 الماليت

 0.00 7.876 852.919 4 3411.6  ين ا جفوغاث

  

  

 ااُ

  108.297 180 19493 ااخل ا جفوغاث

   184 22905 ا جفوع

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

غددً الكدددزسم لصدداةح  ي قئدددت, قهددت جدددم الاضددخػاهت  ا خوضدددؼاث اةخطددا شت الادددلم جددم اضدددختزاجها,  سللٌػددل

 خشث جبين سجوا الكزسم لصاةح نؼاع البىوى ساةختماث مها ل الهؼاغاث الأخزى.

خدددددوُ )نشفددددددت  يوجدددددت قدددددزسم لااث الالددددددت ئخصدددددائشت غىددددددت مطدددددخوى الالددددددت  :ثاهيــــــتالفرضـــــيت ال

اًث( حػشى لىوع الهؼاع )جأمي  ن, ختماث,  ىاغت,  ىوى, اضدافار(.الػز

 يفًٌ اضخيخاء ما يا : 13مً الىخائج ا وضخت    جتسُ 

 ندل مدً  (One Way ANOVA)ا ها لت لاخخبار جدلشدل الخبدايً الأخدااي  (.Sig)جبين  ن الهشفت الاخخفالشت 

دٌدً اضدددخيخاء مطددخوى التلالددت  ، لددذلَ هددزقع الكزطددشت الصدددكزيت سههبددل البتيلددت، سبددذلَ يف

05.0

0.05 

05.0

0.05 
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اًث ج   هدد  جوجدددت قددزسم لااث الالدددت ئخصدددائشت  ددين مخوضدددؼاث جهددتيزاث غشىدددت البددددث خددوُ ج نشفدددت الػدددز

 حػشى ئعة هوع الهؼاع.
 : اختبار جحليل التباًً الأحادي )متغير هوع اللطاع(13جدول 

مجمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوع  مصدر التباًً المجال

 المربعاث

درجــــــــــــــاث 

ت  الحرٍ

متوشــــــــــــــــــــ  

 المربعاث

مصــــــــــــــــــــــــــــــــــــتو   "Fكيمت "

 الدللت

 دالدال/غير 

 6.994 103116 4 412466  ين ا جفوغاث كيمت الشركاث

  

0.00 

  

  

 ااُ   

  147441 180 265365 ااخل ا جفوغاث

    184 306641 ا جفوع

 م2023ا صتر: اغتاا الباخات, 

غً الكزسم لصاةح  ي قئت, قهدت جدم الاضدخػاهت  ا خوضدؼاث اةخطدا شت الادلم جدم اضدختزاجها  د   سللٌػل

 ُ  , خشث جبين سجوا الكزسم لصاةح نؼاع الاضدافار مها ل الهؼاغاث الأخزى.13جتس

 ئعة الىخائج الخالشت:ذ الباخات  ىات غاة الخدلشل الاخصائ  جو ل الىتائج:  4.5

 الالت ئخصائشت  ين ا لاتمت سا وزونشت.يوجت غلانت ػزايت لااث  .1

 لاتمت الخهاريز ا الشت غاة نشفت  لا يوجت  زز لاس الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت  .2

اًث ا ترجت     ور ت قلطؼين.  الػز

 وزونشت الخهاريز ا الشت غاة نشفت لا يوجت  زز لاس الالت ئخصائشت غىت مطخوى الالت  .3

اًث ا ترجت     ور    ت قلطؼين.الػز

جوجددددت قددددزسم لااث الالددددت ئخصددددائشت  ددددين مخوضددددؼاث جهددددتيزاث غشىددددت البدددددث خددددوُ ج جددددواة الخهدددداريز  .4

 ا الشت ج حػشى ئعة هوع الهؼاع.

اًث ج  .5 جوجددت قددزسم لااث الالددت ئخصددائشت  ددين مخوضددؼاث جهددتيزاث غشىددت البدددث خددوُ ج نشفددت الػددز

 حػشى ئعة هوع الهؼاع.

  الخاع :وص لم الباخات سج التوصياث:  4.6

اًث الكلطؼشيشت  خؼبشو ا ػايير الالم جدطً جواة ا ػلوماث ا داضاشت  .1 ا تار حػلشفاث جلشم الػز

 سالاقصاح سالػكاقشت.

طزسرة جوقز خا شالم ا لاتمت سا وزونشت    ا ػلوماث ا داضاشت الواراة    الخهاريز ا الشت لٍ  جل لم  .2

 اخخشاجاث مطختتمي ا.

قػاُ لخو شل ا ػلوماث ا داضاشت  طفذ  اهخهالها  الطزغت ا ؼلوبت خاى  الػفل غاة جؼويز هظام .3

اًث  ن جوايب الخؼوراث  يخفًٌ مطختتمي ا مً اةخصوُ غلي ا    الونذ ا ىاضب, سغاة الػز

 الخٌىولوجشت سالخهىشت ا ػلوماجشت سجؼويز  هظفت مػلومات ا ا داضاشت سقو لالَ.

 

05.0
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 كائمت المراجع:. 5

  ,(, اضختتام جواة هشٍل الزنا ت    جكطدير الػلاندت  دين ا ػداملاث مدؼ 2022 ضامت مجتي)  و الػلا

, ا جلددت الػلفشددت للتراضدداث سالبدددور ا الشددت تالاػددزاف لاسي الػلانددت سنشفددت الػددزيت: اراضددت جؼبشهشدد

 .1, الػتا, 3سالخجاريت, ًلشت الخجارة , جامػت امشاغ, ا جل

 ( اسر هظددددددم2006 خفددددددت, بطددددددام مدفددددددوا ،)   ا ػلومدددددداث ا داضدددددداشت  دددددد  جزغددددددشت الهددددددزاراث الاااريددددددت  دددددد

اًث ا طدداهفت اةخصو ددشت ا دددتساة  دد   ميػدد ث الأغفدداُ الكلطددؼشيشت, اراضددت جؼبشهشددت غادد  الػددز

 نؼاع ؾشة، رضالت ماجطخير ؾير ميػورة, اة امػت الاضلامشت، ؾشة.

 ( جهششم ا إضطاث ا س لت  د  البور دت, رضدالت2005 بولػشت,  لػوء ,)  ,ماجطدخير, جامػدت مىادوري

 نطىؼشىت.

 (اًث سنشفدددددت 2021 زيددددَ, اغدددددات  خفددددت (,  زدددددز جددددواة الخهددددداريز ا الشددددت غادددددة الػلانددددت  دددددين خويفددددت الػدددددز

ا يػدأةج اراضدت اخخباريددت  د  ضددوم الاسرام ا الشدت ا صددزيتج, مجلدت الإضددٌىتريت للبددور ا داضدداشت , 

 .2, الػتا 5ا جلت 

 (الأ 2010الخفشملم, راغت قإاا ,)الأاساث, اار الشداسسري الػلفشدت  ضوام ا الشت اػدار  د  الخىظدشم سجهشدشم

 للؼباغت , غفان, الأران.

 (اًظم (، الػلانت  ين اةخصدائص الىوغشدت للفػلومداث ا داضداشت سنواغدت 2011اة وهز, يزيفت غا  

ة سالانخصداا جدلشل  لوجهاث هظز ا داضبين سا تنهين, مجلت الإاار  اةخويفت  جلظ الإاارة, اراضت

 , اة امػت ا طدىصزيت، بؿتاا.90الػتا 

  (ُاًث: جدتيدددددت نشفدددددت ا يػدددددأة, الدددددتار 2008خفددددداا, ػدددددارم غبدددددت الػدددددا (, الخهشدددددشم ساغدددددااة هشٍلدددددت الػدددددز

 اة امػشت, الإضٌىتريت.

 ( مدددددددتى اوػٍددددددداص الإ دددددددلاح ا داضددددددد لم غادددددددة جدددددددواة 2011اةخؼشدددددددب, هفدددددددز مدفدددددددت ، سقدددددددإاا,  دددددددتيه ,)

الشدددت ججزبدددت اة شائدددز, جامػدددت سرنلدددت، ا دددإجفز الػلمدددلم الدددتسع  خدددوُ الإ دددلاح ا ػلومددداث ا داضددداشت سا 

 ا داض لم    اة شائز, ًلشت الػلوم الانخصاايت س الخجاريت سغلوم الدطشير, جامػت سرنلت, اة شائز.

 ( اًث اراضدددددددت 2003خلشدددددددل, غبدددددددت اللؼشدددددددل مدفدددددددت (, اسر ا داضدددددددب الإااري  ددددددد  اػدددددددار خويفدددددددت الػدددددددز

 , جامػت الشناسيو.2جلت التراضاث سالبدور الخجاريت, الػتاجدلشلشت سمشتاهشت, م

 (اسر الإ لاؽ ا اع 2009رمظان، هاار يووظ, سالش يري، مدفت خويؼ ,)  الالٌترسو     جكػشل جواة

مػددتي سمطددختتم  ا ػلومدداث ا داضدداشت  ددد   ا ػلومدداث ا داضدداشت, اراضددت مشتاهشددت لآرات غشىددت مددً

 .25الزاقتيً اة امػت، الػتا  ًلشت انلشم يزاضخان الػزام، مجلت
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 (ُنشدددداص ازددددز جددددواة 2022 ددددبح , خفددددشة غادددد , ا ددددو ػالددددب, اخفددددت مدفددددت, خامددددت, خطددددً غبددددت الػددددا ,)

اًايفشدددت  الخهدداريز ا الشدددت غاددة غوائدددت اضددتراجشجشت الهشفدددت للخدددتاسُ  دد  ضدددوم الاسرام ا الشددت, ا جلدددت الا

 .4. الػتا, 2للبدور الخجاريت ا ػا زة,  ا جلت

 (, الإاارة ا الشددت اػدددز هظزيددت سخدددالاث 2003شاح, غبددت الطدددخار مصددؼكى, سالػددامزي, ضدددػوا جايددت )الصدد

 غفلشت, اار سائل لليػز, غفان الأران .

 (ازدددز جدددواة الخهزيدددز ا دددداع  اخخشدددار مزاندددب اةخطدددا اث غادددة حػظدددشم نشفددددت 2020الصدددشاا, غادددة مدفدددت ,)

اًث ا هشددتة  البور ددت ا صددزيتج, مجلددت ا يػددأة مددً مىظددور ا طدداهفينج اراضددت جؼبشهشددت غاددة الػددز 

 .3, الػتا 4الاضٌىتريت للبدور ا داضاشت, ا جلت

 (ئاارة مداقظ الاضدافار , اززات للؼباغت ساليػز, غفان الأران.2012الػامزي, مدفت غا  ا زاهشم ,) 

 (اًث الػامت 2001غؼا الله, غا  مدفت ا طاهفت (، اسر ا ػلوماث ا داضاشت    حطػير الأضهم للػز

 الإضلامشت ، ؾشة .    قلطؼين، رضالت ماجطخير ؾير ميػورة, اة امػت

 (ًهظزيت مداضاشت, جزجفت رياض الػبت الله,  جامػدت ا و دل اار الٌخدب للؼباغدت 2000اًم, قيره  ,)

 ساليػز, الػزام.

 (مددتى جؼبشددو مجددالاث ا داضددبت غددً الالتزامدداث الاجخفاغشددت سازز 2015مدفددت, ايفددان رقشددو ,) هددا غاددة

جدطددددين جددددواة ا ػلومدددداث ا داضدددداشت, اراضددددت مشتاهشددددت  دددد  غددددزيت  اسيددددان لصددددىاغت الاضددددفىذ, مجلددددت 

وى ا جلت  وى للػلوم الإااريت سالانخصاايت جامػت يزً  .2الػتا  5جامػت يزً

 (جدددددددأزير جدددددددواة ا ػلومددددددداث ا داضددددددداشت غادددددددة اجتدددددددالا الهدددددددزاراث 2016مدفدددددددوا, جفدددددددام, سا ددددددداع,  ميدددددددرة ,)

راضددت غشىددت مددً ا إضطدداث الانخصدداايت  ولايددت نطددىؼشىت اة شائددز, مجلددت ًلشددت بؿددتاا الاضدددافاريت, ا

 .47للػلوم الانخصاايت اة امػشت, الػتا 

 (جدددأزير جدددواة الأربددداح غادددة الهشفدددت اةخهشهشدددت 2016ا ػشندددلم, ضدددػت ضدددلفان غدددواا, سيددداا, هدددتى ضدددلفان ,)

اًث الصى اغشت الػزانشت ا طاهفت ا ترجت للأضهم سنشفت الػزيت, اراضت جدلشلشت    غشىت مً الػز

 1الػتا, 29   ضوم الػزام للأسرام ا الشت, مجلت الخهنلم ا جلت

 (زز الخدوُ ئعة مػايير الخهاريز ا الشت التسلشدت غادة جدواة 2014ملشج ، مجتي ملشح  غبت اةخٌشم  ,)

اًث ا سددددددد لت  ددددددد   يئدددددددت الأغفددددددداُ الطدددددددػوايت  ت هظزيدددددددت اراضددددددد –ا ػلومددددددداث ا داضددددددداشت سنشفدددددددت الػدددددددز

 جؼبشهشت, غفااة البدث الػلملم, جامػت ضلفان  ً غبت الػشيش. 

 (هفشدددددت الهشددددداص ا داضددددد لم للخٍدددددالشل البشئشدددددت 2012ها دددددز, ػددددد  غلشدددددوي, ساةخكددددداف, هشدددددام هاغدددددم  ,)

ساسرهددا  دد  جكػشددل جددواة ا ػلومدداث ا داضدداشت لاجتددالا الهددزاراث, اراضددت اضددخؼلاغشت لآرات غشىددت مدددً 

 .35ت ا و ل, مجلت الإاارة سالانخصاا, ا جت ا يػ ث الصىاغشت  فتيى
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  (زددز غائددت ا هطددوم سوطددبت الخوسيددؼ  دد  اضددػار الأضددهم 2002الىصددار, سلات اضددفاغشل غبددت اللؼشددل  ,)

 الػاايت, رضالت ماجطخير, جامػت بؿتاا ًلشت الإاارة سالانخصاا .

 (الددددددتسر الوضددددددشؽ لإغددددددااة ا ددددددتار الهددددددوائم 2022الويشددددددل, خطددددددام ضددددددػشت ,) ا الشددددددت  دددددد  غلانددددددت جددددددواة

اًث ا هشدتة  البور دت ا صدزيتج, مجلدت  ا زاجػت ا تريت  هشفت الػدزيتج اراضدت جؼبشهشدت غادة الػدز

 .3, الػتا 6الاضٌىتريت للبدور ا داضاشت, ا جلت 

 (اخخبدار  زدز الخددوُ ئعدة مػدايير الخهداريز 2018 ػهوب, ا ت اء ئضفاغشل, سجاضم, غبت الزطا لؼشل ,)

غاة الهؼاع ا صز      البيئت الػزانشت مً مىظور هوع  سنشملم, مجلدت الإاارة  (IFRS)التسلشت ا الشت

 .114, الػتا 41سالانخصاا, ًلشت الااارة سالانخصاا, اة امػت ا طدىصزيت, ا جلت 

 ( زددز اضددخهلالشت مجلددظ الإاارة  دد  ملائفددت مػلومدداث الأربدداح ا داضدداشت لهددزاراث 2012يوضددل, غادد  ،)

 دافزيً    الأضوام ا ط
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