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 ملخص: 

تهدددهذ  دددرا الهزاطدددة ئأدددت تدهتددده اجدددس تللبدددار طدددػس الـدددسذ رطدددعل للادددوز  ملابددد  الددده  ز  مسييددد  غ دددت ؿدددا زار 

ددد (،2013-2000رتددددا    ز إددد  ئأدددت الو تدددار اةتددددهل  مسيىادددة  دددلاٌ الف ددد ل ) لت الهزاطدددة ئأدددت ه ا دددة  كددده توؿ 

اطاطاة مفا  ا  حو  غلاكة غىظاة بين طػس الـسذ رطعل للادوز  ملابد  الده  ز  مسييد   ؿدا زار رتددا  

   ز إ  ئأت الو تار اةتدهل  لاٌ ف  ل الهزاطة.

 تل   المفحاخية: الكلمات
 
 .الو تار اةتدهل ؛رتدا    ز إ  الـا زار؛  ؛طػس الـسذ رطعل  ؛بارل

 .JEL: E32  ،10F ،31F  ،O52 ،O51ثصييف 

Abstract:  
    The study aims to determine the effect of the exchange rate fluctuations of the 

euro against the US dollar on the exports of the European Union to the United 

States of America during the period (2000-2018). 

The study reached the basic conclusion that there is an inverse relationship 

between the nominal exchange rate of the euro against the US dollar and the 

exports of the Union European Union to the United States during the period of 

study.  

Keywords: Fluctuations, Nominal Exchange Rate, Exports, EU, US. 

Jel Classification Codes: E32, F10, F31, O52, O51. 
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 :.ملدمة1

تػه الت سبة التياملاة   ز باة ت سبة فسيهل مً هوغها طواء مً خاث التىظي  ا  التىظام، 

اهث  الت ازب التياملاة  الاههماحاة ه اخا في ابػا  ا التىظاماة  الهايلاة،   را غ ت اغتباز انها 

 . متغي ا  اما في الىظام  اليظم اله أي يظعت ئأت ان تيون كوبا   لاا فاغلا طااطاا  اكتـا تا

 يدت  كواع الت ازل الخازحاة للتىت  الاكتـا ي   ز إ  ا ماة بازشل طواء في حاهب  

لت ازي البانل للظلؼ  الخهمار مً  لاٌ غملاار التـهتس  الاطتي ا  ا  غ ت مظتوى  التبا ٌ غملاار

التبا ٌ الت ازي الخازجي مؼ الهٌ  غي   غلاء  في التىت ، ئ  ان  را اللواع ػهه تغي ار غهتهل  

   التل وان مً ا م تهاغااتها  خه ث تغي ار في  2003 اؿة في اغلاب اشمة الس ً الػلازي لظىة 

ه في  اطػاز الـسذ وان لها تأجي   اضح غ ت الـا زار  الواز ار الػاةاة مً الظلؼ  الخهمار ت ظ 

م غ ت خسهة  طواق الػاةاة  في خسوار التـهتس  الاطتي ا  في الػهته   اهىماغؿوزل  زوو  غالعل  ا 

 مً التىتلار الاكتـا تة بما فيها  را   ي .

 إشكالية الدزاسة:

اٌ الري تدهجه طػس الـسذ غ ت خسهة الت ازل الخازحاة بؼليها طواء هظسا لل   ه ز الفػ 

الـا زار ا  الواز ار مً الظلؼ  الخهمار،  إظبب التللبار التل ػهه ا طػس ؿسذ الاوز  ملاب  

اله أي حاءر  الاكتـا يالػملار السئيظاة   سى في ظ  التغي ار الجهتهل التل ػهه ا اةداى 

 ئػيالاة  را الهزاطة غ ت الىدو التاأي5

الإثداد  على صادزاتما مدى ثأثير ثللبات سعس الصسف الإسمي لليوزو ملابل الدولاز الأمسيكي 

 (؟2018-2000الأوزوبي مً الولاًات المحددة خلال الفترة )

 تمىً تلظام ئػيالاة الهزاطة ئأت ال ظاؤ ر الفسغاة التالاة5

 تتمث  رهاز اةفا اعل لأطػاز الـسذ؟فاما  -

لتللبار طػس الـسذ رطعل للاوز   α≤0.00مػىوية  غىه مظتوى    توحه اجس ذ    لة ئخـائاة  -

 (؟2013-2000ملاب  اله  ز  مسيي  غ ت ؿا زار رتدا    ز إ  ئأت الو تار اةتدهل  لاٌ الف  ل )

 مل  خة للإحابة غ ت ئػيالاة الهزاطة هل  ح ما ت ي5هفسكاة زئيظاة  فسضيات الدزاسة:

لتللبار طػس الـسذ رطعل للاوز   α≤0.00مػىوية  غىه مظتوى   توحه اجس ذ    لة ئخـائاة  -

 (.2013-2000ملاب  اله  ز  مسيي  غ ت ؿا زار رتدا    ز إ  ئأت الو تار اةتدهل  لاٌ الف  ل )
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 اذ  را الهزاطة فاما ت ي5تىمً ا ه أهداف الدزاسة:

 تدهته مفهوم اطػاز الـسذ  اهواغها اةختلفة؛ -

رطعل للاوز  ملاب  اله  ز  مسيي   اجس ا  تظلاى اللوء غ ت التللبار التل يؼهه ا طػس ؿسذ -

 .اةتدهل ئأت الو تارغ ت ؿا زار رتدا    ز إ  

تم الاغتما  غ ت اةىهج الوؿف   اةىهج التدلا ي ةدا لة  ؿف  تدلا  هافاة تأجي   مىهج الدزاسة:

ئأت   ز باة  الـا زارالتللبار التل تدهث في طػس الـسذ رطعل للاوز  ملاب  اله  ز  مسيي  غ ت 

ء هموذج الو تار اةتدهل  لاٌ ف  ل الهزاطة، هما تم الاغتما  غ ت اةىهج اللااس ل مً  لاٌ بىا

 اهدهاز بظاى توضح الػلاكة بين  رتً اةتغي تً،   را مً  لاٌ هسيلة اةسإػار الـغسى.
تم تلظام الهزاطة ئأت مدوزيً اطاطين، خاث تىاٌ  اةدوز  ٌ  رهاز اةفا اعل  هيكل الدزاسة:

للاوز  ملاب  لأطػاز الـسذ، في خين تىاٌ  اةدوز الثاو   زاطة كااطاة لأجس طػس الـسذ الاطعل 

 (.2013-2000اله  ز  مسيي  غ ت ؿا زار رتدا    ز إ  ئأت الو تار اةتدهل  لاٌ الف  ل )
 الدزاسات السابلة:

توحه الػهته مً الهزاطار الظابلة التل زهصر غ ت اجس اطػاز الـسذ غ ت خسهة الـا زار 

 5فاما ت ي الواز ار مً الظلؼ  الخهمار تمىً تلخاـها 

 Inmaculada Martinez,Zarzoso Florian Johannsen;2016) ) زاسةد-أ
 هفت الهزاطة ئأت تلهتم ا لة حهتهل غ ت تأجي  تللبار اطػاز ؿسذ الاوز  غ ت الـا زار 

( مً  لاٌ اهواع مختلفة مً الظلؼ  هي الظلؼ النهائاة  الظلؼ 2010-1441الف  ل )   ز باة  لاٌ

،  توؿلت غ ت ه ا ة اطاطاة مفا  ا ان تأجي  الاوز  غ ت اللام الت ازية الساطمالاة  الظلؼ الوطاواة

٪ للظلؼ النهائاة ، اما باليظبة للظلؼ الساطمالاة 2٪ للظلؼ الوطاواة ، 4)الهامؽ اةىثف( تبلغ خواأي 

 فيان التأجي  طلباا؛

 (Nahid Kalbasi Anaraki ;2014) دزاسة-ب
 هفت الهزاطة ئأت تلاام تأجي  تخفام كامة الاوز  غ ت ؿا زار مىولة الاوز  ئأت الـين 

( Keynesian( باطتخهام الىموذج الىنزي )2010-2001 الاابان  الو تار اةتدهل  لاٌ الف  ل )

 هماذج الاكتـا  اللااس ل،  توؿلت الهزاطة ئأت ان اهخفاق طػس ؿسذ الاوز   لاٌ ف  ل الهزاطة 

 ان له تأجي  مهم ئخـائاًا غ ت ؿا زار مىولة الاوز .و
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 (Louise curran ;2009) دزاسة-ج
 هفت الهزاطة ئأت تدهته ا م الآجاز التل  لفتها  شمة اةالاة الػاةاة غ ت الت ازل اله لاة 

 شمة   الظااطة الت ازية مؼ تظلاى اللوء غ ت تىافظاة الت ازل اله لاة للاتدا    ز إ  في اغلاب

اةالاة، مً ا م الىتائج التل توؿلت ئليها الهزاطة ان تغي ار اطػاز الـسذ  اطػاز الظلؼ وان لها تأجي  

 اضح غ ت الـا زار  الواز ار الػاةاة مً الظلؼ  الخهمار لهٌ  الاتدا    ز إ  في ظ   شمة 

 (curran, 2009, pp. 264-293) اةالاة الػاةاة؛
 (Warwick J. McKibbin, Andrew Stoeckel;2009) دزاسة-د

 هفت الهزاطة ئأت البدث غً الآجاز اة  تبة غً شيا ل العجص اةاأي  الآجاز اة  تبة غ ت الخسب 

الت ازية الػاةاة في الاطت ابة للأشمة اةالاة الػاةاة خاث اػازر الهزاطة ئأت ان الـهمار التل 

 ازل الػاةاة،  كه لوخظت في  طواق اةالاة تمىً ان تظتخهم لتولاه اهىماغ اكتـا ي خا  في الت

اػازر الهزاطة ان  شمة اةالاة اجسر غ ت الت ازل الخازحاة مً  لاٌ تللبار اطػاز الـسذ 

الخلالاة التل تإجس غ ت  طػاز اليظباة للظلؼ اليظباة للظلؼ الت ازية  غي  الت ازية  بالتاأي الػسق 

  الولب غ ت الـا زار  الوزا ار.

 (Warwick J. McKibbin, 2009) 
 (2008ٌ. دزاسة )سعد مدمود الكواش، هدى سهيل الدليمي؛

خاث  هفت الهزاطة ئأت التػسذ غ ت   ز طػس ؿسذ الاوز  في الت ازل الخازحاة لهٌ  الاتدا  

 را الػملة  ملازهتها مؼ الت ازل الخازحاة باطتخهام م م  الػملار    ز إ  ه ا ة ئطتخهام

  ز باة الظابلة،  توؿلت الهزاطة ئأت ه ا ة اطاطاة مفا  ا ان طااطة الاغتما  غ ت طػس ؿسذ 

الاوز   في التبا ٌ الت ازي   ز إ  يػتمه غ ت ػس ن  اؿة تتػلم بمس هار الولب الخازجي غ ت 

الهزاطة  البدث  مس هة الولب اةد ي   ز إ  غ ت الاطتي ا ار،  مس هة غسق  ؿا زار الهٌ  كاه

 (13-1، الصفحات 2008)الدليمي،  ؛رهتاج اةد ي   ز إ   مس هة الػسق  حىبل للاطتي  ار
غ ت ان تأجي  اطػاز الـسذ تظهس بؼي   مً  لاٌ تدلا  الهزاطار الظابلة تظهس حلاا ان رتفاق      

 اضح غ ت خسهة الـا زار  الواز ار مً الظلؼ  الخهمار،  لىً  ىان ههزل في الهزاطار الظابلة 

غ ت خه غلم الباخثين التل  خا لت السبى ما بين متغي ار الهزاطة الخالاة بال  هيز غ ت ئحماأي 
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اء الت ازيين   تظلاى اللوء غ ت تللبار طػس الـا زار الظلػاة لهٌ  مىولة الاوز  ئأت الؼسو

ؿسذ الاوز  في ظ   خهاث الاكتـا تة   ي ل التل ػهه ا اةداى الاكتـا ي اله أي هأشمة الس ً 

 آجاز ا غ ت اطػاز ؿسذ الػملار اله لاة،  تـاغه خسب الػملار بين اللوى  2003الػلازي لظىة 

لـين، الاتدا    ز إ (،   و ما خا لت  را الهزاطة الاكتـا تة الػظعى)الو تار اةتدهل، ا

 ئطتهزاهه. 

 . الإظاز الىظسي للدزاسة:2

 تم التوسق فاه ئأت بػم اةفا ام  طاطاة اةتػللة بأطػاز الـسذ،  اهواغها اةختلفة.

 :. جعسيف سعس الصسف1.2

لؼساء  خهل  اخهل مً يػسذ طػس الـسذ غ ت اهه5 غه  الوخهار مً الػملة اةدلاة اللاشمة 

 (371، صفحة 2013)وارد،  الـسذ )الػملة  حىباة(
يؼي  طػس الـسذ  حىبل ئأت غه   خهار الػملة الوهىاة التل يظتلصم  فػها لؼساء  خهل 

 اخهل مً الػملة  اخهل مً الػملة  حىباة ا  غه   خهار الػملة  حىباة اللاشمة لؼساء  خهل 

 .  (93، صفحة 2014)الجنابي،  الوهىاة.
تلـه بظػس الـسذ في بله ما ذلً اةػهٌ الري تتم بموحبه تبا ٌ غملة ما مؼ غملار باقي 

 ٌ  الػالم، اي غه  الوخهار التل تهفؼ مً غملة بله ما ملاب  الخـوٌ غ ت  خهار مً غملار 

 (7، صفحة 2016)الموسوي،  البلهان   سى.
 ئذن مً  لاٌ التػازيف الظابلة تمىً اطتخلاؾ التػسيف التاأي خوٌ طػس الـسذ5      

الػملة  حىباة ملوما بوخهار مً الػملة اةدلاة، اي غه  مً الوخهار مً  طػس الـسذ  و5"طػس 

الػملة اةدلاة اللاشمة للخـوٌ غ ت  خهل  اخهل مً الػملة  حىباة، ا  بػبازل ا سى  و طػس مبا لة 

 غملة بأ سى".

الها فاما غا ل ما تتم التمايز بين غهل اهواع مً اطػاز الـسذ تمىً ئحم . أهواع سعس الصسف:2.2

 ت ي5
 .سعس الصسف الاسمي: 1.2.2

  و5"طػس الػملة  حىباة بلامة الػملة الوهىاة  مً جم  و ذلً الظػس الري تده ا البىون 

اةسهصية هظػس زطعل لها ملاب  غملار ا سى، هأن تده  بىً الجصائس طػس الـسذ الاطعل للهتىاز 
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 ج،  مً جم فان بىً 103$=1مً الظىة مثلا غىه الجصائسي ملاب    ز  في توم مً اتام  طبوع 

الجصائس تده  توماا  را الظػس السطعل،  ما تلاخظ غ ت  را الىوع مً طػس الـسذ اهه تت ا   

 التطخم الخاؿ  بين البلهتً  مً جم ظهس مفهوم حهته لظػس الـسذ   و طػس الـسذ الخلال .
 ؛(137صفحة ، 2014)كمال، 

 .سعس الصسف الحليلي: 2.2.2

طػس الـسذ الخلال   و5" ذلً الظػس الري تأ ر بػين رغتباز تللبار  طػاز،  يدظب غ ت 

 (62، صفحة 2013)جميمة،   الىدو التاأي5
E=ép

*
/p 

 طػس الـسذ الخلال  :E: خاث
 é: طػس الـسذ رطعل 

P
*

  حىبلاةظتوى الػام للأطػاز في البله :

P : اةظتوى الػام للأطػاز في البله اةد ي 
 الفعلي الإسمي:   .سعس الصسف3.2.2

طػس ؿسذ بله مػين باليظبة ةىولة هلهتة مده ل، اي باليظبة لػملار الؼسواء    و5"كااض

الت ازيين الىباز لهرا البله"،  مً ػأن كااض طػس الـسذ الفػ ي ان يظمذ بمتابػة تووز اللهزل 

التىافظاة الظػسية للاكتـا  الوهنل،   و امس مهم للغاتة باليظبة للمتػاملين الاكتـا تين  ؿىاع 

)مجيطنة،  .ز،  يتم كااض طػس الـسذ الفػ ي الاطعل باغتما   طػاز التػا لاة الاطماة للػملاراللسا
 ؛(73، صفحة 2017
 .سعس الصسف الفعلي الحليلي:4.2.2

تأ ر طػس الـسذ الخلال  بػين الاغتباز التغي  في  طػاز اليظباة للظلؼ اةدلاة  الظلؼ  

 حىباة للهٌ  الؼسيىة ا  اةىافظة،  بالتاأي فاهه تليع ملهاز التغي  في اللهزل الؼسائاة للوخهل 

اله لة )الظلؼ  الىلهتة له لة مػاىة،  الري ت  حم ملهاز التغي  في اللهزل التىافظاة  كتـا   را

 .(238، صفحة 2015)لطرش،  اةدلاة( ملاب  اكتـا تار بلاة الػالم )الظلؼ  حىباة(.
 .ميكاهيزمات ثأثير أسعاز الصسف على خسكة الصادزات والوازدات:3.2
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كامة الػملة ا  تخفالها تمىً لظػس الـسذ التأجي  غ ت الـا زار  الواز ار مً  لاٌ زفؼ     

  فاما ت ي  اتين الظااطتين5
 .آثاز سياسة زفع الليمة الخازجية للعملة على خسكة الصادزات والوازدات:1.3.2

ئن تلاام غملة ما بأغ ت مً كامتها   يػنل باللس زل التأجي  طلبا غ ت ؿا زاتها،  لىً تدهث 

ً كامتها اغ ت وظباا ملازهة مؼ مىافظيها، فالتلاام التأجي  الظلبل غىهما تيون تلاام الػملة بأغ ت م

اةستفؼ لظػس الـسذ تإ ي ئأت كػف الخافص للإهتاج مً اح  التـهتس  بهائ  الاطتي ا ،  ذلً لأن 

الـا زار طوذ تفله كهزتها التىافظاة  تـبذ الواز ار از ف مً ئهتاج الظلؼ اةدلاة  ـوؿا 

بالظػس السطعل، هما ان زفؼ طػس الـسذ تإجس طلبا غ ت باليظبة للظلؼ التل تمىً اطتي ا  ا 

مدـلار الػملة  حىباة وون حصء  اما مً تيالاف رهتاج تظه  بالػملة اةدلاة بيىما تتم الخـوٌ 

غ ت الػملار  حىباة ه ا ة للتـهتس، فػملاة السفؼ في كامة الػملة طتلل  مً كهزل اةـهزيً غ ت 

رهتاج للأطواق الخازحاة، ها اً غً تخفام اطػاز الواز ار ملومة بالػملة اةىافظة  الاطتمساز في 

اةدلاة مما تصيه في تىافظاتها، خاث ان تصاته تىافظاة الواز ار مدلاا طاػم  غ ت تصاته هلبار 

الخماتة كه اةىت ار اةظتوز ل،  مس الري تإ ي ئأت غصٌ اله لة  اوغلاق اكتـا  ا غً اةىافظة 

)الخشالي،  .اة  بالتاأي تإجس ذلً غ ت الـا زار  مً جم تىخفم مػه ر الىمو الاكتـا يالػاة
 .(130، صفحة 2007
 . آثاز سياسة ثخفيض الليمة الخازجية للعملة على خسكة الصادزات والوازدات:2.3.2

ازتفاع اطػاز الواز ار اةلومة بالػملة خاث ان  فم اللامة الخازحاة للػملة تإ ي ئأت 

اةدلاة، ما تإ ي ئأت اهخفاق الولب اةد ي غ ت الواز ار  بالتاأي اهخفاق هماة  كامة الواز ار 

 ذلً مؼ توفس ػسن اطاس ل   و ان تيون مس هة الولب اةد ي غ ت الواز ار اهب  مً الـفس  بالتاأي 

باة،  مً حاهب آ س  فم اللامة الخازحاة للػملة الللاء غ ت فائم الولب غ ت الػملة  حى

اةدلاة ت  تب غىه اهخفاق اطػاز الـا زار ملومة بالػملة  حىباة  بالتاأي شيا ل الولب  حىبل غ ت 

الـا زار   و ما تإ ي ئأت شيا ل حجم الـا زار بؼسن ان تيون مس هة الولب  حىبل غ ت 

ا تىػىع غ ت شيا ل غسق الػملة  حىباة مما تإ ي ئأت الللاء الـا زار اهب  مً الواخه،   را به ز 

 غ ت فائم الولب غ ت الػملة  حىباة.

 .(94-93، الصفحات 2015)دوحة، 
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. دزاسة كياسية لأثس سعس الصسف الإسمي للأوزو ملابل الدولاز الأمسيكي على صادزات الإثداد 3

 (2018-2000خلال الفترة )الأوزوبي 

 . مىهجية الدزاسة:1.3

غ ت ابػا   لتدهته اجس ابػا  اةتغي  اةظتل  )طػس الـسذ رطعل للأ ز  ملاب  اله  ز  مسيي (

وظتخهم هموذج الاهدهاز البظاى   را  اةتغي  التابؼ )ؿا زار رتدا    ز إ  ئأت الو تار اةتدهل(

(  الري تتلمً الػهته مً الوسق اةظتخهمة Eviews  Econometrics 09با غتما  غ ت بسهامج )

في اللااض  التل مً بانها هسيلة اةسإػار الـغسى التل طىػتمه غليها في تلهتس الىموذج  تأ ر مػا لة 

 الىموذج الؼي  الخو  التاأي5

 ( )              
 خاث5

 5الآت  تتمث  في  أبعاد المحغير الحابع:
 لوغازيتم ؿا زار رتدا    ز إ  ئأت الو تار اةتدهل؛: ( ) 

 5الآت  تتمث  في  أبعاد المحغير المسحلل:
 لوغازيتم طػس الـسذ رطعل للأ ز  ملاب  اله  ز  مسيي ؛: (  ) 

 فامثلان الخوأ الػؼوائ    الثابت غ ت ال  تيب. (  )  ( ) اما
الىموذج الملترح )أثس سعس الصسف الإسمي للأوزو ملابل الدولاز الأمسيكي على . ثلدًس وثدليل 2.3

 صادزات الإثداد الأوزوبي إلى الولاًات المحددة (

للىؼف غً اطتلساز  طيون اةتغي ار ا  . دزاسة إسحلسازية المحغير الحابع والمحغيرات المفسسة: 1.2.3

تبازار )ا تبازار هافاة  فيها يظتخهم السطم البااو  الظلاط  الصمىاة غا ل هلجأ ئأت هوغين مً الا 

للظلظلة   الة الازتبان الرات   ا تبازار هماة تظتخهم فيها م موغة مً الا تبازار التل تىؼف 

 غً  حو  حرز للوخهل  اةمثلة اطاطا في  تي  فولس(.
هلجأ ئأت هوغين ( LX) ىاة  تباز ئطتلسازية الظلظلة الصم (:LXأ.اخحباز إسحلسازية دالة الوازدات )

 مً الا تبازار   ما الا تبازار الىافاة  الا تبازار الىماة5
 :(LX)الصمىية  .الاخحبازات الكيفية للسلسة1أ.
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 :(LX). السسم البياوي للسلسلة الصمىية 1.1أ.

 (LX). السسم البياوي للسلسلة الصمىية 1شكل

19.2

19.4

19.6

19.8

20.0

20.2

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Log X

 
 .Eviews 09 ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامجمً  المصدز:

تلاخظ مً الؼي  اغلاا ان الظلظة الصمىاة تبه  غي  مظتلسل بمػنى انها ليظت مػلماة    توحه لها 

 توشيؼ هباعي.

 (LX.الاخحباز الجصئي والكلي  لدالة الازثباط الراجي للسلسلة )2.1أ.

 : (LX( للسلسلة )AC /PACالازثباط الراجي البسيعة والجصئية) . دالة2شكل

 
 .Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:

 (:LX) . الاخحباز الجصئي  لدالة الازثباط الراجي للسلسلة1.2.1أ.
  هده  م اٌ الثلة5
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                   :ئذن
  ازج م اٌ الثلة؛ k=2 و   k=1غىه     AC الازتبان الرات  ان مػام هلاخظ -
  ازج م اٌ الثلة.   k=1 غىه PC هلاخظ ان مػام  الازتبان الرات -

  بالتاأي توحه غ ت  ك  مػام  ازتبان  خاه تختلف غً الـفس ئذن الظلظلة غي  مظتلسل.

 (:LX) .الاخحباز الكلي لدالة الازثباط الراجي للسلسلة2.2.1أ.
  Liung-box  Box-pierce وظتخهم ا تباز

         مؼ         Q-Stat =   ىا هلازن 
 هي اهب  مً اللامة الجه لاة  التل  P=18 غىه 106.70 بلغت Q-Stat تلاخظ مً الؼي  ان كامة

  ىا طن فم الفسكاة (،           = 78.82) %5 مػىويةغىه مظتوى  28.87 تبلغ كامة

الـفسية  التل تىف غ ت ان و  مػاملار الازتبان الرات  مظا ية للـفس  هلب  الفسق البهت  الري 

تىف غ ت اهه توحه غ ت  ك  مػام  ازتبان تختلف مػىويا غً الـفس،  بالتاأي فالظلظلة غي  

 مظتلسل.
الا تبازار الىافاة )السطم البااو    الة الازتبان الرات (  حهها ان الظلظلة  ئذن مً هتائج     

في السطم البااو ،   هرلًالصمىاة لهالة الـا زار تبه  في الا تبازار اليلاة  الجصئاة غي  مظتلسل 

  للتأهه مً الىتائج الظابلة هلجأ ئأت الا تبازار الىماة اةػب  غنها با تبازار حرز الوخهل.

 (:LX) .الاخحبازات الكمية للسلسلة الصمىية2أ.
 :ADF هي ا تبازار تىؼف غً  حو  حرز الوخهل  اةمثلة اطاطا في  تي  فولس

 .ثددًد دزجة الحأخير:1.2أ.

  خظب مخسحار بسهامج  Akaike  ،Schwarz ، Hannanوظتخهم مػاتي  اةفاكلة  التل هختاز منها
Eviews 09  5ه ه 
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 (LX) دزجات الحأخير للسلسة الصمىية. 1جدول 
HQ SCH AKA LAG 

37.42 37.55 37.40 0 
37.46 37.63 37.44 1 
37.58 37.81 37.57 2 
37.65 37.94 37.66 3 

 .Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:
 .P=0 هي في خالة Schw و Akai خظب مػاتي  اةفاكلة هلاخظ ان اؿغس كامة ةػاازي 

 0( عىد دزجة ثأخير LX. هحائج اخحباز دًكي فولس البسيغ للسلسلة )2جدول 

[ ] [ ] [ ] 

ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة

|         | |         | |         | |         | |         | |         | 

  .Excel   بسهامج Eviews 09مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج  المصدز:
 مً الجهٌ  وظتيتج5

- ٌ  ؛      |         |  |         | : الىموذج   
 ؛      |         |  |         | : الىموذج الثاو -
 .      |         |  |         | : الىموذج الثالث-

مً هتائج الا تبازار الىماة اةػب  غنها بالؼي  البااو    الة الازتبان الرات   الا تبازار الىماة 

( غي  LXاةووز  حهها ان الظلظلة الصمىاة للوغازيتم  الة الـا زار ) ADFاةمثلة اطاطا في ا تباز 

 .   را لوحو  حرز الوخهل .مظتلسل في مظتوا ا  ؿ ي 
 بعد إجساء الفسوكات مً الدزجة الأولى: (LXاسحلسازية السلسلة الصمىية  ). اخحباز 2.2أ.
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 ( بعد إجساء الفسق الأول LXللسلسلة الصمىية  ) Q. اخحباز 3جدول 

 K Q-Stat Q-tab المحغيرات

LX 17 11.82 27.59 

 .Excel   بسهامج Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:
 0 عىد الفسق الأول عىد دزجة ثأخير( LX)  . اخحباز دًكي فولس المعوز للسلسلة الصمىية4جدول 

[ ] [ ] [ ] 
ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة
|         | |         | |         | |         | |         | |         | 

 .Excel   بسهامج Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:    
 مً  لاٌ الىتائج اةتدـ  غليها هلاخظ5

 هي اك  مً اللامة الجه لاة  k=17 غىه 11.82 بلغت Q-Stat تلاخظ مً الجهٌ  ان كامة

 ىا هلب  الفسكاة  (،          27.59=) %5 مظتوى مػىويةغىه  27.59  التل تبلغ كامة

الـفسية  هسفم الفسكاة البهتلة  التل تىف غ ت اهه توحه غ ت  ك  مػام  ازتبان تختلف غً 

 الـفس،  بالتاأي فالظلظلة تبه  مظتلسل، اما باليظبة للىماذج الثلاجة فيظتيتج5
- ٌ  ؛      |         |  |         | : الىموذج   
 ؛      |         |  |         | : الىموذج الثاو -
 .      |         |  |         | : الىموذج الثالث-

 عىد الفسوكات مً الدزجة الأولى. (  مسحلسةLXإذن السلسلة الصمىية لـ: )      

هلجأ ( LEX) الظلظلة الصمىاة   تباز ئطتلسازية(: LEX) ب. اخحباز اسحلسازية دالة أسعاز الصسف

 ئأت هوغين مً الا تبازار   ما الا تبازار الىافاة  الا تبازار الىماة5
 (:LEX) .الاخحبازات الكيفية للسلسلة الصمىية1ب.
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 (:LEX) . السسم البياوي للسلسلة الصمىية1.1ب.

 (LEX) . السسم البياوي للسلسلة الصمىية3شكل

-.4

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Log EX

 
 .Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:

تلاخظ مً الؼي  اغلاا ان الظلظة الصمىاة غي  مظتلسل بمػنى انها ليظت مػلماة    توحه لها توشيؼ 

 هباعي.

 (:LEXللسلسلة الصمىية) . الاخحباز الجصئي والكلي  لدالة الازثباط الراجي2.1ب.

 (LEX( للسلسلة )AC /PACالازثباط الراجي البسيعة والجصئية) . دالة4شكل

 
 .Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:

 (:LEX. الاخحباز الجصئي  لدالة الازثباط الراجي للسلسلة الصمىية )1.2.1ب.

 هده  م اٌ الثلة5-
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              ئذن5
 هلاخظ ان5

   ازج م اٌ الثلة؛ k=1 غىه و  كام AC مػاملار الازتبان الرات -
   ازج م اٌ الثلة.  k=1 غىه كام  PC مػاملار الازتبان الرات -

 غ ت  ك  مػام  ازتبان  خاه تختلف غً  الـفس ئذن الظلظلة تبه  غي  مظتلسل. ئذن توحه

   (:LEX) .الاخحباز الكلي لدالة الازثباط الراجي للسلسلة الصمىية2.2.1ب.
   ىا هلازن ، Box-pierceو Liung-box وظتخهم ا تباز

= Q-Stat         مع         
 هي اهب  مً اللامة الجه لاة  P=18غىه  46.681بلغت  Q-Statتلاخظ مً الؼي  ان كامة 

(   ىا طن فم الفسكاة           = 28.87) %0غىه مظتوى مػىوية  28.87 التل تبلغ كامة 

الـفسية  التل تىف غ ت ان و  مػاملار الازتبان الرات  مظا ية للـفس   هلب  الفسق البهت  الري 

تىف غ ت اهه توحه غ ت  ك  مػام  ازتبان تختلف مػىويا غً الـفس،  بالتاأي فالظلظلة تبه  غي  

 مظتلسل.

ذن مً هتائج الا تبازار الىافاة )السطم البااو    الة الازتبان الرات (  حهها ان الظلظلة الصمىاة ئ

لهالة اطػاز الـسذ غي  مظتلسل  للتأهه مً الىتائج الظابلة هلجأ ئأت الا تبازار الىماة اةػب  غنها 

 با تبازار حرز الوخهل.

 هي ا تبازار تىؼف غً  حو  حرز الوخهل  (:LEX) .الاخحبازات الكمية للسلسلة الصمىية2ب.

 (:Dickey Fuller Test) اةمثلة اطاطا في  تي  فولس
  التل هختاز منها وظتخهم مػاتي  اةفاكلة .ثددًد دزجة الحأخير:1.2ب.

Akaike ،Schwarz ، Hannan خظب مخسحار بسهامج  Eviews 09  5ه ه 
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 (LEX) . دزجة الحأخير للسلسة الصمىية5جدول 

Han SCH AKA LAG 

2.55 2.42 2.57 0 
2.79 2.61 2.81 1 
3.09 2.86 3.11 2 
3.03 2.74 3.02 3 

 .Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:
 .P=0 هي في خالة Akai   Schw  HQ خظب مػاتي  اةفاكلة هلاخظ ان اؿغس كامة ةػاازي 

 0 عىد دزجة ثأخير( LEX) : هحائج اخحباز دًكي فولس المعوز للسلسلة 6جدول 
[ ]  [ ]  [ ]  

ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة
ADF 

 المدسوبة
ADF 

 المجدولة

|         |  |         |

  
|         |  |         |

  
|         |  |         |

  

  .Excel   بسهامج Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:         
 مً الجهٌ  وظتيتج5

- ٌ  ؛      |         |  |         | : الىموذج   
 ؛      |         |  |         | : الىموذج الثاو -
 .      |         |  |         | : الىموذج الثالث-

مً هتائج الا تبازار الىافاة اةػب  غنها بالؼي  البااو    الة الازتبان الرات   الا تبازار 

 حهها ان الظلظلة الصمىاة للوغازيتم  الة اطػاز الـسذ  ADFالىماة اةمثلة اطاطا في ا تباز 

(LEXغي  مظتلسل )  (0)في مظتوا ا  ؿ ي I  هي مً هوع DS لوحو  حرز    را  به ن مؼتم

 . الوخهل 

 بعد إجساء الفسوكات مً الدزجة الأولى: (LEX.اخحباز اسحلسازية السلسلة الصمىية  )2.2ب.                   
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 بعد إجساء الفسق الأول  (LEXللسلسلة الصمىية  ) Q. اخحباز 7جدول 

 K Q-Stat Q-tab المحغيرات                 

LEX 17 16.96 27.59 
  .Excel   بسهامج Eviews 09 مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج المصدز:

 ( عىد الفسق الأول LEX. اخحباز دًكي فولس المعوز  للسلسلة الصمىية  )8جدول 

 0عىد دزجة ثأخير 

[ ] [ ] [ ] 
ADF 

 المدسوبة                
ADF 

 المجدولة                 
ADF 

 المدسوبة                 
ADF 

 المجدولة                   
ADF 

 المدسوبة                   
ADF 

 المجدولة                  
|         | |         | |         | |         | |         | |         | 

         .Excel بسهامجو Eviews 09 بسهامجمً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار  المصدز:
 مً  لاٌ الىتائج اةتدـ  غليها هلاخظ5     

 هي اك  مً اللامة الجه لاة  k=17عند 16.96 بلغت Q-Stat تلاخظ مً الجهٌ  ان كامة

 ىا هلب  الفسكاة (،           27.59=) %5 غىه مظتوى مػىوية 27.59  التل تبلغ كامة

الفسكاة البهتلة التل تىف غ ت اهه توحه غ ت  ك  مػام  ازتبان تختلف غً  الـفسية  هسفم

 فيظتيتج5الـفس،  بالتاأي فالظلظلة تبه  مظتلسل، اما باليظبة للىماذج الثلاجة 

- ٌ  ؛      |         |  |         | : الىموذج   
 ؛      |         |  |         | : الىموذج الثاو -
 .      |         |  |         |  الىموذج الثالث5-

عىد الفسوكات مً الدزجة الأولى وهرا لعدم وجود جرز  ( مسحلسةLEXإذن السلسلة الصمىية لـ: )

 الوخدة.
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 :. ثدليل الىحائج4

 .صياغة العلاكة اللياسية لدالة صادزات الإثداد الأوزوبي إلى الولاًات المحددة :1.4

 الخـوٌ غ ت الىتائج التالاة5تم   Eviews 09باطتخهام بسهامج 

 . ثلدًس علاكة صادزات الإثداد الأوزوبي إلى الولاًات المحددة9جدول 

 
 .Eviews 09مً ئغها  الباخثين اغتما ا غ ت مخسحار بسهامج  المصدز:

 مً  لاٌ الجهٌ  اغلاا تمىً ؿااغة الػلاكة اللااطاة هما ت ي5

X = -372801116.8*EX + 698831567.868 

 
   adjuste   0.12   F-STAT=1.022   P)F-STAT=0.016(      DW=1.80          

Obs=29 

مً  لاٌ هتائج التلهتس تتطح لىا ان حماؼ مػالم الىموذج مػىوية ئخـائاا  .الحدليل الإخصائي:2.4

اةظتللة )طػس مما تهٌ غ ت حو سية الػلاكة بين اةتغي  التابؼ )ؿا زار رتدا    ز إ (  اةتغي ار 

 الـسذ رطعل للأ ز  ملاب  اله  ز  مسيي (  ذلً مً  لاٌ اةلاتيع التالاة5
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بواطوة مػام  ( LEX)  اةتغي  اةظتل ( LM) تم كااض تفظي  الػلاكة بين اةتغي  التابؼ.4.7.1

مً  %25  مىه وظتيتج ان اةتغي ار اةظتللة تفظس، (              ) التدهته اةصدح

 التغي ار التل تدهث في اةتغي  التابؼ، اما اليظبة الباكاة ف  حؼ لػوام  ا سى غي  مهزحة في الىموذج؛
طتو هت تبين ان و  اةػاملار لها مػىوية   t مً  لاٌ الىموذج اغلاا ه ه ان كامة ئخـائاة.7.7.1

 كوي في الىموذج؛،اي انها ملبولة  لها تأجي   %0.00ئخـائاة تختلف غً الـفس  هي اك  مً 
            غىه  زاطة اةػىوية اليلاة للىموذج ه ه ان كامة فيؼس اةدظوبة .4.7.1

(    )   أكبر من قيمة فيشر الجدولية     
 را تهٌ غ ت ان الىموذج ذ  مػىوية ئخـائاة           

   ز إ ؛اةتغي ار اةفظسل في الىموذج هي  ذار تأجي  غ ت ؿا زار  رتدا   ان 
   تباز  حو  مؼيلة الازتبان الرات  بين   واء اطتخهمىا ئخـائاة  ازبً  اتظون .1.7.1

(Durbin Watson )خاث ان اللامة اةلهزل (DW=1.80 )تيتعل ئأت م اٌ اطتللاٌ   واء 
 .مما يؼي   را ئأت غهم  حو  ازتبان ذات  مً الهزحة   أت [         ]

 :.الخاثمة5

طػس الـسذ   زا  اما في اليؼاهار الاكتـا تة الخازحاة التل تلوم بها الهٌ  طواء تإ ي 

وان ذلً اليؼان ت ازيا ا  اط ثمازيا، خاث تدت  طػس الـسذ مسهصا مدوزيا في اله لة مً  لاٌ 

تأجي ا غ ت ميوهار الىمو الاكتـا ي مث  الاط ثماز،  زحة الاهفتاح غ ت الت ازل اله لاة، التهفلار 

 .الساطمالاة  تووز اللواع اةاأي

 هحائج الدزاسة:.1.5

(  ؿا زار رتدا    ز إ  EX حو  غلاكة غىظاة بين طػس ؿسذ   ز  ملاب  اله  ز  مسيي  )  -

مما ا ى  ئأت الو تار اةتدهل ، خاث سج  طػس ؿسذ   ز   اهخفاكار متتالاة  لاٌ ف  ل الهزاطة،

ئأت شيا ل  تىافظاة الظلؼ   ز باة  بالتاأي شيا ل ؿا زار رتدا    ز إ   ئأت الو تار اةتدهل ،  و 

ما تتوافم مؼ الىظسية الاكتـا تة التل تىف غ ت اهه ئذا ئهخفم طػس الـسذ فان الـا زار مً 

 ا  الولب غليها،  الػىع في الظلؼ  الخهمار تـبذ ز اـة مً  حهة هظس غي  اةلامين  بالتاأي تص 

خالة ئزتفاغه فان الـا زار تبه  غالاة مً  حهة هظس غي  اةلامين  بالتاأي ت  احؼ الولب غليها مما 

 تإ ي ئأت ئهخفاكها.
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اةتغي ار اةظتللة  اةتمثلة اطاطا في طػس الـسذ رطعل للأ ز  ملاب  اله  ز  مسيي   لاٌ الف  ل  -

مً التغي ار التل تدهث في اةتغي  التابؼ  اةتمث  في ؿا زار رتدا   %25تفظس  (2000-2018)

  ز إ  ئأت الو تار اةتدهل  لاٌ هفع الف  ل، اما اليظبة الباكاة ف  حؼ لػوام  ا سى غي  مهزحة 

في الىموذج،   و ما تإهه التأجي  اللػاف لظػس ؿسذ   ز  ملاب  اله  ز غ ت ؿا زار رتدا  

 ؛ ز إ   

 0,7297تساحؼ مً كامة  (2008-2007)  لاٌ الف  ل طػس ؿسذ الاوز  ملاب  اله  ز  مسيي سج    -

لت ؿا زار رتدا    ز إ  شيا ل مً 0,6799ئأت كامة  الف    ز  400425278  في اةلاب  سج 

طػس ؿسذ الاوز  ملاب   الف    ز امسيي  في هفع الف  ل، خاث ئهخفم 424854441امسيي  ئأت 

اله  ز ه ا ة الظااطار اةالاة  الىلهتة التوطػاة التل كامت بها  ٌ  رتدا    ز إ  ةواحهة  شمة 

اةالاة الػاةاة،   و ما حػ  ؿا زار  ٌ  رتدا    ز إ  ز اـة مً  حهة هظس  مسيىاين مما ا ى 

، لىً الػام  الخلال  الري طا م في %20لغت خواأي ئأت شيا ل الولب غليها،  لىً بىفع مىخفلة ب

شيا ل ؿا زار رتدا    ز إ   و طااطة  غم الـا زار التل هبلتها الػهته مً الهٌ    ز باة 

 ةواحهة تهاغاار  شمة.
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