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 ملخص: 

هزه الذساظت إلى إبشاص جأزير ـذماث العُاظخين الىلذًت واالإالُت ممثلخين في حجم الىخلت  هذفذ

الىلذًت وظػش الفشف وحجم الؤهفاق الخيىمي غلى الخىاصن الخاسجي الجضائشي ممثلا في ميزان 

 .SVAR باظخخذام مىهجُت أؼػت الاهدذاس الزاحي الهُيلُت 2019-1990االإذفىغاث خلاٌ الفترة 

لذ الذساظت لػذة هخائج أهمها: أن خذور ـذمت في ظػش الفشف ًخلف أزشا إًجابُا غلى  وجىـ

ل، هما أن خذور ـذمت في ول مً حجم الىخلت الىلذًت  ميزان االإذفىغاث في الأحلين اللفير والىىٍ

ظلبي في زش أوالاهفلاق الخيىمي ًخلف أزشا إًجابُا غلى ميزان االإذفىغاث في الأحل اللفير لُخدىٌ إلى 

ل، هما أظهشث الىخائج فػالُت العُاظت الىلذًت في جدعين ولػُت ميزان  الأحلين االإخىظي والىىٍ

 االإذفىغاث الجضائشي وهزا غىغ العُاظت االإالُت.

 جضائش.ال ؛SVARمىهجُت  ؛ذفىغاثاالإميزان  ؛الُتاالإ العُاظت ؛ىلذًتالعُاظت ال   الكلمات المفحاحية:

 JEL: B23 ،E52 ، G28ثصييف 
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المؤلف المرسل 



 

 محمد بً البازاعادل مخحازي، 
 

302 

 

Abstract:  
    This study aimed to highlight the effect of monetary and fiscal 

policy shocks on the Algerian external balance during the period 1990-

2019 using the SVAR methodology. 

The study found that a shock in the exchange rate has a positive 

impact on the balance of payments in the short and long terms, and that a 

shock in both the size of the monetary mass and the government’s spending 

has a positive impact on the balance of payments in the short term, turning 

into a negative impact in the medium and long terms.. 

Keywords: Monetary policy; fiscal policy; balance of payments; SVAR 

methodology; Algeria.  

Jel Classification Codes:   B23, E52, G28 

 

 . ملدمة: 1

ٌػخبر الخىاصن الخاسجي مً أهم الأهذاف حععى إلى جدلُلها أغلب الذوٌ بهذف االإدافظت غلى 

اظخلشاسها الاكخفادي، لىً هزا الخىاصن ٌػخبر هادس الخذور هدُجت لػذم حعاوي الؤًشاداث الذولُت مؼ 

ىاء في االإذفىغاث الذولُت وهى ما ٌػبر غىه ميزان االإذفىغاث والزي مً أهم خفائفه الاخخلاٌ ظ

ـىسة العجض أو في ـىسة الفائن، وفي ولخا الخالخين ًؤزش الاخخلاٌ غلى اكخفاد الذولت، خُث أن خالت 

ادة التزاماث الذولت اججاه الػالم الخاسجي،  العجض جؤدي إلى جشاحؼ الاخخُاواث وجضاًذ االإذًىهُت وبالخالي صٍ

ني في ؼيل أـىٌ غاولت مما ًؤزش بؽيل أما خالت الفائن فخؤدي إلى ججمُذ حضء هبير مً الذخل الىو

ظلبي غلى اكخفاد الذولت، لزا حػمل اغلب الذوٌ غلى ولؼ ظُاظاث اكخفادًت ملائمت بهذف الخذ 

 مً اخخلاٌ ميزان مذفىغاتها.

وجىلعم العُاظاث الاكخفادًت إلى ظُاظت هلذًت تهخم باالإخغيراث الىلذًت وجأزيراتها غلى وافت 

الُت تهخم بالجىاهب االإالُت للاكخفاد والإهفاق الػام والمشائب، وحػذ ول حىاهب االإجخمؼ وظُاظت م

مً العُاظخين الىلذًت واالإالُت مً أهم العُاظاث الاكخفادًت وىنهما حؽىلان آلُت فػالت الإػالجت 

الاخخلالاث الذاخلُت والخاسحُت للاكخفاد، وجخماًض فػالُتهما خعب البيُت الهُيلُت للاكخفاد ودسحت 

 ه وهزا الاواس الػام الزي ًىبلان فُه.جىىس 
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جدلُم الاظخلشاس والخىاصن الذاخلي والخاسجي  إلىوغلى غشاس أغلب الذوٌ الىامُت ظػذ الجضائش 

ورلً بىلؼ غذة ظُاظاث اكخفادًت مخخلفت مىىذ في الآوهت الأخيرة مً جدلُم الخىاصهاث 

الػاالإُت والتي حػلذ الجضائش  الأظىاقاسجفاع أظػاس الىفي في  إلى أظاظاالاكخفادًت اليلُت، ورلً ًشحؼ 

الىفي حؽيلذ غذة مخاوف لذي الخيىمت  أظػاس حؽيل اخخُاواث أحىبُت مػخبرة، ومؼ اهخفاك 

ت حػلتها حػُذ الىظش في فػالُت العُاظت الاكخفادًت االإخبػت وججشي غذة  في  إـلاخاثالجضائشٍ

الخخلق مً الخبػُت االإىللت للىاع االإدشوكاث، وهزا ما ًظهش حلُا  العُاظخين الىلذًت واالإالُت بهذف

 في العُاظت الخلؽفُت االإخبػت خالُا.

 الذساظت والتي ًمىً ـُاغتها غلى الىدى الخالي: إؼيالُتواهىلاكا مما ظبم جبرص لىا 

الفترة ما مدى ثأثير صدمات السياسحين الىلدًة والمالية على الحواشن الخازجي الجصائسي خلال 

 ؟1990-2019

 فسضيات الدزاسة: 1.1

لت الأحل بين أدواث العُاظخين الىلذًت واالإالُت وميزان االإذفىغاث الجضائشي خلاٌ  - جىحذ غلاكت وىٍ

 فترة الذساظت؛

في وميزان االإذفىغاث  أدواث العُاظخين الىلذًت واالإالُتغلاكت راث دلالت إخفائُت بين  جىحذ -

ل واللفير ينالأحل  .الىىٍ

 أهداف الدزاسة: 2.1

في الجضائش  أزش العُاظخين الىلذًت واالإالُت غلى الخىاصن الخاسجيإبشاص  الذساظت إلى هزه تهذف

ت بهذف الىكىف غلى الجىاهب الخالُت:  ورلً غلى لىء بُاهاث ظىىٍ

 مداولت سبي أداء العُاظخين الىلذًت واالإالُت بميزان االإذفىغاث الجضائشي خلاٌ فترة الذساظت؛ -

أزش ول مً ظػش الفشف وحجم الىخلت الىلذًت والؤهفاق الخيىمي غلى ميزان االإذفىغاث في  جىلُذ -

   ؛خلاٌ فترة الذساظت الجضائش 

خلاٌ فترة كُاط مذي اظخجابت ميزان االإذفىغاث لفذماث العُاظخين الىلذًت واالإالُت في الجضائش  -

   الذساظت. 

 أهمية الدزاسة: 3.1

، هما  حعخمذ هزه الذساظت أهمُتها مً خلاٌ أهمُت الخىاصن الخاسجي في اكخفاداث أغلب الذوٌ

جىمً أهمُت الذساظت في جىلُذ أزش ـذماث العُاظخين الىلذًت واالإالُت غلى الخىاصن الخاسجي في 
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ن ، مً خلاٌ حعلُي المىء غلى الاواس الىظشي ليل مً العُاظخي2019-1990الجضائش خلاٌ الفترة 

ل  الىلذًت واالإالُت وميزان االإذفىغاث، زم مداولت كُاط أزش هزه الػلاكت وجدلُل وجفعير الىخائج االإخىـ

 اليها.

 مىهج الدزاسة:  4.1

في لػشك مخغيراث الذساظت  إلى إلافت ،جم الاغخماد في هزه الذساظت غلى االإىهج الخدلُلي الىـ

أؼػت الاهدذاس الزاحي  همارج ُاظُت الخذًثت ممثلت فيالل الأظالُباالإىهج الخدلُلي الىمي االإؽخمل غلى 

ـذماث العُاظخين الىلذًت واالإالُت غلى الخىاصن الخاسجي في الجضائش زش أورلً لذساظت  SVAR الهُيلُت

  .2019-1990خلاٌ الفترة 

 للإحابت غلى الؤؼيالُت االإىشوخت جم جلعُم هزه الذساظت والاحي:هيكل الدزاسة:  5.1

 بمخغيراث الذساظت؛الخػشٍف  -

 .SVARالذساظت اللُاظُت وفم مىهجُت  -

 الحعسيف بمحغيرات الدزاسة .2

بهذف جدذًذ الىمىرج االإلائم لذساظدىا اللُاظُت وػمل في البذاًت غلى جلذًم مخخلف االإخغيراث  

خي خلاٌ الفترة  ، مما ٌعاغذ 2019-1990االإعخخذمت في هزه الذساظت، إلافت إلى جدلُل جىىسها الخاسٍ

اهظش االإلخم (غلى إغىائىا فىشة أولُت غً هزه االإخغيراث وغً أفمل الىمارج التي ًمىً اظخخذامها 

 ). 01سكم

 :حجم الكحلة الىلدًة 1.2

بأنها همُت الىلىد االإخذاولت في فترة صمىُت مػُىت والتي جخدذد غادة مً حػشف الىخلت الىلذًت 

 ،وشف العلىاث الىلذًت، أو بػباسة أخشي هي الىمُت الىلذًت االإخمثلت في وظائل الذفؼ بؽتى أهىاغها

 الىخلت الىلذًت بمفهىمها الىاظؼ والتي هشمض لها وللخػبير غنها وعخخذم (35، ـفدت 2004بلػضوص، ) 

ومً خلاٌ بُاهاث هزا االإخغير مً الذًىان الىوني للإخفائُاث، ، خُث جم الخفىٌ غلى  M2الشمضب

خي همىدنى جىىس  ملاخظت يز بىىع مً الخزبزب هلاخظ أهه ًخم 2019-1990في الجضائش خلاٌ الفترة  الخاسٍ

مىً إسحاع هزا الخزبزب إلى جىىس الجهاص االإفشفي واحعاع كىىاث حمؼ الىدائؼ  خلاٌ فترة الذساظت، وٍ

الآحلت إلافت إلى الخزبزباث التي غشفتها أظػاس الىفي الػاالإُت، ومً الىاخُت الؤخفائُت هلاخظ أن 

ت العلعلت   لاخخىائها غلى مشهبت الاججاه الػام. M2االإىدنى ًىحي بػذم اظخلشاسٍ
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 :سعس الصسف   2.2

ٌػشف ظػش الفشف بأهه غذد الىخذاث مً غملت دولت مػُىت اللاصمت للخفىٌ غلى وخذة 

وللخػبير غىه وعخخذم ظػش  (484، ـفدت 2019) بادن و ظتي اخمذ،  واخذة مً غملت دولت أخشي،

يي ، بُاهاث هزا EXRفي مخىظي الفترة وهشمض له بالشمض  ـشف الذًىاس الجضائشي ملابل الذولاس الأمشٍ

خي لعػش الفشف في الجضائش خلاٌ  االإخغير جم أخزها مً البىً الذولي، وبملاخظت مىدنى الخىىس الخاسٍ

غلى الاهخفاك االإعخمش للُمت الذًىاس الجضائشي  هلاخظ أهه في جضاًذ معخمش دلالت 2019-1990الفترة 

ت لمان اظخلشاس الاكخفاد  ىمً ظبب رلً في مداولت العلىاث الجضائشٍ خلاٌ فترة الذساظت، وٍ

ا في ظل اسجفاع حجم الىخلت الىلذًت في العىق واحعاع الفاسق بين ظػش  وخماًخه مً الأصماث خفىـ

وما هجم غنها مً آزاس اكخفادًت،  هما  2008لػاالإُت لعىت الفشف الشظمي واالإىاصي إلافت إلى الأصمت ا

ت العلعلت  خي ًىحي بػذم اظخلشاسٍ لىحىد مشهبت الاججاه الػام والىاضخت مً  EXRأن الخىىس الخاسٍ

 خلاٌ التزاًذ االإىحب للمىدنى.

 :حجم الإهفاق الخكومي   3.2

 كفذ جدلُم مىفػت غامت، بئهفاكهاالؤهفاق الخيىمي مبالغ هلذًت جلىم الذولت  اغخباس ًمىً 

ت غلى  (27، ـفدت 2003) هاؼذ،  وللخػبير غً هزا االإخغير وعخخذم الىفلاث الخيىمُت الجاسٍ

ن الػاملين، البُاهاث مػبر غنها باللُمت الخالُت للػملت  اث العلؼ والخذماث بما فيها حػىٍ مؽترً

خميز االإىدنى الزي ًمثل Gوهشمض له بالشمض  للإخفائُاثالىوىُت وجم أخزها مً الذًىان الىوني  ، وٍ

خي بمػذلاث جضاًذ معخمشة في اغلب  2019-1990للإهفاق الخيىمي في الجضائش خلاٌ الفترة  الخىىس الخاسٍ

التي غشفتها الجضائش اهىلاكا مً مشخلت  والاحخماغُت الاكخفادًتفتراث الذساظت هدُجت الخىىساث 

ت  الاهخلاٌ ىلا إلى بشامج الؤوػاػ الؤكخفادي االإىبلت، وبخفىؿ اظخلشاسٍ هدى اكخفاد العىق وـ

تها ورلً لىحىد مشهبت  Gعلعلت ال الػام والتي جدبين مً خلاٌ  الاججاهفاالإىدنى ًىحي بػذم اظخلشاسٍ

 االإُل االإىحب للمىدنى.

 :ميزان المدفوعات   4.2

ٌػشف ميزان االإذفىغاث غلى أهه بُان إخفائي ًلخق االإػاملاث الاكخفادًت بين االإلُمين وغير 

اف،  صمىُت مدذدة غادة ما جيىن ظىت،االإلُمين في دولت مػُىت خلاٌ فترة   (09، ـفدت 2020)وـ

خُث ٌػبر غً الخىاصن الخاسجي والزي حععى إلى جدلُله العُاظاث الاكخفادًت، وللخػبير غً هزا 

ُذ الؤحمالي الزي هشمض له بالشمض  مً الذًىان ، بُاهاث هزا االإخغير جم أخزها BPاالإخغير وعخخذم الشـ
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 2019-1990خي الإيزان االإذفىغاث الجضائشي خلاٌ الفترة ٍالىوني للإخفائُاث، وبملاخظت الخىىس الخاس 

هلاخظ أهه ٌػاوي مً الىشاباث هبيرة خلاٌ فترة الذساظت وهزا هدُجت اسجباوه الىزُم بأظػاس الىفي 

تها  BPنى العلعلت الػاالإُت والتي غشفذ غذة جللباث، ومً الىاخُت الؤخفائُت ًىحي مىد بػذم اظخلشاسٍ

 ورلً مً خلاٌ غذم زباث جباًنها خلاٌ فترة الذساظت.  

 SVARالدزاسة اللياسية وفم مىهجية  .3

بغُت دساظت جأزير ـذماث العُاظخين الىلذًت واالإالُت غلى الخىاصن الخاسجي في الجضائش خلاٌ 

ت ليل مً ظػش الفشف ) 2019-1990(الفترة  وحجم الىخلت   EXRهلىم بالاظخػاهت ببُاهاث ظىىٍ

لخمثُل العُاظت االإالُت  Gهمخغيراث لخمثُل العُاظت الىلذًت وحجم الؤهفاق الخيىمي  M2الىلذًت 

لخمثُل الخىاصن الخاسجي، واظخخذام مىهجُت أؼػت الاهدذاس الزاحي الهُيلُت  BPوميزان االإذفىغاث

SVAR بر مً الىمارج اللُاظُت الخذًثت لذساظت الػلاكاث بين االإخغيراث، وظىػمل في البذاًت والتي حػخ

غلى جلذًم مىهجُت الذساظت وجدذًذ الىمىرج االإعخخذم زم في خىىة أخشي هلىم بخىبُم مىهجُت 

SVAR .ل اليها  وجدلُل الىخائج االإخىـ

 ثلدًم مىهجية الدزاسة وثحدًد الىموذج المسحخدم: 1.3

ت أهثر منها  VARمارج الاهدذاس الزاحي حػشلذ ه لػذة اهخلاداث مً بُنها أنها حػخبر همزحت هظشٍ

غملُت، إلافت إلى اهه لا ًمىً جشحمت الىخائج االإدفل غليها غلى أسك الىاكؼ  ليىنها غير مبيُت غلى 

ت الاكخفادًت، لزا جم اكتراح مىهجُت أؼػت الاهدذاس الزاحي  (41، ـفدت 2017)خمذان،  الىظشٍ

شها  SVAR الهُيلُت  (Blanchard & Perotti, 2002 ) 2002ظىت  Perotti Blanchard etالتي كام بخىىٍ

م اظخخذام  والتي جأخز بػين الاغخباس الآزاس الآهُت االإىحىدة بين االإخغيراث الاكخفادًت ورلً غً وشٍ

ت الاكخفادًت  إلىاالإخخفش زم فشك كُىد مػُىت بين االإخغيراث الاكخفادًت اظدىادا  VARؼيل  الىظشٍ

هىلاق مً همىرج لأحل الخمىً مً حػشٍف وجلذًش الىمىرج، ولأحل جدذًذ همىرج الذساظت ًمىىىا الا 

VAR :اللاهىوي وهخابخه بؽيل مختزٌ والاحي (Perotti, 2004, p. 05)  

ttt uXLAX  1)( 

خُث:  ttttt EXRMGBPX ن جيىن أجمثل ؼػاع االإخغيراث الذاخلُت والتي ًجب  ,,2,

 معخللت فُما بُنها.

A جمثل مففىفت مػاملاث الاهدذاس الإػادلت الؽيل االإختزٌ لىمىرج :VAR 

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Roberto-Perotti-67104669?_sg%5B0%5D=yaL9wucu6vIMTFkuDbUreKRa5gUvE4wGtl_z71tedhS9hsXOXxYAJ-e3NH9Uo9_zS0SVsGQ.3vLgCeR5L8vWJ7Iqu8qnOZ5UHVvgleJyoDH42MSYOMVlREPnCOKJnhmipYt5dtmVM8-HqK9cR_AZkhD6yWcTvw&_sg%5B1%5D=DCluXBOKnadFWL3X-SJOI93jVs9Jq6OvMVjI0N_1YFb9JLjXYFypR7PQCKPnfz_nmOx3ivI.klmdd0XeUfZtVWDJj4mnZVJXgO-vaIltMOXCPrgOegtQGvwz7OxLYY0rPpe5fzo0ZgZFH821Wkb4XJoartVKmQ
https://www.researchgate.net/profile/Olivier-Blanchard-2?_sg%5B0%5D=yaL9wucu6vIMTFkuDbUreKRa5gUvE4wGtl_z71tedhS9hsXOXxYAJ-e3NH9Uo9_zS0SVsGQ.3vLgCeR5L8vWJ7Iqu8qnOZ5UHVvgleJyoDH42MSYOMVlREPnCOKJnhmipYt5dtmVM8-HqK9cR_AZkhD6yWcTvw&_sg%5B1%5D=DCluXBOKnadFWL3X-SJOI93jVs9Jq6OvMVjI0N_1YFb9JLjXYFypR7PQCKPnfz_nmOx3ivI.klmdd0XeUfZtVWDJj4mnZVJXgO-vaIltMOXCPrgOegtQGvwz7OxLYY0rPpe5fzo0ZgZFH821Wkb4XJoartVKmQ
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  G
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M

t

EXR

t

BP

tt uuuuu ,,,  ًمثل ؼػاع البىاقي اللاهىهُت الغير مشجبىت راجُا. 2

والتي جدلم الػلاكت الخالُت: Pمففىفت الاهخلاٌ  إوؽاءولأحل جدذًذ الفذماث الهُيلُت ًجب 

tt Pu . ث مففىفت الاهخلاٌ ًجب في البذاًت هخابت االإعاواة ، ولخدذًذ مػاملاtt Pu .  غلى الىدى

ttالخالي:  BuA ..  ن: أ، خُثBAP .1 ت للمففىفخين  A ، زم الػمل غلى جثبُذ الػىاـش  اللىشٍ

ت فُخم جدذًذهم بالاغخماد غلى بػن الذلالاث  أما، 1اللُمت  بئغىائهم Bو الػىاـش غير اللىشٍ

ًأخز هزا (خلاٌ هفغ العىت  الأخش الاكخفادًت، أي اهه غىذما ًفترك بان اخذ البىاقي لا ًؤزش في 

إغىاء كُمت لهزا  ( الخأزيرًجب كُاط كُمت هزا  جأزير ، وفي خالت افتراك وحىد )0الػىفش اللُمت 

  (94، ـفدت 2018)خاًذ ،  عمى باللُىد الاكخفادًت.وهزا ما ٌ )الػىفش

كبل إحشاء الذساظت اللُاظُت وػمل في البذاًت غلى دساظت  دزاسة اسحلسازية محغيرات الىموذج: 2.3

ت العلاظل الضمىُت مدل الذساظت وجدذًذ دسحت جياملها وهزا بهذف جدذًذ الىمىرج االإلائم  اظخلشاسٍ

 ADFللذساظت مً خلاٌ الاغخماد غلى اخخباساث حزس الىخذة وظىػخمذ غلى اخخباسي دًيي فىلش 

ا غىذما ًيىن حجم  ADFفمل وادق مً اخخباس أ PPخخباس خُث ٌػخبر ا، PPبيرون  -وفُلُبغ وخفىـ

ً فاهه أ (David & Raffaele, 1993, p. 160) الػُىت ـغير، ما غىذما ًيىن هىان جىاكن بين الاخخباسٍ

هخائج هزا الاخخباس مىضخت  (Obben, 1998, p. 114) ،فمل الاغخماد غلى اخخباس فُلُبغ بيرونمً الأ 

أن مخغيراث الذساظت غير معخلشة في  PP، خُث ًدبين مً خلاٌ هخائج اخخباس 02في االإلخم سكم 

مما ٌػني كبىٌ الفشلُت  0.05االإعخىي، رلً أن الاخخماٌ االإشافم للإخفائُت االإدعىبت اهبر مً 

ة أي غذم اظخلشاس العلاظل مدل الذساظت. وغىذ إحشاء الفشق الأوٌ االإػذومت والؤكشاس بىحىد حزس وخذ

، أي أنها مخياملت مً الذسحت الأولى  ، وهزا CI~(1)جبين أن ول مخغيراث الذساظت معخلشة في الفشق الأوٌ

ت  فلذ أظهش أن مخغيراث الذساظت غير معخلشة في  ADF، أما باليعبت لاخخباس %5غىذ معخىي مػىىٍ

إحشاء الفشق الأوٌ اجطح أن ول االإخغيراث معخلشة في الفشق الأوٌ ما غذي مخغيرة  االإعخىي وغىذ

غش حجم  ً وـ الؤهفاق الخيىمي فهي معخلشة في الفشق الثاوي، وهظشا لىحىد اخخلاف في هخائج الاخخباسٍ

لى، ومىه أن مخغيراث الذساظت مخياملت مً الذسحت الأو  أي PPالػُىت هىغا ما ًمىىىا الاغخماد غلى هخائج 

لت الأحل بين ول مً حجم الىخلت الىلذًت وظػش الفشف  ًمىىىا البدث غً وحىد غلاكت جىاصهُت وىٍ

 والؤهفاق الخيىمي وبين ميزان االإذفىغاث الجضائشي خلاٌ فترة الذساظت.
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ت  اخحباز إمكاهية الحكامل المشترن بين محغيرات الىموذج: 3.3  والخأهذ بػذ إحشاء اخخباساث الاظخلشاسٍ

مً أن مخغيراث الىمىرج مخياملت مً الذسحت الأولى، أي هىان إمياهُت لىحىد غلاكت جيامل مؽترن بين 

ل، وػمل في هزه االإشخلت غلى إحشاء اخخباس الخيامل االإؽترن وفم ما ًلي:  هزه االإخغيراث في الأحل الىىٍ

جدذًذ فتراث الؤبىاء االإثلى كبل إحشاء الاخخباس ًجب  :VAR(p) المثلى الحأخيرثحدًد دزجة  - أ

ورلً بالاغخماد غلى غذة مػاًير للمفاللت، هخائج هزا الاخخباس مىضخت في الجذوٌ  VAR  (p)لىمىرج

 هما ًلي: 01سكم 

 VAR(P)ثحدًد دزجة الإبطاء المثلى للىموذج : 1جدول  

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: BP EXR G M2  

Sample: 1990 2019 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -566.4614 NA 2.64e+13 42.25640 42.44837 42.31348 

1 -439.7469 206.4977 7.37e+09 34.05533 35.01520 34.34075 

2 -406.5681 44.23839* 2.26e+09* 32.78282* 34.51061* 33.29658* 

3 -396.1743 10.77876 4.35e+09 33.19810 35.69378 33.94020 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

ًخطح مً خلاٌ هخائج الجذوٌ أغلاه أن ول مػاًير االإفاللت أجذ غلى اخخُاس دسحت جأخير مثلى 

 .(P=2)للىمىرج كذسها ظيخين، أي 

مً أخعً اخخباساث الخيامل   Johansenٌػخبر اخخباس  للحكامل المشترن: Johansenاخحباز  - ب

عخخذمهظشا لأهه ًدىاظب مؼ الػُىاث ـغيرة الدجم  االإؽترن الخذًثت في خالت وحىد أهثر مً  وَ

ً ػمل هزلً غلى الىؽفمخغيرً  الخيامل االإؽترن فلي جدلمىاخذ، أي الؽترن االإخيامل الغً  ، وَ

ت الخيامل االإؽترنفي خالت اهدذاس االإخغير الخابؼ غلى االإخغيراث  ، وغلى االإعخللت، وهزا له أهمُت في هظشٍ

ً هما اخخباس الأزش واخخباس اللُمت الػظمى، الىخائج  Johansenأظاط مىهجُت  فئهىا وػخمذ غلى اخخباسٍ

، خُث ًدبين أن الؤخفائُت االإدعىبت ليل مً اخخباس الأزش واخخباس اللُمت 03مىضخت في االإلخم سكم 

ت الػظمى أكل مً ال ، مما ٌػني كبىٌ الفشلُت االإػذومت %5لُمت الجذولُت غىذ معخىي مػىىٍ

لت الأحل بين ول مً حجم الىخلت الىلذًت وظػش الفشف  والخأهُذ غلى غذم وحىد غلاكت جىاصهُت وىٍ
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والؤهفاق الخيىمي وبين ميزان االإذفىغاث في الجضائش خلاٌ فترة الذساظت، أي أهىا ظىلىم بخلذًش 

 .SVARىهجُت الىمىرج وفم م

للعبِبت مً الاخخباساث الهامت كفذ جىلُذ  Grangerٌػخبر اخخباس للسببية:  Grangerاخحباز   4.3

ًىضح  02اججاه الػلاكت بين االإخغيراث االإعخللت واالإخغيراث الخابؼ في همىرج الذساظت والجذوٌ سكم 

 للسببية Grangerهحائج اخحباز : 2جدول   هخائج هزا الاخخباس:  

Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 1990 2019 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 DEXR does not Granger Cause DBP  28  1.18649 0.2864 

 DBP does not Granger Cause DEXR   0.54419 0.4676 

 DG does not Granger Cause DBP  28  6.86148 0.0148 

 DBP does not Granger Cause DG   3.72826 0.0649 

 DM2 does not Granger Cause DBP  28  4.39872 0.0462 

 DBP does not Granger Cause DM2   0.71031 0.4073 

 DG does not Granger Cause DEXR  28  1.73042 0.2003 

 DEXR does not Granger Cause DG   6.59280 0.0166 

 DM2 does not Granger Cause DEXR  28  3.74567  0.0643 

 DEXR does not Granger Cause DM2   2.16105 0.1540 

 DM2 does not Granger Cause DG  28  15.8586 0.0005 

 DG does not Granger Cause DM2   5.32868 0.0295 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

ٌػخمذ هزا الاخخباس غلى إخفائُت فِؽش، خُث جيىن هىان غلاكت ظببُت بين مخغيرة وأخشي 

ت  ، ومً خلاٌ 0.05ارا وان الاخخماٌ االإشافم للإخفائُت االإدعىبت أكل مً  %5غىذ معخىي مػىىٍ

جخجه مً مخغيرة الؤهفاق الخيىمي  Grangerالىخائج أغلاه ًخطح اهه جىحذ غلاكت ظببُت خعب مفهىم 

وحجم الىخلت الىلذًت هدى ميزان االإذفىغاث وغُاب هزه الػلاكت في الاججاه االإػاهغ وهزا غىذ 

ت  الخيىمي وحجم الىخلت الىلذًت ٌعاهمان في جدعين  الؤهفاقن ول مً أ، أي %5معخىي مػىىٍ



 

 محمد بً البازاعادل مخحازي، 
 

310 

ت الإيزان االإذفىغاث الجضائشي خلاٌ فترة الذس  اظت، هما هلاخظ وحىد غلاكت ظببُت جخجه اللذسة الخيبؤٍ

الخيىمي وهزلً وحىد غلاكت ظببُت جخجه  الؤهفاقمً مخغيرة ظػش الفشف وحجم الىخلت الىلذًت هدى 

ت  الؤهفاقمً   .%5الخيىمي هدى حجم الىخلت الىلذًت وهزا غىذ معخىي مػىىٍ

بػذ اللُام بخلذًش همىرج  :Diagnostic tests of the modelالاخحبازات الخشخيصية للىموذج  5.3

هلىم في هزه االإشخلت بئخماع الىمىرج الإجمىغت مً الاخخباساث الؤخفائُت للخدلم  VAR(2)الذساظت 

 مً مذي ـلاخُخه وكذسجه غلى جمثُل مخغيراث الىمىرج االإذسوط، وجخمثل هزه الاخخباساث فُما ًلي:

، VAR(2)للخأهذ مً غُاب الاسجباه الزاحي بين بىاقي الىمىرج االإلذس  اخحباز الازثباط الراجي للبواقي: - أ

خُث جىق الفشلُت االإػذومت لهزا الاخخباس غلى غُاب الاسجباه الدعلعلي  LMهلىم باظخػماٌ اخخباس 

حؽير الىخائج إلى كبىٌ  خُث ،03بين بىاقي الىمىرج وهخائج هزا الاخخباس مىضخت في الجذوٌ سكم 

ت الفشلُت االإػذ  %1ومت أي غُاب مؽيلت الاسجباه الزاحي بين بىاقي الىمىرج االإلذس غىذ معخىي مػىىٍ

 .0.01اهبر مً  p=5 كذسها جأخيراث غىذ LM رلً أن الاخخماٌ االإشافم لإخفائُت

 LMهحائج اخحباز : 3جدول 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Sample: 1990 2019 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Raon F- df Prob. 
1  12.133  16  0.7348  0.7344 (16, 37.3)  0.7423 
2  23.101  16  0.1110  1.5958 (16, 37.3)  0.1187 
3  14.610  16  0.5534  0.9107 (16, 37.3)  0.5639 
4  26.605  16  0.0461  1.9190 (16, 37.3)  0.0506 
5  14.350  16  0.5726  0.8918 (16, 37.3)  0.5830 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

، وػخمذ غلى VAR(2)لأحل الخأهذ مً زباث جباًً  بىاقي الىمىرج االإلذس  اخحباز ثبات ثباًً البواقي: - ب

فشلِخه االإػذومت غلى زباث جباًً البىاقي، هخائج هزا الاخخباس مىضخت في  جىق والريWhite اخخباس 

 هما ًلي: 04الجذوٌ سكم 
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 Whiteهحائج اخحباز : 4جدول 

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Included observations: 28 

Chi-sq df Prob. 

186.2863 160 0.0760 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

والتي جمثل الفشلُت االإؽترهت ليل بىاقي  Chi-sq حؽير هدُجت الاخخماٌ االإشافم لإخفائُت اخخباس

ت  إلىالىمىرج  ، مما ٌػني زباث جباًً بىاقي %5كبىٌ الفشلُت االإػذومت وهزا غىذ معخىي مػىىٍ

 الىمىرج.

لأحل الخأهذ مً أن بىاقي الىمىرج االإلذس جدبؼ الخىصَؼ الىبُعي ًخم  الحوشيع الطبيعي:اخحباز  - ت

ىخائج إلى الحؽير ، خُث 05، هخائج هزا الاخخباس مىضخت في الجذوٌ سكم Jarque-Beraاظخػماٌ اخخباس 

مما ٌػني كبىٌ الفشلُت  0.05وهى اهبر مً  0.085ٌعاوي  Jarque-Beraأن الاخخماٌ االإشافم لإخفائُت 

 االإػذومت التي جىق غلى أن بىاقي الىمىرج جدبؼ الخىصَؼ الىبُعي.

 Jarque-Beraهحائج اخحباز : 5جدول 

Component Jarque-Bera df Prob. 

1 3.485508 2 0.1750 

2 0.452035 2 0.7977 

3 9.317667 2 0.0095 

4 0.622735 2 0.7324 

Joint 13.87794 8 0.0850 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

ت الىمىرج ًجػل الىخائج االإدفل غليها غىذ اظخخذامه  دزاسة اسحلسازية الىموذج: - ث غذم اظخلشاسٍ

غير صخُدت مثل دواٌ الاظخجابت ودواٌ جفىًُ الخباًً، لزا ًجب الخأهذ مً جدلُم الىمىرج االإلذس 

ت، هخائج هزا الاخخباس مىضخت في الؽيل   :هما ًلي 01لؽشه الاظخلشاسٍ
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 VAR(2)هحائج اخحباز الاسحلسازية لىموذج : 1الشكل  

 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

أي جلؼ داخل الذائشة  1هلاخظ مً الؽيل أغلاه أن مللىب حزوس هثير الخذود ولها أـغش مً 

ت، مما ًذٌ غلى أن الىمىرج االإلذس معخلش.  الىخذوٍ

ومً خلاٌ الىخائج العابلت للاخخباساث الدشخُفُت ًمىً اللىٌ أن بىاقي الىمىرج االإلذس 

VAR(2)   ؾ ابُن  راث جباًً زابذ وجخمؼ للخىصَؼ الىبُعي فهي ملبىلت مما ًذٌ  إخفائُاهي حؽىَ

ُاغخه الصخُدت لخمثُل هخائج الذساظت.  غلى كىة الىمىرج وملائمخه وـ

ت  :SVARإلى الشكل الهيكلي  VARالاهحلال مً الشكل اللاهووي  6.3 بػذ الخأهذ مً اظخلشاسٍ

لاخُت الىمىرج االإلذس  ، ظىػمل في هزا الجضء مً الذساظت غلى الاهخلاٌ مً الؽيل  VAR(2)وـ

وفم ما جم الخىشق الُه في الجاهب الىظشي  SVARإلى الؽيل الهُىلي لىمارج  VARاللاهىوي لىمارج 

م خعاب االإففىفخين  Pورلً مً خلاٌ جدذًذ مففىفت الاهخلاٌ ، الإىهجُت الذساظت  Bو Aغً وشٍ

ت الاكخفادًت وخالت الاكخفاد الجضائشي  خُث جم ولؼ الفشلُاث الآجُت لهزا الىظام مؼ مشاغاة الىظشٍ

ل واللفير ورلً   والاحي:والخمُيز بين الأحلين الىىٍ

 ًفترك في العىش الأوٌ أن مخغيرة الؤهفاق الخيىمي لا جخأزش لفذماث االإخغيراث الأخشي؛  -

ٌعخجُب لشد فػل ميزان االإذفىغاث ولىً ًخأزش  أما في العىش الثاوي ًفترك فُه أن غشك الىلذ لا  -

 بفذماث غشك الىلذ والؤهفاق الخيىمي؛

بفذماث غشك الىلذ وأظػاس الفشف والؤهفاق العىش الثالث ًفترك فُه أن ظػش الفشف ًخأزش  -

 الخيىمي وهزا وفلا للعُاظت الىلذًت التي ًخخزها البىً االإشهضي؛
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العىش الشابؼ ًفترك فُه أن ميزان االإذفىغاث ًخأزش بمخغيراث العُاظخين الىلذًت واالإالُت االإذسحت  -

 همىرج الذساظت.في 

 هما ًلي: Aالفشلُاث العابلت مػبر غنها في االإففىفت  

 

ومففىفت B وA بػذ فشك كُىد غلى مخغيراث الذساظت وػمل الآن غلى جلذًش االإففىفخين 

التي حعمذ بخلذًش دواٌ الاظخجابت الذفػُت الهُيلُت وهزا همىرج جدلُل الخباًً الهُىلي،   Pالاهخلاٌ

 ، خُث وسجل ما ًلي:04الىخائج مىضخت في االإلخم سكم 

بخدلُل دواٌ الاظخجابت ًلـفذ  :Impulse Réponse ثحليل دوال الاسحجابة الدفعية الهيكلية 7.3 

الأزش الزي جخلفه ـذمت في مخغيرة مً مخغيراث الىمىرج في صمً مػين غلى االإخغيرة هفعها وغلى باقي 

جىلُذ مذي كذسة االإخغيراث االإخممىت في الىمىرج غلى جفعير االإخغيراث، أي أن هزا الاخخباس يهذف إلى 

خلاٌ مً و  ما غلى باقي االإخغيراث. ةـذمت في مخغير ظلىن بػمها البػن مً خلاٌ مػشفت وعبت جأزير 

زم هلىم ـذمت غلى مخغيراث العُاظخين الىلذًت واالإالُت لذواٌ الاظخجابت ظىلىم بخىبُم  جدلُلىا

خُث ٌػبر  ،02 ، هخائج هزا الاخخباس مىضخت في الؽيل سكمميزان االإذفىغاث الجضائشي أزشها غلى  بخدبؼ

أما باليعبت للخي  ،)ظىىاث 10خىالي (فذمت وهُفُت حغيرها غبر الضمً الخي الأصسق غً الاظخجابت لل

 الأخمش فُمثل مجاٌ الثلت ورلً هما ًلي: 
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 الهيكلية الدفعية الاسحجابة هحائج ثحليل دوال: 2الشكل 

 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

 :ثفسير الىحائج 

إًجابُت في مخغيرة الؤهفاق الخيىمي ملذاسها اهدشاف مػُاسي واخذ ًخلف خذور ـذمت هُيلُت  -

خُث ٌسجل هزا الأخير اظخجابت فىسٍت كذسها ، أزشا إًجابُا مخىاكفا غلى ميزان االإذفىغاث الجضائشي 

زم ظشغان ما ًفبذ  ،%0.06زم ًبذأ في الخىاكق إلى غاًت العىت الشابػت مسجلا ما كُمخه  5.43%

 زم ًبذأ في الخىاكق بلُم ظالبت لُفل إلى  2.61-%هزا الأزش ظلبُا بذاًت مً العىت الخامعت بلُمت 

في نهاًت العىت الػاؼشة، أي أن الػلاكت بين الؤهفاق الخيىمي وميزان االإذفىغاث غلاكت وشدًت 2.42-%

ل، وهزا ما ًخماش ى مؼ وبُػت في الأحل اللفير لخخدىٌ إلى غلاكت غىعُت في الأحلين االإخ ىظي والىىٍ

ادة الاظتهلان أي اسجفاع الىلب غلى واسداث  ادة الؤهفاق الخيىمي جؤدي إلى صٍ الاكخفاد الجضائشي فضٍ

العلؼ والخذماث مً أحل جلبُت خاحاث الأفشاد وفي هفغ الىكذ هلاخظ هلق في العلؼ االإىحهت 

ا في ظل اهخفاك أظػاس للخفذًش مما ٌػني خذور عجض في ميزان االإذفىغا ث مؼ مشوس الضمً خفىـ

 الىفي الػاالإُت؛

خذور ـذمت هُيلُت إًجابُت في مخغيرة حجم الىخلت الىلذًت بملذاس اهدشاف مػُاسي واخذ ًخلف  -

أزشا إًجابُا مخىاكفا غلى ميزان االإذفىغاث الجضائشي خُث ٌسجل هزا الأخير اظخجابت فىسٍت كذسها 

زم ظشغان ما ًفبذ  ،%0.72كُمخه  إلى غاًت العىت الشابػت مسجلا ما زم ًبذا في الخىاكق 5.31%

 زم ًبذأ في الخىاكق بلُم ظالبت لُفل إلى 0.43-%هزا الأزش ظلبُا بذاًت مً العىت الخامعت بلُمت 
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في نهاًت العىت الػاؼشة، أي أن الػلاكت بين حجم الىخلت الىلذًت وميزان االإذفىغاث غلاكت  2.20-%

مىً جفعير هزه وشدًت في الأ  ل، وٍ حل اللفير لخخدىٌ إلى غلاكت غىعُت في الأحلين االإخىظي والىىٍ

ادة الادخاس واهخفاك أظػاس الفائذة وبالخالي جشجفؼ  ادة حجم الىخلت الىلذًت ًؤدي إلى صٍ الىخائج بأن صٍ

للل مً ن حػمل غلى سفؼ الؤهخاج االإدلي مما ٌشجؼ الفادساث أكُمت الاظدثماساث والتي مً ؼانها  وٍ

الىاسداث فخخدعً ولػُت ميزان االإذفىغاث، وهظشا لػذم مشوهت الجهاص الؤهخاجي الجضائشي وغذم كذسجه 

ت غلى الىفي بفىسة  غلى اظدُػاب الىلب الذاخلي والخاسجي إلافت إلى اغخماد الفادساث الجضائشٍ

بالاظخيراد إلى الاسجفاع  هبيرة وغذم كذسة العلؼ االإدلُت غلى مىافعت االإىخجاث الػاالإُت، مما ًؤدي

 مجذدا مما ًدذر عجضا في ميزان االإذفىغاث؛

خذور ـذمت هُيلُت مىحبت بملذاس اهدشاف مػُاسي واخذ في مخغيرة ظػش الفشف ًخلف أزشا  -

، خُث ظىىاث 10فترة الاظخجابت االإمخذة غلى مذي  وىاٌ إًجابُا غلى ميزان االإذفىغاث الجضائشي 

زم ًبذا في التزاًذ بلُم مىحبت الى غاًت العىت  %0.45فىسٍت كذسها ٌسجل هزا الأخير اظخجابت 

في نهاًت 0.15%زم ًبادا في الخىاكق بلُم مىحبت لُفل الى  %1.56الخامعت مسجلا أغلى كُمت له بـ 

العىت الػاؼشة، أي أن الػلاكت بين ظػش الفشف وميزان االإذفىغاث غلاكت وشدًت في الأحلين اللفير 

ل، وهزا ت الاكخفادًت فاسجفاع أظػاس الفشف أي جخفُن كُمت الػملت  والىىٍ ما ًخىافم مؼ الىظشٍ

االإدلُت ًؤدي إلى اهخفاك أظػاس العلؼ والخذماث االإدلُت ملاسهت مؼ أظػاس العلؼ الأحىبُت في العىق 

ؤدي رلً إلى جدعين ولػُت ميزان االإذفىغاث.   ادة الىلب الػالمي غليها وٍ  الػاالإُت مما ٌػني صٍ

 varianceالخباًً ميىهاث بخدلُل ًلفذ :Variance Decompositionثحليل مكوهات الحباًً  8.3

decomposition  وفي الأخشي، االإخغيراث وفي هفعها في ما مخغيرة حعببه الزي الخباًً وعبت مػشفت 

همىرج  مخغيراث العُاظخين الىلذًت واالإالُت االإذسحت في بين الػلاكت بذساظت ظىلىم هزه دساظدىا

هخائج ، خُث أن 06الذساظت وميزان االإذفىغاث في الجضائش، هخائج هزا الاخخباس مىضخت في الجذوٌ سكم 

مً الفذماث الهُيلُت في ميزان االإذفىغاث في العىت الأولى حػضي  %1461.أن  أظهشثجدلُل الخباًً 

خلاٌ  %49.67خامعت زم خلاٌ العىت ال %58.59إلى االإخغير هفعه زم جبذأ في الاهخفاك لخفل إلى 

العىت الػاؼشة، وفي ظل هزا الاهخفاك هلاخظ اسجفاع معاهمت ظػش الفشف في جفعير جللباث ميزان 

في % 26.98لترجفؼ إلى خذود  %1.94االإذفىغاث، خُث ؼيلذ في بذاًت الذساظت وعبت معاهمت جلذس بـ 

عاهمتها حُذة في بذاًت الذساظت العىت الػاؼشة، وهزا غىغ حجم الىخلت الىلذًت التي واهذ وعبت م

لذ إلى  %36.89خُث بلغذ  في العىت الػاؼشة وهزا في ظل  %23.32لخبذا في الخىاكق خُث وـ
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با  اسجفاع معاهمت ظػش الفشف، أما مخغيرة الؤهفاق الخيىمي فلذ واهذ وعبت معاهمتها مػذومت جلشٍ

في جفعير جللباث ميزان االإذفىغاث وهزا ما ًذغم الىخائج االإدفل غليها في اخخباساث العببُت، أي أن 

االإذفىغاث أهبر بىثير مً فػالُت العُاظت االإالُت فػالُت العُاظت الىلذًت في جفعير جللباث ميزان 

 خلاٌ فترة الذساظت.

 SVARهحائج ثحليل مكوهات الحباًً وفم هموذج : 6جدول 

Variance Decomposition of BP: 

 Period S.E. G M2 EXR BP 

1 1.278860 0.014767 36.89288 1.948335 61.14402 

5 1.996385 0.008710 19.84847 21.55037 58.59245 

10 2.314762 0.011803 23.32610 26.98427 49.67783 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

 خاثمة: .4

جىاولذ هزه الىسكت البدثُت جأزير ـذماث العُاظخين الىلذًت واالإالُت غلى الخىاصن الخاسجي 

، وغلى لىء رلً خاولىا حعلُي المىء غلى فػالُت العُاظخين 2019-1990الجضائشي خلاٌ الفترة 

ت لدج م غلى ميزان االإذفىغاث الجضائشي ورلً مً خلاٌ أدواتهما، خُث جم الاظخػاهت ببُاهاث ظىىٍ

الىخلت الىلذًت وظػش الفشف للخػبير غً العُاظت الىلذًت إلافت إلى حجم الؤهفاق الخيىمي للخػبير 

لذ  SVAR.غً العُاظت االإالُت ورلً باظخخذام مىهجُت أؼػت الاهدذاس الزاحي الهُيلُت  وكذ جىـ

ُاث والآحي:  الذساظت إلى غذة هخائج مً خلالها جم اكتراح مجمىغت مً الخىـ

 :الىحائج .1.4

لت الأحل بين أدواث  - أظهش اخخباس حىهيعً للخيامل االإؽترن أهه لا جىحذ غلاكت جىاصهُت وىٍ

العُاظخين الىلذًت واالإالُت وميزان االإذفىغاث الجضائشي خلاٌ فترة الذساظت، وهزا ما ًىفي صخت 

 الفشلُت الأولى؛

أظهش اخخباس جدلُل دواٌ الاظخجابت الهُيلُت غً وحىد غلاكت وشدًت بين ظػش الفشف وميزان  -

ل، في خين أن هىان غلاكت وشدًت بين ول مً حجم  االإذفىغاث الجضائشي في الأحل اللفير والىىٍ

ت الىخلت الىلذًت وحجم الؤهفاق الخيىمي وبين ميزان االإذفىغاث في الأحل اللفير لخخدىٌ إلى غلاك

ل، وهزا ما ًثبذ صخت الفشلُت الثاهُت؛  غىعُت في الأحلين االإخىظي والىىٍ
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ظاهم ظػش الفشف في جفعير الخللباث الظشفُت الهُيلُت الإيزان االإذفىغاث الجضائشي في الأحل  -

ل غىغ حجم الىخلت الىلذًت التي واهذ معاهمتها في الأحل اللفير، أما الؤهفاق الخيىمي فلي  الىىٍ

ل واللفير؛واهذ وعبت م  عاهمخه مىػذمت في الأحلين الىىٍ

ت الإيزان  - العُاظت الىلذًت في الجضائش أهثر فػالُت مً العُاظت االإالُت في جفعير اللذسة الخيبؤٍ

مىً جفعير رلً بيىن الاكخفاد الجضائشي ٌػخمذ غلى غائذاث  االإذفىغاث خلاٌ فترة الذساظت، وٍ

 ان هدُجت اسجفاع أظػاس الىفي في الأظىاق الػاالإُت؛الىفي، أي أن الخدعً في ميزان االإذفىغاث و

أظهشث اخخباساث العببُت أن هىان غلاكت ظببُت جخجه مً مخغيراث حجم الىخلت الىلذًت والؤهفاق  -

الخيىمي هدى ميزان االإذفىغاث في الجضائش، في خين غُاب هزه الػلاكت في الاججاه االإػاهغ، وهزا ما 

 ي جدلُل دواٌ جفىًُ الخباًً.ًؤهذ الىخائج االإخدفل غليها ف

 الحوصيات:.2.4

ض  - لشوسة الػمل غلى الخيعُم بين العُاظخين االإالُت والىلذًت في جدلُم الأهذاف الىلذًت وحػضٍ

 اظخللالُت البىً االإشهضي بما ٌعاهم في جدذًذ الأدواث االإىاظبت لخدلُم هزه الأهذاف؛ 

لجضائشي حشاء اسجفاع أظػاس الىفي إلى لشوسة الػمل غلى جىحُه الفائن الزي ٌػشفه الاكخفاد ا -

ادة الاغخماد غلى  ل غىك صٍ ؼ اظتراجُجُت جخذم الاكخفاد الجضائشي غلى االإذًين االإخىظي والىىٍ مؽاسَ

 الأظىاق الخاسحُت؛

الخذ مً الؤهفاق الػام وجشؼُذه وجىحيهه هدى اللىاغاث التي جدلم كُمت ممافت واللىاع  -

 ػمل غلى الاظدثماس في الىاكاث االإخجذدة.الفلاحي والعُاحي، إلافت إلى ال

 . كائمة المساجع:5

 2015-1990كُاط جازير الفذمت الىلذًت في الػشاق للمذة  ،(2017)،اخمذ غبذ الضهشة خمذان .1

االإجلت الػشاكُت للػلىم الاكخفادًت،  ،SVARباظخخذام همىرج مخجه الاهدذاس الزاحي الهُىلي 

 .52، الػذد25االإجلذ

اف .2  ،(2005-2018كشاءة في ميزان االإذفىغاث الجضائشي خلاٌ الفترة )، (2020) ،العػُذي وـ

 .01، الػذد 03االإجلذ االإجلت الذولُت للاداء الاكخفادي،

اث والعُاظاث الىلذًت ،(2004)،بً غلي بلػضوص .3 الجضائش: دًىان االإىبىغاث  ،مدالشاث في الىظشٍ

 .الجامػُت

 .بيروث: ميؽىساث الخلبي ،االإالُت الػامت،(2003)  ،هاؼذ ظىصي غذلي .4
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جازير ول مً مػذٌ الخطخم، الىخلت الىلذًت، الىاجج االإدلي  ،غبذ اللادس بادن، و اغمش ظتي اخمذ .5

، 06االإجلذمجلت االإالُت والاظىاق،  ،2017-1991دساظت كُاظُت –الخام في ظػش ـشف الذًىاس 

 .484ؿ (.2019) ،01الػذد
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 هحائج اخحبازات الاسحلسازية: 2 الملخم

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  BP EXR M2 G DG 

With Constant Prob.  0.5801  0.6335  0.9262  0.9984  0.0000 

With Constant & Trend Prob.  0.8176  0.6222  0.3535  0.7404  0.0000 

Without Constant & Trend Prob.  0.1349  0.9864  0.9176  0.9998  0.0001 

At First Difference 

  d(BP) d(EXR) d(M2) d(G) d(DG) 

With Constant Prob.  0.0001  0.0075  0.0006  0.0000  0.0000 

With Constant & Trend Prob.  0.0003  0.0372  0.0049  0.0000  0.0000 

Without Constant & Trend Prob.  0.0000  0.0036  0.0001  0.0001  0.0000 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

  BP EXR M2 G DG 

With Constant Prob.  0.5589  0.6302  0.9355  0.9025  0.5992 

With Constant & Trend Prob.  0.7870  0.0809  0.3648  0.3579  0.0001 

Without Constant & Trend Prob.  0.1260  0.9977  0.9357  0.9985  0.5006 

At First Difference 

  d(BP) d(EXR) d(M2) d(G) d(DG) 

With Constant Prob.  0.0001  0.0069  0.0006  0.5992  0.0000 

With Constant & Trend Prob.  0.0004  0.0345  0.0046  0.0001  0.0000 

Without Constant & Trend Prob.  0.0000  0.0029  0.0001  0.5006  0.0000 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 
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 للحكامل المشترن Johansenهحائج اخحباز : 3 الملخم

Sample (adjusted): 1993 2019 

Included observations: 27 after adjustments 

Series: BP EXR G M2  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical 
Prob.** 

None *  0.626314  55.04610 57.85612 0.0591 

At most 1  0.445058  28.46896  29.79707  0.0705 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-

Eigen 

0.05 

Critical  
Prob.** 

None  0.626314  26.57714  27.58434  0.0669 

At most 1  0.445058  15.90007  21.13162  0.2307 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

 SVARهحائج مصفوفة اهحلال هموذج : 4 الملخم

 

 Eviews 10مً اغذاد الباخثين بالاظخػاهت بمخشحاث بشهامج المصدز: 

 


