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    ملخص: 

يهدف هرا البحث الى جىضيح دوز الهيمت الػادلت في نياض المخاطس الماليت جحذ ظل جطبيو          

اًث هرا مً حهت، ومً حهت زاهيت جحديد الػلانت بين الهيمت الػادلت يىمىذج  مبادة حىيمت الشس

بديل للهياض المحاطبي وذلَ لٍل الأصىُ بصكت غامت وللأدواث الماليت بصكت خاصت، وبين مبادة 

اًث الىاحب جطبيهها مً طسف الإدازة التي حظعى لإهخاج مػلىماث ذاث حىدة غاليت في  حىيمت الشس

 ث وشاط الشسيت بؿيت في جسشيد نسازاث الأطساف ذاث الػلانت.ًل مجال 

اًث وهمىذج         اجطح مً خلاُ البحث أن هىاى غلانت جكاغليت مخٍاملت بين ًل مً حىيمت الشس

الهيمت الػادلت حيث يظػيان الى جحهيو نياض صحيح ودنيو لمخاطس الأدواث الماليت في الشسيت، 

اطس الماليت مً خلاُ الػمل غلى نياطها بشٍل صحيح ودنيو وواضح قالهيمت الػادلت جسجبط بالمخ

مهازهت بالىماذج الأخسي، زم جؤحي الحىيمت لخٌمله غمليت الهياض وقو الهيمت الػادلت مً خلاُ الخؤيد 

 مً صحت نياض وشكاقيت الإقصاح غً نيمت المخاطس الماليت وذلَ غً طسيو حظً جطبيو مبادئها.

اًث، المخاطس الماليت، الهيمت الػادلت. الكلماث المفخاحيت:  حىيمت الشس

 JEL: D79,G30جصييف 
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Abstract:  

         It turned out through research that there is an integrated interactive 

relationship between each of the corporate governance model and the fair 

value  Where are seeking to achieve true and accurate measure of the risk 

of financial instruments in the company, Fair Value is linked to financial 

risks by working on the measured correctly and accurately and clear 

compared to other models, Then comes the governance to complement the 

measurement process in accordance with the fair value by ensuring the 

validity of the measurement and transparent disclosure of the financial 

risks and the value of it by the proper application of its principles. 

Keywords: Corporate Governance, Financial Risk, The fair value. 

Jel Classification Codes:  D79,G30 

            This research aims to clarify the role of fair value in financial risk 

measurement under the application of the principles of corporate 

governance on the one hand, On the other hand determine the relationship 

between the fair value of an alternative model for measuring and 

accounting for each asset in general and, in particular, financial tools, And 

between the corporate governance principles to be applied by the 

administration, which is seeking to produce high-quality information In all 

areas of activity of the company in order to rationalize the relevant 

decisions of the Parties. 
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 . ملذمت: 1

ان جطىز الممازطاث الخجازيت والماليت شاد مً حػهد وشاطاث الشسيت، مما حػل مجاض المػاايي  

المحاطاااااليت الدوليااااات جبحاااااث غاااااً مػاااااايي  جحاااااي باااااالهبىُ حظااااااغد فاااااي الهيااااااض الظاااااليم والااااادنيو للأصاااااىُ 

اًث ًااااااااتدواث الماليااااااات، وماااااااً أحااااااال مىايبااااااات مخخلااااااال الخطاااااااىزاث وجاااااااىقي   وخاصااااااات ملهاااااااا الماليااااااات فاااااااي الشاااااااس

ياحااااث الأطاااساف ذاث الػلانااات فاااي الحصاااىُ غلاااى نيااااض ونيمااات غادلااات للأصاااىُ الماليااات بشاااٍل يػٌاااع احخ

اًقاات الىااىا ي الجىهسياات، جاام اصااداز المػياااز الاادولي  الىاحااب جطبيهااه  IFRS13وانااؼ وشاااطاث الشااسيت مااً 

هاااات ، و الاااارد يهااادف الااااى جاااىقي  مػلىماااااث ذاث حاااىدة غالياااات خاصااات المخػل2013بدايااات ماااً الكاااااجح حااااهكي 

اًث يارلَ  اًث. وفاي المهابال هجاد الإدازة حظاعى ماً خالاُ حىيمات الشاس باتدواث الماليت فاي مخخلال الشاس

الااى جسشاايد نااسازاث الأطااساف ذاث الػلاناات طااىاي أطااساف داخلااين أو خااازحيين، وذلااَ مااً خاالاُ الخطبيااو 

اًث التي حػسف جؤييد يب  مً مخخلل دوُ الػالم.   الجيد لمبادة حىيمت الشس

 :را المىظىز جؤحي وزنخىا البحثيت لخجيب غلى الإشٍاليت الخاليتضمً ه

 ما مذى فعاليت حوكمت الؽشكاث في كياط الليمت العادلت للمخاظش الماليت ؟

 :للإحابت غلى الإشٍاليت هطسح الدظاإلث الكسغيت الخاليت      

 اًث، حىيمت ماهي  اليها؟ الحاحت ولما الشس

 الهياض الجيد لمخاطس للأدواث الماليت؟الهيمت الػادلت في  حظاهم ييل 

 اًث؟ في ازطاي مبادة لحىيمت ييل حظعى الهيمت الػادلت  الشس

 :الخاليت الكسضياث ههت ح غلها، الإحابت طليل في      

 اًث مً أحل ضمان السنابت والظي   غلى يبي  بشٍل الانخصاديت المئطظت حػخمد حىيمت الشس

 .الحظً

 ًنياض المخاطس الماليت قػاليت حػصش الهيمت الػادلت م. 

 أهميت البحث:.1.1

اًث حىيمت بمىضىع الاهخمام جصايد مً أهميخه البحث يظخمد         وهدواث غهد مئجمساث جم حيث الشس

 الدواُ أن حيث الدوُ المخهدمت، في خاصت الحىيمت وأهميت )مباد، أهىاع...( مكهىم جىضيح أحل مً

 لحىيمت الخطبيهي الجاهب واضحا في نصىزا حػسف ماشالذ الخصىص وحه غلى والػسبيت الىاميت
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اًث حهت زاهيت جىضيح دوز الهيمت الػادلت في  ومً .الػلمي هرا مً حهت البحث حاهب في ويرا الشس

 نياض المخاطس الماليت في ظسف طعي الدوُ الىاميت لإزطاي مبادة ونىاغد الحىيمت.

 أهذاف البحث:.1.1

 :الى البحث هرا خلاُ مً نهدف      

 اًث حىيمت مكهىم غلى الضىي الهاي  اهدشازها. ودواقؼ وأطباب الشس

 الهيمت الػادلت في نياض المخاطس الماليت قػاليت جليان. 

 اًث الػلانت بين ابساش  .الهيمت الػادلت ونياطها مخاطس للأدواث الماليت مؼ حىيمت الشس

 يل الىلاط الخاليت:ظيخم معالجت الإؼكاليت عً ظشيم دساظت وجحل       

 مهدمت؛ 

 الإطاز المكاهيمي لمحاطبت الهيمت الػادلت؛ 

 اًث؛  الخؤصيل الىظسد لحىيمت الشس

   اًث في نياض الهيمت الػادلت للمخاطس الماليت  ؛ قػاليت حىيمت الشس

  .الخاجمت 

 الإظاس المفاهيمي لمحاظبت الليمت العادلت .1

ان مكهىم الهيمت الػادلت ليع حصسا بػلم المحاطبت وقً الخهييم قهط، بل ؾىه مىحىد فاي غادة        

 . والهيمااات(King Alfred,, 2008) مجاااالث أخاااسي ًاااالكً والسياضااات ومخخلااال الػمليااااث الهابلااات للهيااااض

الػادلت هي احدي طسم الهياض الستيظايت فاي المحاطابت الماليات، ويهابلهاا ماثلا الهيااض بالخٍلكات الخازيخيات 

والحالياااات وؾي هااااا مااااً أطاااااليب الهياااااض المخػااااددة. ونااااد اججهااااذ مػااااايي  المحاطاااابت الدولياااات هحااااى المطالبااااات 

هااام الأطاااباب فاااي أجبااااع مػيااااز والخىصااايت بمصياااد ماااً جطبيهااااث الهيمااات الػادلااات فاااي الخهاااازيس الماليااات، ولػااال أ

الهيماااااات الػادلاااااات هااااااى بظاااااالب الىخاااااااتب الظاااااالبيت المت جباااااات غلااااااى اقتاااااا ا  زباااااااث وحاااااادة الىهااااااد والمػااااااسوف أن 

  .الانخصاد الػالمي في الحاضس مً ميزاجه أهه انخصاد جطخمي

)نياااااااض الهيماااااات الػادلاااااات(  IFRS13حظااااااب المػيااااااز الإباااااالاؽ المااااااالي الاااااادولي   مفهوووووووم الليمووووووت العادلووووووت: .1.1

قاابن الهيماات الػادلاات هااي الهيماات التااي يمٌااً اطااخػمالها لبيااؼ  2013حاااهكي 1الظااازد المكػااىُ بداياات مااً 

الأصل أو دقػها لظداد التازام فاي جاازيل الهيااض لػمليات اغخياديات مىخظمات باين أطاساف جخػامال فاي الظاىم 

 (826، صكحت 2013)محمد أبىا هصاز، حمػت حميداث،  في ظسوف الظىم الحاليت.
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الهيمااااات الػادلااااات هاااااي:ك المبلاااااـ الااااارد يمٌاااااً باااااه بياااااؼ أصااااال ماااااا، أو جحهيهاااااه، أو شاااااساته باااااه أو جحملاااااه        

لدظىيت التزاما ما بين طسقين يسؾبان في ذلَ ولديهما مػلىمااث واقيات غاً الءاميي محال الخباادُ، ويمٌاً 

  (412، صكحت 2007)غبد الىهاب هصس غلي،  أو طػس الظىمك. أن حظمى نيمت الظىم 

 1995( الصاااادز غاااً لجىااات مػاااايي  المحاطااابت الدوليااات غاااام 32غاااسف المػيااااز المحاطااابي الااادولي زنااام )        

الليمووت العادلووت ضاامً البىااد الخااامع  1996وهاقاار المكػااىُ اغخبااازا مااً بداياات غااام  1998والمػاادُ غااام 

: ك المبلااـ الاارد يمٌااً أن جااخم مبادلاات الأصاال بااه أو طااداد الالتاازام بااين أطااساف مطلػاات وزاؾباات فااي علووأ أا ووا

يشاااي  حياااث  (412، صاااكحت 2007)غباااد الىهااااب هصاااس غلاااي،  الخػامااال غلاااى أطااااض جباااادُ ججاااازد بحاااذ ك.

الػادلت الى ضسوزة الخحىُ الى الهيمت الػادلات، حياث أنهاا جاىقس مهااييع المئيدون للمحاطبت غً الهيمت 

وياخم جهاديس الهيمات    للأصىُ والالتزاماث والإيساداث أيث  ملاتمت مً جلَ التي جىقسهاا الخٍلكات الخازيخيات.

الػادلاااات تد بىااااد مااااً خاااالاُ الأطااااػاز المػسوضاااات أو المطلىباااات، وفااااي حااااالث غاااادم جااااىقس هاااار  الأطااااػاز قيااااخم 

 (23، صكحت 2009)زضا ابساهيم صالح،  جحديد الهيمت الػادلت للبىد بشٍل جهديسد.

ند حددث لجىت مػايي  المحاطبت الدوليت الخابػت للاجحاد الدولي للمحاطليين مكهىم الهيمت          

غلى أن الهيمت الػادلت هي  (IAS41, IAS40, IAS39, IAS38, IAS30) الػادلت في الػديد مً المػايي  الأخسي 

''المبلـ الرد يمًٌ أن جخم مبادلت الأصل به أو طداد الالتزام بين الأطساف مطلػت وزاؾبت في الخػامل 

 .(7)مصطكى زاشد الػابدد، صكحت  غلى أطاض ججازد بحذك

"بخلييم الليمت والمخػلو  2011ماد  12الصادز في  (IFRS13)وشي  الى أن المػياز المحاطبي الدولي       

، حاي بػد الاهخهاداث الشديدة التي حػسضذ لها 2013حاهكي  01وطازد المكػىُ ابخداي مً  العادلت"

 .  2008الهيمت الػادلت غلى ازس الأشمت الػالميت 

 م محاظبت الليمت العادلت مضايا وعيوب اظخخذا.1.1

ند ل يخلى أد مػياز مً المػايي  المحاطليت مً الػيىب أو نصىز في بػي حىاهباه وماً هار  المػاايي       

 (3، صكحت 2006)وػيم طابا خىزد،  .مػياز الهيمت الػادلت ومً بين ما يميز ويػاب غليه ما يلي

 

 

 

 

 



 فعاليت حوكمت الؽشكاث في كياط الليمت العادلت للمخاظش الماليت()                                       طبتي اطماغيل

 

 423 346-324ص ص      «2019كي هحا ،خاص،1 الػدد،3،المجلد  الملشيضي للذساظاث الاكخصاديت والماليتمجلت » 

 

 مضايا وعيوب اظخخذام معياس الليمت العادلت :(1) الجذول سكم

 العيوب المضايا

حػٌع الهيمت الػادلت وانؼ الميشؤة -

الانخصادد وحػب  غً مكهىم الشامل 

 للدخل؛

 يخميز بالدنت لمكهىم -
ً
يىقس هرا المػياز مهياطا

 الهيمت والسبح الانخصادد للميشؤة؛

هرا المػياز حؿي اث الهىة الشساتيت  يساعي-

 لىحدة الىهد؛

يػخب  اطخخدام مػياز الهيمت الػادلت أيث  -

ملاتمت لجخاذ الهسازاث واحساي الخحليلاث 

 أقضل للخيبئاث بيخاتب 
ً
الماليت وأطاطا

 الأغماُ والخدقهاث الىهديت؛

جصود الهيمت الػادلت المظدثمسيً بىعي وهظسة -

 ,Rossi, John) ؤة.مظخهبليت لهيمت الميش

2009, p. 31) 

اغخماد هارا المػيااز فاي بػاي حىاهباه غلاى غادم دنات -

الهيااض المحاطابي بظالب اخاخلاف الاحاهاااداث و زاي 

الشخصااايت لػمليااات الخهيااايم وخاصااات لااالأدواث الماليااات 

الؿي  وشاطت، حياث يصاػب جحدياد الهيمات الظاىنيت 

لٌثي  مً مىحىداث الميشؤة غىادما ل جخاىاقس الػادلت 

 ,Langendijk, Henk) لهااااااااا أطااااااااىام وشااااااااطت.

Swagerrman,, 2003, p. 353) 

يخطلااااب اغااااداد وغااااس  البياهاااااث المالياااات وقااااو مػياااااز -

الهيمااااات الػادلااااات قتااااا ة شمىيااااات طىيلااااات مماااااا ناااااد يت جاااااب 

لااااااااااااى مظااااااااااااخخدمي غليهااااااااااااا جااااااااااااؤخي  وصااااااااااااىُ المػلىماااااااااااااث ا

 البياهاث الماليت.

- 
ً
ناااد يظاااالب اطاااخخدام مػياااااز الهيمااات الػادلاااات مجااااال

أيباااااااااا  لخلاغااااااااااب فااااااااااي هخاااااااااااتب الأغماااااااااااُ وحؿطياااااااااات بػااااااااااي 

 لسؾباااااث ومصااااالح الإدازة غىااااد اغااااداد 
ً
الثؿااااساث وقهااااا

 البياهاث الماليت.

ان الاغتاااااااااااا اف بالهيماااااااااااات الػادلاااااااااااات وجحديااااااااااااد نيماهااااااااااااا -

الشخصامي واجبااع يىطىيان غلاى نادز يبيا  ماً الحٌام 

 أطع مخبايىت.

هىاااااااااااى بػااااااااااي الؿمااااااااااى   ااااااااااي الجاهااااااااااب المكاااااااااااهيمي -

 ,Aslanertik) )حػسيكاااث ومكاااهيم( للهيماات الػادلاات.

Banu, 2009, p. 209) 

 

 .,Langendijk, Henk, Swagerrman و  Rossi, Johnمً إعذاد المؽاسكين بالاعخماد علأ  المصذ:
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 حودة المعلومت الماليت والمحاظبيت .2.1

حػخب  المػلىماث الماليت والمحاطليت وطيلت حػمل مً خلالها المئطظت الى جهديم وضػياها الماليت       

 وجهييم أدائها، ولهرا قهي حػد ذاث أهميت بالؿت لمجمىغت المظخكيديً ملها.

كهي هاجب هظام المػلىماث المحاطبي الرد يخم حؿريخه    حعشيف المعلومت الماليت والمحاظبيت..1.2.1

بالبياهاث مً خلاُ حسجيلها ومػالجاها واخساحها في شٍل نىاتم ماليت، جٍىن الؿايت ملها بمثابت المحسى 

للإدازة، يما جخىنل قػاليت الإدازة غلى مدي جىقي  هر  المػلىماث اللاشمت للخخطيط والخىحيه 

 (1، صكحت 2002)غبد المالَ غمس شيد،  والسنابتك.

 الخصاتص المػلىماث حىدة مكاهيم جحدد     الخصائص الىوعيت للمعلومت الماليت والمحاظبيت.1.2.1

والخصاتص هي الصكاث التي ججػل المػلىمت المهدمت في  جدظم بها المػلىماث الماليت والمحاطليت، التي

الٌشىف الماليت مكيدة للمظخػملين، وجمخاش المػلىماث المحاطليت ببػي الخصاتص الىىغيت التي حػخب  

وند أوصمى مجلع مػايي  المحاطبت  ضسوزيت     في المػلىمت مً احل زقؼ أهميت اطخخدامها.

يؤطاض للهياض المحاطبي يخطلب اخخباز أزسها غلى أزبؼ  العادلتالليمت اعخماد بؤن   IASBالدوليت

؛ خاصيت الملاتمت وهي خصاتص أطاطيت مً شؤنها حػل المػلىماث المحاطليت مكيدة لمظخخدميها

 خاصيت المىزىنيت )الاغخماديت(؛ الهابليت للكهم؛ ا لهابليت للمهازهت، الأهميت اليظليت.

صائص الىوعيت للمعلومت المحاظبيت والماليت )صيادة حودة الليمت العادلت وجحليلها للخ .3.1

 المعلومت(

ان جبناااااي الهيمااااات الػادلااااات يؤطااااااض للهيااااااض المحاطااااابي يظااااامح بخاااااىقي  مػلىمااااااث محاطاااااليت وماليااااات         

مكيدة ومطابهت للىانؼ الانخصادد لمظخخدميها، ويرا يئدد الى حدور حؿيي  حىهسد في مهىماث الػمل 

اطاليت المحاطبي)الاغت اف والهياض، الػس  والإقصاح( وهرا ما يىػٌع بادوز  غلاى جاىقي  مػلىمااث مح

وماليت ذاث  خصاتص هىغيت، و المػلىماث الجيدة هي جلَ المػلىمااث التاي جدظام بالخصااتص الىىغيات، 

اًن الحٌم  اًن هىاى جىاقس بالهدز الٍافي للخصاتص الىىغيت في المػلىماث المحاطليت والماليت ًلما  ومتى 

ظاااهل غلاااى دزحااات الجاااىدة بهاااا غالياااا، وبالشاااٍل الااارد ياااىػٌع غلاااى غمليااات اجخااااذ ال
 
هاااساز الانخصاااادد يماااا ح

وذلاااَ   (16، صاااكحت 2007)حاااىاض صااالاح،  بشااٍل أقضااال جهيااايم أدايهاااا المااااامي والخىنػاااث المظاااخهبليت

يماااااا يخطاااااح ماااااً المهازهااااات  جيااااات باااااين اطاااااخخدام الهيمااااات الػادلااااات والخٍلكااااات الخازيخيااااات يؤطااااااض للهيااااااض 

 المحاطبي.
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)حودة  اظخخذام جلذيشاث الليم العادلت في خصائص المعلوماث المحاظبيت جؤثير  (:2سكم )حذول 

 المعلومت(

 الخكلفت الخاسيخيت الليمت العادلت بيان

 الملائمت

باااؤداي الميشاااؤة وذلاااَ  حػٌاااع مػلىمااااث جخػلاااو

باليظااااااااااااااااااااابت للهاااااااااااااااااااااسازاث الإدازيااااااااااااااااااااات المخػلهاااااااااااااااااااااات 

بالحخكااااااااااأ باتصاااااااااىُ أو الالتزامااااااااااث وبالمثااااااااال 

الهااااااااسازاث المخػلهاااااااات بانخىاااااااااي أو بيااااااااؼ الأصاااااااااىُ 

 ويرلَ جحمل الديىن وحظديدها.

حػٌاااااع مػلىمااااااث جخػلاااااو باااااؤداي الميشاااااؤة 

وذلاَ قهاط قيماا يخػلاو بهاسازاث انخىاااي 

يىن أو أو بيااااااااااااؼ الأصااااااااااااىُ أو جحماااااااااااال الااااااااااااد

حظاااااااااااااااااديدها بيىماااااااااااااااااا جخجاهااااااااااااااااال جاااااااااااااااااؤزي اث 

الهااااسازاث المخػلهاااات بالطااااخمساز فااااي حياااااشة 

 الأصل أو جحمل الالتزاماث.

 الموثوكيت

جخطلاب جحديااد الأطااػاز الظااىنيت الجازياات مااً 

أحااااااال الخهسياااااااس غاااااااً الهااااااايم وهااااااارا بااااااادوز  ناااااااد 

يخطلاااب الاااادخىُ فاااي جهااااديساث مماااا نااااد ياااائدد 

 الى مشٌلاث جخػلو بالمىزىنيت.

غلاااااى الهااااايم المثلخااااات فاااااي البياهااااااث حػخماااااد 

المالياااااات غلاااااااى أطاااااااػاز المػااااااااملاث الكػليااااااات 

دون الإشااااااااااااازة الااااااااااااى البياهاااااااااااااث الظااااااااااااىنيت 

 الحاليت.

أحمد حلمي حمػت، مئيد زاامي خىكس، المدنو الخازجي وجهديساث الهيم الػادلت، دزاطت  :المصذس

دولي الظابؼ للمحاطبين، غمان، جحليليت اطخطلاغيت في مٍاجب الخدنيو الأزدهيت الٌب ي، المئجمس ال

 .11، ص 2006

يااسي الٌثياا ون مااً مئياادد الهيماات الػادلاات أهااه ان الىنااذ لباادي الخحااىُ الااى نياااض الهيماات الػادلاات،       

 وذلَ تن الىمىذج الهديم بمهاييظه المسجٌصة غلى الظػس الخازيخي يىقس مػلىماث ذاث مىزىنيت أنل. 

 لللياط المحاظبي علأ أظاط الخكلفت الخاسيخيتالليمت العادلت كبذيل .4.1

هىاى حدُ وحىاز طىيل في حهل الإبلاؽ المالي باليظبت للمصايا والػيىب المخػلهت بٍل مً الخٍلكت         

الخازيخيت والهيمت الجازيت. وند جسيص الحىاز حىُ مىزىنيت وملايمت ًل مً هاجين الطسيهخين للهياض 

ت الخازيخيت مبييت غلى أطاض غملياث نابلت للصحت والخحهو، ومئيدو هر  المحاطبي. حيث أن الخٍلك

الطسيهت يدغىن بؤنها مىزىم بها، ومؼ ذلَ أصبحذ الخٍلكت الخازيخيت أنل ملايمت مؼ الىنذ. وحػخب  

طسيهت الخٍلكت الخازيخيت هي الظاتدة يطسيهت للهياض في المػايي  المحاطليت الأمسيٌيت المهبىلت نبىل 

.                         غام
ً
 ا
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 مً المظئولين الحٍىميين،          
ً
غسقذ الظىىاث الهليلت الماضيت ايدظلذ الهيمت الػادلت دغما

والمهىيين    الخجازيين، وواضعي المػايي  المحاطليت. ويدعي مئيدو الهيمت الػادلت بؤنها حػٌع بشٍل 

 ميزة للخيبئ أيب  مً الخٍلكت أقضل الىضؼ الانخصادد المخػلو بالميشؤة؛ ولله
ً
يمت الػادلت أيضا

الخازيخيت،  قبن الهيمت الػادلت وليع الخٍلكت الخازيخيت طىف جبين بؤنها الهياض الأحظًك  وفي الىنذ 

جخطلب اطخخدام  (FASB)الحاضس، هىاى بػي أحٍام ونىاغد مجلع مػايي  المحاطبت الماليت الأمسيٍي 

 (FAS 133))خيازاث الأطهم(، و (FAS 123))دمب الأغماُ(،  (FAS 141)الهيمت الػادلت، ومثاُ ذلَ 

)أدواث الاشخهام(، ويدغم لظياطت الهيمت الػادلت قهد حان الىنذ لدزاطت الدغاوي المخػلهت 

( أن 2( بؤن الهيمت الػادلت حػٌع بشٍل أقضل الىضؼ الانخصادد المخػلو بالميشؤة، و)1بجىهسها: )

، 30، 26، 22، 16اصداز المػايي  ذاث الأزنام    )شٌلا مً المهاييع الملاتمت، ومؼ  الهيمت الػادلت حػخب  

( ويرلَ مػايي  الإبلاؽ المالي الدوليت الظبػت، باث مً الىاضح الخىحه أو الاهخهاُ 41، 40، 39، 38، 32

لًٌ ما يػاب غلى مً الخٍلكت الخازيخيت الى الهيمت الظىنيت الػادلت في نياض غىاصس الهىاتم الماليت. و 

الهيمت الظىنيت الػادلت ضػل مىزىنياها، وبىايً غلى ذلَ، قبن المكاضلت بين الخٍلكت الخازيخيت 

 والهيمت الظىنيت الػادلت، يئدد بىا الى المكاضلت بين المىزىنيت والملايمت.

الثلار الماضيت  مً الٌشىقاث المحاطليت والميزاهيت المحاطليت لمئطظت ملبىت الخل وللظىىاث          

هجد زأض ماُ المئطظت في شيادة مظخمسة وبشٍل بطيي ويرلَ هلاحظ اغخمادها في الظيخين الأخي جين 

اًهذ حػخمد غليها 03( بشٍل يبي  بدل مً مخصوهاتها )المجمىغت 04غلى حهىنها )المجمىغت  ( التي 

 بشٍل أطاسمي في الظىت الأولى.

 الخؤصيل الىظشي لحوكمت الؽشكاث .2

اًث بطسيهت حلب مهدمي زإوض الأمىاُ لخمىيل    حعشيف حوكمت الؽشكاث.1.2 تهخم حىيمت الشس

اًث وضمان الػاتد غلى اطدثمازاتهم ، وهي مدزحت في حدوُ أغماُ (Gérard Charreaux, p. 2) الشس

ل يىحد حػسيل     (Jeffrrey N. Gordon and Marie J.Roe, 2004, p. 1) الإصلاح في حميؼ أهحاي الػالم

اًث، لرلَ وزدث الػديد مً الخػازيل هحاوُ قيما يلي ادزاج أهمها:  محدد لحىيمت الشس

  اًث والخحٌم في حػسقها مئطظت الخمىيل الدوليت غلى أنها كالىظام الرد يخم مً خلاله ادازة الشس

 أغمالها
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 لجىت ك وند غسقاهاcadebury ك انها كذلَ الىظام الرد وقها له يخم حظيي  وزنابت المئطظت وحػخني

ببغطاي الىطاتل اللاشمت التي حظمح ببيجاد الخىاشن المىطهي للظلطت لخكادد ًل الاهحساقاث الشخصيت 

اًتص أطاطيت وهي مجلع الادازة، الخدنيو وادازة أغماُ المئطظت  وجهىم غلى زلازت ز

 ىظمت الخػاون الانخصادد والخىميت كبؤنها ذلَ الىظام الرد يخم مً خلاله جىحيه وادازة وحػسقها م

اًث الأغماُ ويحدد هيٍل الحىيمت الحهىم والمظئولياث بين مخخلل الأطساف ذاث الصلت بيشاط  .شس

ث الشسيت مثل مجلع الإدازة والمظاهمين وأصحاب المصالح، يما يحدد نىاغد واحساياث اجخاذ الهسازا

المخػلهت بشئون الشسيت، ويحدد الهيٍل الرد يخم مً خلاله وضؼ أهداف الشسيت ووطاتل جحهيهها 

 » ووطاتل السنابت غلى الأداي

  اًلخالي: الحىيمت هي مً خلاُ الخػازيل الظابهت يمًٌ جهديم حػسيل شامل لمكهىم الحىيمت 

مخخلل الاطساف ذاث المصلحت هظام جخمًٌ مً خلاله المئطظت مً الخىقيو وجحهيو الخىاشن بين 

)المدزاي والمظاهمين غلى وحه الخصىص( مً خلاُ جحديد نىاغد ومهىماث لىجاح المئطظت وهي 

 ليظذ ملصمت لًٌ حػخب  مىحها للظلىى الجيد لإدازة المئطظت.

 مبادئ حوكمت الؽشكاث.1.2

 مً المبادة الستيظيت في غام OECDوضػذ مىظمت الخػاون الانخصادد والخىميت )        
ً
. 2004( غددا

اًث الجيدة، وجخمثل في:  يخم جطبيو الحىيمت وقهها، حػخب ها ضسوزيت في جطىيس ممازطت حىيمت الشس

 (56-55، الصكحاث 2012)طيد غبد السحمً غباض بلت،، 

 اًث غلى حشجيؼ شكاقيت جؤمين الأظغ لإظاس حوكمت فعالت للؽشكاث : حػمل حىيمت الشس

الأطىام وقػالياها، وأن جٍىن مخىاطهت مؼ حٌم الهاهىن، وأن جحدّد بىضىح جىشيؼ المظئولياث بين 

 مخخلل الظلطاث الإشساقيت والخىظيميت والخىكيريت.

 حػمل الحىيمت غلى ضمان ندز ملاتم مً حلوق حملت الأظهم ووظائف الملكيت الشئيعيت :

هيىت للمظدثمسيً وحملت الأطهم غلى جحهيو غاتد مىاطب لطدثمازاتهم؛ مؼ الػمل غلى الحكاأ الطمؤ

 غلى حهىنهم وخاصت حاتصد أنليت الأطهم.

 وحػنى المظاواة بين حملت الأطهم داخل ًل قئت، وحههم في الدقاع المعاملت العادلت لحملت الأظهم :

امت غلى الهسازاث الأطاطيت، ويرلَ حماياهم مً غً حهىنهم الهاهىهيت، والخصىيذ في الجمػيت الػ
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أد غملياث اطخحىاذ أو دمب مشٍىى قيها، أو مً الاججاز في المػلىماث الداخليت، ويرلَ حههم في 

اًقت المػاملاث مؼ أغضاي مجلع الإدازة       أو المديسيً الخىكيريين.  الاطلاع غلى 

 يمت غلى الإنساز بحهىم أصحاب المصالح : حػمل الحى دوس أصحاب المصالح في حوكمت الؽشكاث

اًث وبين  المىصىص غليها   في الهاهىن أو غب  اجكانياث مخبادلت، وحشجيؼ الخػاون الكػاُ بين الشس

أصحاب المصالح مً أحل خلو الث وة وقسص الػمل واطخدامت مشازيؼ الأغماُ الظليمت مً الىحهت 

 الماليت.

 اًث ضمان الإقصاح الدنيو وفي الىنذ المىاطب غً : في اطاز حىيمت الالإفصاح والؽفافيت شس

ملٌيت اليظبت الػظمى مً الأطهم، والإقصاح المخػلو بؤغضاي مجلع الإدازة والمديسيً الخىكيريين. 

 ويخم الإقصاح غً ًل جلَ المػلىماث بطسيهت غادلت بين حميؼ المظاهمين وأصحاب المصالح.

 اًث غلى ضمان الخىحيه الإطت اجيجي للشسيت، : حػمل حىيمت الشس معؤولياث مجلغ الإداسة

والسنابت الكػّالت غلى الإدازة مً نبل مجلع الإدازة، وضمان مظئوليت مجلع الإدازة ججا  الشسيت 

 وحملت الأطهم.

اًث أهميت جىضيح يمًٌ  :الؽشكاث حوكمت أهميت.2.2  )حظين يسقي( يلي: قيما حىيمت الشس

 بين مخخلل وجضازبها الأهداف اخخلاف ظل في المئطظاث وادازة الملٌيت بين الكصل الى الحاحت 

 غماُ. مظاهمين، مظي يً، (الأطساف

 الهدزة الخىاقظيت وشيادة للأطىام الخطىز  وقسص الأداي وجحظين المخاطس جهليل في الحىيمت حظاهم 

 .الماُ في أطىام المظدثمسيً أغداد شيادة في حظاهم يما الشكاقيت، وشيادة الإدازة وجطىيس والخدماث للظلؼ

 التي البلدان مظاغدة  ُ  الهطاع الػام طسح بصدد أو الػام الهطاع داخل المخكءمي الكظاد يبح جحاو

 .الخىصصت

 والهدزة غلى الانخصاد أداي ودغم الاطدثمازاث حرب غلى غام بشٍل والانخصاد المئطظاث مظاغدة 

 في مػاملاث الشكاقيت غلى الخؤييد خلاُ مً وأطاليب طسم  غدة خلاُ مً الطىيل المدي غلى المىاقظت

 .والمحاطبي المالي والخدنيو المحاطبت واحساياث غملياث وفي المئطظت،

 ويظاغد غلى الخىصصت غمليت صحت في الجمهىز  زهت يهىد  الإدازة طلطت ممازطت أطلىب جطبيو 

 الػمل والخىميت قسص مً المصيد الى يئدد بدوز  وهى اطدثمازاتها غلى غاتد أقضل الدولت جحهيو ضمان

 الانخصاديت.
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 همارج حوكمت الؽشكاث: .3.2

اًث هريس ملها:         هىاى غدة هماذج لحىيمت الشس

 حاملِ الأطهم، بمػنى همورج حاملَ الأظهم:  -
َ
نْ يصيد زسوة

َ
ل  هدف الشسيتِ أ

ّ
شٍ  لحاملِ الأطهم ي 

ً
طبها

نْ 
َ
ً  أ

ٌِ مْ
 الشسيتِ هى شيادة الازباح. المػايي  في هرا الىمىذجِ ي 

َ
ىْخِجت وديىاميت وبمػنى آخس انّ هدف يكاية م 

ىذ بلظاطت يظػس الظىم للشسيتِ.  )نيمت حاملِ أطهم( لرا، قالم
 
خ

ْ
ىنَ مَؤ

 
م التزام ضمني  يٍَ ه 

َ
دزاي ل

ًْ ادازةِ شسيت في هرا الىمىذج   الأطهم. المشٍلت الٍامىت مِ
َ
داز  لمصلحت حَمَلت

 
اًثِ ج بضمان ان جلَ الشس

 غً اهكصاُ الملٌيتِ واجخاذ الهسازاث الخىكيريت. هرا ما 
 
شؤ

ْ
ي
َ
جىجم غً غلانتِ الىييلِ الستيظيتِ والتي ج

 (Malcolm S. , 2003, p. 34) يت والىييل )المديس(.يئدد الى جضازب مصالح اصحاب الشس 

هرا الىمىذج يؤخر الشسيت مً وحهت هظس اوطؼ، حيث في الىمىذج همورج أصحابَ المصالح:  -

الخهليدد تصحاب المصالح، قالشسيت مئلكت مً اصحاب للمصالح غلى ؾساز المظاهمين، أصحاب 

دِيّينَ مثل المظخخدمين، مجهّصون، شباتً، داتىىن، حٍىماث المصالح   
 
ػَان

َ
اًيَ ح دْ يَخضمّىىنَ شس

َ
خسون ن

ىنَ مظئولت 
 
ٍ
َ
نْ ج

َ
اًثِ يَجِب  أ كت   هر  الىحهتِ بؤنّ الشس

َ
محليّت ووطىيت، والمجخمؼ بشٍل غام. ج

 لهرا الىمىذج قهد
ً
والىمى في الػلاناث اهخم بشٍل أيب  بالخىظيلِ، الحصت طىم،  احخماغيا طبها

 (Malcolm S. , 2003, p. 34) الخجازيتِ مَؼ المجهّصيً والمشت يً، بالإضاقت الى الأدايِ الماليِ.

 وقيما يلي حدوُ يلخص جؤزي  الأطساف ذاث المصلحت في ًل همىذج:        
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 وهظام المعلوماث للأظشاف راث المصلحت في كل همورج (: همارج الحوكمت2حذول سكم: )

 همورج المعاهمين همورج أصحاب المصالح 

جؤثير هيكل 

وحمايت 

 المعاهمين

جؤزي  محدود احمال بىظام الادازة المشت يت 

وجؤزي  البىىى، ججديد هادز، حمايت ضػيكت 

 لصؿاز المظاهمين 

الشسيت، جىشع  جؤزي  نىد غلى حىيمت

)حشدذ( نىد للملٌيت )جدبي  واطدثماز 

مئطسمي(، ججديد مت دد، حمايت 

  .للمظاهمين الصؿاز

نىد، همىذج الدظيي  المشت ى بين الػمل  جؤثير العمال

 وزأض الماُ، حضىز في مجلع السنابت 

 ضػيل، ؾياب هظام الشسايت 

جؤثير البىك 

)كصاحب 

 مصلحت(

المشازيت في مجلع السنابت جؤزي  مسجكؼ بظلب -

 وهظام الخكىيي لخصىيذ الصباتً البىٌيين

جؤزي  البىىى غلى مئطظاث أخسي بىظام -

 مشازيت مػهد 

جؤزي  ضػيل للبىىى غلى السنابت واجخاذ 

الهسازاث الدشؿيليت، دوز  يخص الخمىيل 

 نصي  الأحل )في الؿالب( 

 الخمىيل المباشس  طيادة ؾلبت )طيادة( الخمىيل البىَ  الخمويل

داخليت )ؾياب طىم للمسانبت المباشسة( مً  الشكابت

طسف المظاهمين )البىَ، الػماُ(، مخطلباث 

الإقصاح أنل صسامت مً طسف الظلطاث 

 الػمىميت 

 خازحيت، مخطلباث الاقصاح أيث  صسامت 

الخىظيم 

 الذاخلي

همىذج زىاثي مؼ الكصل بين الإدازاث ومجلع 

 السنابت 

همىذج يسجٌص غلى مجلع الإدازة المٍىن 

 المدزاي الخىكيريين وؾي  الخىكيريين 

حعويض 

المعيريً 

)الاحوس 

 والمكافآث(

 جحكيزاث ماليت نىيت  جحكيزاث ماليت محددة 

اللواهين في 

حالت 

 الافلاط

 الهىاهين جحمي حهىم الداتىين  الأولىيت حػطى لحمايت مديني المئطظت 
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Source:  Pascal Fabre, Sabine Sépari, Guy Solle, Hélène Charrier, 

Cathrine Thomas, Management et contrôle de gestion (manuel et 

application), Dunod, Paris, 2007, p250 . 

 فعاليت حوكمت الؽشكاث في كياط الليمت العادلت للمخاظش الماليت .3

 جخمثل المخاطس الماليت في جلَ المخاطس الىاججت غً نياض الأدواث الماليت في المئطظت الانخصاديت.       

 الماليت:ماهيت الادواث .1.3

 الظلػت الأغماُ ميشآث ها جصدز التي والظىداث الأطهم في المخمثلت الخهليديت الماليت الأدواث حػد          

ُ  في الحو لحامله يػطي صٍا الماليت الىزنت وجمثل الماُ، زأض أطىام في المخداولت الستيظيت  غلى الحصى

ُ  مً حصي أو الػاتد مً حصي  حصي في الحو لهم مثلا والممخاشة الػاديت الأطهم قحملت مػا الحهين أو الأصى

 لهم ليع اًن أصىلها وان في هصيب لهم أن يما الانخصاديت، الىحدة غملياث مً يخىلد الرد الػاتد مً

 في هصيب الظىداث لحملت قبن يرلَ مظخمسة، جصاُ ما الانخصاديت الىحدة أن طالما به المطالبت حو

، في وهصيب المظخحهت الكىاتد في يخمثل الأزباح ُ  في يخمثل الأصىُ  الظىداث مهابل المسهىهت الأصى

ُ  في أو المصدزة، )الصززد، غبد الىاقؼ وقسح  الخصكيت، أو حاُ الإقلاض في وذلَ غامت بصكت الأصى

 غلى ماليت أو مطلىباث ماليت مىحىداث غً ييشؤ غهد في الماليت الأداة وجخمثل (44، صكحت 2001ؾاشد، 

أو  (65، صكحت 2007)غبد الىهاب هصس غلي،  أخسي. لميشؤة المظاهمين حهىم  أو الانخصاديت الىحدة

 المالي. والأصل تخسي  ملٌيت حهىم  أو أداة مالي والتزام ما لميشؤة مالي مً أصل يلا غىه ييشؤ غهد هي

 الموحوداث الماليت والمخاظش الىاججت عن ا جلعيم .1.3

 لما حاي في مػياز        
ً
 الى غدة مجمىغاث ويما يلي: 39يمًٌ جهظيم المىحىداث الماليت وقها

 الاظدثماساث المحخفظ ب ا لخاسيخ الاظخحلاق:.1.1.3

المىحاااااىداث الماليااااات ماااااؼ دقػااااااث زابخااااات أو نابلااااات للخحدياااااد أو اطاااااخحهام زاباااااذ وللمشاااااسوع هيااااات  هاااااي         

ايجابيااااات ونااااادزة غلاااااى الاحخكااااااأ بهاااااا حتاااااى الاطاااااخحهام غاااااً غااااادا الهاااااسو  والااااارمم المديىااااات التاااااي أحاااااد ها 

 (2003)حمػيت المجمؼ الػسبي للمحاطبين الهاهىهيين، .،  المشسوع.

جعوس 

جوحهاث 

 اليؽاط

ازباح نصي ة المدي، حػظيم الػىاتد، مبدأ  اطت اجيجيت طىيلت المدي، اطخهساز وجىطؼ  

 نيمت صاحب الظهم )خلو الهيمت( 

الشظملت في 

 البوسصت

 مسجكػت  ضػيكت 
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جخمثاااال بشااااٍل زتيساااامي فااااي اوزام الااااديً )الظااااىداث( حيااااث أن لهااااا مىغااااد اطااااخحهام زابااااذ ونيماااات           

اًتطهم الػاديت قلا يمًٌ أن جدخل ضمً هر  المجمىغت ًىهه ل  زابخت، أما الاطدثماز في أدواث الملٌيت 

طاػاز فاي الظاىم يىحد للأطهم مىغد اطخحهام زابذ يما أن نيماها غىد البياؼ يمٌاً أن جخؿيا  حظاب الأ 

ولًٌ يمًٌ أن يدخل ضمً هر  المجمىغت بػي الأطهم الممخاشة التي يٍىن لها اطخحهام مػين ونيمت 

 زابخت.

هاااي غبااازة غااً المىحااىداث الماليااات التااي يااخم اجخااااذ   :الموحوووداث الماليووت للليووواط بالليمووت العادلووت.1.1.3

ػياز للميشآث بمىحاب الخػاديل الارد جام غلاى نساز نياطها بالهيمت الػادلت لحظت شساإها حيث طمح الم

بهياااض أد أداة ماليااات )بمااا قيهاااا  1/1/2005المػياااز والىاحااب الخطبياااو غلااى الكتااا اث التااي جبااادأ فااي أو بػاااد 

الالتزاماااث المالياات( بالهيماات الػادلاات شااسيطت أن جهااسز الميشااؤة هاارا الأمااس غىااد الشااساي الأولااى لهااا قيمااا غاادا 

مٌاااً نيااااض نيماهاااا الػادلااات بشاااٍل يػخماااد غلياااه ويػتااا ف باااالخؿي  بالهيمااات الػادلااات أدواث الملٌيااات التاااي ل ي

اًن زبح أو خظازة.  طىاي أ

، 2004)الظااااػاقين، هيااااثم،،  المىحااااىداث المالياااات بالهيماااات الػادلاااات مااااً خاااالاُ الازباااااح والخظاااااتس وحشاااامل:

 (16صكحت 

 المخاحسة.المىحىداث الماليت تؾسا   - أ

 المىحىداث الماليت التي صممذ مىر الاغت اف المبدثي بها. - ب

 صكاث المىحىداث بالهيمت الػادلت مً خلاُ:

 اشت يذ بشٍل أطاسمي بؿس  البيؼ أو اغادة شسائها خلاُ مدة نسيبت. - أ

حاصي ماً محكظاات محاددة ماً الأدواث المالياات التاي جاداز مااؼ بػضاها الابػي غىاادما يٍاىن هىااى دلياال  - ب

 حالي طىف يخم جحهيهها في مدة نصي ة. غلى زبح

اًهذ مصممت تؾسا  الخحىط وقػالت.-ج  مشخهه باطخثىاي اذا 

 الموحوداث الماليت المحخفظ ب ا لأغشاض المخاحشة.2.1.3

يخم ادزاج المىحىداث الماليت التي حشت يها الميشؤة ويٍىن الؿس  الاطاسمي ملهاا هاى جحهياو الازبااح          

مااااً خاااالاُ ازجكاااااع أطااااػازها فااااي الماااادي الهصااااي  بػااااد شااااسائها ضاااامً هاااار  المجمىغاااات ويمٌااااً اغخباااااز الماااادي 

 أشهس غلى ابػد جهديس. 3الهصي  هىا هى 

ي للمحاطاااااابين الهاااااااهىهيين بؤنهااااااا المىحااااااىداث أو المطلىباااااااث التااااااي جاااااام غسقاهااااااا حمػياااااات المجمااااااؼ الػسباااااا        

امخلايهااااا أو جحملهااااا بشااااٍل زتيساااامي لؿااااس  جىليااااد زبااااح مااااً الخهلباااااث نصااااي ة الاحاااال فااااي الظااااػس أو هااااام  
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المخػاماااال، ويجااااب جصااااييل المىحااااىداث المالياااات غلااااى أنهااااا محااااخكظ بهااااا للمخاااااحسة بؿااااي الىظااااس غااااً طاااالب 

 مً
ً
اًهذ حصيا  لخحهياو الاسبح نصاي  الأحال  امخلايها اذا 

ً
 حديثا

ً
 قػليا

ً
محكظت يىحد دليل غلى أنها همطا

 أنهااااا محااااخكظ بهااااا للمخاااااحسة ال اذا 
ً
وحػخباااا  المىحااااىداث المالياااات المشااااخهت والمطلىباااااث المالياااات المشااااخهت داتمااااا

 حددث بؤنها أدواث جحىط قػليت.

 الموحوداث الماليت )المخوفشة( للبيع.3.1.3

يل المىحااىداث المالياات التااي ل يمٌااً جصااييكها فااي أد مااً المىحااىداث الظااابهت )محااخكظ يااخم جصااي          

بها لخازيل الاطخحهام، مخاحسة، ناسو  وماديىهياث، مصاممت للهيااض بالهيمات الػادلات( ضامً مجمىغات 

المىحاااااىداث الجااااااهصة )المخاااااىقسة( للبياااااؼ، وجخمياااااز المىحاااااىداث الماليااااات المصاااااىكت ضااااامً هااااار  المجمىغااااات بؤنهاااااا 

حاااخكظ بهاااا لكتااا ة ؾيااا  محاااددة قهاااي ليظاااذ تؾاااسا  المخااااحسة بحياااث ياااخم بيػهاااا قاااىز ازجكااااع أطاااػازها فاااي ج

 الظىم يما أن الىيت غىد شسائها لم جًٌ الاحخكاأ بها لخازيل الاطخحهام.

هي أصىُ ماليت خصصذ ابخداي أن جهيم بالهيمت الػادلت وأد حؿي  في هر  الهيمت يػت ف بها في         

لٌيت جحذ حظاب مٍاطب وخظاتس ؾي  مخحههت وهرا الحظاب يػت ف به يسبح أو خظازة حهىم الم

 (10، صكحت 2004)حظين، هظام، ،  غىد البيؼ أو الاطخؿىاي غً الأصل.

 الليمت العادلت وكياط مخاظش الأدواث الماليت حعب المعايير المحاظبيت الذوليت:.2.3

 جطسنذ مػايي  المحاطبت الدوليت وملها:   

ك غلااى 17ك المحاطابت غلااى الاطادثمازاث فااي المشاازيؼ الصميلااتك حياث أشاااز فاي الكهااسةك28المػيااز زناام ك .1.3.4

ضسوزة اطكاي الكسم بين جٍلكت الاطدثماز وهصيب المظدثمسيً في الهيمت الػادلت لصافي الأصىُ المحددة 

 ت هديجت هرا الاطدثماز.ويػني ذلَ ان الهيمت الػادلت هي مهياض لخهييم الاطدثماز بػد الدشؿيل لمػسق

 ( كالأدواث الماليت: الػس ك:32المػياز الدولي زنم) .2.3.4 

أشاااز هاارا المػياااز الااى أن الهيماات الػادلاات حػٌااع جهااديس الأطااىام المالياات لهيماات الخاادقهاث الىهدياات          

لباا هكاع الخصااتص المخىنػت للأدواث الماليت يماا أنهاا جمٌاً ماً احاساي مهازهااث باين أدواث ماليات لهاا ؾا

الانخصااديت يماا أنهااا جاىقس أطاطااا محايادا لخهياايم يكااية الإدازة فاي ادازة الأمااىاُ ماً حيااث ناسازاث البيااؼ 

 والشساي أو نسازاث الاحخكاأ باتصىُ الماليت وؾي ها مً الهسازاث ذاث الصلت بالمىضىع.

خاحسة بػدا اضاقيا في جحديد المٍاطب وهرا الخكظي  يػطي للمصازف التي جهخني الأدواث الماليت للم      

 المظخهبليت غً طسيو الخيبئ بؤطػاز المظخهبل.
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ك قهااد أشاااز الااى الهيماات الػادلااتك يؤطاااض 34ك ك المىحااىداث ؾياا  الملمىطااتك الكهااسةك38المػياااز زناامك .3.3.4

ر  لهيااااض جٍلكااات الأصااال ؾيااا  الملمااااىض )المظاااخؿنى غىاااه( والااارد جاااخم مبادلخااااه بؤصااال آخاااس حياااث حػاااادُ هاااا

( 64الهيمت الهيمت الػادلت للأصل المظخلم مػدلت بمبلـ الىهد المدقىع أو المظخلم، يما جطسنذ الكهسة )

 لما يلي:

غىاااااد الاغتااااا اف المبااااادثي بؤصااااال ؾيااااا  ملماااااىض يجاااااب جسحيلاااااه بالهيمااااات الػادلااااات فاااااي جاااااازيل اغاااااادة الخهيااااايم -أ

 مخصىما مىه اد اطكاي مت ايم أو خظاتس مت ايمت.

 الهيمت الػادلت بالسحىع الى الظىم اليشط.يجب جحديد -ب

 ك)الأدواث الماليت: الاغت اف والهياض(:39المػياز زنمك .4.3.4

زياااص هااارا المػيااااز غلاااى الأدواث الماليااات )الأطاااهم والظاااىداث( وههخااالع مىاااه ماااا يلاااي بشاااؤن الهيمااات الػادلااات 

 ( وما بػدها:13يؤطاض لخهييم هر  الأدواث الكهسة )

 اليت المحخكظ بها للمخاحسة ولؿي  المخاحسة.اًقت الأوزام الم-أ

 أدواث ماليت ذاث اطخحهام زابذ ل يحددها المشسوع غلى أنها محخكظ بها حتى جازيل الاطخحهام.-ب

وماااً خااالاُ الأقٍااااز المطسوحااات أغااالا  جتااا ادف مػهاااا مشاااٍلت المػالجااات المحاطاااليت لكاااسم الخهيااايم بالهيمااات 

خاااالاُ جدبااااؼ  زاي فااااي هاااارا الصاااادد هجااااد ان الأمااااس يىحصااااس فااااي  الػادلاااات طااااىاي ًااااان زبحااااا أو خظااااازة ومااااً

الاغتا اف بكاسم الخهيايم وانكالاه فاي ح/ الأزبااح والخظاااتس حياث يظهاس الأصال الماالي بالهيمات المػدلات بهاارا 

 الكسم وهي التي جمثل الهيمت الػادلت.

اًن شيادة غاً الهيمات الظاابهت التاي جاخم المهازهات بهاا قخػخبا  هار  الصياا-ج دة بمثابات مخصاص يػتا ف ان 

باااه ضااامً المطلىبااااث يهابلاااه هكاااع المبلاااـ شياااادة فاااي نيمااات الأداة الماليااات والتاااي حػطاااي الهيمااات الػادلااات التاااي 

 جظهس في ناتمت المسيص المالي.

اان هىااى مخصصاا لكااسم الخهيايم يماا أشاسها فاي الكهااسة -د ان ًاان هىااى ههصاا غاً الهيماات الظاابهت وً

الىهص مً نيمات المخصاص وماا شاد غاً ذلاَ ان وحاد يهكال فاي ح/ الإزبااح )أ( أغلا  قيخم حظىيت هرا 

والخظاااااتس غلمااااا ان هاااارا الااااىهص يطااااسح مااااً الهيماااات الظااااابهت غىااااد الخهياااايم ًااااي جظهااااس الهيماااات الػادلاااات 

 .الجديدة مطابهت للخهييم في جازيل الميزاهيت

 جحذ ظل جعبيم مبادئ الحوكمت: الماليت للأدواث العادلت لمخاظش الليمت جحذيذ .3.3

 مهمت جخػلو مػلىماث غلى جهديسها ويػخمد الماليت، للأدواث نياض وطيلت الػادلت الهيمت حػخب          

 :الخاليت الحالث وقو الماليت للأداة الػادلت الهيمت جحديد يخم حيث الأدواث، بهر 
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 :الماليت للأداة وؽغ ظوق  .وحود.1.3.3

الهيمت  لخحديد دليل أقضل هي وشطت أطىام في والمخداولت المخاحت الماليت أطػاز الأدواث حػخب        

ُ  الػادلت   نياطه، ويػخب  الظىم  المساد للأصى
ً
  :الخاليت الشسوط حميؼ قيها جخىقس غىدما وشطا

 صكهاثغً  وهاججت والظماطسة، الخجاز جبادُ هديجت واهخظام بظهىلت للجميؼ مخاحت قيه الأطػاز جٍىن -أ

  .واطلاع زؾبت ذاث أطساف خلاُ مً ومىخظمت قػليت

 .ونذ أد في غادة الخػاطي في الساؾبىن  والباثػىن  المشت ون يخىاحد-ب

 .مخجاوظت قيها الخػامل يخم التي الأصىاف حميؼ-ج

  :للأدواث الماليت وؽغ ظوق  وحود .عذم1.3.3

جهىم  أن الانخصاديت الىحدة غلى قبن مػيىت ماليت أداة لظىم  وشطت أطػاز جىقس غدم حاُ في       

 جحديد ما الى تهدف والتي الخهديس في قىيت أطاليب اطخخدام خلاُ مً الأداة لهر  الػادلت الهيمت بخهديس

 واطلاع زؾبت ذاث  بين أطساف الهياض جازيل في الماليت باتداة الخاصت الخبادُ صكهت غليه جٍىن  أن يمًٌ

 الظىم  أطاض غلى الخهديس في الكني اطخخدام الأطلىب ويخىنل طبيػيت، هرا غمل ظسوف وفي وجسا ،

ُ  أطػاز الاغخباز في يدخل ممازلت، بحيث ماليت تداة  في الكىيت الأطاليب وهخاتب الممازلت والخصىم الأصى

 دالظات الػاتد لمػدُ مظاويت خصم أطػاز باطخخدام المهدزة الىهديت للخدقهاث الػادلت  جهييم الهيمت

 اخخياز في ويئزس هراالخيازاث   حظػي  هماذج والخصاتص، وباطخخدام الشسوط هكع لها التي للأدواث

 ومدخلاث بياهاث جمثل والتي الماليت الأداة طػس جحديد غىد مل غىا غدة لخهييم الملاتم  الأطلىب الكني

 : وهي الظىم  بؤحىاُ جخػلو

 غاملين ها حظاب في ويدخل الصمً غب  الىهىد نيمت في الخؿي  مهداز وهي :الضمىيت للىلود الليمت   

 أو لعجص هديجت خظازة حدور احخماُ مخاطس الاتخمان: وهي مخاطس الكاتدة وطػس الصمً هما زتيظين

  شٍل نسو . في غليه المت جبت الالتزاماث جىكير غً مػين مهت   قشل

 الىطني، بالىهد الأحىبي الىهد مبادلت أطاطها غلى يخم التي اليظب الأحىليت: هي العملت صشف أظعاس 

 الصىاغاث زبحيت وغلى الهطاغاث الانخصاديت بين المىازد غلى جخصيص للخؤزي  هامت وطيلت وحػد

 وأطػازها المحلي الظلؼ، في الانخصاد أطػاز بين زبط أداة أنها المظخىزدة، يما المىازد وجٍلكت الخصديسيت

  الػالمي الظىم  في
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 بها المسجبطت الظلؼ أطػاز في بالخؿي اث الماليت الأدواث أطػاز جخؤزس حيث المشجبعت: العلع أظعاس 

 أن بػد الماليت الأطىام في جداولها يخم حيث  حلت، بالػهىد الماليت وبيؼ الأدواث شساي حالث في وخاصت

  الػهىد لهر  أصبح
ً
  .بها الظلؼ المسجبطت أطػاز في بالخؿي اث جخؤزس أطػازا

 الماليت، ويمًٌ الأدواث أطػاز في المظخهبليت الخؿي اث مهداز أدالأظعاس:  في والخزبزباث الخللباث 

 .الحاليت الظىم  أو الخازيخيت بياهاث الظىم  مً خلاُ جهديسها

 للالتزام  الػادلت الهيمت جٍىن  أل مساغاة خلاُ ن م وذلَ الخىاصل: ومخاظش المعبم الذفع مخاظش 

ُ  يمًٌ الرد المالي ُ  للمبلـ الحاليت الهيمت مً انل غىه الخىاش  مً أد اطخخدام غىد ويساعى غىه المخىاش

 يمًٌ ما وانل الظىم، مً ومػلىماث بياهاث مً مدخلاث مً يمًٌ ما أنصمى اطخخدام الخهييم أطاليب

، الانخصاديت الىحدة مً ومػلىماث بياهاث مً مدخلاث مً
ً
 الخهييم قحص أطلىب الى اضاقت داخليا

 غلى ابسامها يخم التي الصكهاث أطػاز خلاُ مً الماليت الأداة حظػي  في صلاحيخه واخخباز دوزد بشٍل

)حمػيت المجمؼ الػسبي  غليها. الاغخماد يمًٌ التي المخىقسة  الظىنيت المػلىماث مً خلاُ أو الأداة، هكع

 (2003للمحاطبين الهاهىهيين، .، 

 العلاكت بين كياط مخاظش الأدواث الماليت وفم الليمت العادلت مع حوكمت الؽشكاث:.4

طعي المجالع المحاطليت الدوليت الى الخىحيد المحاطبي أدي الى البحث غً همىذج نياض           

يحي بالهبىُ الػام )جؤييد الأؾلبيت وليع الخطبيو مً الأؾلبيت(، وحػخب  الهيمت الػادلت مً أحدر 

اديت والماليت )الأدواث هماذج الهياض التي غسقاها المحاطبت طىاي في نياض الأصىُ المػىىيت أو الأصىُ الم

اًث الى  الماليت(، وفي المهابل هجد أن طعي الإدازة الداتم للىصل الى الحٌم الساشد أدد بمػظم الشس

جطبيو مبادة الحىيمت، بصكت غامت هجد ان ًل الأطساف حظعى للىصل الى جحهيو حىدة غاليت 

ا مً خلاُ جطبيو المػايي  الدوليت للبياهاث المهاطت خاصت بالطخػماُ الهيمت الػادلت والمكصح غله

ومبادة الحىيمت خاصت  وحػخب  الأدواث الماليت مً أيث  البىىد أهميت )الأهميت اليظليت( في حياة 

بين نياض مخاطس الأدواث الماليت وقو الهيمت الشسيت، وغلى هرا الأطاض ههىم بخىضيح الػلانت 

اًث في الشٍل الخالي:  الػادلت مؼ حىيمت الشس
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العلاكت بين كياط مخاظش الأدواث الماليت وفم الليمت العادلت مع حوكمت  (1الؽكل سكم: )

 الؽشكاث

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مذى اسجباط الؽفافيت مً اغداد الباحثين اغخمادا الظػيد مصطكى حظً بظيىلي، المصذس: 

، المئجمس الدولي كمهىت المحاطبت والمساحػت والخحدياث والإفصاح بالخلاسيش الماليت وحوكمت الؽشكاث

، وطازم غبد 2007المػاصسة، حمػيت المحاطبين ومدنهي الحظاباث بدولت الإمازاث الػسبيت، ديظمب  

 .1999اُ حماد، المدخل الحديث في المحاطبت غً الهيمت الػادُ، داز الجامػت، مصس، الػ

اًث وهمىذج الهيمت الػادلت يظػيان الى جحهيو          مً الشٍل أغلا  يخطح أن ًل مً حىيمت الشس

اليت  نياض صحيح ودنيو لمخاطس الأدواث الماليت في الشسيت، قالهيمت الػادلت جسجبط بمخاطس الأدواث الم

مً خلاُ الػمل غلى نياطها بشٍل دنيو مهازهت بالىماذج والأطاليب الأخسي )الخٍلكت الخازيخيت، 

الخٍلكت الاطدبداليت الخٍلكت الانخصاديت(، زم جؤحي الحىيمت لخٌمله غمليت الهياض وقو الهيمت الػادلت  

الماليت وذلَ غً طسيو  مً خلاُ الخؤيد مً صحت نياض وشكاقيت الإقصاح غً نيمت مخاطس الأدواث

حظً جطبيو مبادئها التي في شٍل غلانت جٍامل مؼ همىذج الهيمت الػادلت، أد هىاى غلانت جكاغليت 

اًث والهيمت الػادلت مً أحل الىصىُ الى بياهاث ووناثؼ ماليت مهاطت بشٍل دنيو  بين حىيمت الشس

 وصحيح زم الإقصاح غلها بشٍل شكاف.

 

 علاقة تفاعلية
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 تكامل
علاقة 

 ترابط
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 فعاليت حوكمت الؽشكاث في كياط الليمت العادلت للمخاظش الماليت()                                      طبتي اطماغيل
 

 346-324ص ص    «2019كي ه،حاخاص،1 الػدد،3،المجلد الملشيضي للذساظاث الاكخصاديت والماليتمجلت »  433
 

 الخاجمت.5

اًث الإطاز المىظم الرد مً خلاُ يخم الخىقيو بين ًل الأطساف ذاث المصلحت حػخب          حىيمت الشس

بالمئطظت مً أحل حػصيص أدائها الشامل بما يضمً قػالياها واطخمسازها، في ظل ما طبو جهىم 

المئطظاث باطخػماُ همىذج الهياض وقو الهيمت الػادلت للأدواث الماليت مً أحل الخىصل الى 

 ذاث مصدانيت وحىدة غاليت، حػٌع وانؼ ونيمت مخاطس الأدواث الماليت في أطىام الماُ. مػلىماث 

دوز الهيمت الػادلت في نياض مخاطس الأدواث الماليت جحذ جىاولىا مً خلاُ هر  الىزنت البحثيت         

 :خلاُ مً أداي وظاتكها في الإدازةظل جطبيو مبادة الحىيمت حيث حظاغد هر  الأخي ة 

  أهداقها، جحهيو غلى المئطظت اغدةمظ -

  مخاطسها، في الخحٌم غلى المئطظت مظاغدة -

 .مثمسة ومهت حاث جىصياث جحىد  لخهازيس ببوشائها للمئطظت مضاقت نيمت خلو -

اًث يصبح مً مظئولياث مجلع الإدازة:  قكي اطاز حىيمت الشس

  قػالت؛ زنابت بيئت جىقي  -

  قػاُ؛ داخليت زنابت هظام اغداد -

  الخىكيريين؛ ؾي  للأغضاي قػالت مشازيت -

  الخىكيريين؛ ؾي  الأغضاي مً المساحػت لجان حشٌيل -

 .المصالح حػاز  يشىبها التي المػاملاث غً والامخىاع -

 وغليه قهد جىصلىا مً خلاُ هر  الىزنت البحثيت الى أن:

وججاوش  الهيمت الػادلت حظاهم في الهياض الجيد ومىضىعي للمخاطس الماليت مً خلاُ جىقي   -

مشٍلت الخؿي  الحاصل في الاطػاز طىاي غً طسيو الخطخم او الٌظاد بصكت دوزيت ومظخمسة 

 وشاملت لجميؼ الادواث الماليت.

اًث دوزا محىزيا في اطاز جىظيم وشكاقيت غمليت نياض مخاطس الأدواث  جلػب حىيمت - الشس

الماليت وقو الهيمت الػادلت مً خلاُ جطبيو مبادئها ججا  ًل مً الادازة والهاتمين بػمليت 

الهياض المحاطبي، حيث جىاولىا في هر  المداخلت أهم المهام المىىطت بها التي حظاغد في 

ُ الماليت، والحصىُ غلى مػلىماث ماليت ذاث حىدة حظاغد ًل الىصىُ نياض حيد للأصى 

 الأطساف ذاث الػلانت في جسشيد نسازاتهم. 
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