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 :الملخص

الاستقرار أهمیة السیاسة النقدیة ومدى مساهمتها في تحقیق هو التعرف على ه الدراسة ذهإن الهدف من 

ة وهذا من خلال القیام بدراسة تحلیلیة لتطور أدوات السیاسة النقدی ،2020- 2000للفترة  النقدي في الجزائر

المعروض النقدي والتضخم، وقد تم التوصل إلى أن أدوات السیاسة النقدیة ساهمت في  ودورها في التحكم في

لطبیعة الاقتصاد الجزائري الذي یتمیز بالتبعیة  ، وهذا یعودتحقیق الاستقرار النقدي لفترات دون الأخرى

فمن المستحسن  ة و ارتفاع الناتج الإجمالي، لذالقطاع المحروقات والتي تعد المصدر الأول لنمو الكتلة النقدی

  .العمل على تنمیة القطاعات الاقتصادیة الأخرى، لتحقیق مستوى أفضل من النمو الاقتصادي

  .التضخم ،دیةالكتلة النق ،السیاسة النقدیة ،ستقرار النقديالا:الكلمات المفتاحیة

Abstract: 
The objective of this study is to understand the importance of monetary policy and 
the extent of its contribution to monetary stability in Algeria for the period 200020
20. This is done through an analytical study of the evolution of monetary policy ins
truments and their role in controlling the money supply and inflation. It was conclu
ded that monetary policy instruments have contributed to monetary stability for int
ervals, and this is due to the nature of the Algerian economy, which is characterize
d by dependence on the fuel sector, which is the primary source of growth of the m
onetary bloc and the rise in gross output. It is therefore advisable to work on the de
velopment of other economic sectors, in order to achieve a better level of economic
 growth. 

                                                 
عزازي سامیة: المؤلف المرسل.  
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  :المقدمة

هذه الموجة للمحافظة  مواكبةكان لزاما على الدول  ،العالمیة الاقتصادیةفي ظل التغیرات والتطورات 

، ومن بین أهم السیاسات التي كانت تعتمد علیها هي السیاسة النقدیة بحثها عن تحقیق النموو  استقرارهاعلى 

لسیاسة لوعلیه فإن، الاستقرار النقديالكلیة وسعیها للمحافظة على  الاقتصادیةمن أجل التحكم في الوضعیة 

فریدمان  میلتون الاقتصادين دعمها خاصة بعد أ الأخرى الاقتصادیةالنقدیة مكانة هامة من بین السیاسات 

المشاكل الاختلالات و كل الدول تعتمد علیها في معالجة  فأصبحت ،وأعاد لها أهمیتهامترأس المدرسة النقدیة 

  .الكلي الاقتصاديتحقیق التوازن النقدي ومنه تحقیق التوازن كذا تعمل على و  ،الكلیة الاقتصادیة

كان لزاما ،اجتماعیةوسیاسیة و  اقتصادیةلتي تعاني من عدة مشاكل الجزائر وكغیرها من الدول النامیة ا

من النظام الاقتصادي  الانتقالفكان أولها  ،علیها البحث عن مجموعة من الحلول للخروج من هذه الدائرة

السوق وكذلك قیامها بالعدید من الإصلاحات الاقتصادیة خاصة في نظامها  اقتصادالموجه إلى إتباع نظام 

، الذي أولى أهمیة كبیرة للسیاسة 10- 90قانون النقد والقرض  صدورحلة جدیدة بعد  اتخذالمصرفي الذي 

 الاقتصادیة سعیا منه إلىالاختلالات مباشرة كأدوات أساسیة لمواجهة اعتمد على أدواتها الغیر النقدیة و 

التي تحقیق الاستقرار في الأسعار، و باحثا عن تحقیق الاستقرار النقدي من خلال تحكمه في الكتلة النقدیة 

  .تنعكس على كل المؤشرات الاقتصادیة الكلیة

المذهل في  الارتفاعبتحقیق سیولة هیكلة في الاقتصاد الجزائري الناتجة عن  تالألفینیاتمیزت فترة 

الصرف الأجنبي والتخلص من عجوزات  لارتفاعاحتیاطيالعالمیة، والتي أدت في السوق أسعار البترول 

أین  2014میزان المدفوعات والموازنة العامة، وبالتالي أصبحت الجزائر في حالة راحة مالیة لغایة سنة 

، لذا ادالاختلال في الاقتصتعثرت بالأزمة النفطیة والتراجع الهائل لأسعار البترول التي أدت لتسجیل نوع من 

 بالاستعانةذلك و  ،سوآءا الداخلي أو الخارجيكان أمام بنك المركزي مهمة المحافظة على الاستقرار النقدي 

 خلالبالأدوات الغیر مباشرة للسیاسة النقدیة وتطبیقها حسب الوضعیة السائدة، وأیضا تعثر الاستقرار النقدي 

  .قتصادبالاالتي ألحقت ضرارا كبیرا  covid 19الأزمة الصحیة 

  :ل ما سبق نطرح الإشكالیة التالیةمن خلا

  ؟2020-2000قدي في الجزائر للفترة ما مدى مساهمة أدوات السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الن

  :وبغرض الإجابة عن الإشكالیة السابقة نستعین بالأسئلة الفرعیة التالیة

 الاستقرار الداخلي والخارجي؟إلى أي حد تساهم أدوات السیاسة النقدیة في تحقیق  - 
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بالأدوات الغیر مباشرة للسیاسة  استعانتهما مدى تحكم بنك الجزائر في المعروض النقدي من خلال  - 

 النقدیة؟

  :لذا یستلزم طرح الفرضیات التالیة

 .أدوات السیاسة النقدیة تساهم بشكل فعال في تحقیق الاستقرار النقدي - 

 .التحكم في الكتلة النقدیةتعد السیاسة النقدیة المطبقة من قبل بنك الجزائر فعالة في  - 

  :إلى الدراسةوتهدف 

لتي تمیز فیها بالسیولة النقدي خلال الفترة ا الاستقراربنوع من  یتمیز الجزائري الاقتصادكانمعرفة ما إذا  - 

  .الهیكلیة

النقدي الذي  الاستقراربالإضافة إلى التعرف على مدى مساهمة أدوات السیاسة النقدیة المطبقة في تحقیق  - 

  .یعد كهدف نهائي

  :منهج الدراسة

    .النقدي الاستقرارقمنا بإتباع المنهج التحلیلي من أجل القیام بالدراسة التحلیلیة لأثر السیاسة النقدیة على  

  .النقدي والاستقرارلسیاسة النقدیة عرض نظري ل: الأول المبحث

المتقدمة أو  سوآءاإن السیاسة النقدیة من أهم السیاسات الاقتصادیة التي تعتمد علیها العدید من الدول 

وبالأخص السیاسة  ،الاقتصادیة لما لها من تأثیر على القطاع المصرفيالاختلالاتالنامیة في معالجة 

تحقیق العرض النقدي لكبح جماح التضخم و ، كما یمكنها التحكم في مباشرةالائتمانیة من خلال أدواتها الغیر 

جة میزان لفي الأسعار، كما أن معظم الدول تبحث عن تحقیق الاستقرار النقدي من خلال معا الاستقرار

ة الضغوط التضخمیة وتحقیق بأسعار الصرف بالإضافة إلى محار  استقرارمدفوعات تزامنا والحفاظ على ال

لذا سوف نتطرق في هذا المبحث للتعرف على السیاسة النقدیة في المطلب ، ت متدنیة من البطالةمستویا

  .الأول أما المطلب الثاني فخصص لتطرق إلى الاستقرار النقدي

  .التطرق لمفاهیم عامة للسیاسة النقدیة: المطلب الأول

، ولتتمیز هذه السیاسة النقدیة لما لها من أهمیة كبیرة في تحقیق أهدافها على السیاسةالسلطة النقدیةتعتمد 

هذا لبلوغ أهدافها انكماشیة،و توسعیة أو  سوآءازمة للتطبیقها لابالفعالیة یجب معرفة الوقت المناسب والبیئة ال

المسطرة، لذا سوف نتطرق من خلال هذا المطلب للتعرف على السیاسة النقدیة بأنواعها وكذا التعرف على 

  .ها النهائیة التي تتوصل إلیها من خلال أدواتها الغیر مباشرةأهداف

  .تعریف السیاسة النقدیة :الفرع الأول
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السیاسة النقدیة هي عبارة عن مجموعة من الأدوات والوسائل والتدابیر التي تستخدمها السلطة النقدیة لتأثیر 

  .1معینة خلال فترة زمنیة معینة اقتصادیةعلى الكتلة النقدیة  بغیة تحقیق  أهداف 

الوطني ومدى تأثیره على حجم  الاقتصادتعني أیضا تدخل البنك المركزي في تحدید كمیة النقود في  - 

على سعر الفائدة وبالتالي یكون لها تأثیر على ؤثر أدوات السیاسة النقدیة وأیضا ت باستخدام،وذلك الائتمان

  .ككل الاقتصاديوالنشاط  الاستثمار

  .السیاسة النقدیة عأنوا: الثانيالفرع 

النقدي والاقتصادي من خلال القیام بالعدید من  استقرارهاتسعى السلطة النقدیة لأي بلد إلى تحقیق 

الإجراءات وهنا یكون تطبیقها للسیاسة النقدیة حسب الوضعیة الاقتصادیة السائدة في البلد إما أن تكون 

  .أو توسعیة انكماشیة

تطبق هذه السیاسة في حالة الركود الاقتصادي أین یكون التدفق  :سیاسة نقدیة توسعیة -  أولا

الحقیقي من السلع والخدمات أكبر من التدفق النقدي،وتهدف هذه السیاسة إلى زیادة في الكتلة النقدیة 

 الاستثماریةو ستهلاكیةالالتحفیز الطلب على السلع  الائتمانالمتداولة،وبالتالي السماح للبنوك التجاریة بمنح 

القانوني وتخفیض سعر  الاحتیاطيوهذا لإحداث التوازن في الاقتصاد، ویتم هذا عن طریق تخفیض نسبة 

  .2إعادة الخصم وشراء أوراق مالیة في سوق الأوراق المالیة

یشهد الاقتصاد حالة من التضخم أین یكون  نطبق هذه السیاسة لما :انكماشیةسیاسة نقدیة  –ثانیا

المعروض النقدي أكبر من المعروض السلعي،أي تقوم السلطة النقدیة بالتقلیص من الكتلة النقدیة 

المتداولة،أي بالتوقف عن الإصدار النقدي وإدخال أدوات لإجبار البنوك التجاریة عن التقلیص في منح 

لحالة من التوازن، ویتم عن طریق  بالاقتصادوالحد من الإنفاق على السلع والخدمات،وبالتالي الرجوع الائتمان

الإجباري وزیادة سعر إعادة الخصم وتدخل البنك المركزي في السوق المالي كبائع  الاحتیاطيزیادة نسبة 

  .3للأوراق المالیة 

  .أهداف السیاسة النقدیة: الفرع الثالث

                                                 
 .18، ص2013الجامعیة ، الدار 1،طبعة رقم "السیاسة النقدیة واستقلالیة البنك المركزي "عبد المطلب عبد الحمید، .1

، 24، مجلة البحوث والدراسات، جامعة الوادي الجزائر، العدد "ألیات انتقال أثر السیاسة النقدیة إلى النشاط الاقتصادي"ذهب علي،  -2

 .274،ص 2017

،مجلة العلوم "الاقتصادیة دراسة قیاسیة لمساهمة أدوات السیاسة النقدیة في تكرار الأزمات المالیة في الأنظمة "،عقون عبد السلام -3

 .67-66، ص 2018سنة  1العدد  11المجلد  جامعة المسیلة الجزائر، الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة،
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بتقسیم أهداف السیاسة النقدیة إلى أهداف أولیة تتمثل في تكوین  االاقتصادیینقامو معظم الباحثین 

النقدیة وضبط ظروف السوق النقدیة، وأهداف ثانویة تتمثل في معدلات الفائدة  الاحتیاطاتمجمعات 

والأهداف النهائیة التي تعكس أهداف السیاسة الاقتصادیة  ،أسعار الصرف وأیضا المجمعات النقدیة واستقرار

هي تحقیق الاستقرار في المستوى العام للأسعار وأیضا تحقیق " نیكولاس كالدور "الاقتصادي وذلك حسب

 ،التوظیف الكامل بالإضافة إلى تحقیق معدل عالي منالنمو الاقتصادي وتحقیق التوازن في میزان المدفوعات

  .4ینهامع الإشارة إلى أنه لا یمكن تحقیق هذه الأهداف في أن واحد كونها تتعارض فیما ب

  .أدوات السیاسة النقدیة: الفرع الرابع

یمكننا تقسیم أدوات السیاسة النقدیة إلى جزئین الأدوات الكمیة أو الغیر  الاقتصادیینحسب معظم  

  :5مباشرة و الأدوات النوعیة أو المباشرة كالتالي

وهي الأدوات التي یستخدمها البنك المركزي للتحكم  :للسیاسة النقدیة) الكمیة(الأدوات الغیر مباشرة   -  أولا

في حجم الكتلة النقدیة وتغییرها حسب الوضع الاقتصادي السائد والتقلیل من الضغوط التضخمیة وذلك من 

  :خلال جملة من الأدوات نوجزها كمایلي

أو تخفیضه  تعد أداة لتدخل البنك المركزي في البنوك التجاریة إما برفعه :معدل إعادة الخصم –1

  .وذلك حسب الوضع الاقتصادي السائد

تستخدم هذه الأداة للتأثیر في العرص النقدي والتحكم في حجم ): الإلزامي(الإجباري  الاحتیاطيمعدل  –2

  .انكماشیةالمقدم من قبل البنوك التجاریة حسب السیاسة النقدیة المطبقة إن كانت توسعیة أو  الائتمان

أو توفیر السیولة حسب الحالة  امتصاصتستعملها السلطة النقدیة من أجل  :عملیات السوق المفتوحة –3

  .الاقتصادیة عن طریق تدخل البنك المركزي كبائع للأوراق المالیة أو مشتریا لها

  :للسیاسة النقدیة) النوعیة(الأدوات المباشرة   - ثانیا

أجل تحقیق أهداف  والائتمان منتوجه المعروض النقدي  یستخدمها البنك المركزي بغرض التأثیر على

 وأیضا سیاسةللقروض  وسیاسة انتقائیةسیاسة تأطیر القروض  ونجد منهاالسیاسة الاقتصادیة بصفة عامة 

  .والنسبة الدنیاللسیولةأسعار الفائدة 

بالإضافة لهاته الأدوات نجد أن هناك أدوات أخرى مكملة منها أداة الإقناع الأدبي وإصدار التوجیهات 

  .والإعلانوالتعلیمات وأداة النشر 

                                                 
 . 102- 92،ص2013، الدار الجامعیة 1،طبعة رقم "السیاسة النقدیة واستقلالیة البنك المركزي "الحمید،عبد عبد المطلب  -4

 2017- 2001تقییم السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة في الجزائر قبل وبعد الأزمة البترولیة خلال الفترة " ،لیلىحلیمي حكیمة، حلیمي  -5

 .32،�ص�2018،دیسمبر 4، جامعة خنشلة الجزائر، العدد ،مجلة الأصیل للبحوث الاقتصادیة والإداریة"
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  .النقدي للاستقرارالإطار المفاهیمي : المطلب الثاني

یاستها النقدیة س خلال تطبیقیعد الاستقرار النقدي من الأهداف الهامة التي تسعى السلطة النقدیة من 

النقدي أهمیته كونه یعكس الوضع الاقتصادي الكلي  ویكتسي الاستقرارالملائمة للوضع الاقتصادي السائد، 

لذا من خلال هذا المطلب سوف نتطرق للتعرف على الطریقة  الكلیة،من خلال المؤشرات الاقتصادیة 

  .الریاضیة لحساب معدل الاستقرار النقدي

  .النقدي للاستقرارتبیان النموذج الریاضي  :الأولالفرع 

یعد الاستقرار النقدي الهدف الأول الذي من واجب السلطة النقدیة الاهتمام به وتحقیقه،كونه یتمتع 

بصلة قویة مع باقي المؤشرات الاقتصادیة الكلیة، ومن خلاله تظهر لنا نتائج السیاسة النقدیة ومدى مقدرتها 

من خلال المحافظة على القدرة الشرائیة للعملة المحلیة وكذا المحافظة على   من تحقیق التوازن النقدي

الاستقرار في الأسعار في ظل سیادة حریة الأسواق،بما معناه یجب توفر الترابط العیني بین الكتلة النقدیة 

 .6وإجمالي الناتج المحلي

ونجد أنه من بین أهم المؤشرات التي تعبر عن الاستقرار النقدي هي تحقیق الاستقرار في الأسعار 

سعر الصرف، كما یجب بناء هیكل أسعار الفائدة ینسجم والظروف الاقتصادیة، بحیث أن  استقراروأیضا 

الوضع النقدي لدولة ما،بالإضافة إلى هذه المؤشرات یوجد  استقرارهذه المؤشرات تمكننا من التحكم في 

یبنى أساسا على مسایرة الكتلة النقدیة لمستوى الإنتاج بما یعنى أنه یوجد مقابل للكتلة  وتحدیدهمعامل لقیاسه 

وأصبح یطلق علیه " میلتون فریدمان"هذا ما أشار إلیة الاقتصادي و .7النقدیة على مستوى إجمالي الناتج

  :التالیة معادلةتعرف بالستقرار النقدي ویعرف التغیر في الكتلة النقدیة مقابل التغیر في إجمالي الناتج و بالإ

  .یمثل معامل الاستقرار النقدي: B :بحیث
∆�

�
  .یمثل التغیر في الكتلة النقدیة: 
∆�

�
  .یمثل التغیر في إجمالي الناتج الداخلي: 

                                                 
النقدیة على الاستقرار النقدي في الجزائر دراسة اقتصادیة قیاسیة للفترة الأثار الاقتصادیة للسیاسة "،أمحمد ، بن البارعادل مختاري -6

  .7،ص2021،جوان 02،العدد09، جامعة أحمد درایة أدرار الجزائر،المجلد مجلة التكامل الاقتصادي ،"1990-2019

دراسة – 2009-1970قدي خلال الفترة مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر في تحقیق الاستقرار الن"،محمد، موساوي سمیة زیرار -7

  .109،ص 2013،دیسمبر 8،العدد الوطنیین الجزائر ،مجلة جدید الاقتصاد، الجمعیة الوطنیة للاقتصادیین"- قیاسیة
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  :8النتیجة نرجع إلىوعند القیام بتحلیل 

  إذا كانB=1 فإن الاقتصاد في حالة من الاستقرار النقدي الكامل،من خلال توازن العلاقة بین ،

 .الكتلة النقدیة وإجمالي الناتج الداخلي

  إذا كانB>1، تكون بدرجة كبیرة أي مبتعدة عن  استقرارنقدي، فلمافإن الاقتصاد في حالة عدم

الناتجة عن  الضغوط التضخمیةالسیاسة النقدیة التوسعیة التي زادت من  أن الواحد فهذا یدل على

 .النقديالتوسع 

  إذا كانB<1نقدیة تقیدیة من  ة، فإن الاقتصاد في حالة عدم الاستقرار النقدي بسبب تطبیق سیاس

المستمر في الأسعار، فكلما كان هذا  الانخفاضأجل الحد من الضغوط التضخمیة والتي أدت إلى 

وكلما كان بعید كان الاقتصاد في  الانكماشمعامل قریب من الواحد یكون الاقتصاد في حالة من ال

 .الانتعاشحالة من 

دراسة تحلیلیة لأثر مساهمة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار النقدي : المبحث الثاني

  .2020-2000في الجزائر للفترة 

جنبیة أصرف  احتیاطاتنوع من الراحة المالیة لما تكون لدیها من  تالألفینیابدایة من سنوات  الجزائرعرفت 

سجلت الجزائر فائض في السیولة لدى  2002ویعود هذا إلى ارتفاع أسعار البترول، فمنذ سنة ،مرتفعة

من  انكماشیةالأمر تدخل السلطة النقدیة من خلال تطبیقها لسیاسة نقدیة  استدعىالقطاع المصرفي، مما 

مكن الذي ینحو تحقیق الاستقرار النقدي، و  إلى أنها تسعىبالإضافة ، للسیولة الفائضة اامتصاصهأجل 

للتطورات الحاصلة في الناتج الداخلي الخام، ومعدل النمو في الكتلة  من خلالالتعرف علیه بالطرق الریاضیة

فخصص  ما المطلب الثاني، أمدى، لذا سوف نتطرق في المطلب الأول إلى السیاسة النقدیة وأدواتها و النقدیة

  .لدراسة معامل الاستقرار النقدي

  .2020- 2000واقع السیاسة النقدیة في الجزائر للفترة : المطلب الأول

أین ، 10- 90بمرحلة مهمة خاصة بعد صدور قانون النقد والقرض السیاسة النقدیة في الجزائر  مرت

الأدوات الغیر مباشرة  إلى تطبیق التغیرهذا بالقیامبو ،أصبحتتتمتع بمكانة هامة من بین السیاسات الاقتصادیة

، فمن خلال هذا المطلب سوف نتعرف على التطور النقدیة حسب الوضعیة الاقتصادیة السائدة للسیاسة

  .التشریعي للسیاسة النقدیة، ثم التطرق للتطور أدوات السیاسة النقدیة غیر المباشرة خلال هذه الفترة

                                                 
،مجلة معارف "2013-1990أثر التمویل عن طریق الائتمان المصرفي على الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة "،سلیم موساوي -8

�.316،ص2015،دیسمبر 19، العدد ، جامعة البویرة الجزائر، السنة العاشرةعلوم اقتصادیة قسم �
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التشریعي للسیاسة النقدیة من خلال تعدیلات قانون النقد والقرض التطور : الفرع الأول

90-10.  

بعد البرامج الإصلاحیة والتنمویة التي سطرتها  شهد الاقتصاد الجزائري العدید من الإصلاحات خاصة

إلى التغیر من الأدوات النقدیة  استدعت،وفي بدایة الألفیة الثالثة بدأت تتشكل فوائض نقدیة أین الدولة

الأمر إلى إجراء بعض التعدیلات في  والقرض أیناستدعىلمطبقة، هنا ظهرت بعض الثغرات في قانون النقد ا

الصادر  01- 01كانت بدایة التعدیلات من النظام ( و. السائد والوضع الاقتصاديبعض المواد لكي تتماشى 

دما تخلى عن كل الأدوات الإجباري بع الاحتیاطيالذي جاء لینص على تنشیط  أداة  2001فیفري  27في 

الإلزامي لم  الاحتیاطيالمستعملة قبل ظهور فائض السیولة منها معدل إعادة الخصم، وفي هذه الفترة أداة 

 11الصادرة في  02- 02السیولة فتم إدراج أدوات أخرى بموجب التعلیمة  لامتصاصتعد كافیة لوحدها 

  . 9)ثلاثة أشهرأیام و  7ــالسیولة عن طریق النداء للعرض ل استرجاعوهي أداة  2002أفریل 

وهذا بعد محاولات من قبل السلطة النقدیة ، 2003أوت  26المؤرخ في  11- 30وبعدها جاء تعدیلات الأمر 

، كما رسخ هدف الاستقرار النقدي من خلال 10على تكییف نظامها النقدي والمالي مع المقاییس العالمیة

، كما قام هذا الأمر بإرساء مبادئ السیاسة النقدیة 11سعار كهدف نهائي للسیاسة النقدیةالاستقرار في الأ

وتحدید أطرها القانونیة وادواتها وتكفل بنك الجزائر بتوجیه وإدارة السیاسة النقدیة،كما قام بتعین مجلس النقد 

أما فیما یخص التطورات ، 6212والقرض كسلطة نقدیة ولها الصلاحیات في إصدار النقد وهذا حسب المادة

: فیما یتعلق بالأدوات غیر المباشرة للسیاسة النقدیة  فنجدها في المواد التالیة  11- 03التي جاء بها الأمر 

أداة القروض بالحساب  43متعلقة بأداة التسبیقات والمادة  42المتعلقة بسبل الأمانات والمادة  41المادة 

مارس  4المؤرخ في  02- 04السوق المفتوحة،ثم بعدها جاء النظام رقم  المتعلقة بعملیات 45الجاري والمادة 

                                                 
، ،مجلة البشائر الاقتصادیة"، دراسة تحلیلیة 2015جوان -2000عالیة السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ف" شلغوم عمیروش، -9

 .39،ص 2017، مارس1العدد  3،المجلد جامعة بشار الجزائر

سنة  21العدد  11 جامعة البویرة الجزائر، المجلد ،مجلة معارف،"الاتجاهات الحدیثة لسیاسة النقدیة في الجزائر "،رسول حمید -10

 .146، ص 2016

مجلة معارف، جامعة البویرة الجزائر، "2013- 2000فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة "بوشنب موسى،  -11

 .99، ص 2015دیسمبر  19العدد  9المجلد 

سنة  2مجلة الاجتهاد للدراسات القانونیة والاقتصادیة، جامعة تامنغیست الجزائر، العدد  ،"السیاسة النقدیة في الجزائر" بلوافي محمد،  -12

 .488-487، ص 2012
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 05- 04،وبموجب التعلیمة رقم 13الإجباري وأعاد ترسیخها الاحتیاطيالذي حدد شروط تكوین  2004

تم إدراج أداة تسهیلة الودائع المغلة للفائدة وتم إدارتها من قبل بنك الجزائر  2005جوان  14الصادر في 

المتعلق  2009ماي 26المؤرخ في  02-09تم إصدار النظام رقم  2009بلوائح وقوانین مختلفة، وفي 

أشهر وهذا  6ـالسیولة ل استرجاعأداة  افةضإتم  2013في سنة و  بعملیات السیاسة النقدیة وأدواتها وإجراءاتها،

  .2002لسابقتها الصادر في 

-2000الصرف الأجنبي من جراء ارتفاع أسعار البترول خلال  احتیاطيتراكم : الفرع الثاني

2020.  

من جراء ارتفاع أسعار البترول یرجع إلى كون الاقتصاد الجزائري الصرف  احتیاطيإن التراكم المسجل في 

كون القطاعات الاقتصادیة الأخرى لا تساهم في النمو  المحروقات،ریعي یعتمد على إیرادات  اقتصادهو 

  :سوف ندرسه من خلال الجدول التالي العالمیة،وهذا ماالاقتصادي كونها لا تتمتع بالكفاءة لدخول الأسواق 

- 2000الصرف الأجنبي تزامنا مع تطور أسعار البترول خلال الفترة  احتیاطيتطور  :01ل رقم الجدو

2020.  

  )ملیار دولار(الصرف الأجنبي  احتیاطي  )دولار للبرمیل( أسعار البترول  السنوات

2000  28,5  11,9  

2001  24,8  17,96  

2002  25,2  23,11  

2003  29,0  32,92  

2004  38,7  43,11  

2005  54,6  56,18  

2006  65,7  77,78  

2007  74,8  110,18  

2008  99,9  143,1  

2009  62,3  148,9  

2010  80,2  162,22  

                                                 
 ةمجل ،"2017-1990تحقیق النمو دراسة تحلیلیة للفترة  ودورها فيتقییم أدوات السیاسة النقدیة "وبن عزةإكرام،شلیل عبد اللطیف  -  13

 .185، ص 2018سنة  2د، العد4المجلد  الجزائر،جامعة بشار  الاقتصادیة،البشائر 
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2011  112,9  182,22  

2012  111,49  190,66  

2013  109,38  194,01  

2014  99,68  178,93  

2015  52,79  144,13  

2016  44,28  114,13  

2017  54,12  97,33  

2018  71,44  79,88  

2019  62,4  62,8  

2020  42  48,2  

Source : rapports annuels de la banque d’algérie sur « Évolution économique et 
monétaire en Algérie » rapports 2003,2008 et 2013 ,2015 et 2016,2018.  

وهذا بسبب  الأجنبیةبشكل مستمر ومتواصلالصرف  حتیاطاتاتطور من الجدول السابق یتبین لنا

كانت   2000سنة  الارتفاع المسجل في أسعار البترول كون الاقتصاد الجزائري یعد كاقتصاد ریعي ففي

دولار للبرمیل، لیرتفع سعر البرمیل بشكل مستمر  28,5مقابل  ملیار دولار 11,9 نسبة الاحتیاطات تبلغ

ملیار  110,18طات الصرف إلى دولار للبرمیل ما أدى لارتفاع احتیا 74,8ـ ب 2007سنة  بحیث بلغ

 194,01بـ  2013في نفس الوتیرة إلى أن بلغ أعلى مستویاته في هذه الفترة سنة  الارتفاع،وظل هذا دولار

،وهذا بعد أن ملیار دولار 190,66أین قدر بـ  2012مقارنة بـ  %1,75 ـملیار دولار أي بنسبة نمو تقدر ب

دولار للبرمیل  109,5 لیبلغ 2013لینخفض قلیلا سنة  2012نة دولار للبرمیل س 111,0بلغ سعر البرمیل 

، مقابل هذا الإرتفاع في أسعار البترول والتحسن في إحتیاطات الصرف رافقة أیضا نمو في الكتلة النقدیة، 

كون إحتیطات الصرف الأجنبیة تعد أهم مكونات مقابلات الكتلة النقدیة فإرتفاعها یحدث تغیرات هیكلیة في 

ت الكتلة النقدیة ومنه تغیرات في حجم الكتلة النقدیة المؤدیة لتشكل فوائض نقدیة كبیرة، وتحسن مقابلا

  .الوضعیة الاقتصادیة وزیادة السیولة في الاقتصاد التي یتوجب التحكم فیها

ملیار  178.93بدأ التراجع في نسبة إحتیاطات الصرف الأجنبیة لتسجل  2014بدایة من سنة  

إلى ثم لیتواصل  2015ملیار دولار سنة  144,13إلى الاحتیاطاتفي نسبة  الانخفاضدولار،لیتواصل 

متواصل  الانخفاضعلى التوالي ، و نرى بأن هذا  2018و 2017ملیار دولار لسنتي  79,88و 97,33

الازمة إلى  الانخفاضملیار دولار ویعود هذا  48,2بـ  2020ملیار دولار وسنة  62,8بـ  2019حتى سنة 

مبلغ 2014التي أدت لانخفاض حاد في أسعار البترول أین بلغ سنة    2014البترولیة العالمیة لسنة 
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دولار للبرمیل   52,79بـ  2015هذه الأسعار بالتدهور بحیث سجلت سنة  اصلتدولار للبرمیل و  99,68

دولار للبرمیل وكانت هذه النسب المتدنیة لها أثار سلبیة على  44,28بـ  2016لیسجل أدنى نسبة له سنة 

وهذا  ،في مداخیله على العوائد المتأتیة من تصدیر البترول % 98,2الاقتصاد الجزائري كونه یعتمد على 

ه على إحتیاطات الصرف المسجلة، ثم عادت هذه سلبا على الناتج المحلي الإجمالي ومن الانخفاضانعكس

دولار للبرمیل 71,27و 54,05على التوالي  2018و 2017من جدید بحیث سجلت في  للارتفاعالنسب 

دولار للبرمیل أي تحسن طفیف في الوضعیة  64,4بـ  2019وبقي یشهد تذبذبا أي سجل في نهایة 

یعود دولار للبرمیل وهذا  42بـ  2020مستوى له سنة  ، لیعود ویسجل أدنى2016الاقتصادیة مقارنة بسنة 

إلى تناقص في مستوى السیولة،ومنه  هیكلیة سیولة من تسجیل  ،وقلبت موازینسلبا على الاقتصاد الجزائري

  .على السلطة النقدیة التغیر من أدواتها لمواجهة هذه التغیرات 

  .2021- 2000تطور أدوات السیاسة النقدیة خلال فترة : الفرع الثالث

من خلال تطرقنا لتطور أدوات السیاسة النقدیة سوف تعطینا لمحة على نوع السیاسة النقدیة المطبقة من قبل 

تهدف لامتصاص الفائض من السیولة  انكماشیة،فالسیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر سیاسة النقدیةالسلطة 

ار البترول والجدول التالي یوضح لنا تطور أدوات القطاع المصرفي الناتجة عن تطور أسعغیر المستغلة في 

  :   السیاسة النقدیة

  %)الوحدة (             .2020-2000تطور أدوات السیاسة النقدیة خلال الفترة : 02الجدول رقم 

أداة   السنوات

إعادة 

  الخصم

 الاحتیاطي

  الإلزامي

السیولة استرجاع

  أیام  7لــ

 استرجاع

  أشهر3السیولةلــ

 استرجاع

 6السیولة لـــ 

  أشهر

تسهیلات 

الودائع المغلة 

  للفائدة

2000  7,5  2,5   -   -   -   -  

2001  6,00  3,00   -   -   -   -  

2002  6,00  4,25  2,75   -   -   -  

2003  5,50  6,25  1,75   -   -   -  

2004  4,00  6,50  0,75   -   -   -  

2005  4,00  6,50  1,25  1,9   -  0,30  

2006  4,00  6,50  1,25  2,00   -  0,30  

2007  4,00  6,50  1,25  2,50   -  0,75  

2008  4,00  8,00  1,25  2,00   -  0,75  
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2009  4,00  8,00  0,75  1,25   -  0,30  

2010  4,00  9,00  0,75  1,25   -  0,30  

2011  4,00  9,00  0,75  1,25   -  0,30  

2012  4,00  11,0  0,75  1,25   -  0,30  

2013  4,00  12,0  0,75  1,25  1,5  0,30  

2014  4,00  12,0  0,75  1,25  1,5  0,30  

2015  4,00  12,0  0,75  1,25  1,5  0,30  

2016  3,50  8,00  0,75  1,25  1,5  0,30  

2017  3,75  4,00   -   -   -   -  

2018  3,75  10,0  3,50   -   -   -  

2019  3,75  10,0  3,50   -   -   -  

2020* 3,75  3,00  3,00   -   -   -  

  2020في سبتمبر  *

 52النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر رقم  -:ادعلىبالاعتممن إعداد الباحثة  :المصدر
  .19 ، ص2020الصادرة في مارس 

  .17ص، 2008لسنة  05النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم -
  .17 ص، 2012لسنة  17النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم - 
  .17 ، ص2020لسنة  49النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم  - 

Banque d’Alger « situation semestrielle du marché monétaire » premier 
semestre2021 ; premier semestre 2020 ; second semestre2020.  

  

 الاقتصادیةیتضح لنا تطور أدوات السیاسة النقدیة تماشیا مع الأوضاع   02من خلال الجدول رقم 

إعادة الخصم على معدل  انعكستالتي انكماشیةطبق بنك الجزائر سیاسة  2000فنجدها أن منذ بدایة سنة 

ظهر فائض في  2002وبدایة من  ،المستمر والمتواصل نظر للتحكم في التضخم الانخفاضفعرف مرحلة 

لجوء البنوك التجاریة للإعادة التمویل لدى بنك الجزائر من  فانخفضالسیولة أین تراجع عمل هذه الأداة، 

، وهذا ما أدى إلى 2001ملیار دینار في جوان  102,9فض إلى لینخ 2000ملیار دینار سنة  170,5

ارتفاع ودائع البنوك التجاریة لدى بنك الجزائر التالي السیولة الفائضة أدت إلى وب ،نمو الكتلة النقدیة انخفاض

 2009لتواصل الإرتفاع إلى غایة سنة  2004ملیار دینار في 673إلى 2003ملیار دینار في  611من 

  .ملیار دینار 1849,8 فقدرت بــ
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دما كان في بع%  4بمعدل  2016إلى غایة  2004قرار من سنة مرت أداة إعادة الخصم بمرحلة الاست

لیثبت عند هذا  2016منذ نهایة %  3,5، لینخفض إلى % 4,50قدر بـ  2004 الثلاثي الأول من سنة

ب السیولة الفائضة في الاقتصاد وعدم لجوء ب، بسن فعالةإعادة الخصم همشت ولم تك أن أداةالمستوى فنقول 

وإلى غایة أفریل  2016البنوك التجاریة لإعادة التمویل لدى البنك المركزي، ثم نجد أنه من شهر أكتوبر 

وتخفیض السیولة  لامتصاص،كمحاولة % 3,75رفع من نسبة معدل إعادة الخصم إلى  2017

  .معدلاتالفائدة

دخلت حیز التنفیذ الفعلي وتم أین 2001سنة فهي بدایة من  لإلزاميالاحتیاطي اأما بالنسبة لأداة 

، وهذا یعود إلى ارتفاع سیولة البنوك التي 2000سنة % 2,5بعدما كانت  2001سنة % 3رفعها إلى 

وذلك من  امتصاص السیولةفي  رغبتهكثیرا مما جعل بنك الجزائر یهتم بتغیر هذه الأداة تماشیا مع  ارتفعت

الإلزامي إلى  الاحتیاطي، لیتم رفع من نسبة أداة 14الإلزامي الاحتیاطيتعلیمات تتعلق بأداة خلال إصدار 

رفع من  ،لیواصل بنك الجزائر فيالتصاعدي الاتجاهبسبب السیولة التي كانت ذات  2002سنة % 4.25

من  ، لیتم2007لغایة سنة  2004منذ سنة  6,5عند  واستقر 2003سنة % 6,25إلى  الاحتیاطيمعدل 

إلى  سبةنهذه ال،و تم رفع   2009و  2008لسنتي %  8الإلزامي إلى  الاحتیاطيجدید الرفع من نسبة 

إلى  2013من % 12، لیرتفع من جدید إلى  2012سنة % 11و بعدها إلى  2011و  2010لسنة % 9

لتراجع في  ویعود ذلك% 8الاحتیاطي الإلزامي إلى تم تراجع في معدل  2016، و بدایة من  2015غایة 

بخفض من نسبة هذه  بنك الجزائرقام فنسب السیولة لدى البنوك التجاریة بسبب تراجع أسعار المحروقات 

 الاحتیاطيتم الرفع من جدید من معدل  2018، وبدایة من %4إلى  2017سنة  الانخفاضالأداة،لیتواصل 

ویعود هذا إلى عودة ارتفاع في السیولة البنوك  2019عند هذه النسبة سنة  استقرو % 10الإلزامي إلى 

التجاریة التي سببها ارتفاع طفیف في أسعار المحروقات، وبسبب الأوضاع الاقتصادیة السائدة في سنة 

على الاقتصاد قام بنك الجزائر بالعمل على مجابهتها من خلال  covid19وأثار الأزمة الصحیة 2020

  .2020في مارس % 3الإلزامي إلى  الاحتیاطيالنقدیة فتم تخفیض أداة  أدواته

                                                 
  .2001دیسمبر  06المؤرخة في  06- 01التعلیمة رقم  -  :بالاطلاععلىمن تلخیص الباحثة  -14

  .2004دیسمبر  24في  13-07التعلیمة  -      

  .2009فیفري  25الصادرة في  03- 09التعلیمة  -  

  .2012أفریل  29المؤرخة في  12- 01التعلیمة رقم  -     

  .2013أفریل  23الصادرة في  2013 -02التعلیمة رقم  -      
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أشهر تعد الأداة الفعالة التي  3السیولة لـ استرجاعأیام و  7لمدة السیولة  استرجاعأما بالنسبة لأداة 

قام بنك  2009السیولة الفائضة، في مارس  لجزائر في إدارة السیاسة النقدیةوامتصاصیعتمد علیها بنك ا

بعدما كانت  0,75أیام إلى  7جزائر بتخفیض معدلات الفائدة على إسترجاعات السیولة لمدة ال

، وبسبب ظهور فائض سیولة بدایة 2017وتوقف العمل بها سنة  2016،وبقیت ثابتة لغایة سنة 1,25%

، ومن جدید تم 2019لتواصل العمل بنفس المعدل سنة % 3,5بمعدلمن جدید أدرجة  2018من سنة 

بسبب الأوضاع الاقتصادیة  وبسبب نقص السیولة المصرفیة 2020قف عن العمل بها في سنة التو 

بعدما % 1,25إلى  2009أشهر فتم تخفیضها في سنة  3السیولة لـ  استرجاع،فیما یخص أداة الخاصة

 وابتدأ، 2016سنوات لیم التوقف عن العمل بها نهائیا سنة  7لتواصل العمل بهذا لمعدل لمدة % 2كانت 

، 2016لغایة سنة % 1,5أشهر،بمعدل  6السیولة لمدة  لاسترجاعتم إضافة أداة جدیدة  2013من جانفي 

جزء مهم من السیولة،وقد تم التوقف عن العمل بها في دیسمبر  باسترجاعهذه الأداة  استعمالوقد سمح 

 انخفاضتي كانت سببا في أسعار البترول ال انخفاضالسیولة المحلیة الراجع إلى  انخفاض،بسبب 2016

  .صافي الأصول الخارجیة

أدوات  جدار اتم  2017السیولة في سنة  استرجاعأدوات  استعمالوتزامنا مع هذا الوضع السائد والتوقف عن 

وأیضا  2020سنة %  3,00لتتراجع إلى %  3,50أیام بنسبة  7لـ جدیدة لضخ السیولة في الاقتصاد 

ففي سنة %  3,50 شهر بنسبة12ولــ أشهر  6ولــ أشهر  3سوق المفتوحة لــ ال الجزائر بأداةبنك  استعانة

  .فقط 2017

طوال فترة تطبیقه، إلا في سنتي % 0,30بالنسبة لأداة تسهیلات الودائع المغلة للفائدة تمیز بالثبات ب

كانت هذه الأداة نشطة  2008وإلى غایة سنة  2005، من سنة %0,75إلى  ارتفعالذي  2008و 2007

معدل  ارتفعفائض السیولة رغم من أن معدلات الفائدة كانت منخفضة،بحیث في هذه الفترة  امتصاصفي 

طها، النمو السنوي لحجم الودائع المغلة للفائدة، وبعد هذه الفترة فقدت أداة تسهیلات الودائع المغلة للفائدة نشا

 2012سنة %) 29,8- (ثم إلى  2009لسنة %) 27- (معدل نمو الودائع المغلة للفائدة إلى  انخفضبحیث 

إلى  استمرارهو  2015في فائض السیولة بدایة من سنة  أدى الانخفاض.2015سنة %) 18,31-(وإلى 

التي تعمل على ضخ  إلى التوقف عن العمل بهذه الأداة والتوجه نحو أدوات السیاسة النقدیة الأخرى 2016

 الاحتیاطاتبسبب التراجع المسجل في أسعار المحروقات التي أدت إلى تراجع في نسبة  السیولة وهذا

  .انخفاضهافي  وكانت سببابدورها على السیولة  والتي انعكستالخارجیة 

-2000النقدي خلال الفترة  الاستقرارأثر السیاسة النقدیة في تحقیق : المطلب الثاني

2020.  
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 للاستقرارالنقدیة على تحقیقها من خلال  تبحث السلطةإن الاستقرار النقدي یعد من الأهداف النهائیة التي 

الاستقرار النقدي ریاضیا فهو یعتمد في حسابه على  السواء،ولمعرفة معاملحد  والخارجي علىالداخلي 

  .الحقیقيإجمالي الناتج الداخلي  وتطورات فيتطورات الكتلة النقدیة 

تبیان الاستقرار النقدي في الجزائر بإتباع النموذج الریاضي خلال الفترة : الفرع الأول

2000 -2020.  

لمعرفة معامل الاستقرار النقدي یجب معرفة للتطورات الحاصلة في الناتج الداخلي الخام، كونه یعتمد في 

، بالإضافة إلى التعرف النقدیة ومعدل النمو في الكتلة حسابه على معدل النمو في إجمالي الناتج الداخلي

على أثر مساهمة السیاسة النقدیة في تحقیقه تزامنا وتحقیق معدلات تضخم منخفضة، وسوف نوضح ذلك 

  :من خلال الجدول التالي

  .2020- 2000تطور معامل الاستقرار النقدي ومحدداته خلال الفترة : 03الجدول رقم 

إجمالي الناتج   السنوات

الداخلي 

 RGDPالحقیقي

  ملیار دولار

نمو معدل 

إجمالیالناتج 

)1(  

∆RGDP 

الكتلة 

 M2النقدیة 

 

معدل نمو 

الكتلة 

 )2(النقدیة 

∆M2  

معامل الاستقرار 

النقدي 

B)3=(1/2  

معدل 

 التضخم

INF  

2000  10440  -  2022,53   -   -  0,34  

2001  10750 3  2473,51  22,3  7,43  4,23  

2002  11350 5,6  2901,53  17,3  3,08  1,42  

2003  12170 7,2  3354,44  15,6  2,16  4,27  

2004  12690 4,3  3738,03  11,4  2,65  3,96  

2005  13440 5,9  4146,9  10,9  1,84  1,38  

2006  13670 1,7  4933,7  18,9  11,11  2,31  

2007  14130 3,4  5994,6  21,5  6,32  3,68  

2008  14470 2,4  6955,9  16,03  6,67  4,86  

2009  14710 1,6  7173,1  3,12  1,95  5,74  

2010  15230 3,6  8280,74  15,44  4,28  3,91  

2011  15680 2,9  9929,18  19,90  6,86  4,52  

2012  16210 3,4  11013,3  10,9  3,2  8,89  
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2013  16660 2,8  11941,5  8,42  3  3,25  

2014  17380 3,8  13686,7  14,61  3,84  2,92  

2015  17940 3,7  13704,5  0,13  0,035  4,78  

2016  18510 3,2  13816,3  0,81  0,25  6,4  

2017  18750 1,3  14974,6  8,38  6,44  5,59  

2018  18980 1,2  16636,7  11,09  9,24  4,27  

2019  19130 0,8  16510,7  0,75-  0,93-  1,95  

2020  18170 5,01-  17740  7,44  1,46-  2,42  

على قاعدة بیانات البنك  بالاعتمادمن إعداد الباحثة : المصدر 

  https://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.ZG?locations=DZالدولي

  

الحقیقي  وإجمالي الناتجالنقدي بمعدل نمو الكتلة النقدیة  الاستقرارمقارنة تطور معامل :01الشكل رقم 

  2020- 2000الفترة  والتضخم خلال

  

  
  .03على الجدول رقم  بالاعتمادمن إعداد الباحثین : المصدر

حالة عدم الاستقرار النقدي من سنة أنه تم تسجیل من خلال الجدول والشكل المرفق به یتضح أمامنا

الضغوط التضخمیة لیست كبیرة، وفي سنة ولكن بهامش قلیل هذا ما یعكس أن  2004ولغایة سنة 2001

أي نحن في حالة من الاستقرار   = 1,84Bسجلنا قیمة معامل الاستقرار النقدي قریبة من الواحد أي  2005

تسجیل ارتفاع في نمو إجمالي الناتج الحقیقي بسبب ارتفاع أسعار البترول ومنه ارتفاع  على النقدي،وهذا یدل

وقد تم  ة مما أدى لتوفر سیولة في الاقتصاد وبالتالي ارتفاع في الكتلة النقدیة،في إحتیاطات الصرف الأجنبی

0
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200020012002200320042005200620072008200920102011201220132014201520162017201820192020

مقارنة تطور معامل الإستقرار النقدي بمعدل نمو الكتلة النقدیة و إجمالي 
  2020- 2000الناتج الحقیقي و التضخم خلال الفترة 

معدل نمو إجمالي الناتج الداخلي الحقیقي معدل نمو الكتلة النقدیة معامل الاستقرار النقدي معدل التضخم
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هذا الاستقرار من خلال محاولة أدوات السیاسة النقدیة التحكم في الكتلة النقدیة المرتفعة و التي لیس لها 

ي لجلب جزء من مقبل حقیقي في إجمالي الناتج وهذا من خلال القیام بالرفع من أداة الاحتیاطي الالزام

السیولة المصرفیة بالإضافة إلى تطبیق أدوات امتصاص السیولة وأیضا ادارج أداة تسهیلة الودائع المغلة 

التي كان لها دور مهم في امتصاص السیولة خارج القطاع المصرفي ومنه تسجیل  2005للفائدة بدایة من 

 حالة تواصل تسجیل ،2004سنة  %11,4بعدما كانت  %10,9تراجع في نسبة نمو الكتلة النقدیة إلى 

وهذا یعود لما  =1,95Bأین سجلنا نوعا من الاستقرار النقدي بــ  2009عدمالاستقرار النقدي لغایة سنة 

على إحتیاطات الصرف  انعكستفي أسعار البترول التي  انخفاضمن  2008تسببت به الأزمة المالیة لسنة 

، بحیث أصبحت تتقارب مع %3,12وبالتالي تسجیل تراجع في نمو الكتلة النقدیة إلى  ،لانخفاضهافأدت 

في  بانخفاض، وقد تمیزت هاته الفترة %1,60معدل نمو إجمالي الناتج الداخلي الخام الحقیقي الذي بلغ 

مة العملة قی انخفاضمن جهة بسبب التعدیلات الهیكلیة التي قامت بها الدولة بالإضافة إلى معدل التضخم 

، 2002بدایة من  استحداثهاالسیاسة النقدیة الغیر مباشرة التي تم  من جهة أخرى بسبب أدواتالوطنیة و 

والتي  2005أشهر بدایة من سنة  3و لــ  أیام  7السیولة لــ استرجاعإدراج أداة جدیدة وهي  إلى بالإضافة

  . ة في التحكم في نمو الكتلة النقدیةوبالتالي المساهم السیولة الفائضة امتصاصكان لها دور في 

قد سجلنا حالة من عدم الاستقرار النقدي  2014وإلى غایة  2010كذلك في الفترة الممتدة من 

، ومعدلات نمو الكتلة النقدیة تفوق بكثیر معدلات نمو إجمالي الناتج B= <1] 7- 3[بمعدلات تتراوح ما بین 

ورغم أنه كان هناك تطبیق لأدوات السیاسة النقدیة كالرفع من الاحتیاطي الالزامي  الداخلي الخام الحقیقي،

و الأدوات المطبقة لامتصاص السیولة الا أنها لم تكن فعالة في التحكم في  2014سنة  %12لیبلغ 

والذي لیس له مقابل حقیقي  %19,90بــ  2011المعروض النقدي الذي سجل نمو جد مرتفع خاصة سنة 

بحالة  2016و 2015تمیزت سنتي  .تالي لم تستطع هذه الأدوات المساهمة في تحقیق الاستقرار النقديوبال

هي قیم قریبة جدا من و على التوالي، =0,25Bو =B 0,035أي بلغ معامل الاستقرار النقدي نقدی استقرار

نمو الكتلة النقدیة التي بلغت في هاته الفترة نجد أن نمو إجمالي الناتج الداخلي الحقیقي یفوق نسبة و الواحد،

، التي أدت إلى تسجیل 2014یعود للأزمة البترولیة لسنة ، وهذا 2016لسنة % 0,81و 2015لسنة  0,13

ملیار دولار سنة  153,9إلى  2014ملیار دولار في سنة  179تراجع في إحتیاطات الصرف الأجنبیة من 

ل من خلال أدوات السیاسة النقدیة لمواجهة هذه ، وبالتالي كان لزاما على بنك الجزائر بالتدخ2015

و هذا من  %3,50لتخفض إلى  %4الاختلالات فقام بعادة إدراج أداة إعادة الخصم للعمل بعد تثبیتها عند 

أجل إعادة لجوء البنوك التجاریة إلیه للحصول على السیولة وكذا التخفیض من الاحتیاطي الالزامي إلى 

أما أدوات استرجاع السیولة فقد تم التوقف  ،زوید القطاع المصرفي بالسیولةوهذا من أجل ت2016سنة 8%
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، وكل هذه الإجراءات ساهمة في تخفیض الكتلة النقدیة ومنه نقول أن 2016عن استخدامها منذ سنة 

 استقرارولكن رغم تسجیل  مساهمة أدوات السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار النقدي قد تمیزت بالفعالیة،

لسنة %  6,4و 2015لسنة %  4,8لیبلغ  ا سجلنا ارتفاع في معدلات التضخمنقدي في الاقتصاد إلا أنن

، بأـن هذه 2016، وقد عاد هذا الإرتفاع حسب ما جاء في التقریر السنوي لبنك الجزائر لسنة 2016

سواق التنافسیة مما في التضخم لیس لها علاقة بالتضخم المستورد وإنما تعود لسوء تنظیم الأ الارتفاعات

  .یفسر وجود بعض الحالات المهیمنة

 =B 9,24و =6,44Bبــ  2018و 2017لیعود ویسجل الاقتصاد حالة عدم الاستقرار النقدي سنتي 

، على التوالي، كون أننا سجلنا نمو في الكتلة النقدیة یفوق النمو في إجمالي الناتج الداخلي الخام الحقیقي

زائر بالتغیر نحو سیاسة توسعیة الغرض منها تزوید الاقتصاد بالسیولة من خلال وبالتالي قیام بنك الج

التي تعمل على  2017و إدراج أداة التیسیر الكمي منذ سنة  %4التخفیض من الاحتیاطي الالزامي إلى 

فقد سجلنا معامل  2019، أما سنة ضخ السیولة في الاقتصاد وهذا ما ساهم في دعم نمو الكتلة النقدیة 

التي  ولكن قریب من الواحد أي حالة من الاستقرار النقدي،  =B-0,93نقدي سالب قدر بــ  استقرار

أین سجل معامل الاستقرار النقدي  2020وكذلك بالنسبة لسنة تصاحبها حالة من الانكماش في الاقتصاد

عن الواحد، مما یعني دخول الاقتصاد في حالة من الركود  بالابتعادفبدأت  B=-1,46قیمة سالبة قدرت بـــ 

تم تسجیل تراجع كبیر في النشاط الاقتصادي بسبب  2020ى الواقع نجد أنه بدایة من عل نسقطهولما 

التي أدت لغلق العدید من المؤسسات وتسریح عدد كبیر من العمال وبالتالي  covid 19 الجائحة الصحیة

وكذلك تسجیلات عجوزات في كل من میزان المدفوعات والموازنة العامة، هنا نكون  ،ارتفاع من نسب البطالة

طع تحقیق الاستقرار النقدي على المدى المتوسط تأمام فكرة أن السیاسة النقدیة بأدواتها الغیر مباشرة لم تس

ریعي فأي هزة تحدث في السوق العالمي للبترول تنعكس سلبا   اقتصادوالبعید كون الاقتصاد الجزائري هو 

 .اختلالاتعلى الاقتصاد وتحدث عدة 

  :الخاتمة

، كونه یتمیز بأهمیة كبیرة في یجب على السلطة النقدیة تحقیقهالنقدي من أهم الأهداف التي  الاستقراریعد 

كونه مرتبط بالمؤشرات الكلیة، لذا وبغرض تحقیقه تعتمد السلطة النقدیة  والاستقرارالاقتصاديتحقیق النمو 

 الداخليعلى أدوات السیاسة النقدیة للتحكم في الكتلة النقدیة وكبح جماح التضخم والمساهمة في نمو الناتج 

  :يكالتالالإجمالي، فمن خلال هذه الدراسة توصلنا لمجموعة من النتائج والتوصیات نسردها 

  :ئجالنتا
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المسجل في أسعار المحروقات في الفترة  فالارتفاعریعي  اقتصادالجزائري بأنه  الاقتصادیعرف  - 

إلى تراكم في إحتیاطات الصرف الأجنبیة وبالتالي ارتفاع في الكتلة النقدیة وظهور  2000-2013

  .2002فائض سیولة هیكلي منذ سنة 

السیولة وأداة تسهیلة الودائع المغلة للفائدة  استرجاعتمیزت أدوات السیاسة النقدیة والمتمثلة في أداة  - 

- 2000للسیولة الفائضة خلال الفترة  امتصاصهاالإلزامي بالفعالیة والنشاط في  الاحتیاطيوأداة 

2013.  

في الأسعار مهمشة  الاستقرارالنقدیة هو سعیها نحو تحقیق  والدائم للسیاسةكان الهدف الأكبر  - 

أنها لیس لها دخل في تحقیق التوازن في میزان  الأخرى،وبالتالي نجدهابذلك الأهداف النهائیة 

  .استقرارنقديتحقیق  ولا تستطیعالمدفوعات 

في الأسعار  وتحقیق الاستقرارإن لأدوات السیاسة النقدیة دورا كبیرا في تخفیض معدلات التضخم  - 

  .الإجباري الاحتیاطي وأداةمن خلال أداة إعادة الخصم  من خلال التحكم في الكتلة النقدیة

أي أنه كانت هناك إصدارات نقدیة من  النقدیة،لم یكن هناك مقابل حقیقي للنمو المتواصل للكتلة  - 

  .الإنتاجيمقابل في إجمالي الناتج الداخلي الحقیقي أي في القطاع  الجزائر، دونقبل بنك 

النقدي من خلال التحكم في التضخم ولكن لفترات  الاستقرارساهمت السیاسة النقدیة في تحقیق  - 

  .دون سواها

  :التوصیات

أحجامها من أجل خلق دینامیكیة إنتاجیة محلیة  الاستثماریةباختلافالعمل على تشجیع المشاریع  - 

الواردات وبالتالي  لانخفاضتعمل على تشجیع الصادرات من دون قطاع المحروقات وهذا ما یؤدي 

 .نقدي فعلي استقراراقیمة الدینار الجزائري وبالتالي تحقیق  ارتفاعات و تحسن میزان المدفوع

 .ترشید الإنفاق الحكومي وهذا للحد من الضغوط التضخمیة وكذا التحكم في الكتلةالنقدیة - 

على الإیرادات البترولیة في تكوین إحتیاطات الصرف الأجنبیة وهذا بسبب  الاعتمادیجب تجنب  - 

 .الإیراداتكما یجب تنویع مصادر هذه  والانخفاضتذبذبها بین الإرتفاع 

محاولة تطویر التعاملات على مستوى السوق النقدي وهذا بغیة زیادة فعالیة أدوات السیاسة النقدیة  - 

  .كأداة السوق المفتوحة ومعدل إعادة الخصم اللذان یؤثران مباشرة على المعروض النقدي

  :قائمة المصادر والمراجع

  انونیةالنصوص الق: أولا

  .2001دیسمبر  06المؤرخة في  06- 01التعلیمة رقم  -1
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  .2004دیسمبر  24في  13- 07التعلیمة  -2

  .2009فیفري  25الصادرة في  03- 09التعلیمة  -3

  .2012أفریل  29المؤرخة في  12- 01التعلیمة رقم  -4

  .2013أفریل  23الصادرة في  2013 - 02التعلیمة رقم  -5

  الكتب: ثانیا

  .2013، الدار الجامعیة 1،طبعة رقم "البنك المركزي واستقلالیةالسیاسة النقدیة "،عبد المطلب عبد الحمید - 

  المقالات: ثالثا

ة ، جامعقتصادیةللدراسات القانونیة والا الاجتهاد،مجلة "السیاسة النقدیة في الجزائر " بلوافي محمد،  - 

  .2012 سنة 2تامنغیست الجزائر، العدد 

 مجلة، "2013-2000فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة "بوشنب موسى،  - 

 .2015دیسمبر  19العدد  9المجلد معارف، جامعة البویرة الجزائر، 

تقییم السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة في الجزائر قبل وبعد الأزمة البترولیة " ،حلیمي حكیمة، حلیمي لیلى- 

، جامعة خنشلة الجزائر، العدد ،مجلة الأصیل للبحوث الاقتصادیة والإداریة" 2017- 2001الفترة  خلال

  .2018،دیسمبر 4

،مجلة البحوث والدراسات، جامعة "النقدیة إلى النشاط الاقتصادي  أثر السیاسة انتقالألیات "ذهب علي،  - 

  .2017، 24لوادي الجزائر، العدد ا

معارف، جامعة البویرة الجزائر،المجلد  مجلة ،"الحدیثة لسیاسة النقدیة في الجزائر  الاتجاهات"رسول حمید، - 

  .2016سنة  21العدد  11

مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر في تحقیق الاستقرار النقدي خلال "، موساوي محمد،زیرار سمیة - 

الوطنیین  للاقتصادیین،مجلة جدید الاقتصاد، الجمعیة الوطنیة "- دراسة قیاسیة– 2009- 1970الفترة 

 .2013 ر، دیسمب8الجزائر، العدد

دراسة  ،2015جوان -2000زائر خلال الفترة فعالیة السیاسة النقدیة في الج"شلغوم عمیروش،  - 

  .2017، مارس1العدد  3،مجلة البشائر الاقتصادیة، جامعة بشار الجزائر،المجلد "تحلیلیة

تقییم أدوات السیاسة النقدیة ودورها في تحقیق النمو دراسة تحلیلیة للفترة "شلیل عبد اللطیف وبن عزة إكرام، - 

 .2018سنة  2العدد،4،مجلة البشائر الاقتصادیة، جامعة بشار الجزائر، المجلد " 1990-2017
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النقدیة في تكرار الأزمات المالیة في الأنظمة دراسة قیاسیة لمساهمة أدوات السیاسة "،معقون عبد السلا - 

 1العدد  11،مجلة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة،جامعة المسیلة الجزائر، المجلد "الاقتصادیة

  .2018سنة 

الأثار الاقتصادیة للسیاسة النقدیة على الاستقرار النقدي في الجزائر "مختاري عادل، بن البار أمحمد، - 

،مجلة التكامل الاقتصادي، جامعة أحمد درایة أدرار "2019-1990قیاسیة للفترة  اقتصادیةسةدرا

 .2021،جوان 02،العدد09الجزائر،المجلد 

المصرفي على الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة  الائتمانأثر التمویل عن طریق "،موساوي سلیم - 

،دیسمبر 19العدد ، جامعة البویرة الجزائر، السنة العاشرة، اقتصادیة،مجلة معارف قسم علوم "1990-2013

2015.  

  .المواقع الإلكترونیة: رابعا

 52ورقم   2012لسنة  17ورقم  2008الصادرة سنة  05یة الثلاثیة لبنك الجزائر رقمالنشرة الإحصائ - 

  algeria.dz-of-https://www.bankمن موقع  .29/12/2021، یوم 2020الصادرة في مارس 

یوم  قاعدة بیانات البنك الدولی-  19

02/01/2022.

https://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.ZG?locations=DZ  
  .مراجع باللغة الأجنبیة: خامسا

20- Banque d’Alger «situation semestrielle du marché monétaire» premier 
semestre2021 ;premier semestre 2020 ;second semestre2020.https://www.bank-of-
algeria.dz 02/01/2022یوم    
21-  rapports annuels de la banque d’algérie sur « Évolution économique et 
monétaire en Algérie » rapports 2003,2008 et 2013 ,2015 et 
2016,2018.https://www.bank-of-algeria.dz 02/01/2022یوم   

 

 

  


