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  :الملخص

 الإسلامیة الدول من لعینة الاقتصادي النمو في الإسلامیة الصیرفة مساهمة إبراز إلى الدراسة هذه هدفت

 الزمنیة السلاسل بیانات نماذج باستخدام وذلك سنویة بیانات على بناء) 2019-2014( الفترة خلال

 المصارف طرف من الممنوح التمویل إجمالي على الاعتماد تم حیث). Panel Data( المقطعیة

) CGE( الحكومي الاستهلاكي الانفاق ،)GFCF( الإجمالي الثابت المال رأس تكوین ،)IBF(الإسلامیة

 یمثل تابع كمتغیر) GDP( الإجمالي المحلي والناتج تفسیریة، كمتغیرات) CPI( الاستهلاك أسعار ومؤشر

 بیانات تقدیر في الملائم هو الثابتة التأثیرات نموذج أن إلى الدراسة نتائج أشارت وقد. الاقتصادي النمو

  .الاقتصادي النمو على إیجابي أثر الإسلامي المصرفي للتمویل أن كما الدراسة،

 .Panel نموذج الاقتصادي، النمو الإسلامي، المصرفي التمویل الإسلامیة، الصیرفة: الكلمات المفتاحیة

Abstract: This study aimed to highlight the contribution of Islamic banking to 
economic growth in a sample of Islamic countries during the period (2014-2019) 
based on annual data, using the method of segmental time series data (Panel data). 
The total funding granted by Islamic banking (IBF), gross fixed capital formation 
(GFCF), government consumption expenditure (GCE), and consumer price index 
(CPI) as explanatory variables, and gross domestic product (GDP) as a dependent 

                                                 
 ردیف مصطفى  
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variable representing economic growth. The results of the study indicated that the 
fixed effects model is appropriate in estimating the study data, and that Islamic 
banking finance has a positive impact on economic growth. 

Key words: Islamic banking, Islamic banking finance, economic growth, panel 
model. 

  :المقدمة

أصبحت الصناعة المصرفیة الإسلامیة تحتل مكانة مرموقة في الحیاة المصرفیة الدولیة بعد أن شقت طریقها 

بصعوبة في بیئات مصرفیة تتعارض مع مبادئها وبعیدة كل البعد في أسسها وآلیات عملها عن الضوابط 

وجودها في المیدان المصرفي الدولي، حیث الشرعیة الإسلامیة، رغم ذلك فقد فرضت المصارف الإسلامیة 

هذا ما مكنها من إرساء أسسها في . أصبحت تنتشر في ثلث دول الأعضاء في صندوق النقد الدولي

المعاملات المالیة الدولیة من خلال تقدیم مجموعة من الصیغ المصرفیة المتنوعة والممیزة والبعیدة عن قاعدة 

  .الربا

فیة الإسلامیة أدى بالعدید من الباحثین إلى دراسة دور البنوك الإسلامیة في في ظل تنامي الصناعة المصر 

تحقیق النمو الاقتصادي من خلال الدراسات التجریبیة التي بحثت في أثر تطویر القطاع المصرفي الإسلامي 

موارد داخل على النمو الاقتصادي، باعتبار هذا القطاع یمثل أداة فعالة لتجمیع الادخار الوطني ولتوزیع ال

  .الاقتصاد

  الاشكالیة

  :انطلاقا مما سبق یمكن صیاغة الإشكالیة التالیة

  ؟في العینة محل الدراسة الصیرفة الإسلامیة في النمو الاقتصادي ما مدى مساهمة

  فرضیة الدراسة

  :للإجابة عن تساؤلنا الرئیسي هذا یمكن طرح الفرضیات الآتیة

  النموذج الأنسب للبیانات المدرجة في الدراسةیعتبر نموذج الآثار الثابتة هو  

  یجابي على النمو الاقتصادي في البلدان الإسلامیةإیؤثر التمویل المصرفي الإسلامي بشكل 

  :أهداف الدراسة

نهدف من خلال هذا البحث بشكل رئیسي إلى تحدید مساهمة الصیرفة الإسلامیة في تحقیق النمو 

على أساس بیانات سنویة عن طریق نماذج ) 2019- 2014(الاقتصادي في الدول الإسلامیة خلال الفترة 

  .(PANEL DATA)انحدار بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة 
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  منهج الدراسة

القیاسي من أجل  المنهجالمطروحة تم الاستعانة في هذه الدراسة بالمنهج الوصفي، وعلى  لمعالجة الاشكالیة

تمویل المصارف الإسلامیة، إجمالي (وصف متغیرات الدراسة وتقدیر العلاقات بین المتغیرات المستقلة 

النمو (التابع  والمتغیر، )تكوین رأس المال الثابت، الانفاق الاستهلاكي الحكومي، مؤشر أسعار الاستهلاك

  ).الاقتصادي

  الدراسات السابقة

  :سنحاول التطرق إلى أهم الدراسات السابقة التي تناولت موضوع الدراسة والمتمثلة في

  دراسة(ISIK, 2018)  بعنوان(GROWTH, ISLAMIC BANKING AND 

SCHUMPETERIAN VISION: AN EMPIRICAL EVIDENCE FROM THE GULF 

ARAB STATES)  هدفت هذه الدراسة إلى التحقیق في العلاقة بین الأعمال المصرفیة الإسلامیة

دول من الخلیج العربي، وذلك باستخدام نموذج بانل المبني على اختبار  5ـ والنمو الاقتصادي والابتكار ل

ت في جذر الوحدة والتكامل المشترك، توصلت الدراسة إلى أن الأعمال المصرفیة الإسلامیة والابتكارا

 .مع النمو الاقتصادي إیجابیةالدول محل الدراسة لها علاقة 

  دراسة(BOUKHATEM, BENMOUSSA, 2018)  بعنوان(THE  EFFECT  OF  

ISLAMIC  BANKS  ON  GDP  GROWTH:  SOME  EVIDENCE  FROM  

SELECTED  MENA) هدفت الدراسة لوضع إطار نظري متسق للعلاقة بین التمویل الإسلامي ،

والنمو الاقتصادي من خلال التقییم التجریبي للتأثیر الذي أحدثته التمویلات المصرفیة الإسلامیة على 

- 2000(النمو الاقتصادي لثلاث عشرة دولة في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا خلال الفترة 

لاقتصادي في توصلت الدراسة لوجود أدلة قویة على أن تطویر النظام المالي یحفز النمو ا) 2014

بعض البلدان، وفي حین أن تطور التمویل الإسلامي یمكن أن یعزز النمو الاقتصادي إلا أن هذا التأثیر 

 .الإیجابي تعوقه أطر مؤسسیة متخلفة

  دراسة(MENSI, SHAWKAT, AVIRAL, KHAMIS, 2019)  بعنوان(IMPACT OF 

ISLAMIC BANKING DEVELOPMENT AND MAJOR MACROECONOMIC 

VARIABLES ON ECONOMIC GROWTH FOR ISLAMIC COUNTRIES: 

EVIDENCE FROM PANEL SMOOTH TRANSITION MODELS) تبحث هذه الدراسة ،

في العلاقة غیر الخطیة بین تطویر الصیرفة الإسلامیة ومتغیرات الاقتصاد الكلي على النمو الاقتصادي 
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وجود علاقة إیجابیة بین تطویر الصیرفة ، حیث أظهرت النتائج PANEL SMOOTHباستخدام نموذج 

 .الإسلامیة والنمو الاقتصادي

  دراسة(ALSHEBEL, SIKKI, POSSUMAH,2019)  بعنوان(THE IMPACT OF 

ISLAMIC BANKING CREDITS ON SAUDI ARABIA’S ECONOMIC 

GROWTH): هدفت هذه الدراسة إلى تحدید أثر التمویل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في

، وخلصت الدراسة إلى وجود علاقة طویلة ARDLباستخدام نموذج  2015-1990السعودیة في الفترة 

الأجل وقصیرة الأجل بین المتغیرات، وإلى وجود أثر ایجابي ذو معنویة إحصائیة بین حجم التمویل 

 .مصرفي الإسلامي والناتج المحلي الاجماليال

  التمویل الإسلامي والنمو الاقتصادي دراسة قیاسیة على دول مجلس : بعنوان )2021قندوز، (دراسة

تهدف الدراسة إلى تفسیر العلاقة بین قطاع التمویل الإسلامي والنمو الاقتصادي ): التعاون لدول الخلیج

ت الدراسة إلى أن نظریة دفع الطلب التي تنص على أن تطور ، إذ توصلPANELباعتماد على نموذج 

القطاع المالي یتبع تطور القطاع الحقیقي هي القادرة على تفسیر العلاقة بین التمویل الإسلامي والنمو 

  .الاقتصادي

  :الإطار النظري للدراسة: المبحث الأول

الاقتصادي بالإضافة إلى عرض مختلف سنحاول في هذا المبحث تقدیم تعریف للتمویل الاسلامي والنمو 

  .الصیغ التمویلیة الاسلامیة

  ):البنوك الإسلامیة(مفهوم التمویل المصرفي الإسلامي : المطلب الأول

هي البنوك التي تلتزم بتطبیق أحكام الشریعة في جمیع معاملاتها المالیة "تعرف البنوك الإسلامیة بأنها 

على مبدأ المشاركة في الربح أو الخسارة، وفي  ةالوساطة المالیة القائموالاستثماریة، وذلك من خلال تطبیق 

  .1"إطار الوكالة بنوعیها العامة والخاصة

  :تتعدد أسالیب وصیغ التمویل المصرفي الإسلامي ویتمثل أهمها فیما یلي

  :أدوات ومنتجات التمویل المصرفي الإسلامي: المطلب الثاني

الاستثماریة الإسلامیة على اختلاف أنواعها، تحقق لأصحاب المشاریع احتیاجاتهم هناك العدید من الصیغ 

  :بعیدا عن قنوات التمویل التقلیدي، وفیما یلي نذكر أهم الصیغ التمویلیة

                                                 
 .55، ص 2012، دار الثقافة للنشر والتوزیع، عمان، الصكوك الإسلامیة ودورها في التنمیة الاقتصادیةزیاد جلال الدماغ،  1
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العمل "هي عقد من عقود الاستثمار یتم بموجبها المزج والتألیف بین عنصري الإنتاج  :المضاربة :أولا

استثماریة تحقق فیها مصلحة الملاك والعمال المضاربین المكلفین باستثمار المال،  في عملیة" ورأس المال

حیث ینص العقد على توزیع الأرباح بنسب متفق علیها بین الأطراف، وفي حالة حدوث خسارة یتحملها 

  .2صاحب المال، إذا ثبت عدم تقصیر المضارب وعدم إخلاله بشروط المضاربة

  .3د بین المتشاركین في رأس المال والربحوهي عق :المشاركة: ثانیا

تعتبر أداة من أدوات توظیف الأموال المتاحة للمصارف الإسلامیة، وتعرف على أنها عقد  :المزارعة: ثالثا

مشاركة بین مالك الأرض والعامل فیها على استثمار الأرض بالزراعة، بحیث یكون الناتج مشتركا، ولكن 

وقد تكون الأرض والبذار من المالك، والعمل من المزارع، . جل محددحسب حصص معلومة لكل منهما ولأ

  .4وقد تكون الأرض فقط من المالك والبذار والعمل من المزارع

الزرع والأشجار (هي عقد شراكة بین المالك والعامل، أین یقوم المالك بتقدیم الثروة النباتیة  :المساقاة: رابعا

على أساس أن یوزع الناتج من الثمار ) الري، السقي والرعایة(باستغلالها وتنمیتها إلى العامل لیقوم ) المثمرة

  .5بینهما بحصة نسبیة متفق علیها

وهي أن یقوم البنك الإسلامي بشراء بضاعة أو تجهیزات للعمیل بطلب منه، ثم یعید  :المرابحة: خامسا

  .6بیعها له بهامش ربح معین ومتفق علیه

ومعناه بیع حق الانتفاع مع الاحتفاظ بحق التملك، یتضمن عملیة تمویلیة  :أجیرالتمویل بالت: سادسا

رأسمالیة أو تشغیلیة لا تهدف للتملیك، حیث أنه في البنوك الإسلامیة یقوم هذا التمویل على أساس طلب 

لتي لا عمیل البنك الحصول على أصل من الأصول الثابتة للانتفاع بها كالعقارات أو المعدات والأدوات ا

                                                 
،  1، العدد 5، مجلة الدراسات الاقتصادیة والمالیة، المجلد التمویل المصرفي الإسلامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةنوال بن عمارة،  2

 .50، ص 2012
 .321، ص 2000، دار المعرفة، بیروت، رد المحتار على الدرر المختارمحمد أمین بن عمر عابدین،  3
 .274، ص 2012، دار المسیرة للنشر والتوزیع، الأردن، بنوك الإسلامیةالمحمد محمود العجلوني،  4
 .279نفس الرجع، ص  5
 .346، ص 2015، 1، العدد 6، مجلة الاقتصاد الجدید، المجلد دور الهندسة المالیة في تطویر الصیرفة الإسلامیةجهیدة نسیلي،  6
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یستطیع العمیل شراءها، أو لا یرید ذلك لأسباب معینة، ویكون ذلك بطریقة أقساط محددة تدفع للمؤجر مع 

  .7فرصة تملك الأصل في نهایة المدة ولكن بعقد مستقل

هو عقد وصیغة من صیغ التمویل یقوم بموجبه الصانع بصنع شيء محدد الصفات  :الاستصناع: سابعا

وذلك مقابل . من عند الصانع) المواد الخام(المستصنع، على أن تكون المواد اللازمة للصنع للطرف الآخر 

  .8ثمن معین یدفعه المستصنع للصانع، إما حالا أو مقسطا أو مؤجلا

هو عقد یتم بموجبه دفع ثم سلعة معینة في الحال على أن یتم استلام السلعة لاحقا، أي  :بیع السلم: ثامنا

  .9ن ثم فإن الثمن یدفع عاجلا والسلعة آجلابموعد معین وم

هو عقد بین طرفین أحدهما المقرض والثاني المقترض، یتم بمقتضاه دفع مال  :القرض الحسن: تاسعا

برده أو برد مثله إلى المقرض في ) المقترض(لمقرض إلى المقترض على أن یقوم هذا الأخیر من امملوك 

أن هذا التعریف لیس فیه ما یفید الزیادة على رأس المال، إلا أنه ورغم . الزمان والمكان المتفق علیهما

 .10إلى القرض لكي یتم التفریق بینه وبین القرض بفائدة" حسن"تضاف عادة كلمة 

  :مفهوم النمو الاقتصادي: المطلب الثالث

مجموعة الأدوات التي تعمل وتساعد في زیادة الدخل من خلال الاستفادة "یعرف النمو الاقتصادي على أنه 

نتاج من موارد طبیعیة وبشریة ورأس المال ذ تستخدم الدولة كافة عوامل الإإالقصوى من الموارد الاقتصادیة، 

توفیر العمال والآلات والمواد الإنتاجیة  من أجل رفع معدلات الإنتاج وزیادة كمیة السلع والخدمات، من خلال

عت نسبة استغلال الطاقة الإنتاجیة المتاحة لجمیع القطاعات فومدى استغلال هذه الطاقة، فكلما ارت

  .11"الاقتصادیة ازدادت معدلات نمو الناتج القومي والعكس صحیح

  :دور التمویل الإسلامي في تحقیق النمو الاقتصادي: المطلب الرابع

                                                 
، دراسة حالة بنك البركة الجزائري: ویل المشاریع المصغرة في الجزائردور المصارف الإسلامیة في تمسعید بعزیز، طارق مخلوفي،  7

 .128، ص 2019، 1، العدد 10مجلة دفاتر اقتصادیة، المجلد 
 .274، ص 2013، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان، أسس العملیات المصرفیة الإسلامیةحسین محمد سمحان،  8
 .331، 2006عالم الكتب الحدیث، عمان، ، البنوك الإسلامیةفلیح حسین خلف،  9

مع دراسة تطبیقیة حول علاقة بنك : علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة في ظل المتغیرات الدولیة الحدیثةسلیمان ناصر،  10

 .176، ص 2006، مكتبة الریام، الجزائر، البركة الجزائري ببنك الجزائر
 .371، ص 2002، دار الحالة للنشر والتوزیع، عمان، الكلي مبادئ الاقتصادعبد الوهاب الأمین،  11
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مباشر  غیر أو مباشر تأثیر الأدوار هذه من دور ولكل وأساسیة، مهمة بأدوار الإسلامیة الصیرفة مھتسا

  :12الأدوار هذه تشمل الاقتصادي، النمو على

 ؛تشجیع تمویل الأفراد الذین لیس لدیهم أصول 

 ؛تحفیز الادخار 

 ؛تعزیز الاستقرار المالي 

 تمویل المشاریع المقبولة أخلاقیا. 

 الاقتصادي والنمو الإسلامي المصرفي التمویل بین للعلاقة قیاسیة دراسة: المبحث الثاني

  :)2018-2014( الفترة خلال الإسلامیة الدول من لعینة

 الإسلاميبعد دراستنا للجانب النظري، سنتطرق في هذا المبحث لدراسة تقدیر العلاقة بین التمویل المصرفي 

  . الإسلامیةوالنمو الاقتصادي لمجموعة من الدول 

  :منهجیة الدراسة: المطلب الأول

، حیث تتمیز بالعدید من (Panel Data)اعتمدت الدراسة على استخدام نماذج السلاسل الزمنیة المقطعیة 

  :13المزایا منها

و حالة البیانات أالتحكم في عدم تجانس التباین الخاص الذي قد یظهر في حالة البیانات المقطعیة  -

 ؛الزمنیة

تعطي البیانات الطولیة كفاءة أفضل وزیادة في درجات الحریة وكذلك أقل تعددیة خطیة بین المتغیرات،  -

 .لزمنیةومحتوى معلوماتي أكثر إذا ما تم استخدام البیانات المقطعیة أو ا

تأتي نماذج البیانات الطولیة في ثلاثة أشكال رئیسیة : النماذج الأساسیة لتحلیل بیانات البانل: أولا

  .نموذج الانحدار التجمیعي، نموذج التأثیرات الثابتة ونموذج التأثیرات العشوائیة :هي

 :التالیةیمكن التعبیر عن نموذج بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة في شكل المعادلة 

                                                 
، صندوق دراسة قیاسیة على دول مجلس التعاون لدول الخلیج العربي: التمویل الإسلامي والنمو الاقتصاديعبد الكریم أحمد قندوز،  12

 .26-25، ص ص 2021النقد العربي، أبو ظبي، 
13 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, John Wiley & Sons, West Sussex, 2005, pp 5-
6. 
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الوحدات الزمنیة، : t=1,2,…Tحد الخطأ،  ���المتغیر المستقل،  ���المتغیر التابع،  ���حیث تمثل    

i=1,2,…N : عدد الوحدات المقطعیة، حیث یصبح عدد المشاهداتn=T*N.  

  .المتغیر المستقل لنموذج البانل ومعلمة) القاطع(تمثل كل من حد الثابت  �و  �

 :(Pooled OLS Regression)نموذج الانحدار التجمیعي -1

  :یعطى شكل انحدار النموذج التجمیعي على الشكل التالي    

ومن المفترض أن . عدد الوحدات المقطعیة: i=1,2,…Nالوحدات الزمنیة، : t=1,2,…Tحیث یشیر     

یفي بالفروض الكلاسیكیة المعتادة، كما یجب أن یكون المتغیر أو المتغیرات المستقلة  ���یكون حد الخطأ 

  .المشمولة عشوائیة غیر مرتبطة بحد الخطأ

في هذه الحالة یتم الجمع بین مختلف المقاطع خلال فترات زمنیة أي یتم إغفال خاصیة عدم التجانس     

  .(OLS)ویتم تقدیر النموذج بطریقة المربعات الصغرى العادیة  n=N.Tحیث تصبح عدد المشاهدات 

 ):The Fixed Effects Model(نموذج الآثار الثابتة -2

بلدان، (الذي قد یكون موجودًا بین جمیع المقاطع ) heterogeneity(من أجل مراعاة عدم التجانس       

  :نسمح لكل مقطع بأن یكون لها ثابت خاص به كما في المعادلة التالیة) مؤسسات، أفراد

من الوحدات المقطعیة قد  Nـللقاطع في المعادلة الأخیرة وهذا للإشارة بأن القاطع الخاص ب iتم إضافة       

وتسمى ... یكون مختلفا، وذلك راجع إلى الخصائص الاقتصادیة لكل بلد أو خصائص كل مؤسسة أو فرد

ویرجع  ).fixed effects regression model (FEM)(المعادلة أعلاه بانحدار نموذج الآثار الثابتة 

مصطلح الآثار الثابتة إلى حقیقة أن القاطع الخاص بكل مقطع رغم اختلاف قواطع المقاطع الأخرى یبقى 

ولكن في . فسیكون ثابت كل مقطع متغیرا عبر الزمن ���ثابت عبر الزمن، بحیث لو كتبنا القاطع بالشكل 

  .المعادلة نفترض أن معاملات المیل ثابتة عبر الزمن

  :لجعل المعادلة قابلة للتنفیذ یتم إدخال ثوابت تمییزیة وهمیة وذلك على النحو التالي   

�

خلاف ذلك، وهكذا إلى غایة  0و  3للمقطع  1=���خلاف ذلك،  0و  2للمقطع  1=���: حیث أن     

مقطع وهذا تفادیا لعلاقة  Nمتغیرا وهمیا فقط لتمثیل  (N-1)ن الملاحظ أننا استخدمنا المقطع الأخیر، و م

متغیرا وهمیا لمعاملات الثوابت التمییزیة الوهمیة، أي  (N-1)في هذه الحالة سیمثل . الارتباط الخطي التام

  .ةمدى اختلاف معامل الثابت للمقطع الذي یتم تعیین متغیر وهمي له عن الفئة المرجعی
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 ):The Random Effects Model (REM((نموذج الآثار العشوائیة -3

أما فیما یخص نموذج . ثابت عبر الزمن ��یفترض في نموذج الآثار الثابتة أن المعامل المحدد للمقطع     

، ویتم التعبیر عن ثابت أي وحدة مقطعیة �متغیر عشوائي متوسطه  ��الآثار العشوائیة من المفترض أن 

  :على الشكل التالي

ویعني هذا أن الوحدات . عبارة عن حد الخطأ العشوائي متوسطه معدوم و تباینه ثابت ��: حیث أن     

الموجودة في العینة المسحوبة من مجتمع أكبر تحتوي على كل المقاطع المماثلة ولها جمیعا  Nالمقطعیة 

، و الفروق بین الوحدات المقطعیة في قیم الثابت الخاص بكل مقطع یتم �متوسط مشترك للثابت یساوي 

  :وبالتالي یمكننا كتابة النموذج على الشكل التالي. ��تمثیله في مقدار حد الخطأ 

عنصر الخطأ الخاص بالوحدة  ��: هو مقدار حد الخطأ المركب وهو ینقسم إلى جزئین ���: حیث أن   

عنصر الخطأ الناتج عن دمج السلاسل الزمنیة مع الوحدات المقطعیة، و یسمى هذا  ���المقطعیة و 

 ���لكون الخطأ المركب )) error components model (ECM(النموذج بنموذج عناصر الخطأ 

  :الفروض التقلیدیة التالیة (ECM)ذج ینقسم إلى جزئین أو أكثر من عناصر الخطأ، و یفترض في نمو 

E(�����)=0      E(����)=0   (i≠j) 

E(������)= E(������)= E(������)=0   (i≠j ; t≠s)  

للوحدات المقطعیة أو وحدات وبالتالي فإن عناصر الخطأ غیر مرتبطة ببعضها البعض ولا یوجد ارتباط ذاتي 

  .السلاسل الزمنیة

  :تشمل الدراسة على المتغیرات التالیة :متغیرات الدراسة: ثانیا

قاعدة : المصدر(جمالي الذي یمثل النمو الاقتصادي یمثل الناتج المحلي الإ :GDP: المتغیر التابع - 1

  )بیانات البنك الدولي

  :المتغیرات المستقلة-2

GCE :قاعدة بیانات البنك الدولي: المصدر( الاستهلاكي الحكومينفاق الإ(  

GFCF :قاعدة بیانات البنك الدولي: المصدر(جمالي تكوین رأس المال الثابت إ(  
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GFCF :قاعدة بیانات البنك الدولي: المصدر(جمالي تكوین رأس المال الثابت إ(  

IBF :الخدمات الإسلامیةمجلس : المصدر( الإسلاميجمالي التمویل المصرفي إ IFSB(  

CPI :قاعدة بیانات البنك الدولي: المصدر( مؤشر أسعار الاستهلاك(  

بعد عدة محاولات لاختیار أهم صیغة للنموذج تبین أن أفضل صیغة للنموذج هي الصیغة اللوغاریتمیة،  

  :دخال اللوغاریتم على المتغیرات، فأصبح شكل النموذج كالتاليإحیث تم 

LGDP=f (LIBF, LGFCF, LGCE, LCPI)  

  :حصائي لبیانات الدراسةالتحلیل الإ: المطلب الثاني

في تحلیل بیانات الدراسة والمتمثلة في عینة مكونة في أربعة عشرة  Eviews 10تم الاعتماد على برنامج 

مالیزیا، نیجیریا، عمان، ردن، كازاخستان، الكویت، لبنان، البحرین، إندونیسیا، إیران، الأ(سلامیة إدولة ) 14(

حیث تم اختیار هذه الدول بالدرجة الأولى طبقا لمعیار مدى توفر ). باكستان، السعودیة، السودان، الإمارات

لكل ) 84=6*14(، وبذلك یكون عدد المشاهدات )2019- 2014(البیانات لكل سنوات الدراسة الممتدة من 

  .متغیر من متغیرات الدراسة

ة أولى لقبل البدء في تقدیر النماذج الأساسیة لبیانات البانل، وجب كمرح :الوصفیةالاحصاءات : أولا

 .وصف بیانات متغیرات الدراسة احصائیا بشكل موجز

  الاحصاءات الوصفیة لكل متغیرات الدراسة): 1(جدول رقم 

LCPI LGCE LGFCF LIBF LGDP  

5.065622 23.90250 24.48963 9.138019 25.92718 Mean 

4.788313 24.05660 24.52151 9.352186 26.18191 Median 

7.565778 26.00702 26.65790 12.65011 27.74363 Maximum 

4.405987 21.74241 22.19365 4.592591 24.16130 Minimum 

0.635291 1.063308 1.193377 2.499086 0.13917-  Std. Dev. 

1.609579 0.030039 0.075635 0.48030-  1.695225 Skewness 

5.730277 2.245746 1.832208 1.935806 1.695225 Kurtosis 

84 84 84 84 84 Observations 

  eviews 10عداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج إمن : المصدر
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یلاحظ من الجدول أعلاه تقارب نوعا ما في قیم المتوسطات وذلك راجع بشكل رئیسي إلى التشابه في 

الوحدات فهي تمثل كلها لوغاریتم، كما یلاحظ أن أعلى قیمة للوغاریتم إجمالي الناتج المحلي سجلت 

أما فیما . 2015في سنة ) 24.16(، أما أدنى قیمة فسجلت بالبحرین 2019في سنة ) 27.74(بإندونیسیا 

، وهذا ما یؤكد أن یخص الانحراف المعیاري فقد سجل أدنى قیمة له في متغیر الناتج الاجمالي المحلي

  .المتغیر المدروس هو المسئول عن تمركز عینة الدراسة

في البدایة تم حساب مصفوفة معاملات الارتباط البسیط بین كل زوج من  :تحلیل متغیرات الدراسة: ثانیا

  ):2(متغیرات الدراسة، وكانت كما بالجدول رقم 

  مصفوفة الارتباط بین متغیرات الدراسة): 2(جدول رقم 

LCPI LGCE LGFCF LIBF LGDP  
- - - - 1.0000 LGDP 
- - - 1.0000 0.2645 LIBF 
- - 1.0000 0.3360 0.9673 LGFCF 
- 1.0000 0.9349 0.4243 0.9096 LGCE 
1.0000 -0.3247  -0.2482  -0.2651  -0.1314  LCPI 

  eviews 10عداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج إمن : المصدر

وحجم التمویل المصرفي  (LGDP)وجود علاقة ارتباط طردیة بین النمو الاقتصادي یلاحظ 

جمالي تكوین إ ، كما توجد علاقة ارتباطیة قویة بین النمو الاقتصادي و %26.45بنسبة  (LIBF)الإسلامي

على %90.96، %96.73بنسبة  (LGCE)نفاق الاستهلاكي الحكومي والإ (LGFCF)رأس المال الثابت 

على وجود علاقة ارتباط عكسیة بین النمو الاقتصادي ومؤشر ) 2(كما أظهرت نتائج الجدول رقم . ترتیبال

  .%13.14أسعار الاستهلاك بنسبة 

ونتیجة لقوة هذه العلاقة الارتباطیة سوف نقوم بإجراء اختبار الارتباط الخطي المتعدد للكشف عن وجود 

مشكلة التعدد الخطي عندما تكون هناك علاقة ارتباطیة بین مشكلة التعدد الخطي من عدمها، حیث تظهر 

، بحیث یصبح من الصعب فصل أثر كل متغیر مستقل عن متغیر 14بعض أو كل المتغیرات المستقلة

مستقل آخر، وللكشف عن وجود هذه المشكلة من عدمها سوف نقوم باحتساب معامل تضخم التباین 

variance inflation factor) ( لكل متغیر من المتغیرات المستقلة، فإذا كانت قیمتهvif<10  فهذا یدل

                                                 
تشخیص التعدد الخطي واستخدام انحدار الحرف في اختیار متغیرات دالة الاستثمار محمد یحیى مزاحم، عبد االله محمود حمدون،  14

 .172، ص 2007، 8، العدد 3اق، المجلد ، مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة، العر )2000- 1980(الزراعي في العراق للفترة 
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، والجدول التالي (Gujarati & Porter, 2003, p. 297)15على عدم وجود مشكلة التعدد الخطي

  .(vif)یوضح نتائج اختبار معامل تضخم التباین 

  مصفوفة الارتباط بین متغیرات الدراسة): 3(جدول رقم

LCPI LGCE LGFCF LIBF variable 
1.094620 1.953532 2.006596 1.254047 VIF 

  eviews 10عداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج إمن : المصدر

یعاني من ، وهذا یعني أن النموذج لا 10لكل متغیر لم تتجاوز  vifیتضح من خلال نتائج الجدول أن قیمة 

  .مشكل الارتباط المتعدد

  تقدیر نماذج بیانات البانل :المطلب الثالث

 ونموذج الثابتة الآثار نموذج التجمیعي، الانحدار نموذج تقدیر على سنعمل الدراسة، من المرحلة هذه في

  .الدراسة لبیانات المناسب النموذج واختیار النماذج بین بالمفاضلة نقوم وبعدها بانل، لبیانات العشوائیة الآثار

  :معلمات النماذجتقدیر : أولا

 العشوائیة الآثار ونموذج الثابتة الآثار نموذج التجمیعي، الانحدار نموذج تقدیرالجدول التالي یوضح نتائج 

  .بانل لبیانات

  معلمات نموذج الدراسة المقدرة باستخدام النماذج الثلاثة): 4(جدول رقم

  (LGDP)الناتج المحلي الاجمالي : المتغیر التابع

  مشاهدة 14x6=84: مجموع مشاهدات بانل    T=6N=14    2019- 2014الفترة 

  نموذج الآثار العشوائیة  نموذج الآثار الثابتة  نموذج الانحدار التجمیعي  المتغیرات التفسیریة

LIBF 
0.028975  

)0.0166(  

0.097719  

)0.0066(  

0.000532  

)0.9810(  

LGFCF 
0.764810  

)0.0000(  

0.178352  

)0.0298(  

0.362863  

)0.0000(  

LGCE 
0.192567  

)0.0123(  

0.574687  

)0.0000(  

0.535653  

)0.0000(  

LCPI 0.207104   -0.157140   -0.074233  

                                                 
15 Damodar N. Gujarati, & Dawn C. Porter, Essentials of Econometrics, McGraw-Hill Irwin, San 
Francisco, 2003, p 297. 
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)0.0000(  )0.0028(  )0.1112(  

  0.802980  0.995744  0.954023 معامل التحدید

  409.8159  908.3916  80.49364  (F)إحصائیة فیشر 

  0.000000  0.000000  0.000000 (F)احتمالیة فیشر 

  eviews 10عداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج إمن : المصدر

  :اختیار النموذج الملائم لبیانات البانل: ثانیا

، )العشوائیةنموذج الانحدار التجمیعي، نموذج التأثیرات الثابتة، ونموذج التأثیرات (بعد تقدیر النماذج الثلاث 

نقوم بالمفاضلة بینها عن طریق اختیار النموذج الأنسب للبیانات المدرجة في الدراسة وذلك باستخدام 

ونحصل على نتائج التقدیر  (Hausman)واختبار هوسمان  (Fisher)اختبارات إحصائیة هما اختبار فیشر 

  :التالیة

اختبار فیشر نستخدم  :بتةالمفاضلة بین نموذج التأثیرات التجمیعیة ونموذج التأثیرات الثا - 1

(Fisher) للمفاضلة بین النموذج التجمیعي والنموذج الثابت حیث أن:  

 النموذج التجمیعي هو الملائم: الفرضیة الصفریة -

  النموذج الثابت هو الملائم: الفرضیة البدیلة -

- � =
(����
� �����

� ) ���⁄

(������
� ) (������)⁄

 

����حیث أن 
����معامل تحدید نموذج الأثار الثابتة،:  �

عدد : Kمعامل تحدید الأثار التجمیعیة، : �

  عدد المشاهدات: NTعدد أفراد العینة، : Nالمعلمات المقدرة، 

نجد أن القیمة المحسوبة لإحصائیة فیشر ) 4(وعلى ضوء نتائج التقدیر في الجدول رقم

)226.46114Fcal= ( 1.80=الجدولیة أكبر من القیمةFtab ونقبل  یةالعدم یةفرضالنرفض ، وبالتالي

  .أي نموذج الآثار الثابتة هو الأفضل ةالفرض البدیل

عند الأخذ بالتأثیرات : المفاضلة بین النموذج التأثیرات الثابتة والنموذج التأثیرات العشوائیة-2

الفردیة في النموذج، یتم فحص طبیعة هذا الأثر، فإما أن یكون عشوائي أو ثابت، وبالرغم من أن 

نصوص التحلیل القیاسي تشیر إلى أن التأثیرات الثابتة هي الأكثر ملائمة للبیانات المقطعیة عبر الدول، 

  :، حیث أنHaussmanإلا أنه لابد من التأكد من ذلك باستخدام اختبار 

  .نموذج الأثر العشوائي هو المناسب :الفرضیة الصفریة -
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  .نموذج الأثر الثابت هو المناسب :الفرضیة البدیلة -

 Haussmanنتائج اختبار هوسمان ): 5(جدول رقم 

  

 eviews 10عداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج إمن : المصدر

نقبل الفرضیة البدیلة، بمعنى أن نموذج ، وعلیه 5%لى القیمة الاحتمالیة لكاي تربیع نجدها أقل من إوبالنظر 

التأثیرات الثابتة هو الملائم في تقدیر بیانات الدراسة، بمعنى أن الأثر الفردي ثابت ویختلف من دولة الى 

  .أخرى

  :ومناقشتها النتائج: المطلب الرابع

النموذج الذي یقیس أثر  بعد التأكد من أن نموذج الانحدار الثابت هو النموذج الملائم والأنسب لتقدیر بیانات

على ) 6(التمویل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي، سیتم تحلیل نتائجه من خلال الجدول رقم 

  :النحو التالي

  نتائج تقدیر نموذج الآثار الثابتة): 6(جدول رقم

Dependent Variable: LGDP   
Method: Panel Least Squares   
Date: 08/12/21   Time: 18:51   
Sample: 2014 2019   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 14   
Total panel (balanced) observations: 84  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     
     C 7.726024 1.757632 4.395700 0.0000 

LIBF 0.097719 0.034812 2.807059 0.0066 
LGFCF 0.178352 0.080289 2.221359 0.0298 
LGCE 0.574687 0.083747 6.862205 0.0000 
LCPI -0.157140 0.050550 -3.108620 0.0028 

     
     

Correlated Random Effects - Hausman Test    
Equation: EQ01    

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary  
Chi-
Sq. Statistic 

Chi-Sq. 
d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 32.119120 4 0.0000 
     



 
ISSN 2602-7321/ EISSN 2773- 2649  مجلة الدراسات القانونیة والاقتصادیة 

  189 -173: ص - ص                   01: العدد                     05: المجلد                     2022: السنة

 - الإسلامیة الدول من لعینة قیاسیة دراسة- الاقتصادي النمو في الإسلامیة الصیرفة مساهمة

 

187 
 

 Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.995744     Mean dependent va 25.92718 

Adjusted R-squared 0.994648     S.D. dependent va 1.082483 
S.E. of regression 0.079190     Akaike info criterion -2.046512 
Sum squared resid 0.413895     Schwarz criterion -1.525623 
Log likelihood 103.9535     Hannan-Quinn    criter. -1.837119 
F-statistic 908.3916     Durbin-Watson stat 1.366213 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  eviews 10عداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج إمن : المصدر

التقدیرات تمثل مرونات النمو الاقتصادي للدول بما أن متغیرات النموذج محولة إلى قیمها اللوغاریتمیة، فإن 

  :الإسلامیة بالنسبة للمتغیرات المستقلة وفي هذا السیاق نجد ما یلي

، وهذا ما یفسر على أن المتغیرات المستقلة للنموذج المتمثلة في )0.995744(بلغ معامل التحدید قیمة 

جمالي إجمالي تكوین رأس المال الثابت، إابت، جمالي تكوین رأس المال الثإنفاق الاستهلاكي الحكومي، الإ

جمالي تفسر المتغیر التابع المتمثل في الناتج الإ ومؤشر أسعار الاستهلاك التمویل المصرفي الإسلامي

  .، أما القیمة المتبقیة تعود لعوامل أخرى%99المحلي بنسبة قدرها 

اجمالي التمویل المصرفي الإسلامي بمرونة  یوجد تأثیر ایجابي معنوي لإجمالي: التمویل المصرفي الإسلامي

فإن الناتج الإجمالي المحلي یزید  %1ـ، وهذا یعني أنه كلما زاد التمویل المصرفي الإسلامي ب0.09قدرها 

0.09%.  

جمالي تكوین رأس المال الثابت إیظهر النموذج علاقة طردیة معنویة بین : جمالي تكوین رأس المال الثابتإ

، حیث أن كل ارتفاع بنسبة 0.17جمالي في الدول الإسلامیة محل الدراسة بمرونة قدرها الإوالناتج المحلي 

، یفسر %0.17جمالي بنسبة لإجمالي تكوین رأس المال الثابت یؤدي إلى زیادة في الناتج المحلي الإ 1%

ي وبالتالي یوثر على جانبي العرض الكلي والطلب الكل) جمالي تكوین رأس المالإ(ذلك كون الاستثمار 

  .یعزز فرص النمو الاقتصادي

، 0.57یجابي معنوي للإنفاق الاستهلاكي الحكومي بمرونة قدرها إیوجد أثر : نفاق الاستهلاكي الحكوميالإ

فاق نعلى اعتبار أن الإ. %0.57فإن الناتج الإجمالي المحلي یزید  %1نفاق الحكومي بنسبة أي كلما زاد الإ

السیاسة المالیة التي تستخدمها الدولة لزیادة الطلب الكلي بغیة زیادة الإنتاج وتحقیق العام هو أحد أدوات 

  .الاستخدام الكامل مؤدیا بذلك إلى زیادة النمو الاقتصادي



 
ISSN 2602-7321/ EISSN 2773- 2649  مجلة الدراسات القانونیة والاقتصادیة 

  189 -173: ص - ص                   01: العدد                     05: المجلد                     2022: السنة

 - الإسلامیة الدول من لعینة قیاسیة دراسة- الاقتصادي النمو في الإسلامیة الصیرفة مساهمة

 

188 
 

اكتسبت معاملة متغیرة لوغاریتم مؤشر أسعار الاستهلاك الإشارة السلبیة وبأثر : مؤشر أسعار الاستهلاك

جمال سوف تصاحبها انخفاض في الناتج الإ%1مؤشر أسعار الاستهلاك بنسبة  معنوي، حیث أن الزیادة في

حیث یؤدي ارتفاع أسعار السلع والمنتجات المحلیة إلى تراجع الطلب المحلي . %0.15المحلي بنسبة 

  .والأجنبي وبالتالي هناك تأثیر سلبي على النمو الاقتصادي

  :اتمةالخ

تبحث هذه الدراسة في مساهمة الصیرفة الإسلامیة في النمو الاقتصادي في عینة من الدول الإسلامیة 

باستخدام نموذج البانل، إذ تمیل معظم الدراسات التجریبیة إلى أن الصیرفة الإسلامیة تساهم في تحفیز 

كما  یانات المدرجة في الدراسة،الأنسب للبحیث أثبتت النتائج أن نموذج الأثار الثابتة هو النموذج . النمو

یجابي على الناتج المحلي الإجمالي، أما إأظهرت النتائج إلى أن التمویل المصرفي الإسلامي یؤثر بشكل 

یجابي إجمالي تكوین رأس المال الثابت فإنهما كذلك یؤثران بشكل إ بالنسبة للإنفاق الاستهلاكي الحكومي و 

راسة إلى وجود أثر سلبي بین مؤشر أسعار الاستهلاك والناتج كما توصلت الد. على النمو الاقتصادي

  . المحلي الاجمالي

  :مكنتنا الدراسة من تقدیم الاقتراحات التالیة :التوصیات

  زیادة الاعتماد على استخدام نماذج السلاسل الزمنیة المقطعیة كلما كان ذلك ممكنًا لما تقدمه من نتائج

اهدات، وزیادة جودة تحلیل البیانات بطریقة قد لا تكون ممكنة إذا إیجابیة من ناحیة زیادة عدد المش

  ؛استخدمنا بیانات مقطعیة فقط، أو بیانات السلاسل الزمنیة فقط

 قاة، كالمشاركة، المضاربة، المسا قطاع الحقیقيالضرورة التوسع في طرح الصیغ التمویلیة المرتبطة ب

 ؛المزارعة والاستصناع

 یمكّن  المالي الإسلامي الشامل حتى یكون نظام مالي دولي أكثر عولمة وتكاملا الالتزام بتطویر النظام

  .جمالي للبنوك الإسلامیةحصة التمویل الإ توسیعمن 

  :والمراجع قائمة المصادر

  :المراجع باللغة العربیة: أولا

، العدد 6، المجلد مجلة الاقتصاد الجدید، دور الهندسة المالیة في تطویر الصیرفة الإسلامیة، جهیدة نسیلي

1 ،2015  

  .2013، عمان، دار المسیرة للنشر والتوزیع، أسس العملیات المصرفیة الإسلامیة، حسین محمد سمحان
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، عمان ،دار الثقافة للنشر والتوزیع ،الصكوك الإسلامیة ودورها في التنمیة الاقتصادیة ،زیاد جلال الدماغ

2012.  

دراسة : المصارف الإسلامیة في تمویل المشاریع المصغرة في الجزائردور ، سعید بعزیز، طارق مخلوفي
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  .2021، أبو ظبي، صندوق النقد العربي ،لدول الخلیج العربي
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  .2000، بیروت، دار المعرفة ،رد المحتار على الدرر المختار ،عابدین عمر بن مینأ حمدم
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مجلة تكریت للعلوم الإداریة  ،)2000-1980(متغیرات دالة الاستثمار الزراعي في العراق للفترة 

  .2007، 8، العدد 3، العراق، المجلد والاقتصادیة
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