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كيم/ أ ا عبد ي كة-سليما بر ام ا الرزاق/ د                               المركز عبد ف كة-عر بر ام ا   المركز

  

المقال   عنوان
  

تقييم النقدية التدفقات قائمة من المشتقة سب ال مية قتصاديةأ للمؤسسة الما داء

زائية سمنت«ا شركة حالة التوتة-دراسة ن   »باتنة-ع

  

ص   :م

الماد داء تقييم ا ودور النقدية التدفقات قائمة من المشتقة سب ال مية أ إبراز إ الدراسة ذه ف

للوضعية الدقيق التحليل ا قدر وإختبار قتصادية تمللمؤسسة ال والضعف القوة موطن ع والكشف المالية

ة الف خلال بباتنة التوتة ن ع سمنت شركة تطبيقية بدراسة قمنا دف ال ذا ولتحقيق المؤسسة، - 2015شاط

النقدي2017 التدفق صا ع المعتمدة سب ال ا،قدرة م أ من النتائج من مجموعة إ ا خلال من توصلنا وقد

شغ وأداةال السيولة وضعية حول دقيقة معلومات توف ع ا وقدر المحققة اح ر ودة الموضو التقييم ع ي

المؤسسة قبل من ة المنت المالية السياسات لتقييم   .فعالة

المفتاحية لمات المالية:  ال سب ال ، الما داء النقدية، التدفقات   .قائمة

  

Abstract:  

This study aims to highlight the importance of the ratios derived from the statement of cash flows and their 

role in assessing the financial performance of the economic institution and test its ability to accurately analyze 

the financial situation and to detect the strengths and weaknesses that characterize the activity of the 

institution,To achieve this goal, we conducted an applied study at Ain Touta Cement Company in Batna during 

the period 2015-2017,We have reached a number of results, the most important of which are the ability of the 

ratios based on net operating cash flow to objectively assess the quality of profits achieved and its ability to 

provide accurate information on the liquidity position and an effective tool to evaluate the financial policies 

adopted by the institution. 

Keywords: cash flow statement, financial performance, financial ratios. 

  :مقدمة

د   عمالش ئة ب و ت ات التغ من عالالتطوراتالعديد كب ل ش المؤسساتأثرت ونمو حياة

التطورات ذه ومسايرة التأقلم ع دة جا عمل المؤسسات من العديد جعل مما ا وإستقرار قتصادية

ما ور ظ المعطيات ذه م أ ومن ئة، الب ذه ا توفر ال ديدة ا المعطيات من ستفادة من ا ل سمح ل ش
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خلا من تم ال الدولية المحاسبة بمعاي اس أسسل توحيدتنظيميةوضع إ دف المحاسبة نة قواعدلم

المالية القوائم وعرض   إعداد

المستوى موحدةع قراءة توف و االعال   .ل

ا نظام وتكييف ر بتطو الدول من ا كغ زائر ا قامت ية، المحاس المعاي لعولمة المتنامي للإتجاه ونظرا

المحاالمحاس معاي الدوليةمع ة،سبة ج من الدولية ا نظ مع زائر ا ية المحاس الممارسات ب تقر دف

مسايرة دف   .و

، أخرى ة ج من السوق إقتصاد إ الموجھ قتصاد من للإنتقال زائر ا ا باشر ال قتصادية صلاحات

فعلا زائر ا يةفبدأت محاس المحإصلاحات النظام بصدور القانونسمحت خلال من الما 11-07اس

جانفي 2007نوفم25المؤرخ من الفاتح تطبيقھ النظام2010ليبدأ ذا جاء ولقد المخطط، ليعوض

المحاس اليةالوط ا ارجية وا الداخلية قتصادية والمعطيات للتحولات ستجيب لا ب أ ذلك،الذي و

القوائ وعرض إعداد قواعد المؤسساتفإن قبل من المعدة المالية ةقتصاديةم زائر أخرتخذتإا مسارا

و يخت قبل، من مطبقا ان عما ليا المعلف نوعية ع يؤثر سوف طبعا القوائمذا ذه الموجودة لومات

المعلوماتو  ذه ل المستخدمة طراف ع ذلك ينعكس   . التا

معلومو  و البياناتكما عنفإن املة ومت دقيقة صورة عطي أن يمكن لا المالية القوائم رة الظا

تلك خضوع من بد لا لذلك ، الما التحليل أدوات من أك أو بأداة ا ز عز دون للمؤسسات الما داء مستوى

ا، داف أ تحقيق المؤسسة فشل أو نجاح أسباب دراسة دف والتحليل والتدقيق للفحص يانالبيانات و

وإ ا لإستغلال ا قو شافنقاط اللازمةك يحات الت لإجراءات ا ضعف ذا،مواطن ة مدى عتمد حيث

المختلفة، المالية القوائم ة و دقة ع النظإو التحليل من المرجوة داف ن ب من أن و عتبار المحاس الماام

مح معلومات تقديم اجياتو ستجيب جودة ذات ية سوفو اس ذا فإن ا مستخديم مختلف يؤثرتطلعات

و  الما التحليل عملية اع فعالي من د الماز داء ذاو تقييم أن جديدةخاصة مالية بقائمة جاء النظام

ع قائمةو  المعدة النقدية القوائمالتدفقات تتوفر لا إضافية معلومات ع تحتوي ال النقدي ساس

دقةالتقليديةليةالما من ازادت م مشتقة جديدة مالية سب ور بظ سمحت النقدية التدفقات قائمة أن كما ،

المتخذة قتصادية القرارات ع إيجابا ينعكس سوف طبعا ذا و داء تقييم عملية   .ومصداقية

الدراسة ذه خلال التدفقاتسنمن قائمة المعروضة المعلومات أثر معرفة سبالنقديةحاول ال وكذلك

الما داء تقييم عملية ع ا م و قتصاديةالمؤسسةالمشتقة ة زائر ناإالا نشركة خ ع سمنت

و  ا، م كعينة يالتوتة كما الدراسة ذه الية إش صياغة يمكن   : منھ

الما داء تقييم عملية ز عز النقدية التدفقات قائمة من المشتقة المالية سب ال م سا كيف

؟ ة زائر ا قتصادية  المؤسسة

نتطرق الية ش ذه ع الموضوعوللإجابة ذا و ل التالية التحليلبالدراسة المحاور خلال   :من
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ول  التدفقات: المحور   :النقديةقائمة

من التدفقات قائمة عت شأة النقدية ال ديثة ا المالية عالقوائم ا إعتماد ب س ان ا فوجود ،

ستحقاق أساس ع عتمد ال القوائم با عن ا يم الذي النقدي مة،ساس م معلومات توفر التا و

قبل من متاحة تكن طرالم مختلف تفيد إضافة تمةعت الم م ف قرار وترشيد إتخاذ المؤسسة شاط   . ب

داف-1 و مية وم، النقدية،المف التدفقات   قائمة

النقدية-1-1 التدفقات قائمة وم   مف

ا أ ع النقدية التدفقات قائمة النقدية" عرف المتحصلات عرض النقدية) المقبوضات(قائمة والمدفوعات

التغ لمؤسسةوصا ل التمو شطة وأ ثمار، س شطة وأ شغيل، ال شطة أ شطة أ ثلاثة من النقدية

ة الف وأخر ة الق أول النقدية رصيد توفيق إ تؤدي بصورة محددة زمنية ة ف خلال   1"إقتصادية،

ا بأ نة ز ا سيولة جدول ا سما الذي الما المحاس النظام ا إ" وعرف دف لمستعمجدول إعطاء

استخدام شأن المعلومات وكذلك ا، ونظائر موال توليد ع الكيان قدرة مدى لتقييم أساسا المالية الكشوف

المالية السيولة   2"ذه

مية - 1-2 النقديةأ التدفقات   قائمة

لا  ال امة ال المعلومات عض عن تكشف القائمة ذه أن يت السابقة ف التعار خلال امن تو

قائمة مية أ يص ت مكن و ا، استمرار انية وإم المؤسسة نجاح مدى ع كم ا خرى المالية القوائم

تية النقاط خلال من النقدية   3:التدفقات

ا؛ - شاط ل سية الرئ لدورات تبعا النقدية التدفقات توليد ع المؤسسة قدرة مدى  قياس

للوفاء - السيولة كفاية مدى ن؛إبراز م والمسا ن الدائن نحو المؤسسة امات  بال

حية؛ - الر ع لية والتمو ة ثمار س التدفقات أثر  قياس

المؤسسة؛ - لدى المالية المرونة درجة  إبراز

استخدام - عن الناجمة ثار بعد س ا و المؤسسات ن ب للمقارنة القابلية مبدأ ن تحس م سا

المختلفة ية المحاس ات  ؛المعا

المستقبلية؛ - النقدية بالتدفقات المتعلقة التأكد درجة وتوقيت لمبالغ مؤشر  عطي

النقدية-1-3 التدفقات قائمة داف  أ

القد مقدم ي يأ داف من مجموعة لتحقيق النقدية التدفقات قائمة تصميم وإدارة تم أداء مراقبـة

ارجة وا الداخلة الفعلية النقدية قدرةالتدفقات وقياس المستقبلية النقدية بالتدفقات بؤ الت والمساعدة ،

المتحـصلات عـن معلومات توف خلال من وذلك ا، اما بال الوفاء ع ة المؤسسة الف خلال النقدية   .والمدفوعات

التالية النقاط النقدية التدفقات قائمة إعداد من دف ال يص ت يمكن   4:و

المركز - للمؤسسةمعرفة  ؛النقدي

مستقبلية - نقدية تدفقات تحقيق ع المؤسسة قدرة مدى  ؛تقييم
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المؤسسة - حية ور السيولة لتقييم أداة  ؛عت

اح - ر ع توز ع ا وقدر ا اما إل وسداد ة مواج ع المؤسسة قدرة مدى  ؛تقييم

م - يمك ذا و المالية، ة الف خلال والمدفوع المستلم النقد عن بمعلومات المالية القوائم مستعم تزود

عادلھ ما أو النقد توليد ع المؤسسة قدرة مدى تقييم  ؛من

النقدية-2 التدفقات قائمة وعرض ب   تبو

النقدية-2-1 التدفقات قائمة ب   تبو

التدفق قائمة فعالية ادة ز المعياردف أو فقد ا، م المرجوة داف تحقيق النقدية ات

شطة حسب معينة ة ف خلال ارجة وا الداخلة النقدية التدفقات ب تبو بضرورة ع السا الدو المحاس

و مجموعات ثلاثة   :إ

شغيلية -2-1-1   ال شطة للأ النقدية شط: التدفقات عن الناتجة التدفقات لنواتجو شئة الم ساسية ة

و للموردين سديدات و والفوائد، ائن الز من المتحصلات مثل الدخل، صا تحديد وتدخل المؤسسة

الفوائد و ن للعامل سداد و   .المصروفات

ة-2-1-2   ثمار س شطة للأ النقدية ل:التدفقات الطو صول بيع أو إقتناء عن الناتجة التدفقات ةوتتمثل

من جل ا للنقديةصول وغ المعادلة البنود ضمن تدخل لا ال صولخرى بيع عن المتحصلات مثل

قروض وتقديم والمالية الثابتة صول إقتناء المدفوعات ، الغ من القروض ومتحصلات الملموسة غ و الملموسة

  .للغ

لية-2-1-3 التمو شطة للأ النقدية ناتجة:التدفقات تدفقات الملكيةو بحقوق المرتبطة النقدية العمليات عن

جل لة طو صوم الملكيةمثلوا حقوق أدوات من ا وغ والسندات م س إصدار من ،المتحصلات

ا غ و اح ر ع توز ل ش   .المدفوعات

النقدية-2-2 التدفقات قائمة   عرض

قـة الطر مـا ـشغيلية ال شطة من النقدية التدفقات قائمة عرض و لإعداد قتان طر ستخدم و

تختلف فلا لية التمو ـشطة و ة ثمار سـ ـشطة مـن النقدية التدفقات أما المباشرة، غ قة والطر المباشرة

ن قت الطر لتلك توضيح ي وفيما ن، قت الطر وفق ما عرض                                                                          :  طرق

المباشرة-2-2-1 قة ـشغيلية:الطر ال شطة من النقدي التدفق صا إ التوصل يتم قة الطر ذه بموجب

ال مثـل ـشغي ال ـشاط ال من الداخلة النقدية للتدفقات ونة الم العناصر تحديد ق طر منعـن المحصلة نقديـة

لموردي المدفوعة النقدية مثل ـشغي ال شاط ال من ارجية ا النقدية للتدفقات ونة الم العناصر وتحديد ائن الز

شطة من النقدي التدفق صا يمثل الذي ما بي الفرق تحديد ثم حدة، ع ل منفصل ل ش و ع البضا

شغيلية المباشرة-2-2-52.ال غ قة فإن: الطر قة الطر ذه موجب و ة سو ال قة بطر قة الطر ذه س و

قائمـة مـن مباشرة ا عل صول ا يمكن الذي الدخل بصا تبدأ شغيلية ال شطة مـن النقدي التدفق  قائمة

غ المصروفات أن النقدية،أي ع المؤثرة غ والمصروفات يرادات بنود منھ يخصم أو إليھ يضاف ثم الدخل،



كيم/ أ ا عبد ي سليما

ــرزاق/ د ــ ــ الــ عبد ـــــــف ــ ــ ــ عر  

للمؤسسة الما داء تقييم النقدية التدفقات قائمة من المشتقة سب ال مية أ

زائية ا سمنت«قتصادية شركة حالة التوتة-دراسة ن  »باتنة-ع

 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
 

القانونية الدراسات قتصاديةمجلة واس-و ا ام ا كة–المركز عالعدد                               بر سم) 04( الرا   2019 د

 
92 

سبة بال ال ا وكذلك النقدي التدفق صا لتحديـد ا إضاف يجب الدخل صا لتحديد ا طرح تم ال النقدية

النقدي التدفق صا لتحديد ا طرح يجب الدخل صـا لتحديـد أضيفت ال النقدية غ   .للإيرادات

ي الثا النقد: المحور التدفقات قائمة بإستخدام الما داء   :يةتقييم

لغايات امة أداة انية الم و الدخل قائمة مع ل ش ا و من النقدي التدفقات قائمة مية أ ر تظ

خلال فمن المستقبل، ا أدا عليھ ون سي بما بؤ والت المؤسسة أداء تقييم ع المساعدة الما التحليل

النقدية التدفقات قائمة ا تتضم ال والمعلومات ستخدمالبيانات المالية سب ال من مجموعة إشتقاق يتم

المالية والمرونة المالية السياسات وتقييم حية الر و السيولة تقييم   .أساسا

الما-1 داء تقييم حول يم   مفا

داف-1-1 وم، المف ، الما داء   تقييم

الما-1-1-1 داء تقييم وم   مف

الما داء بتقييم المتاحة" للمؤسسةيقصد والمالية والمادية الطبيعية الموارد إدارة حول قيمة ذو حكم تقديم

المنتظرة أو المحققة للنتائج قياسا الما داء تقييم عت المختلفة،أي ا أطراف رغبات دمة وذلك للمؤسسة

سلفا محددة معاي   6"ضوء

بالغة  عملية داء تقييم عملية عت وذلكو بالمؤسسة علاقة ا ل ال طراف ل تخدم ا لأ وذلك مية

التالية   :للأسباب

الفعالية - ع كم با سمح مما النتائج، ومقارنة قياس خلال من داف تحقيق مستوى  ؛تحديد

الكفاءة - ع كم با سمح مما المستخدمة والموارد النتائج ن ب ية س ال مية   ؛تحديد

خلال التاليةمن ان ر ع ترتكز الما داء تقييم عملية أن يت السابق ف   7:التعر

مسبقا - محددة داف أ محددة:وجود حاكم قرار أو نمط أو معيار أو سياسة أو خطة ل ش ون ت قد

الما داء تقييم عملية ا أساس ع تتم  .مسبقا

الفع - داء ية النظم توفره ما ع بالاعتماد عادة الفع داء قياس يتم: قياس ساليب المحاس  و

 . ومعلومات بيانات من حصائية

 وأ إيجابية انت سواء نحرافات لتحديد بالمعاي الفع داء مقارنة يتم :بالمعاي الفع داء مقارنة -

 .سلبية

يح اللازمةراراتالق تخاذإ - تحديد: نحرافات لت يدإن ا  تقدير ع ساعد للإنحراف والتحليل

نحرافالمناسب القرار واتخاذ الموقف ذلك يح   .لت

الما-1-1-2 داء تقييم داف   أ

ي فيما الما داء تقييم مية أ   8:تتمثل

داف مقارنة المؤسسة انجاز مستوى  ع الوقوف - ا  المدرجة بالأ  نتاجية؛ خط
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لل اماكن عن الكشف - ا، شامل تحليل ،واجراءالمؤسسة شاط  والضعف ا يان ل با و وذلكامس

لول  وضعدف ا اللازمة ا ا؛ ل يح  لت

قة المتاحة الموارد استخدام كفاءة مدى ع الوقوف - لفة؛ باقل اك عوائد لتحقيق رشيدة بطر  ت

ا - شاط والضعف لل ا مواطن عن المؤسسة قسم أو مركز ل مسؤولية  ؛تحديد

شيط - زة ت ا اداء ع الرقابية ج ق عن عمل ا ال المعلومات طر ا داء تقييم عملية تقدم  وانجاز

ا داف   مطلوب؛ و كما المرسومة لأ

سوأ - أو فضل نحو ا مس خلال المؤسسة حققتھ الذي التطور ار  ؛إظ

المعلومات-1-2 مصادر و طوات ا ، الما داء   تقييم

الما-1-2-1 داء تقييم   خطوات

ي فيما ا حصر يمكن عديدة بمراحل داء تقييم عملية   9:تمر

تتط - حيث حصائية، المعلومات و البيانات عنجمع والمعلومات البيانات توف داء تقييم عملية لب

معينة ة ف خلال ة المطلو والمعاي سب ال ساب اللازمة  ؛التقار

المعاي - ساب ا وصلاحي ا دق مدى ع للوقوف حصائية والمعلومات البيانات ودراسة تحليل

ض يف حيث التقييم لعملية اللازمة والمؤشرات سب ذهوال عتمادية و الموثوقية من مستوى توفر

 ؛البيانات

شامل - التقييم ون ي أن ع المؤسسة شاط ل الملائمة والمعاي سب ال بإستخدام التقييم عملية إجراء

عليھ عتماد يمكن ودقيق موضو حكم إ التوصل دف المؤسسة شاط ل  ؛وعام

نتائج - عن المناسب القرار دافإتخاذ ضمن ان المنفذ المؤسسة شاط أن إعتبار التقييم،ع

نحو المؤسسة شاط لسي طط ا ووضعت ا أسبا حددت حصلت ال نحرافات أن و المخططة

المستقبل  ؛فضل

للإنحرافات - يحية الت العمليات عة متا مسؤوليات   ؛تحديد

لتقييم --1-2-1 اللازمة المعلومات المامصادر   داء

ي فيما للمؤسسة الما داء لتقييم ستخدم ال والمعلومات البيانات مصادر حصر   :يمكن

يضاحات - و النقدية، التدفقات قائمة الدخل، قائمة انية، الم شمل ال تامية ا ية المحاس البيانات

المالية بالقوائم  ؛المرفقة

وال - الداخلية المالية الماليةالتقار بؤات والت التوقعات مثل ة إدار لأغراض  10؛عد

دارة - مجلس لأعضاء تامي ا ر والتقر سابات ا مدقق ر  ؛تقر

الوساطة - اتب وم والبورصة المال أسواق عن الصادرة  ؛المعلومات

البحث - ومراكز ومية ا والمؤسسات يئات ال عن تصدر ال قتصادية شرات   ؛ال
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سب-2 النقديةال التدفقات قائمة من المشتقة   المالية

العلاقة تدرس ف شيوعا، ا وأك الما التحليل أدوات م أ ن ب من عامة بصفة المالية سب ال عت

القوائم عناصر ن أو ب المحددة ة المعيار سب ال مع ا مقارن خلال من العلاقة تلك مدلول تفسر ثم المتعارف المالية

ا، سبمكنو عل ال من مجموعة ا م تندرج س مقاي وضع النقدية التدفقات قائمة معلومات من ستفادة

المختلفة شاط ال أوجھ تقييم ا شاد س يمكن ال و المالية سيإللمؤسسة الكفاءة مدى ختبار

ا سالمالية إحتياجا المقاي ذه م أ يومن   :ما

جودة -2-1 تقييم س حيةمقاي   الر

ا ف تتخذ ال الكفاءة مدى عن ع و دارة، ا تتخذ ال السياسات لمختلف محصلة المؤسسة حية ر عت

ة ثمار س و شغيلية ال ا قرار صاعن11.المؤسسة ن ب التمي من تمكن معلومات النقدية التدفقات قائمة توفر

التدفق وصا ستحقاق أساس ع المحدد ح صاالر ارتفع لما ف النقدي، ساس ع المحدد النقدي

قائمة من ا اشتقاق يمكن ال سب ال م أ ومن اح، ر جودة و نوعية زادة لما شغي ال النقدي التدفق

ي ما اح ر جودة لتقييم النقدية   12:التدفقات

شغيلية - ال النقدية التدفقات كفاية = سبة
شغيلية شطةمن	ال 	 اخلةالد التدفقات	النقدية	

ساسية حتياجات	النقدية	
 

ي ما ساسية النقدية بالاحتياجات مدفوعات: يقصد شغيلية، ال شطة للأ ارجة ا النقدية التدفقات

العام خلال المستحقة الديون وسداد نتاجية الطاقة ع للمحافظة اللازم الرأسما نفاق الديون،  .أعباء

ا ذه ن اتب إحتياجا لتغطية شغيلية ال النقدية التدفقات من يكفي ما توف ع المؤسسة مقدرة سبة  ل

ساسية   . النقدية

شغي - ال شاط = مؤشرال
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 	صا

بة	 شغيلية	قبل	الفوائد	و	الضر شطة	ال 	من	 	الدخلصا
 

ذه ارتفعت لما ،و شغيلية ال النقدية التدفقات توليد ع شغيلية ال شطة قدرة مدى سبة ال ذه ن  تب

يح والعكس المؤسسة اح أر جودة ع ذلك دل سبة   ال

شغيلية - ال النقدية = مؤشر
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 	صا

ح 	الر 	صا
 

اح أر قدرة مدى سبة ال ذه ن تزدادتب سبة ال ذه ارتفعت لما و ، شغی نقدي تدفق تولید ع  المؤسسة

أساس ع المعدة الدخل قائمة بيانات يحستحقاق،مصداقية   .والعكس

شغي - ال النقدي التدفق من المبيعات ع = العائد
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 	صا

	المبيعات	
 

كفاءة مدى ن اتب ائ ز من النقدیة تحصیل المؤسسة قبل من المتبعة ئتمان   .سیاسة

شغي - ال النقدي التدفق من صول ع = العائد
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 	صا

صول  	مجموع	
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شغیلیة نقدیة تدفقات تولید ع المؤسسة أصول قدرة مدى سبة ال ذه ن ذه،تب ارتفعت لما سبةو دل ال

المستقبل ثمار س من د للمز حافز و ا أصول استغلال المؤسسة كفاءة ع   .ذلك

شغي - ال النقدي التدفق من اصة ا علىالأموال = العائد
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 	صا

اصة	 موال	ا 	
 

التدفقات من اصة ا موال من العائد سبة ال ذا ن انتب سبة ال ذه ارتفعت لما شغيلية، ال  النقدية

المؤسسة كفاءة ع   .مؤشرا

السيولة-2-2 جودة تقييم س   مقاي

خ توار ة ار ا ا اما ال مقابلة ع المؤسسة مقدرة عن السيولة ضعفإع أو قوة ا،وترتبط ستحقاق

يمكن ال سب ال م أ ومن شغيلية، ال شطة من النقدي التدفق صا توافر بمدى منإالسيولة ا شتقاق

النقدي التدفقات يةقائمة ما السيولة جودة   13:لتقييم

النقدية - التغطية = سبة
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 صا

لية 	و	التمو ة  ثمار س شطة	 ارجة	للأ التدفقات	النقدية	ا
 

ة ثمار س ا اما ال لتغطية ا شغي نقدي تدفق تحقيق المؤسسةع قدرة سبة ال ذه ن  تب

ق طر عن ل التمو إ اجة ا مدى تو كما ة، الضرور لية اضوالتمو أوق الملكية أموال بواسطة  أو

 . مال

الديون - فوائد غطية = سبة
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 صا

فوائد	الديون 
 

و  الدیون، فوائد سدید ع المؤسسة قدرة سبة ال ذه ن نإتب و س مؤشر سبة ال ذه  نخفاض

قد ل للدیون  بمشا المستحقة الفوائد لدفع اللازمة السیولة مجال المؤسسة ا   14.تواج

شغيلية من النقدية التدفقات سبة - ا ستحقاق إ شطةال لة للديون  ا  راقوأو  جل طو

ة الدفع =  جل قص
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 صا

جل ة	 الديون 	و	أوراق	الدفع	قص جل لة	 إستحقاقات	الدين	طو
  

سبة ذه ش ا الوفاء ع الشركة قدرة إ ال اما لة الدیون  باستحقاقات المتمثلة بإل  جلةوقص طو

ة الدفع وراقوأ سبة ذه ارتفاع إن  .جل قص شأة السیولة وضع أن ع ال ي ولا جید للم  مشكلات من عا

ا   .تتعلق

جل - ة القص الديون غطية =  سبة
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 صا

جل	 ة	 متوسط	الديون 	القص
 

لما جل، ة القص امات ل سداد ع المؤسسة قدرة سبة ال ذه ن قلإتب سبة ال ذه حتمالإ رتفعت

ل لمش المؤسسة   15.السيولةعرض

ة سبة - ثمار س النفقات إ شغيلية ال شطة من النقدية = التدفقات
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 صا

ة		 ثمار س ارجة	للنفقات	 التدفقات	النقدية	ا
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النفقات ل لتمو شغيلية ال ا شط أ من نقدية تدفقات توليد ع المؤسسة قدرة سبة ال ذه ن   تب

نتاجية الطاقة ع فاظ ل اللازمة ة ثمار   . س

شطة - من الداخلة التدفقات إ ة ثمار س شطة للأ ارجة ا النقدية التدفقات سبة

لية  التمو

 =
لية شطة	التمو التدفقات	النقدية	الداخلة	للأ

ة	 ثمار س شطة	 ارجة	للأ 	التدفقات	النقدية	ا
  

ل    التمو شطة من الداخلة النقدية التدفقات مة مسا مدى سبة ال ذه ن ثمارتب س ل تمو ع ية

  

لة طو صول ثمار س ل تمو ارجية ا المصادر مة مسا مدى إ أيضا ش و جل، لة الطو صول

  16.جل 

تقييم-2-3 س الماليةمقاي والمرونة المالية   السياسات

ق عن مكنت معلومات النقدیة التدفقات قائمة توفر ا طر ا تحلیل السنوات لعدد ومقارن  ع التعرف من

ا،المالیة السیاسات مجال  دارة كفاءة مدى ت ت يتمالم السياسات ولتقييمال المؤسسة ا بع ت ال الية

سب ع عتماد    17: تية ال

النقديةسبة - عات =   التوز
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 صا

ن م عات	النقدية	للمسا 	التوز
 

ع شغيلية ال النقدية التدفقات قدرة ومدى ن م المسا ع اح ر ع توز سياسة سبة ال ذه  عكس

ن م المسا إتجاه اح ر ع توز المؤسسة امات إل ة   .مواج

المقبوضة - عات والتوز الفوائد = سبة
عاتو	المقبوضة 	من	إيراد	الفوائد	التوز ققةالمح 	المتحصلات	النقدية	

شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	الداخلة	من	
  

بالتدفقات مقارنة النقدية ثمارات س من النقدية المتحصلات مية أ مدى ع مؤشر سبة ال ذه  عت

للمؤسسة شغيلية   .ال

الرأسما - نفاق =  سبة
			 نفاق	الراسما 	

جل			 لة	 م	و	سندات	قروضو	طو التدفقات	النقدية	الداخلة	من	إصدار	أس
  

ذه سبة ع مصادر مدى عن ال مة ل مسا لة التمو ل  جل طو   إنخفاض أن الثابتة،كما صول  تمو

سبة ذه ون  قد ال يجة ي ادة ن ثمار ز ادة س وز ثمارات المخزون سبة ذه عد المالية،ولذلك س مؤشرا ال

ن اما ثمر عن للمس ن من استخدام كيفية والمقرض م   .دارة قبل أموال

المالية - المرونة =  معدل
شغيلية شطة	ال 	التدفقات	النقدية	من	 صا

	الديون  	متوسط	إجما
 

سداد ع المؤسسة قدرة سبة ال ذه ن اتب اما بيعال إ اجة ا دون النقدية التدفقات صا من

الوفاء ة لصعو المؤسسة تتعـرضا أن أقـل احتمـال نـاك ان المعدل ذا زاد لما المستخدمة، صول
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ا اما ابال استحقاق اماتالو،عند ال سديد علـى القـدرة مدى المؤشر ذا يقدم المصادرباستمرار تا انت إذا

ار  لفةا الت عالية أو محدودة للأموال   . جية

الثالث التدفقات:المحور قائمة من المشتقة سب ال بإستخدام التوتة ن ع سمنت لشركة الما داء تقييم

  :النقدية

ا من زء ا إحلمقالةذا ع ة النظر الدراسة إسقاط و سنحاول ة زائر ا الصناعية ات الشر دى

التوتة ن ع سمنت باتنةشركة   .بولاية

للشركة -1  تقديم

التوتة ن ع سمنت زائرو شركة ا لإسمنت الصنا لمجمع عة تا سنة) GICA(شركة 1986تأسست

قدره مال براس م أس ذات شركة ا2.250.000.000و قدر مساحة ع ع حوا20دج،ت شغل و كتار

و عامل506 إدارة مجلس طرف من الشركة فروعإبالاستقلاليةتتمتعس من الشركة ون تت و القرارات تخاذ

  :                                                                                         التالية

بباتنة- ائن ال العامة ة المدير تي-مقر ببلدية سمنت إنتاج   لاطووحدة

تيلاطو- ببلدية ا إنتاج سكرة-وحدة ب سمنت ع توز   وحدة

ورقلة- ولاية بتقرت سمنت ع توز                                                                                                                              وحدة

لمجمع فرع م أ الشركة عت ا) GICA(و ل السنوي نتاج قدر حيث عمال رقم أو نتاج حيث من سواءا

و1بـ للأملاح والمضاد العادي بنوعيھ سمنت من طن شرعشئألف300مليون أن تظر ي و ا من طن

النفطا عن التنقيب سوناطراك شركة تحتاجھ الذي و الب سمنت إنتاج با قر   .لشركة

التوتة -2 ن ع سمنت لشركة الما داء  تقييم

التوتة -2-1  ن ع سمنت شركة النقدية التدفقات   قائمة

قة الطر وفق التوتة ن ع سمنت شركة النقدية التدفقات قائمة إعداد التايتم و و   :المباشر

رقم دول للسنوات) 01(ا نة ز ا تدفقات 2017-2016-2015قائمة  
  2017  2016  2015  البيانات

العملياتية شطة من المتأتية نة ز ا أموال   تدفقات

ائن الز عند من المقبوضة   التحصيلات

ن المستخدم و للموردين المدفوعة   المبالغ

المالية ف المصار و   المدفوعةخرى الفوائد

ات و   م

المدفوعة النتائج عن   الضرائب

أخرى عمليات من   تحصيلات

أخرى عمليات من ات و   م

العادية غ بالعناصر المرتبطة نة ز ا أموال   تدفقات

  

8586090000,22  

4888693350,58-  

10093793,05-  

7680000,00-  

1869971155,40-  

13311806394,59  

13307933442,92-  

140047046,61-  

  

8954204060,72  

-5728791 157,85  

7169890,85-  

13250000,00-  

1548779174,26-  

15004028102.52  

15062575875,77-  

219748571,09  

  

9515022159,36  

6062669421,32-  

8542868,54-  

10617250,00-  

1667913375,60-  

16231499823.94  

16177387908.66-  

742919297,78  

العملياتية شطة من المتأتية نة ز ا أموال تدفقات صا

)A(  

1673477 606,25  1817414635,60  2562310456,96  

ثمار س شطة أ من المتأتية نة ز ا أموال   تدفقات

من ات و ةاقتناءالم معنو أو ية عي يتات   تث

  

225835834,39-  

  

133957736,95-  

  

821849321,92-  
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ة معنو أو ية عي يتات تث عن التنازل عمليات عن   التحصيلات

مالية يتات تث إقتناء عن ات و   الم

المالية يتات التث عن التنازل عمليات عن   التحصيلات

المالية التوظيفات عن ا تحصيل تم ال   الفوائد

المسلمة النتائج من المقبوضة قساط و صص   ا

3172800,00  

0,00  

0,00  

78750000,00  

0,00  

2253598,06  

1500000000,00-  

0,00  

78750000,00  

0,00  

43781279,72  

0,00  

0,00  

153750000,00  

0,00  

ثمار س شطة أ من المتأتية نة ز ا أموال تدفقات صا

)B(  

-143913 034,39  -1552954 138,89  -624318042,20  

ل شطةالتمو أ من المتأتية نة ز ا أموال   تدفقات

م س إصدار أعقاب   التحصيلات

ا القيام تم ال عات التوز من ا غ و صص   ا

القروض من المتأتية   التحصيلات

المماثلة خرى الديون أو القروض   سديدات

  

0,00 

1002160000,00- 

0,00  

70756003,13- 

 

0,00 

1003248250,00- 

0,00  

0,00 

 

0,00 

1001958249,98- 

0,00  

0,00 

ل التمو شطة أ من المتأتية نة ز ا أموال تدفقات  C(  -1072916 003,13 -1003248 250,00 -100958249,98(صا

السيول ع الصرف سعر ات غ ات شبھةتأث  0,00 0,00 0,00  ةسيولالو

ة الف نة ز ا أموال  A+B+C(  456648 568,73 -738787753,29 936034164,78(غ

عند ا عادل ما و نة ز ا الماليةافتتاحأموال  4063801547,55 4802589300,84 4345940732,11  السنة

المالية السنة إقفال عند ا عادل ما و نة ز ا  4999835712.33 4063801547,55 4802589300,84  أموال

أموال ةغ الف نة ز  936034164,78 738787753,29- 568,73 456648  ا

ية المحاس يجة الن مع ة  0,00 0,00 0,00  المقار

ع:  المصدر بالإعتماد الباحثان إعداد رقممن ق الم التوتة ن ع سمنت لشركة المالية   05القوائم

 

أرصدة-2-2 النقديةتحليل التدفقات التوتةشركةلقائمة ن ع   سمنت

النقدية ا ن خز إيجابيا ا غ حققت التوتة ن ع سمنت شركة أن أعلاه دول ا خلال من نلاحظ

سنة سنةو دج936034164,78بقيمة2017ودج568,73 456648بقيمة2015خلال سلبيا ا -بقيمة2016غ

إدج738787753,29 أدت ال سباب معرفة مكن نواعو حدثت ال ات التغ رصد خلال من ذلك

الشركة شطة لأ   .المختلفة

رصيد -2-2-1 شغيليةتحليل ال   شطة

خلال     التغ ان ف مستمرة ادة ز و و الدراسة سنوات خلال صافيا نقديا فائضا الشركة حققت

بـ2016- 2015 تقدر ادة خلال%8.6: بز بـ2017-2016أما تقدر ادة بز التغ ان الفائض%40.98: ف ذا و ،

قيمة ارتفاع إ أساسا راجع ي يجا و والتغ ائن الز من المستلمة والتحصيلات خرى العمليات تحصيلات

وم للموردين المسددة المبالغ من أك ة بوت ا اد ز انت ال عادية غ العناصر الضرائبتدفقات دفوعات

توليد ع ا وقدر شغي ال ا شاط إدارة الشركة سياسة فعالية ع يدل ذا و خرى ات و والم

ع المحافظة ا خلال من إستطاعت وال سية، الرئ ا شط أ من النقدية نھالتدفقات تحس و شغي ال ا أدا

ود ي إيجا كمؤشر عت ذا و خرى، ا شط أ للشركةودعم المالية القوة ع   . ليل
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رصيد-2-2-2 ةتحليل ثمار س   شطة

السنوات      جميع صافيا نقديا زا ا خلال من الشركة ع2017-2016-2015حققت القيم انت و

،034,39 143913-(: التوا ،138,89 1552954-دج سنة)دج624318042,20-دج ا أك ز2016ان ال ذا و

ا قيم زادت وال المقتناة الثابتة صول قيمة ارتفاع إ أساسا يراجع و و التوسعية الشركة سياسة عكس

يجة2016سنة ن خرى بالسنوات إإمقارنة أدى والذي ية العي يتات التث جانب إ مالية يتات تث قتناء

النق التدفقات ةارتفاع ثمار س شطة للأ ارجة ا   .دية

الثابتة       صول عض عن التنازل من ناتجة داخلة نقدية تدفقات ع الشركة تحصلت المقابل و

سنة ا قيم زادت وال المالية التوظيفات من المحصلة التدفق2017والفوائد صا ز تقليص إ أدى مما

السن تلك ثماري س   .ةالنقدي

رصيد-2-2-3 ليةتحليل التمو   شطة

السنوات     جميع ز الشركة التوا2017-2016-2015حققت ع القيم انت 003,13 1072916-(و

  دج،

-1003248 250,00، سنة)دج100958249,98-دج ا أك أ2015ان ت لم الشركة أن بھ س يرجع ز ال ذا و

ا لأ ل التمو أنواع من نوع أي كماإإ شغيلية، ال ا ن خز من ة ثمار س ا عمليا جميع تمول أن ستطاعت

أساإ المتمثلة لية التمو ا اما ال ل غطية أيضا شغيلية ال ا دور من المحقق الفائض صصستغلت ا سا

خرى والديون القروض سديدات و المدفوعة عات سنةإبوالتوز ناء شغي2016ست ال الفائض ا ف ان وال

غطية انإعد ال النقدية إ الشركة أت ف لية التمو امات ل ة لمواج ا غ ثمار س تحتياجات

ل ذه لتغطية السابقة الدورة ا ممابحوز ماأامات ر ذا و السنة، ذه ل ائية ال نة ز ا ن و ت سلبا ثر

و تخفيض الشركة مس اإيؤكد المحتفظ النقدية مبلغ   . ستغلال

النقدية-2-3 التدفقات قائمة اتحليل م المشتقة المالية سب ال   بإستخدام

عمقا أك تحليل ع صول ا أجل للشركةمن المالية الممكنةللوضعية المالية سب ال بحساب نقوم

للشركة النقدية التدفقات قائمة من يالمشتقة دول ا خلال   :  من

رقم دول النقدية) : 02(ا التدفقات قائمة من المشتقة المالية سب   ال

سبة المقياس  2017 2016 2015 ال

 

 

اح أر جودة تقييم

 الشركة

شغي ال شاط ال  0.48 0.35 0.34 مؤشر

شغيلية ال النقدية  1.04 0.75 0.74 مؤشر

النقدي التدفق من المبيعات ع العائد

شغي  ال

0.23 0.24 0.33 

النقدي التدفق من صول ع العائد

شغي  ال

0.093 0.094 0.12 

التدفق من اصة ا موال ع العائد

شغي ال  النقدي

0.11 0.11 0.14 
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جودة تقييم

المالية السيولة

 للشركة

النقدية التغطية سبة  1.288 0.689 1.40 

الديون فوائد غطية سبة  165.79 253.47 299.93 

جل ة القص الديون غطية سبة  - 0.77 1.003 

ارجة ا النقدية التدفقات سبة

التدفقات إ ة ثمار س شطة للأ

لية التمو شطة من  الداخلة

 

- 

 

- 

 

- 

شطة من النقدية التدفقات سبة

النفقات إ شغيلية ةال ثمار س  

7.41 1.11 3.11 

السياسات تقييم

والمرونة المالية

 المالية

النقديةسبة عات التوز     

المقبوضة عات التوز و الفوائد سبة  0.0035 0.0032 0.0058 

الرأسماسبة نفاق     

المالية المرونة  0.73 0.53 - معدل

بالإعتماد:  المصدر الباحثان إعداد رقممن الملاحق التوتة ن ع سمنت لشركة المالية 05إ01من: القوائم  

  

ي ما لنا ن ب ي أعلاه دول ا خلال   : من

س -2-3-1 الشركةتقييممقاي اح أر   جودة

شغيمؤشر-   ال شاط أن2015سنة: ال الفوائد%34نلاحظ و بة الضر قبل الشركة اح أر من

سبة ال ذه أصبحت بحيث مستمر ارتفاع و نقدية تدفقات سنة%48و2016سنة%35 عت

ناك2017 أن ع ذا و نقدية تدفقات توليد ع للشركة شغيلية ال شطة قدرة ادة ز ع يدل ذا و

الشركة اح أر نوعية و جودة   .                                                     تحسن

شغيلية- ال النقدية أن2015سنة:  مؤشر اح%74نلاحظ ر عمن ة المحسو الشركة الصافية

لتصبح مستمر ارتفاع و نقدية اح أر ستحقاق إ2016سنة%75أساس تفع سنة%104ل

مصداقية2017 من د يز ذا و شغيلية نقدية تدفقات توليد ع الشركة الصافية اح أر قدرة عكس ذا و

المحققة اح                                                   .                    ر

شغي- ال النقدي التدفق من المبيعات ع أن: العائد ا%23نلاحظ تحصيل تم الشركة مبيعات من

ل2015سنة عنھ1بمع تج ي المبيعات من رتفاع0.23دج سبة ال ذه استمرت و نقدي، تدفق دج

للشركة2017و2016ةسن%33و%25لتصبح ئتمانية السياسة تحسن ع يدل ذا و ، التوا ع

ائن الز من النقدية   تحصيل

شغي- ال النقدي التدفق من صول ع ل:  العائد أن تدفق1نلاحظ يولد صول ثمر مس دج

يقدر  سنة0.093: بـنقدي لتصبح2015دج القيمة ذه تفع سنة0.094ل سنة0.12و2016دج دج

المستقبل2017 ثمار س ادة لز حافز و و ا أصول استغلال الشركة كفاءة ادة ز ع يدل ذا .                                                                       و



كيم/ أ ا عبد ي سليما

ــرزاق/ د ــ ــ الــ عبد ـــــــف ــ ــ ــ عر  

للمؤسسة الما داء تقييم النقدية التدفقات قائمة من المشتقة سب ال مية أ

زائية ا سمنت«قتصادية شركة حالة التوتة-دراسة ن  »باتنة-ع

 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
 

القانونية الدراسات قتصاديةمجلة واس-و ا ام ا كة–المركز عالعدد                               بر سم) 04( الرا   2019 د

 
101 

شغي- ال النقدي التدفق من اصة ا موال ع لالعائد أن موال1نلاحظ من ثمر مس دج

بـ يقدر نقدي تدفق يحقق اصة سنة0.11ا لتصبح2016و2015دج القيمة ذه تفع سنة0.14ل دج

د2017 يز و الشركة كفاءة تحسن ع مؤشر عت ذا رأسو ادة ز ع الشركة وقدرة ن م المسا تمام ا من

المستقبل ا   .                                                                                                               مال

ا تحسن ناك أن يت المدروسة ة للف للشركة السابقة حية الر سب حساب خلال لسياسةمن

قدرة ادة ز إ بالإضافة ، ا مبيعا من النقدية تدفقات تحقيق ا قدر ادة بز سمح الذي للشركة ئتمانية

الشركة حية ر جودة أن القول ستطيع ومنھ نقدي، تدفق تحقيق ع اصة ا ا أموال و ا تحسنأصول

ة الف ذه   .    مستمرخلال

س-2-3-2   النقديةتقييممقاي السيولة   . جودة

النقدية - التغطية سنة:سبة الشركة أن نلاحظ سبة ال ذه خلال استطاعت2017و2015من

سنة إلا لية التمو و ة ثمار س ا اما ال لتغطية افية صافية شغيلية نقدية تدفقات تحقق ا2016أن فإ

النقدي التدفقات ادة ز ب س ذلك من تتمكن اقتناءلم أساسا المتمثلة و ة ثمار س شطة من ارجة ا ة

أدى مما لية التمو ا اما ال ل غطية ع الشركة قدرة عدم أسا ل ش مت سا ال و مالية يتات تث

امات ل ذه لتغطية السابقة السنة من ا بحوز ال النقدية باستغلال   .بالشركة

فوائد- غطية غطية:الديونسبة ع ة كب قدرة ا ل الشركة أن نلاحظ سبة ال ذه خلال من

الدراسة سنوات خلال مستمرة ادة ز القدرة ذه و الديون التوا2017-2016-2015فوائد ع ساوت وال

النقدية)  165.79،253.47،299.93( التدفقات المستمرة ادة الز إ أساسا ذلك ب س عود منو شغيلية ال

أخرى ة ج من القروض لطلب الشركة وء عدم و ة   .ج

جل- ة القص الديون غطية شغيلية:سبة ال النقدية التدفقات أن يت سبة ال ذه خلال من

سنة الشركة ا حقق ال غطية2016الصافية ع ذه%77قادرة زادت و جل ة القص الديون من

لتصبح سنة%100القدرة با و2017تقر شغيلية ال النقدية التدفقات صا ادة ز إ ذلك ب س عود و

سنة ذا و جل ة القص الديون محسوس سنة2017انخفاض قورنت ما   .    2016إذا

شغي- ال شطة من النقدية التدفقات ةسبة ثمار س النفقات إ سب:لية ال خلال من

الناتج الفائض باستخدام ة ثمار س ا نفقا غطية القدرة ا ل الشركة أن يت أعلاه دول ا ة المحسو

لسنة سبة أفضل انت و شغيلية ال النقدية التدفقات ب2015عن قدرت 2017لسنة3.11ثم7.41: وال

قامت.2016لسنة1.11ثم ال ة ثمار س التوسعية العمليات أو ثمارات س اقتناء وظة الم ادة للز وذلك

سن خلال الشركة   .2017-2016ا

توف ع قدرة ا ل الشركة أن يت المدروسة ة للف للشركة السابقة السيولة سب حساب خلال من

الم و ا اما ال مختلف ة بمواج ا ل سمح يدلسيولة ذا و خرى ا شط أ دعم و شغي ال ا أدا ع حافظة

الشركة سيولة جودة   .  ع
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س-2-3-3 الماليةتقييممقاي والمرونة المالية   السياسات

المقبوضة - عات التوز و الفوائد المؤسسة: سبة ثمارات اس من المحصلة النقدية الفوائد أن نلاحظ

تمثل المالية وراق و السنوات%0.58و%0.32و%0.35القروض شغيلية ال النقدية ا تدفقا مجموع من

توليد2017- 2016 - 2015 سا ا شاط ع ليا عتمد المؤسسة أن تدل ضعيفة سب و التوا ع

النقدية   التدفقات

المالية- المرونة غطي:معدل أن ستطيع الشركة أن سبة ال ذه خلال من ا%58نلاحظ ديو من

سنة شغي ال النقدي التدفق صا باستخدام جل لة لتصبح2016الطو التغطية سبة زادت %73و

من2017سنة المحقق الفائض ادة الز إ ذلك ب س عود شغيليةو ال النقدية   ..التدفقات

  

اتمة   :ا

المؤسسة شاط مراقبة خلالھ من يمكن ا، ضرور أمرا قتصادية للمؤسسة الما داء تقييم عت

المالية القوائم ع أساسا التقييم ذا عتمد و المحددة، داف لتحقيق اللازمة يحية الت القرارات وإتخاذ

مخرجات عت أدواتھال م أ من المالية سب ال عت ال الما التحليل أدوات إستخدام و المحاس   .النظام

انية     الم قائمة ع للأداء تقييمھ عتمد ة زائر ا قتصادية المؤسسة الما المحلل ان لقد

وال زائر ا ا قامت ال ية المحاس صلاحات عد ولكن الدخل النظاموقائمة بصدور الماتوجت المحاس

المالية القوائم وعرض إعداد وقواعد ومبادي يم المفا غ إ أدى الدوليةوالذي المحاسبة معاي من المستمد

قائمة ا م أ من جديدة قوائم ور ظ الوكذاك النقدية القوائمالتدفقات بخلاف النقدي ساس ع عتمد

الم خرى منالمالية تمكن جديدة معلومات ع ا لإحتوا امة إضافة عت وال ستحقاق، أساس ع عتمدة

للمؤسسة الما للأداء أحسن تقييم التا و المالية للوضعية وأعمق أدق   .تحليل

التالية    النتائج إ الوصول من تمكنا المقالة لموضوع والتطبيقية ة النظر الدراسة خلال من   : و

اق - ل مكملة بل خرى المالية للقوائم بديلا ست ل النقدية التدفقات                                                                                                                              ؛ائمة

خرى- المالية القوائم متاحة غ نقدية معلومات توفر ا و إضافة النقدية التدفقات قائمة   ؛عت

ع- النقدية التدفقات قائمة أساسساسعد ع عتمد ال خرى القوائم خلاف ع النقدي

عستحقاق  المؤسسة شطة أ من شاط ل ل النقدي ثر ن تب ف التا الماليةو ا   ؛وضعي

التدفقات - ب وتبو شغيلية ال شطة حسب ةالنقدية ثمار القوائمو س لمستخدمي يح ي لية التمو

و حدة ع شاط ل عن الناتجة النقدية التدفقات صا ع التعرف من التدفقاتالمالية طبيعة و نوعية

  ؛المحققة

صول - ا وكيفية قيمة عن معلومات النقدية التدفقات قائمة ر الواستخدامتظ ات التغ و النقدية

شغيل ال عمليات خلال من ا عل ثمار طرأت س ل،و بكفاءةوالتمو النقدية إدارة ع ساعد أداة التا و

النقدية طط ا فشل أو نجاح المؤسسةوقياس شطة أ ع للرقابة وسيلة   ؛و
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ا- لقدر مقياس و ا ضعف أو للمؤسسة المالية القوة ع مؤشر شغي ال النقدي التدفق صا عت

النقدي داء لقياس معيار أفضل عت ،كما خرى ا شط أ دعم و تحسنھ و شغي ال ا أدا ع المحافظة ع

النمو ع المؤسسة قدرة ستمرارو   ؛و

المختلفة- ا شط أ عن الناتجة خية التار النقدية التدفقات تقييم ع النقدية التدفقات قائمة ساعد

؛ المستقبلية النقدية بالتدفقات بؤ   والت

بالسياسات- تتأثر لا ا و ية المحاس المعلومات جودة ادة ز النقدية التدفقات قائمة م سا

لم البديلة ية حداثالمحاس ة القيامقتصاديةعا ع القدرة عزز بالتا و خرى المالية القوائم عكس

مؤسسات عدة ن ب أو مختلفة ات لف سليمة كمابمقارنات التتصف، الموضوعيةذه من عالية بدرجة قائمة

ن ع تأخذ ا فعلاعتبار لأ المسددة المصروفات المحصلة   ؛يرادات

احساع- ر وجودة مصداقية من التحقق من النقدية التدفقات قائمة من المشتقة حية الر سب ال د

؛ التدخل قائمة رة   الظا

السيولة- لوضعية الدقيق التحليل من النقدية التدفقات قائمة من المشتقة السيولة سب ال ساعدة

و  ا، اما إل مختلف ة مواج ع المؤسسة مقدرةوقدرة ن الماليةتب ا مرون مدى و النقدية توليد ع المؤسسة

المختلفة الظروف ة   ؛مواج

التا-     و فلاس و الما العسر حالات عن المبكر للكشف النقدية التدفقات معلومات تحليل ساعد

المناسب الوقت المؤسسة لإنقاذ ة الضرور يحية الت بالإجراءات دارة  ؛قيام

وحققت - و الدراسة سنوات ل خلال موجب شغي نقدي تدفق صا التوتة ن ع سمنت شركة

مست ادة شغيز ال ا أدا تحسن ع تدل و ،مر غطي أن خلالھ من إستطاعت اكما إحتياجا ل ذاتيا تمول

سنة عدا ما لية التمو و ة ثمار ا2016س ا إحتياجا غطية من تتمكن لم ليةال والمتمثلةلتمو

و  القروض إسديدات أة ف خرى عات السنةالتوز من ا بحوز ال اماتالنقدية ل ذ لتغطية السابقة

ر  ذا و و تخفيض الشركة مس ر يظ النقديةما مبلغ و إستغلال ا خلالالمحتفظ نة ز ا غ يؤكده ما ذا

موجبا ان الذي المدرسة ة سنة2017و2015سنةالف سالبا   ؛ 2016و

حية– الر تقييم س مقاي حساب خلال من و المحقق الموجب شغي ال النقدي التدفق صا خلال من

مستمر تحسن و جودة ذات الشركة اح أر أن القول يمكن التوتة ن ع سمنت                                                  .لشركة

يمكن– التوتة ن ع سمنت لشركة المالية السيولة س مقاي و النقدية التدفقات قائمة خلال من

ا اما إل ل ة مواج من ا تمك سيولة ع تتوفر الشركة أن القروضالقول سداد و بالتوسع القيام   ؛و

تحليل ع الما التحليل عملية ساعد النقدية التدفقات قائمة أن يت سبق ما خلال من أعمقو

،و  للمؤسسة المالية النقالتاللوضعية التدفقات قائمة إعطاء و بھ نو الذي تمامال من د المز دية

نظراو  ذلك ،و المالية للقوائم المستخدمة ات ا ل قبل من غايةالدراسة عد معلومات من تتضمنھ لما

 ؛مية



كيم/ أ ا عبد ي سليما

ــرزاق/ د ــ ــ الــ عبد ـــــــف ــ ــ ــ عر  

للمؤسسة الما داء تقييم النقدية التدفقات قائمة من المشتقة سب ال مية أ

زائية ا سمنت«قتصادية شركة حالة التوتة-دراسة ن  »باتنة-ع
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