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ل وؿم  :ملخص ل الجماعي الؤظلامي، مبادثه وجىطُذ آلُت االإضاوحت بحن الخىىىلىحُا االإالُت والخمىٍ تهذؾ هزه الذساظت بلى الخعشؾ على الخمىٍ

ا وببشاص بعع االإىصاث الىاؼؼت في هزا االإجاٌ،  ل الجماعي الؤظلامي في مالحزً عت الؤظلامُت، هما جم الخعشؾ على واكع الخمىٍ مبادت الؽشَ

ا ل الجماعي الؤظلامي في دولت مالحزً .  معخخذمحن في رلً االإىهج الىصـي الخدلُلي عىذ عشض الخإصُل الىـشي للخمىٍ

ل الجماعي الؤظلامي ؿظلا عً  ت مً ؤهجح الخجاسب العاالإُت في مجاٌ الخمىٍ وجىصلذ الذساظت بلى حملت مً الأهذاؾ جخمثل في وىن الخجشبت االإالحزً

ت مً خلاٌ جىؿحر البنى الخدخُت اللاصمت والاهخمام  جؼىسها في مجاٌ الصحرؿت الؤظلامُت، وهزا بـظل الجهىد االإبزولت مً ػشؾ الخيىمت االإالحزً

عت الؤظلامُت  ا للؽشَ ل الؤظلامي، ولم ٌؽيل جؼبُم مالحزً ض وحعمُم ظىق الخمىٍ ادًت في مجاٌ حعضٍ عاث والأهـمت بطاؿت بلى االإبادساث الشٍ بالدؽشَ

ل الجماعي لذيها ؤي عاثم  في جؼىسها، وبهما ؤدي بلى بهجاح ظُاظتها االإالُت والخىـُمُت وبالخالي ؤصبدذ همىرحا عاالإُا هاجخا  في مىصاث الخمىٍ

. ًلخذي به

ا :الهلماث المفتاح ل حماعي بظلامي، صحرؿت بظلامُت، ماظعاث هاؼئت، ججشبت مالحزً  .جمىٍ

 . JEL : G21, O16, O53جصييف 
Abstract: This study aims identify islamic crowdfunding, its principles and clarify the mechanism of pairing 

financial technology with financing in accordance with the principles of islamic law, the reality of islamic 

crowdfunding in Malaysia was also identified and some platforms active in this field were highlighted, using the 

descriptive analytical approach when presenting the rooting, theoretical islamic crowdfunding in the state of Malaysia. 

The study reached a number of objectives presented in the Malaysian experiance being one of the most successful 

global experiences in the field of islamic crowdfunding as well as its development in the field of islamic banking, 

thanks to efforts made by Malaysian government by providing the necessary infrastructure and attention to legislation 

and regulations in addition to pioneering initiatives in the field of strengthening and deepening the islamic finance 

market, Malaysia's application of islamic law in its crowdfunding platforms did not constitute any obstacle to its 

development, but rather led to the success of its financial and regulatory policy, and thus it became a successful global 

model to be emulated. 
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I  - جمهيد: 

في ؿل الخؼحراث والأخذار الاكخصادًت العاالإُت ؤصبذ بلاء االإاظعاث خاصت الىاؼئت واالإاظعاث الصؼحرة 
ل التي ؤبذعتها الخلىُت  ل الجماعي بخذي ؤهم ؤدواث الخمىٍ ل خُث ٌؽيل الخمىٍ واالإخىظؼت مشهىن بدصىلها على الخمىٍ

ع Fintechاالإالُت  لُت لشواد الأعماٌ وؤصخاب االإؽاسَ ا للعذًذ مً العلباث الخمىٍ ل الجماعي خلا حزسٍ  بر ًلذم الخمىٍ
ـخذ  ت ؤخُاها، وٍ ل الخللُذي الزي ٌعشؾ بخيلـخه االإشجـعت وؼشوػه الخعجحزً الىاؼئت ؿهى ًدُذ لهم الاظخؼىاء عً الخمىٍ

ش  ع وجؼىٍ ل الجماعي، وفي ظبُل جىىَ ل مً حمىع الىاط وبخيلـت ؤكل عبر مىصاث الخمىٍ االإجاٌ للخصىٌ على الخمىٍ
عت الؤظلامُت التي حعخبر ؿشصت للأؿشاد واالإاظعاث الصؼحرة واالإخىظؼت  ل والاظدثماس وؿم ملاصذ الؽشَ كىىاث الخمىٍ

ع االإجاصة  عت الؤظلامُت ولخدلُم ؤهذاؾ االإؽاسَ ل جخىاؿم مع ؤخيام الؽشَ واالإاظعاث الىاؼئت مً بًجاد مصادس للخمىٍ
ل الؤظلامي ًدشص على الالتزام بالجىاهب  ؼشعا، والتي جيىن مخاخت للجمُع االإعلمحن وػحر االإعلمحن، هما وعلم ؤن الخمىٍ
ل الجماعي االإخىاؿلت مع ؤخيام  الأخلاكُت والذًيُت ومعاًحر االإعاولُت الاحخماعُت، وللذ ظاهم الؼلب على مىصاث الخمىٍ

ا والؤماساث االإخدذة وباهعخان وبهذوهِعُا  عت الؤظلامُت في ؿهىس الىثحر منها في العذًذ مً الذوٌ الؤظلامُت همالحزً الؽشَ
خؼىس  ل الجماعي الؤظلامي ػحر مىدؽش بالؽيل اليافي ػحر ؤهه ًىمى وٍ . ومصش، وسػم هزا   ًضاٌ الخمىٍ

: مً خلاٌ ما ظبم ًمىىىا ػشح الؤؼيالُت الخالُت

ا لأليت مستحدثت في  ما هو التمويل الجماعي الإسلامي؟ وما هو واقع التمويل الجماعي الإسلامي في دولت ماليزً
التمويل المتوافق مع ؤحهام الشسيعت الإسلاميت؟ 

: وكصذ الؤحابت على الؤؼيالُت االإؼشوخت كمىا بصُاػت الـشطِخحن الخالُخحن

ل الجماعي؛ : الـشطُت الأولى ل الؤظلامي والخمىٍ ل الجماعي الؤظلامي بحن جلىُاث الخمىٍ ًجمع الخمىٍ

ل الجماعي الؤظلامي عاثلا ؤمام جؼىسها الاكخصادي والخىمىي : الـشطُت الثاهُت ا للخمىٍ .   ؼيل جؼبُم مالحزً

ل الجماعي الؤظلامي،   وجيبع ؤهمُت الذساظت مً ببشاص ؤهمُت وطشوسة الاظخـادة مً الخؼبُلاث االإعاصشة للخمىٍ
ل الجماعي الؤظلامي وؤهم طىابؼه الؽشعُت . وؤًظا جبُان خصىصُت الخمىٍ

: تهذؾ هزه الذساظت بلى

ـاث االإلذمت له وؤهىاعه؛ -  ل الجماعي ومخخلف الخعشٍ الؤالإام بمشاخل جؼىس ووؽإة الخمىٍ

ل االإخىاؿم مع ؤخيام -  ل الجماعي الؤظلامي ومبادثه وجىطُذ آلُت االإضاوحت بحن الخىىىلىحُا والخمىٍ الخعشؾ على الخمىٍ
عت الؤظلامُت؛  الؽشَ

ل الجماعي الؤظلامي اليؽؼت في -  ا همىرحا، وببشاص بعع مىصاث الخمىٍ ل الجماعي الؤظلامي في مالحزً حصخُص واكع الخمىٍ
ا على ظبُل االإثاٌ   الخصش . مالحزً

ل  وللىصىٌ بلى ؤهذاؾ الذساظت اعخمذها على االإىهج الىصـي الخدلُلي ورلً عىذ عشض الخإصُل الىـشي للخمىٍ
ل الجماعي الؤظلامي ا في الخمىٍ عت الؤظلامُت مع عشض ججشبت مالحزً ل الجماعي االإخىاؿم مع ؤخيام الؽشَ . الجماعي والخمىٍ

: وللإحابت على الؤؼيالُت االإؼشوخت اسجإًىا جىاوٌ االإداوس الأظاظُت الخالُت

 ٌ ل الجماعي؛ : االإدىس الأو الؤػاس الىـشي للخمىٍ

عت الؤظلامُت؛ : االإدىس الثاوي ل الجماعي االإخىاؿم مع الؽشَ الخمىٍ

ل الجماعي الؤظلامي: االإدىس الثالث ا في الخمىٍ  .ججشبت مالحزً

الإطاز الىظسي للتمويل الجماعي  . 1
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: وشإة وجطوز التمويل الجماعي. 1.1

ل الجماعي مماسظت حعىد بلى عذة ظىىاث وكشون مً الىحىد، ختى كبل بدخاٌ الؤهترهذ  في الىاكع ٌعخبر الخمىٍ

ل الجماعي وهما : وجىىىلىحُا االإعلىماث والاجصا ث، وهمحز بحن مشخلخحن مهمخحن في جؼىس الخمىٍ

خ العذًذ مً الأخذار في هزا العُاق ومجا ث مخخلـت مً : االإجخمع االإدلي ػحر مخصل: االإشخلت الأولى ؼهذ الخاسٍ

ت  (Sansari & Cheurfa, 2020, P 349)  .الأوؽؼت االإجخمعُت الثلاؿُت والخجاسٍ

ل خـلاجه االإىظُلُت في ؿُِىا بإمىاٌ جم حمعها مً Wolfgang Amadeus Mozartكام االإلخً واالإىظُلي : 1789  بخمىٍ

 .الجمهىس ملابل ملاخـت وجىكُع

 في : 1875-1884
ً
تNew York Worldهخب الصخـي حىصٍف بىلُدعش ملا  ل بىاء مؽشوع جمثاٌ الخشٍ .  لخمىٍ

ل الجماعي : Web Crowdاالإجخمع عبر الؤهترهذ ؤو : االإشخلت الثاهُت ل الخمىٍ ظاهم عاملان سثِعُان في جدىٍ
ب سكمي ًازش على االإجخمع االإخصل بالإهترهذ  واهخلاله مً بحشاء بعُؽ لجمع الأمىاٌ مً كبل االإجخمع االإدلي بلى وؽاغ وٍ

ل الجماعي على الؤهترهذ : على هؼاق دولي، وؿُما ًلي بعع الأخذار الباسصة وؤخذار بذاًاث الخمىٍ

 مىصت 23كامذ مجمىعت مً االإعجبحن بدؽذ الأمىاٌ لصالح ؿشكت مىظُلُت مً ؤحل اللُام بجىلت مً خلاٌ : 1997
 (279، صـدت 2014بىمذًً و ؼخىان، ) عبر الأهترهذ؛

ب؛Anglo-Saxonبذؤجه الذوٌ : 2000  (280، صـدت 2014بىمذًً و ؼخىان، )  مع ؿهىس الىٍ

ىُبُذًا على الؤهترهذ مً خلاٌ الخبرعاث؛: 2001 ل مىظىعت وٍ  (Sansari & Cheurfa, 2020, P 350) جم جمىٍ

مً خلاٌ " Tomorrow’s Eve" ؿُلمهما اللصحر Benjamin Pommeraud وGuillaume Colbocمىٌ ساثذا الأعماٌ : 2004
ل الجماعي مً خلاٌ عشطه هىـحر ػحر هلذي للماهدحن االإىخجحن للاكخباط منهم في ؤسصذة الـُلم، وبسظاٌ كشص /الخمىٍ

DVDبليهم؛  (Sansari & Cheurfa, 2020, P 350) 

ل الجماعي مثل : 2005 ع في الذوٌ الىامُت، Kivaبوؽاء مىصاث الخمىٍ ل الأصؼش الإؽاسَ  وهي مىصت تهذؾ بلى جىؿحر الخمىٍ
 & Bessière) والتي جمىً ول معخخذم ؤهترهذ مً اخخُاس اليؽاغ، هىع االإؽشوع والبلذ الزي ًشػب في بكشاطه الأمىاٌ؛

Stéphany, 2017, PP 2O-22) 

ل الجماعي بىاظؼت ماًيل ظىلُـان : 2006  عىذما ؤػلم على مىكعه خاطىت Michael Sullivanاظخخذام الخمىٍ
ل الجماعي؛  (279، صـدت 2014بىمذًً و ؼخىان، ) مخصصت الإذوهاث الـُذًى والتي جظمىذ الخمىٍ

ل الجماعي ؤدي بلى بوؽاء العذًذ مً االإىصاث ولم ًلخصش دوس هزه االإىصاث في  هما ؤن حعاسع وؽاغ الخمىٍ
 ظاهمخا في ؿهىس 2009 في Kickstarter و2008 في Indiegogoحمع الخبرعاث بل اجخزث ؤؼياٌ ؤخشي، ؿةوؽاء مىصتي 

ل الجماعي اللاثم على الاكتراض وؤصبدخا مىصخان ساثذجان في هزا االإجاٌ، وفي   جم بوؽاء ؤوٌ 2010ؼيل حذًذ للخمىٍ
ل حماعي في العلاساث في الى ًاث االإخدذة، وظاهم بوؽاء   2011 في Crowd cub مً هـغ العىت وCrowdVCمىصت جمىٍ

لي  ل الجماعي كاثم على االإؽاسهت في سؤط االإاٌ، والزي ؤعؼى اهؼلاكت حذًذة ليؽاغ جمىٍ بـهىس ؼيل آخش للخمىٍ
 (Bessière & Stéphany, 2017, PP 20-22) مخصص للماظعاث الىاؼئت؛ 
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ل خملخه الاهخخابُت؛: 2008-2012 ل الجماعي لخمىٍ يي باسان ؤوباما الخمىٍ  Sansari & Cheurfa, 2020, P) اظخخذم الشثِغ الأمشٍ

350) 

لي ؿلم ًخم ب  في العىىاث الأخحرة، ؿلذ ؤكبلذ الى ًاث االإخدذة  ؤما بطـاء الؼابع االإاظس ي لهزا الؽيل الخمىٍ
ل الجماعي في  ىُت على وطع بػاس كاهىوي ليؽاغ الخمىٍ ، في خحن جلتها ول مً ؿشوعا 2016 والزي ؤهمل في 2012الأمشٍ

 (Bessière & Stéphany, 2017, PP 20-22)  .2014وبلجُيا عام 

ل الجماعي همىا هبحرا ؿـي دساظت كام بها مىكع  اسجـع عذد مىصاث Crowdsourcing.org: مىز رلً عشؾ الخمىٍ
ل الجماعي مً  ل 450الخمىٍ  مىصت في دٌعمبر مً هـغ العام، هما ؤن االإبالؽ االإعدثمشة 536 بلى 2012 مىصت في ؤبشٍ

 في حمُع 2013 ملُاس دو س ظىت 5.1 لُظل بلى 2012 ملُاس دو س ظىت 2.8 بلى 2009 ملُىن دو س ظىت 530اسجـعذ مً 
، هما جىظعذ ؤوؽؼت 2021 ملُاس دو س نهاًت عام 114ؤهداء العالم، ؿُما ًخىكع ؤن جشجـع كُمت العىق لخصل بلى هدى 

ل االإاظعاث الىاؼئت وجإحي في االإشجبت الثاهُت بعذ سؤط االإاٌ  ل الجماعي لخصبذ واخذة مً ؤهم مصادس جمىٍ مىصاث الخمىٍ
صىذوق الىلذ العشبي، ظبخمبر )  (.2025- 2021) ملُاس دو س خلاٌ الـترة 196االإخاػش  ظُما في ؿل الخىكعاث بىمى العىق هدى 

 (6، صـدت 2021

:  مفهوم التمويل الجماعي. 1.2

ل الجماعي خشؿُا  ل ؤي Funding وحعني خؽذ وCrowd ًترحم بلى Crowd Fundingٌعشؾ الخمىٍ  حعني الخمىٍ
ل مً كبل الخؽذ، وهى اظتراجُجُت لدؽىُل سؤط االإاٌ الزي ًلىم بجمع همُاث صؼحرة مً الأمىاٌ مً مجمىعت  الخمىٍ

 (106، صـدت 2021بً ؿاطل و ػاؿش، ماسط ) .هبحرة مً الىاط عبر الأهترهذ

ل الدعاهمي ؤو الدؽاسوي هى وؽاغ مالي ًلىم على ؿىشة حمع الأمىاٌ بمبالؽ  ل الجماعي واالإعشوؾ بالخمىٍ الخمىٍ
عهم خاصت ؤولئً الشواد الزًً لذيهم  صؼحرة مً عذد هبحر مً الجمهىس وجلذًمها للأؿشاد ومعاعذتهم على بػلاق مؽاسَ

ت ع اظدثماسٍ لها بلى مؽاسَ  (440، صـدت 2021دمذوم و آخشون، ) .ؤؿياس ولِغ لذيهم الأمىاٌ لخىـُزها وجدىٍ

ل الجماعي على ؤهه مصؼلح ٌعبر عً العملُت الجماعُت والخعاوهُت االإبيُت على  ىُبُذًا الخمىٍ وعشؿذ مىظىعت وٍ
ا، وػالبا ما جخم عبر الأهترهذ بهذؾ دعم  الثلت وؼبىت العلاكاث بحن الأؿشاد الزًً ًجمعىن الأمىاٌ واالإىاسد الأخشي ظىٍ

 (278، صـدت 2014بىمذًً و ؼخىان، ) .حهىد ملذمت مً ؤؿشاد ؤو مىـماث ؤخشي 

ل الجماعي حزوسه في االإـهىم الأوظع للخعهُذ الجماعي، والزي ٌعخخذم  للخصىٌ " الخؽذ"ًجذ مـهىم الخمىٍ
ش ؤوؽؼت االإاظعت  (Khodheir & Ouguenoune, 2021, P 786) .على الأؿياس والخعلُلاث والخلىٌ مً ؤحل جؼىٍ

لت خذًثت لجمع الأمىاٌ لأصخاب االإاظعاث الىاؼئت باظخخذام الأهترهذ والؽبياث  ل الجماعي ػشٍ الخمىٍ
ل الصؼحر ل الجماعي ًجمع بحن الخعهُذ الجماعي والخمىٍ  .الاحخماعُت واالإذوهاث االإخخصصت الأخشي، ومىه ؿةن الخمىٍ

(Sansari & Cheurfa, 2021, P 350) 

ل الجماعي ػالبا ما ًجمع زلار عىاصش ؤظاظُت هي حمع  ومً خلاٌ الخعاسٍف العابلت هصل بلى ؤن الخمىٍ
. همُاث صؼحرة مً الأمىاٌ مً عذد هبحر مً االإمىلحن، وجىحيهها بلى عذد مً االإلشطحن، باظخخذام الخلىُاث الشكمُت

ل الجماعي هزهش  (343 -342، الصـداث 2021خمذوػ و بىصاهت، ماسط ) :ومً ؤهم الخصاثص التي ًخمحز بها الخمىٍ

ل الجماعي بـظل جؼىس الؽبياث الاحخماعُت والتي جىمذ الُىم زلت مخجذدة في الأهترهذ : الؽـاؿُت والثلت-  وؽإ الخمىٍ
ل الجماعي ٌعخمذ بعع مضاًاه مً اظخؼلاٌ الؤمياهاث  حعمذ بـهىس مماسظاث حذًذة ومبعؼت، وبالخالي ؿةن الخمىٍ
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ً واالإشوححن  والخلىُاث التي جىؿشها الأهترهذ لجمع وصٍادة الخـاعل بحن الأػشاؾ االإخخلـت داخل مجخمع هبحر مً االإعدثمشٍ
ل  ل اخخُاس الىحهت الذكُلت لأمىالهم والعُؼشة عليها، جلذم مىصاث الخمىٍ ع االإبخىشة، ًمىً للمؽاسهحن في الخمىٍ للمؽاسَ

خم ببلاغ االإمىلحن بإخباس االإؽشوع ومذي جلذمه باهخـام ع راث عاثذ حزاب وٍ . الجماعي مؽاسَ

لا ًيش ئ سوابؽ مالُت وؤخشي ػحر مالُت، لأهه ًىؼىي على اكخىاء خصص جمثل : خلم سوابؽ-  ل الجماعي جمىٍ ًمثل الخمىٍ
ل الجماعي في بوؽاء سوابؽ ػحر مالُت بحن  خلىق االإلىُت او بكشاض مبلؽ مً االإاٌ، ولىً ؤًظا حعاهم مىصاث الخمىٍ

له لأنهم ٌعمدىن باجداد مجخمعا مً العملاء واالإيعلحن واالإىسدًً مً  صاخب االإؽشوع والأؿشاد الزًً ٌعاهمىن في جمىٍ
خلاٌ جلذًم همىرج العمل ؤو االإىخج ؤو الخذمت بلى خؽذ مً معخخذمي الأهترهذ لإكىاعهم، هزه الـاهشة هي حضء مً 

. الاكخصاد الخعاووي

ل الجماعي على مبذؤ الخعاون وجبادٌ االإعشؿت، لزلً ؿهي حعخمذ على : الخعاون وجبادٌ االإعشؿت-  ٌعخمذ همىرج مىصت الخمىٍ
الزواء الجماعي وحعخـُذ مً كذسجه على خؽذ الخبراث الصىاعُت واالإالُت االإخخصصت التي جخىُف مع ول مؽشوع، ؿلذ 

ل الجماعي، وؤن كشاساث الجمهىس جخإزش بؽذة  ان في عملُت الخمىٍ ؤؿهشث الذساظاث ؤن الخىاصل وجبادٌ االإهاساث طشوسٍ
ل الجماعي جىىع الآساء ٌعني ؤن  ً الخبراء ؿاخخُاسهم الإؽشوع ما دلُل على حىدجه، ومً ؤهم مضاًا الخمىٍ بلشاساث االإعدثمشٍ

ول مؽاسن ًخخز كشاسه بىاء على معلىماجه خاصت وؤن جلىُاث الأهترهذ الجذًذة ظمدذ بدىىع هبحر في االإعلىماث 
وبخخـُع جيلـت الخصىٌ عليها، هما ؤن وحىد الذلُل الاحخماعي ًجعل مً االإمىً بداسة عذم الُلحن االإشجبؼت باالإاظعت 

. الىاؼئت خاصت في االإشاخل االإبىشة

ع-  ل الجماعي بحابت حذًذة للعااٌ الأظاس ي االإخعلم بةداسة : الخذ مً عذم الُلحن االإخعلم باالإؽاسَ جىؿش مىصاث الخمىٍ
ع االإبخىشة، لأهه ٌعمذ بةحشاء اخخباس ؤولي للعىق ًخللى مً خلاله االإلاوٌ بؼاسة على الؤمياهاث  عذم الُلحن بؽإن االإؽاسَ

ل الجماعي  العىكُت الإىخجه، لأن الجمهىس ًلىم بؼلباث معبلت وىن االإىخج عادة ما ًيىن االإياؿإة ؤزىاء خملت الخمىٍ
وبالخالي ًخدىٌ مً ممىٌ بلى معتهلً لزلً ًجب اعخباس سد الـعل خىٌ بمياهاث االإىخج بمثابت داؿع مهم حذا لإؼشان 

ً   ًخخزون كشاساث بىاء على  ً االإدترؿحن   ًىؿش هـغ االإعلىماث لأن االإعدثمشٍ الجمهىس، بِىما حمع الأمىاٌ مً االإعدثمشٍ
ل الجماعي ظُدذ مً  دواؿع اظتهلاهُت، ولىً بىاء على جلُُمهم للعىاثذ الؤحمالُت لـشصت الاظدثماس، وبالخالي ؿةن الخمىٍ

ل الجماعي مبىشا وعبُا ع التي لم جدلم مؽاسهت واؿُت في الخمىٍ . مخاػش العىق االإدخملت خُث ًمىً الخخلي عً االإؽاسَ

 (Khodheir & Ouguenoune, 2021, PP 419-421) :ؤهواع مىصاث التمويل الجماعي. 1.3

 :هىان ؤهىاع عذًذة هزهش ؤهمها

ل الجماعي اللاثم على الخبرعاث-  لت خذًثت لجمع الخبرعاث للظُت ما، ؿهى ٌعخمذ على : مىصاث الخمىٍ حعخبر ػشٍ

ل الجماعي  ل مؽشوع رو هذؾ خحري ؤو للذؿاع عً كظُت معُىت هزا الؽيل هى ؤكذم ؤؼياٌ الخمىٍ هشم الجمهىس لخمىٍ

ب لجمع  ت باظخخذام مىاكع الىٍ ت ؤو ؤولئً الزًً ًجمعىن الأمىاٌ للأعماٌ الخحرً وحعخخذمه هثحرا الجمعُاث الخحرً

ب،  ت الشاسخت بهزا الىىع مً الؤحشاءاث على مىكعها على الىٍ الخبرعاث الإؽشوع ما، بِىما جلىم معـم االإاظعاث الخحرً

مُل االإاهدىن على االإعاهمت في االإؽشوع لأنهم ًإملىن في ؤن ًخمىىىا مً حني مىـعت شخصُت مً هزا الخبرع ؤو ؤن  وٍ

ًخمىىىا مً الاظخـادة مً االإؽشوع االإذعىم، االإبالؽ التي جم حمعها لِعذ هبحرة بؽيل عام ومع رلً ؿةن هزا الىىع مً 

ل الجماعي هى الأهثر اهدؽاسا في العالم . الخمىٍ

ل الجماعي اللاثم على االإياؿإة-  ل الجماعي ظُدصل الأشخاص الزًً : مىصاث الخمىٍ في هزا الؽيل مً الخمىٍ
ًمىلىن االإؽشوع على مياؿإة ػحر مالُت مثل هذًت او مىخج ملابل الأمىاٌ االإخبرع بها، ؤزىاء خملت مً هزا الىىع، ٌعمذ 
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له الخصىٌ على امخُاصاث معُىت والىصىٌ بلى االإىخج ؤو الخذمت كبل  ؤصخاب االإؽشوع للأشخاص الزًً ظاهمىا في جمىٍ
ا  عامت الىاط ؤو الخصىٌ عليها بععش ؤؿظل ؤو ؤن حعذ االإاظعت ول مخبرع بالخصىٌ على عذد معحن مً مىخجاتها ظىىٍ
مذي الخُاة برا اظدثمش مبلؼا مدذدا ؿيها ؤو جزهشة دخىٌ عشض برا وان الخبرع لـىان، سػم ؤن اللُمت الاكخصادًت لهزه 

ش مؽشوعه ومع رلً كذ  االإياؿإة عادة ما جيىن ؤكل مً مبلؽ الخبرع ختى ًخمىً صاخب االإؽشوع مً الاظخمشاس في جؼىٍ
لجإ بلُه  ل الجماعي ؼُىعا وٍ ٌؽعش االإعدثمش ؤن كُمت هزه االإياؿإة ؤهبر مً كُمتها الاكخصادًت، وهى ؤهثر ؤؼياٌ الخمىٍ

لُت مىخـظت وعبُا . االإلاولىن عادة برا واهذ اخخُاحاتهم الخمىٍ

ل الجماعي اللاثم على االإؽاسهت في سؤط االإاٌ-  ً بالخصىٌ على : مىصاث الخمىٍ ٌعمذ هزا الؽيل للمعدثمشٍ
 وهي ؤداة مالُت جىؿش لخاملها خلىكا معُىت Notesخصت في سؤط ماٌ االإاظعت ملابل الأمىاٌ االإعدثمشة في ؼيل كعُماث 

ل الجماعي برا وان بداحت  لجإ االإلاوٌ عادة بلى هزا الىىع مً الخمىٍ بىاء على الأداء االإالي للأوساق االإالُت للماظعت، وٍ
ل خُث جلىم في نهاًت  ً وػالب الخمىٍ ل الجماعي دوس الىظُؽ بحن االإعدثمشٍ لشئوط ؤمىاٌ هبحرة، جخخز مىصت الخمىٍ

لُت  خىلى صىذوق ًيؽإ خصُصا لهزه الخملت الخمىٍ ل الجماعي بىطع الأمىاٌ التي جم حمعها في خعاب، وٍ خملت الخمىٍ
في االإلابل ظُدصل االإعدثمش على كعُماث حؽاسهُت في الصىذوق، والتي . باظدثماس الأمىاٌ االإجمعت في سؤط ماٌ االإاظعت

خمخع االإعدثمش الزي ًخخاس هزا الىىع  ظخىؿش للمعدثمش هـغ العاثذ الاكخصادي الزي جدلله ؤظهم االإاظعت االإعتهذؿت، وٍ
ل الجماعي عمىما بىـغ الخلىق التي ًخمخع بها االإعاهمىن الآخشون في االإاظعت ًخمثل وحه الاخخلاؾ الشثِس ي . مً الخمىٍ

ل هـعها لت الىلاظُىُت في ظحروسة عملُت الخمىٍ ل الجماعي بدلىق االإلىُت وبصذاس ؤظهم بالؼشٍ في هزه الخالت : بحن الخمىٍ
خخز االإعدثمشون كشاساتهم، اعخمادا على االإعلىماث التي  ل الجماعي وٍ ًذعى االإلاوٌ بلى حمع الأمىاٌ مً مىصت الخمىٍ

ًلذمها االإلاوٌ هـعه، خُث ًىصب اهخمامهم على دكت الخخؼُؽ االإالي االإؼبم، ؤي الخـعحر الخـصُلي لعىامل االإخاػشة 
االإشجبؼت بمؽشوع االإاظعت، وملذاس سؤط االإاٌ االإؼلىب، ودكت الخىكعاث االإالُت بالإطاؿت بلى خبرة معحري االإاظعت، ختى 

لُت ًخعحن علُه جلذًم مخؼؽ ؤعماٌ بخىكعاث مالُت واكعُت مع جدذًذ الأهذاؾ  ًظمً االإلاوٌ هجاح خملخه الخمىٍ
االإعخلبلُت للماظعت بذكت، ومً االإشجح ؤًظا ؤن ججزب عىامل ؤخشي مثل الخىهمت الذاخلُت االإدذدة حُذا بالإطاؿت 

. بلى مجلغ العمل الزي ًخمخع بمهاساث معترؾ بها وحعمذ بجمع سؤط االإاٌ بؽيل ؤظشع

ل الجماعي اللاثم على الاكتراض-  ٌعمذ هزا الؽيل للجمهىس بةكشاض شخص ؤو ماظعت مبلؽ : مىصاث الخمىٍ
لتزم االإلترض بعذ رلً بعذاد كشطه بـاثذة على مذي ؿترة مدذدة بجذوٌ ظذاد مدذد معبلا،  معحن مً سؤط االإاٌ وٍ

له، ب  برا وان اللشض الإؽشوع رو بعذ  ل الجماعي داثىحن للمؽشوع الزي كشسوا جمىٍ وبالخالي ًصبذ االإؽاسهحن في الخمىٍ
احخماعي، ؿةن االإلشض لً ًدصل على ؤي ؿاثذة على االإبلؽ االإلشض، ججذس الؤؼاسة هىا بلى ؤن بعع مىصاث الؤكشاض 

الجماعي حعمل وىظُؽ مالي وجيىن معاولت عً بداسة الأمىاٌ بحن االإلشض واالإلترض، والبعع الآخش جخىلى ؿلؽ عملُت 
. الشبؽ بحن االإلشض واالإلترض

:  جىحذ ؤؼياٌ مخخلف الإىصاث الؤكشاض هزهش منها

ً، في ؼيل كشوض : مىصاث الؤكشاض الىـحر بلى الىـحر-  حعمذ هزه االإىصت للأشخاص بةكشاض ؤمىالهم لأشخاص آخشٍ
ت البعُؼت . اظتهلاهُت ؤو كشوض لخؼؼُت االإعاملاث العلاسٍ

ًدُذ هزا الىىع مً االإىصاث بمياهُت كُام االإمىلحن الأؿشاد بةكشاض االإاظعاث : مىصاث الؤكشاض الىـحر بلى الؽشهت- 
الىاؼئت دون الخاحت لظمان، وبدىم ظشعت ومشوهت وخـع الخيالُف ًمىً ؤن ًمثل هزا الىىع مً الؤكشاض بذًلا 

ل االإاظعاث الىاؼئت اللادسة على الىمى . عملُا لخمىٍ

خُث ًيىن الؤكشاض والاكتراض بحن الؽشواث، في الؼالب جيىن الؽشواث : مىصاث الؤكشاض الؽشهت بلى الؽشهت- 
. الصؼحرة هممىٌ خُث جلىم بةكشاض مالها مً ؤحل الخصىٌ على عىاثذ مشجـعت
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ل جخمثل في  (246، صـدت 2021خمذوػ و بىصاهت، ماسط ) :بالإطاؿت بلى هىع آخش مً مىصاث الخمىٍ

ل الجماعي العلاسي -  ت مً خلاٌ : مىصاث الخمىٍ ع علاسٍ ل مؽاسَ ً جمىٍ ل الجماعي العلاسي للمعدثمشٍ ًدُذ الخمىٍ
، ؤو االإعاهمت في بىاء علاس، ورلً بصـت مباؼشة عبر االإىصت (ؤظهم)الاظدثماس في العلاساث، خُاصة خصص ملىُت 

ع مدــت ؤصىله، حعمذ  ل خذًث حذا وؤهثر حاربُت لأي معدثمش ًشػب في جىىَ الؤلىتروهُت، ٌعخبر هزا الىىع مً الخمىٍ
ل الجماعي العلاسي للمعدثمش ؤن ًيىن معاهما في االإاظعت صاخبت العلاس الاظدثماسي هما ًدُذ لهزه  مىصاث الخمىٍ

.  الأخحرة الىصىٌ بلى سؤط االإاٌ الزي كذ   جخمىً ؤبذا مً حمعه

التمويل الجماعي المتوافق مع الشسيعت الإسلاميت . 2

:  مفهوم التمويل الجماعي الإسلامي. 2.1

عت الؤظلامُت هي االإبذؤ الخىحُهي االإعخخذم لخلُُم جىاؿم االإىخجاث ؤو  لؼاالإا واهذ ملاصذ ؤو ؤهذاؾ الؽشَ
عت، ًمىً اللىٌ  ت الؤظلامُت مع مبادت الؽشَ ل اللاثم على حمع بنالأعماٌ الخجاسٍ ل الجماعي الؤظلامي هى الخمىٍ  الخمىٍ

ً الأؿشاد  ، عبر الأهترهذ مً خلاٌ مىصاث مخىاؿلت مع (ؤو االإخبرعحن)الأمىاٌ مً الأصذكاء والعاثلت والعملاء واالإعدثمشٍ
ل الجماعي الؤظلامي التروٍج لجمُع االإىاد االإدظىسة مثل عت الؤظلامُت، بالإطاؿت بلى رلً ًجب ؤن ًخجىب الخمىٍ : الؽشَ

ش وؤي عىاصش ؤخشي مدـىسة في الؤظلام مت، ) .اللماس، الخمىس ولخم الخجزً  (2، صـدت 2021هىسهاؿحزا و صٍ

ل الجماعي الؤظلامي بإهه خؽذ مبالؽ صؼحرة مً الأمىاٌ جم الخصىٌ عليها مً عذد  هما ًمىً حعشٍف الخمىٍ
ل مؽشوع، وؽاغ، شخص، وػحرها مً الاخخُاحاث، مً خلاٌ مىصت على ؼبىت  هبحر مً الأؿشاد ؤو االإىـماث، لخمىٍ

عت الؤظلامُت ل الجماعي الخللُذي مً . الأهترهذ وؿلا الإبادت الؽشَ ل الجماعي الؤظلامي ملاسهت بالخمىٍ وبهزا ًخمحز الخمىٍ
 :خلاٌ الخصاثص الخالُت

ع الخلاٌ؛ -   الاظدثماس ؿلؽ في االإؽاسَ

عت مً خلاٌ ججىب الشبا، االإِعش، الؼشس، وحمُع االإعاثل الأخشي االإدـىسة ؼشعا؛ -  الامخثاٌ لأخيام الؽشَ

لُت ) .وحىد هُئت للشكابت الؽشعُت-   (5، صـدت 2020سطا و آخشون، حىٍ

ل الجماعي اللاثم على  ل الجماعي الخللُذي باظخثىاء الخمىٍ عمذ الؤظلام باظخخذام حمُع ؤهىاع الخمىٍ وَ
ومع رلً،   ًضاٌ مً االإمىً جؼبُم هزا الىىع برا وان . الذًىن، بعبب اخخىاثه على الشبا والزي هى مدشم ؼشعا

 (Trisninik, Bimo, & Dian, 2021, P 61) .ٌعخخذم االإبادت الؤظلامُت

ل الجماعي الؤظلامي : ولهزا ؿةن ل الجماعي الخللُذي = الخمىٍ عت الؤظلامُت+ الخمىٍ . مبادت الؽشَ

ل الجماعي طمً االإالُت الؤظلامُت ًدلم العذًذ مً االإضاًا، ًمىً جلخُصها في العىاصش الخالُت  :بن بدساج الخمىٍ
 (42-41، الصـداث 2020بىلخباٌ، حاهـي )

ل الجماعي على االإؽاسهت في الشبذ والخعاسة والؤكشاض -  والخبرع، وهى ما جمحز به الىمىرج  (الخعً ؿلؽ)ًلىم الخمىٍ
. الأصلي للمالُت الؤظلامُت

دت واظعت مً سواد الأعماٌ وؤصخاب االإاظعاث الصؼحرة-  . ًىؿش كىىاث للىصىٌ بلى سؤط االإاٌ باليعبت لؽشٍ
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ً الصؼاس ومخىظؼي الدجم، وبمياهُت بلىغ عذد هبحر مً االإخبرعحن -  خلم ؿئت حذًذة مً الأصىٌ جىاظب ؤهثر االإعدثمشٍ
. واالإاهدحن االإدلُحن والذولُحن

ت مدلُا-  . حصجُع الابخياس والخـاؾ على اللذساث البؽشٍ

. خلم الؽؼل مً خلاٌ جإظِغ ؼشواث هاؼئت وجىظُع االإاظعاث الصؼحرة- 

ت لخصبذ ماظعاث هبحرة، والدصجُع على ػشح عشوض ؤولُت للاهخخاب العام في االإعخلبل -  ع الخجاسٍ دعم همى االإؽاسَ

الخىىىلىحُا والصخت، والتي حعخبر ػاثبت جماما عً ؤظىاق الأظهم في الذوٌ االإعلمت، وهى ما : داخل كؼاعاث خذًثت، مثل

ت ع الإعحري الصىادًم الاظدثماسٍ .  ظحرؿع مً ؿشص الخىىَ

:  ؤدواث وهماذج التمويل الجماعي الإسلامي. 2.2

ل  ل الجماعي الؤظلامي واالإعتهذؿىن منها والىمارج االإعخعملت في مىصاث الخمىٍ ًمىً جىطُذ ؤدواث الخمىٍ
: الجماعي االإخخلـت مً خلاٌ الجذوٌ االإىالي

ؤدواث التمويل الجماعي الإسلامي : (1)الجدول 

ل االإىحه لـــــ  ل الجماعي الخمىٍ العلذ االإعتهذؿىن همىرج الخمىٍ

ت  ل الأصؼش اللاثم على الخبرع الأعماٌ الخحرً الهبت، اللشض الخعً ماظعاث الخمىٍ

  

االإىخج 

اللاثم على االإياؿإة 

 

االإاظعاث الصؼحرة، االإاظعاث 

ل  الىاؼئت، ماظعاث الخمىٍ

. الأصؼش

البُىع 

االإاظعاث الصؼحرة، ماظعاث اللاثم على الذًىن 

ل الأصؼش  الخمىٍ

االإشابدت، الؤحاصة 

االإاظعاث الصؼحرة، االإاظعاث اللاثم على الأظهم  الاظدثماس

الىاؼئت 

االإؽاسهت االإخىاكصت، 

االإؽاسهت 
Source: (Alh Tajudeen, 2016, P 27) 

ل الجماعي الؤظلامي بلى خمغ همارج سثِعُت، هزه الىمارج جخلخص في العىاصش الخالُت مىً جصيُف الخمىٍ  :وٍ
 (253- 252، الصـداث 2019ؼُاد، )

ع الؤهخاحُت لصالح الـلشاء لخدـحزهم على بكامت وبوؽاء : الىموذج القائم على الصماة-  ًخصص هزا الىمىرج للمؽاسَ

ع وجدـحزهم على العؼاء واالإىذ بذٌ اهخـاس ؤمىاٌ الضواة ل . االإؽاسَ مىً ؤن ًؼلب مدخاحى الضواة عبر مىصاث الخمىٍ وٍ

الجماعي وجلىم هُئاث الشكابت الؽشعُت بىطع آلُت الإىدهم ؤمىاٌ الضواة وؿم طىابؽ ؼشعُت، هما ًخم مخابعتهم ختى 

ع خلاٌ ووؿم هـاءة ؿىُت وعملُت معخبرة  .ًلىمىا باظدثماس هزه الأمىاٌ في مؽاسَ

ع ًؼلب الؤًلاؾ عليها مً كبل   مً خلاٌ هزا الىمىرج ًخم بوؽاء:الىموذج القائم على الوقف-  ع وؤؿياس مؽاسَ مؽاسَ

ت يىن الؼشض منها خلاٌ وجدلم ؤهذاؿا احخماعُت وجىمىٍ ع االإؼشوخت على مىصاث . االإدعىحن، وٍ مىً ؤن جيىن االإؽاسَ وٍ

ت الأخشي، مع اكتراح بوؽاء مىصت ؤخشي بمثابت  ل الجماعي في مجا ث الخعلُم، الصخت ومخخلف الأؿياس الخىمىٍ الخمىٍ

ع الصؼحرة واالإخىظؼت ل االإؽاسَ . صىذوق وكـي مىحه لخمىٍ
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ل الجماعي بلذس الاظخؼاعت، : الىموذج القائم على القسض الحسً-  هىا ًخم جلذًم كشوض خعىت طمً مىصت الخمىٍ

خم حعذًذ ؤصل هزا اللشض بعذ هجاح  وجىحه بلى صاخب مبادسة ؤو ؤظشة لذيها مؽشوع بهخاجي ؤو خذمي بعُؽ، وٍ

ع االإخخلـت واالإىحهت  لت، وبهزا ًظمً دوسان سؤط االإاٌ بحن االإؽاسَ له بىـغ الؼشٍ االإؽشوع، زم ًإث مؽشوع زان ًخم جمىٍ

. للـئاث االإدخاحت

ٌعخمذ هزا الىمىرج على مبذؤ مؽاسهت االإخاػش والأسباح، خُث : (المشازلت– المضازبت )الىموذج القائم على الشسلت - 

خجىب اللماس واالإظاسبت الىهمُت، هما ًجب ؤن ًشاعي مىـىمت اللىاهحن االإدلُت  ًشاعي الاظدثماس في الأصىٌ الخلُلُت وٍ

ل الأمىاٌ وػبُعت الاظدثماساث ً مً هاخُت بحشاءاث جدىٍ لأن بعع االإىصاث لها بعذا دولُا ولِغ مدلُا، ... للمعدثمشٍ

م االإعاهمت في ملىُت ؤصىٌ معُىت  وجيىن مؽاسهت االإعاهمحن في هزا الىمىرج باالإاٌ ؿلؽ دون الجهذ، ورلً عً ػشٍ

. على ؤظاط االإؽاسهت الذاثمت ؤو االإاكخت

– االإظاسبت )في بعع الخا ث ًيىن اللجىء بلى الىمىرج العابم        : (الإجاشة– المسابحت )الىموذج القائم على الدًً - 

ع الصؼحرة واالإخىظؼت ًىدس ي مخاػش عالُت، لزلً ًصبذ اللجىء بلى هزا الىمىرج مً خُث  (االإؽاسهت ل االإؽاسَ في جمىٍ

ادًت، بما ًظمً عذم الذخىٌ بإي مخاػش  ع الصؼحرة واالإخىظؼت والشٍ يىن مىاظبا لؼبُعت االإؽاسَ االإبذؤ ؤكل مخاػشة، وٍ

 ٌ ل االإظمىن بالأصى  .في خاٌ حعثر ؤو عذم هجاح االإؽشوع، مع طشوسة الترهحز على الخمىٍ

ع  ً للأسباح واالإؽاسَ ادًحن الزًً ًـظلىن عذم مؽاسهت الآخشٍ لبي هزا الىمىرج بعع اخخُاحاث العملاء والشٍ وٍ

ذون ججعُذها  .   التي ًشٍ

:  الضوابط الشسعيت للتمويل الجماعي الإسلامي. 2.3

ل الجماعي الؤظلامي، ًيبغي وطع بػاس جىـُمي ًخلاءم مع  مً ؤحل الاظخؼلاٌ الجُذ للـشص التي ؤوحذها الخمىٍ

خصىصُاث ؤظىاق الذوٌ االإعلمت، ورلً بالأخز بعحن الاعخباس ػبُعت هزه الأظىاق، والأهم مً رلً جىاؿم الأدواث 

ل الجماعي عت باليعبت الإخخلف الأػشاؾ راث االإصلخت في عملُت الخمىٍ  (Marzban, Asutay, & Boseli, 2014) .االإالُت مع الؽشَ
ل الجماعي جلبُت الؽشوغ الخالُت   عت الؤظلامُت ًيبغي على الخمىٍ  ;World Bank (WB)) : ولظمان الخىاؿم مع الؽشَ

Islamic Development Bank (IDB);Islamic Research and Training Institute (IRTI), 2015, PP 55-56) 
ل الجماعي مً كبل مجلغ ؼشعي ؤو معدؽاس ؼشعي؛-   ًجب ؤن جظبؽ ؤعماٌ مىصت الخمىٍ

 ًجب ؤن ًيىن الاظدثماس معاو  احخماعُا؛- 

عت، وؤ  جىلذ الذخل مً -  ت االإخىاؿلت مع الؽشَ ًجب ؤن جماسط االإاظعاث الىاؼئت وؽاػها في بػاس الأعماٌ الخجاسٍ

عت؛  مصادس ػحر مخىاؿلت مع الؽشَ

ًجب جدذًذ كُىد كاهىهُت واضخت للخإهذ مً ؤن االإاظعت الىاؼئت لً جلىم في االإعخلبل با كتراض ؤو الؤًذاع بـىاثذ، - 

عت، ؤو جىظُع حؽىُلت مىخجاتها وخذماتها لدؽمل وؽاػاث ػحر مخىاؿلت مع  ؤو الاظدثماس في ؤدواث   جخىاؿم مع الؽشَ

عت؛  الؽشَ

عت-  ً بؽيل ًمىً للخلُذ بمبادت الؽشَ . ًجب جصمُم هُيل االإعاهمحن ومخؼلباث خماًت االإعدثمشٍ
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ا في التمويل الجماعي الإسلامي  . 3 ججسبت ماليزً

ا. 3.1 :  واقع التمويل الإسلامي في ماليزً

ا الىمىرج الأمثل للاكخصاد الؤظلامي االإخؼىس، وللذ ظاعذه في رلً وىهه  ٌعذ الىـام االإالي الؤظلامي في مالحزً

ت والخىاؿغ والاهذماج االإتزاًذ بِىه وبحن العاخت االإالُت الؤظلامُت العاالإُت   .مىحىد في بِئت جخصف بالخشٍ

ا. 3.1.1 :  وشإة وجطوز التمويل الإسلامي في ماليزً

ا مً ؤكذم الخجاسب، ورلً مً خلاٌ بوؽاء ؤوٌ صىذوق للادخاس  حعخبر ججشبت العمل االإصشفي الؤظلامي في مالحزً

، والزي ٌعخبر ؤوٌ ماظعت مالُت بظلامُت "صىذوق ادخاس الدج "  والزي ؤػلم علُه اظم   1963  ًخعامل بالـاثذة ظىت 

دلم لهم عىاثذ جـُذهم في جدعحن ؼاونهم، وسػم ؤن  ل ؿشٍظت الدج وٍ حن لخمىٍ هذؿها ادخاس ؤمىاٌ االإعلمحن االإالحزً

ا حعىد بلى عام  بذاًت وؽإة البىىن حعىد بلى مىخصف العبعُىاث، ب  ؤن ؤوٌ بذاًت للعمل االإصشفي الؤظلامي في مالحزً

ل 07، ورلً مً خلاٌ بصذاس كاهىن االإصاسؾ الؤظلامُت في 1983  والزي ٌعخبر سهحزة لعمل االإاظعاث االإالُت 1983 ؤؿشٍ

الؤظلامُت في هزا البلذ، وجبعا لزلً جم جإظِغ البىً الؤظلامي االإالحزي في هـغ العىت باعخباسه ؤوٌ مصشؾ بظلامي 

عت الؤظلامُت، هما جم ظىت  ا 1984ججاسي جلىم ؤوؽؼخه على مبادت الؽشَ  جإظِغ ؼشهت جإمحن جياؿلي بظلامي في مالحزً

 (233-232، الصـداث 2019/2020بً كاًذ، ) .ورلً بعذ صذوس كاهىن الخإمحن الؤظلامي في العام هـعه

ا مً ؤهم االإشاهض العاالإُت للصحرؿت  ت هذؿها بإن جيىن مالحزً وبعذ هزا الأداء االإصجع سظمذ الخيىمت االإالحزً

ا 1993الؤظلامُت، ؿـي ظىت  هـام الصشؿُت " هـام مصشفي زىاجي ظمي بـ  (البىً االإشهضي االإالحزي ) كذم بىً هُؼاسا مالحزً

ع وؽش االإىخجاث االإصشؿُت الؤظلامُت للعملاء " الؤظلامُت ؤو هـام الـشوع الؤظلامُت للبىىن الخللُذًت مً ؤحل حعشَ

االإدلُحن في ؤكصش مذة ممىىت، وهدُجت لزلً ؿلذ ظمذ للبىىن الخللُذًت االإؽاسهت في جلذًم االإىخجاث االإصشؿُت 

 بىً جللُذي لخلذًم مىخجاث وخذماث مصشؿُت بظلامُت مً خلاٌ 24الؤظلامُت مً خلاٌ مشاؿلها االإىحىدة، ؿاظخجاب 

 (Norma & All, 2004, P 42) . ؿشعا1663ؿشوعها البالؼت 

ا ل الؤظلامي في مالحزً :وؿُما ًلي هلخص ؤهم مشاخل جؼىس صىاعت الخمىٍ
 

ىِغ، ؤوث ) (186-185، الصـداث 2019العابذ بشٍ
 

    Islam Berhad Malaysia (BIMB)جمحزث هزه االإشخلت بةوؽاء بىً (: 1992- 1983)مسحلت الالتشاف : المسحلت الأولى- 

 بمىحب كاهىن االإصاسؾ الؤظلامُت، بهذؾ حغ هبع مىكف االإؽهذ االإصشفي االإدلي والزي ججاوب مع هزه 1983ظىت 

ل الؤظلامي ت في الخمىٍ  .الـىشة ؿياهذ البذاًت الأولى للخجشبت االإالحزً

ت مخؼؽ االإصاسؾ بذون ؿاثذة (:1999- 1993)مسحلت القبول  :المسحلت الثاهيت-   ؿلذ جمحزث بةػلاق الخيىمت االإالحزً

م بىً هُؼاسا الزي ظمذ بةوؽاء هىاؿز بظلامُت في البىىن الخللُذًت، وهزا ما ؤدي بلى اظخـادة 1993ظىت   عً ػشٍ

الؤداساث االإالُت الؤظلامُت مً االإداظبت وبداسة مىـصلت للأوؽؼت الخللُذًت، هما ؤن العمل بمـهىم الىاؿزة االإالُت مىز 

 ظمذ ؤًظا للبىىن الخللُذًت ؤن جيخج االإىخجاث والخذماث الؤظلامُت، هما ؤن معـم البىىن الأحىبُت االإهخمت 1993ماسط 

هما جمحزث هزه الـترة ؤًظا بخإظِغ هـام مصشفي بظلامي . عشطذ مخؼؼاث لزلً بؼُت الخصىٌ على وعب في العىق 

 . ًظمً العمل بذون ؿىاثذ مما حعل البىىن الؤظلامُت جخعامل في االإىخجاث والخذماث االإالُت الؤظلامُت1999ظىت 

 بلؽ همى كؼاع الخذماث االإصشؿُت 2000 مىز ظىت (:2000بعد سىت ): مسحلت التطوز الاستراجيجي :المسحلت الثالثت- 

ا  ت هى جدلُم همى ًـىق % 18الؤظلامُت في مالحزً ، ولىً هذؾ الخيىمت االإالحزً ا مً خُث الأصىٌ % 20في االإخىظؽ ظىىٍ

ا بلى مشهض الخذماث االإصشؿُت الؤظلامُت العاالإُت الشاثذة ل مالحزً ل لخدىٍ وعلى . وهزا ٌعخبر حضء مً ػمىح على االإذي الؼىٍ

ا جم بوؽاثه على مذي زلازت علىد، ب  ؤن وعبت اهدؽاس الخذماث االإصشؿُت  الشػم مً ؤن اللؼاع االإصشفي الؤظلامي بمالحزً

 .2014ظىت % 21,3الؤظلامُت في هزا البلذ خللذ 

:  مهاهت التمويل الإسلامي الماليزي في الىظام المالي النلي. 3.1.2
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ا، خُث عشؿذ خشهت العمل االإصشفي  ل الؤظلامي في مالحزً ا للخمىٍ ؤعؼى مؽشوع االإصشؿُت الؤظلامُت دؿعا كىٍ

ا مخىظؼا كذسه  ، وخلاٌ (1999-1995)مً خُث الأصىٌ خلاٌ الـترة % 49الؤظلامي اججاها جصاعذًا وسجل همىا ظىىٍ

ا للأصىٌ بيعبت 2000ظىت    . ملُاس سوؼذ41,7لخصل بلى % 30 واصل اللؼاع االإصشفي الؤظلامي حسجُل همىا كىٍ

ل الؤظلامي مً خُث الخىـُم والخىخُذ  ا الُىم مً الذوٌ الشاثذة في الصىاعت العاالإُت للخمىٍ وحعخبر مالحزً

شها " ؿىخً"، ؿلذ رهشث ووالت 2015وبصذاس الصيىن، وهى ما ًمثل ؤهثر مً هصف الؤصذاس العالمي خلاٌ ظىت  في جلشٍ

ا بلؽ 2015لعام  ل الؤظلامي في مالحزً مً كشوض % 27 ملُىن سوؼذ مع نهاًت العىت، ؤي ما ٌعادٌ وعبت 390 ؤن الخمىٍ

ل الؤظلامي   %. 5,2 ملاسهت بالىـام الخللُذي الزي بلؽ 2015ظىت % 16,2هـامها االإصشفي، هما بلؼذ وعبت الخمىٍ

ا ؿةهه ًخمخع بمحزة جىاؿعُت ساسخت 39والُىم وبعذ خىالي مً  ل الؤظلامي في مالحزً  ظىت مً اهؼلاكت الخمىٍ

بُت االإىاجُت، والأهم مً  ىمى في ؿل مدُؽ ًخعضص باظخمشاس البِئت الدؽؼُلُت والخىـُمُت والأهـمت الظشٍ ومعترؾ بها وٍ

ت االإخعاكبت  (345، صـدت 2017ظاعذ و خىوي، ) .رلً دعم الخيىماث االإالحزً

ا.   3.2 :   التمويل الجماعي الإسلامي في ماليزً

ل الجماعي الؤظلامي، والتي جمىذ  ا واخذة مً الذوٌ الشاثذة في حىىب ؼشق آظُا في مجاٌ الخمىٍ جمثل مالحزً

ل الجماعي اللاثم على الأظهم  .االإىاؿلت الخىـُمُت للخمىٍ

ا. 3.2.1 :  وشإة وجطوز التمويل الجماعي الإسلامي في ماليزً

ل الجماعي  خعب ل، ًمىىىا جلذًم بعع الؤخصاثُاث االإخعللت بيؽإة وجؼىس الخمىٍ ش االإعهذ الآظُىي للخمىٍ جلشٍ

ا   :الؤظلامي في مالحزً

مً بحمالي سئوط الأمىاٌ % 6 ملاًحن دو س، ؤي ما ٌعادٌ 5ًلذس حجم الأمىاٌ االإخذاولت  (2015-2013)خلاٌ الـترة - 

ل الجماعي اللاثم على الخبرعاث . االإخذاولت في ظىق الأوساق االإالُت في حىىب ؼشق آظُا مثل الخمىٍ مً بحمالي % 92,4وٍ

ل الجماعي اللاثم على االإياؿأث ًمثل ؿلؽ  ا، خُث هجح في % 6العىق االإالحزي، ؤما الخمىٍ مً بحمالي العىق في مالحزً

.  دو س325000حمع 

كاثمت على ؤظاط االإياؿأث والخبرعاث،  (PithIN- MyStartr- MDeC) ؿهشث زلار مىصاث سثِعُت 2014خلاٌ ظىت - 

ل مً ؤصل 19خُث هجح  ع103 مؽشوع في حمع الخمىٍ  . مؽاسَ

ل الجماعي كاثمت على ؤظاط الأظهم 6 ؿهشث 2015وخلاٌ ظىت -   -Ata Plus- Crowdonomic) مىصاث حذًذة للخمىٍ

Eureeca- Pitch In- CrowdPlus. Asia- Alix Global). ( ،128-127، الصـداث 2021عابذي و معحزة) 

ل الجماعي االإخىاؿلت مع ؤخيام  ا بعع الخعلُماث الخاصت بالخيىمت الؽشعُت الإىصاث الخمىٍ ؤؿشدث مالحزً

ل الجماعي االإخىاؿلت مع  عت الؤظلامُت، خُث ًلضم الؤػاس الخىـُمي الصادس عً هُئت ظىق االإاٌ مىصاث الخمىٍ الؽشَ

ل  ا بخعُحن مشاكب ؼشعي للمىصت وبمجمىعت الؤؿصاخاث خىٌ هُاول الخمىٍ عت الؤظلامُت في مالحزً ؤخيام الؽشَ

. االإعخخذمت

ت مىز ظىت  ل الجماعي لإؼشاؾ هُئت ظىق االإاٌ االإالحزً ، هما ؤصذسث الهُئت 2014وجخظع مىصاث الخمىٍ

ت بُنها مىصت 2019حعذًلاث على الخىـُم في مىخصف  ل حماعي اظدثماسٍ  متراؿلت مع بصذاس جشاخُص الإىصاث جمىٍ

ا  ل الجماعي بإهىاعها في مالحزً عت لُصبذ العذد الؤحمالي الإىصاث الخمىٍ  مىصت مشخصت، وكذ 21مخىاؿلت مع ؤخيام الؽشَ

ل لخىالي 2019هجخذ جلً االإىصاث ختى ماسط  ذ عً 900 بخىؿحر جمىٍ  85 ماظعت صؼحرة ومخىظؼت بمبلؽ بحمالي ًضٍ

 (19، صـدت 2020ؤبى حُب، ؤهخىبش ) .ملُىن دو س

ا. 2.2.4   :آلياث عمل مىصاث التمويل الجماعي الإسلامي في ماليزً

ل الجماعي الؤظلامي وؿم الؽيل الخالي ًمىىىا : جىطُذ عمل مىصاث الخمىٍ
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ا : 1الشهل  مىصاث التمويل الإسلامي في ماليزً

 

 (https://ethis.co/blog. ،2022) :المصدز

ل الجماعي االإضودة بىـام همىرج الضواة  ، خُث ًخم جىؿحر (IZCM)ًخم حمع الخبرعاث باظخخذام مىصاث الخمىٍ

حمُع االإعلىماث الخاصت بالخملت في ؼيل بلىترووي، زم ًخم جلذًم الأمىاٌ التي جم حمعها طمً بػاس صمني مدذد معبلا 

ودؿعها بلى ماظعاث الضواة، ؿخلىم هزه الأخحرة بةداسة حمع الأمىاٌ بلى ؤن ًخم حمع االإبلؽ االإعتهذؾ، بعذ رلً ًلىم 

ت وجلبُت الاخخُاحاث  ع الىاؼئت والأعماٌ الخجاسٍ الىـام بخدبع الأمىاٌ االإعخلمت لُخم جىصَعها على ؤصخاب االإؽاسَ

  .الأظاظُت

ا. 3.2.2  : مىصاث التمويل الجماعي الإسلامي في ماليزً

ا هجذ عت الؤظلامُت في مالحزً ل الجماعي التي حعمل وؿم مبادت الؽشَ   :مً ؤهم مىصاث الخمىٍ

  جم جإظِعها هىادي اظدثماسي خاص في ظىؼاؿىسة في عام Ethis Group هي حضء مً  :Ethis Malaysiaمىصت   - 

ا وفي ؤواخش عام 2014 ت االإخىاؿلت مع 2020 كبل الاهخلاٌ الى مالحزً ل حماعي للأظهم االإالحزً  مىدذ ؤوٌ سخصت جمىٍ

ل الجماعي للأظهم، خُث جؼبم  ا لخىـُز ؤوؽؼت ؤعماٌ الخمىٍ عت الؤظلامُت مً كبل هُئت الأوساق االإالُت في مالحزً الؽشَ

ت بلى  ً علاوة على رلً جدخاج حمُع الأوؽؼت الخجاسٍ ً واالإصذسٍ االإبادت الؤظلامُت في العلاكت الخعاكذًت بحن االإعدثمشٍ

عت، وحعمل  ت الؤظلامُت والـدص الزي وطعه خبراء الؽشَ  حىبا بلى حىب Ethisالخىاؿم مع بعع مبادت الأعماٌ الخجاسٍ

ت حعمى   وجخذم هزه االإىصت الأشخاص العادًحن والأؿشاد روي االإلاءة االإالُت العالُت Global Sadaqahمع مىصت خحرً

ش الؤظيان الاحخماعي خُث  ع جؼىٍ ل الجماعي الإؽاسَ والؽشواث والهُئاث الخيىمُت، وحعشؾ باظدثماساتها االإازشة في الخمىٍ

ل الجماعي للأظهم هى معخلبل ؤظىاق سؤط االإاٌ الؤظلامُت، وجلذم بمياهُت الىصىٌ بلى ؿشص Ethisحعخلذ   ؤن الخمىٍ

الاظدثماس في الؽشواث االإمحزة والىاعذة بِىما حعمل ؤًظا همىصت لشواد الأعماٌ لعشض ؼشواتهم على مجخمع مً 

ل الجماعي للأظهم االإدلُت  ىجُذ مالحزي مً خلاٌ مىصاث الخمىٍ ً العاالإُحن، خُث جم حمع اهبر مً ملُىن سٍ االإعدثمشٍ

ل الىذ للىذ اعخباسا مً ظبخمبر  ذ مً 2019وجمىٍ ل مً خلاٌ 1629 وؤصٍ  مؽشوع صؼحر ومخىظؽ الدجم جللى الخمىٍ

ل الجماعي عبر هزه االإىصت مىز عام  (https://ethis.co/my ،2022)  .2015الخمىٍ
 

ل الجماعي الؤظلامُت، بذؤث :LaunchGood مىصت -   هى ؤهبر مىصت للخبرعاث الؤظلامُت في العالم ومياؿإة الإىصت الخمىٍ

ىُت وفي عام 2013عام  ا، واعخباسا مً ماسط 2018 في الى ًاث االإخدذة الأمشٍ  ملُىن 35 حمعذ 2018 اهؼللذ في مالحزً
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يي في ؤهثر مً   دولت مع الترهحز بؽيل هبحر على خملاث حمع 130 خملت في ؤهثر مً 3274 دولت ومىلذ 102دو س ؤمشٍ

 .الأمىاٌ الصخصُت مع حمع الأمىاٌ ؤًظا للإػازت في خا ث اليىاسر واالإعاعذاث الؤوعاهُت في مىاػم الجزاع

(https://www.launchgood.com ،2022) 

ا، وبؼع 2012ؤوؽإث عام : PitchINمىصت -  ل الجماعي الىػىُت في مالحزً  وحعشؾ على هؼاق واظع بإنها مىصت الخمىٍ

ل حماعي كاثمت على االإياؿأث حعمل  ل الجماعي للأظهم، وللذ PitchINالىـش عً وىنها مىصت جمىٍ  ؤًظا همىصت للخمىٍ

ل الجماعي، وهجخذ في عام  ع الخمىٍ  بدسجُلها لذي لجىت الأوساق االإالُت 2015هـذث بىجاح عذدا هبحرا مً مؽاسَ

ل الجماعي للأظهم للؽشواث التي جم جإظِعها  ت همؽؼل ظىق معترؾ به لأػشاض جلذًم خذماث مخعللت بالخمىٍ االإالحزً

ا .مدلُا في مالحزً
 

(http://pitchin.my  ،2022)
 

ل الجماعي للأظهم  : Ata Plus Sdn Bhdمىصت  -   وؤػللذ بؽيل 2015 في دٌعمبر ATA Plusؤظعذ مىصت الخمىٍ

 وتهذؾ بلى بطـاء الؼابع الذًمىكشاػي على الؽمىٌ االإالي مً خلاٌ مؼابلت سؤط االإاٌ مع الأعماٌ 2016ؿعلي في ماسط 

ً بعشض وبُع الأظهم في ؼشهتهم بؽيل مباؼش ؤو ػحر مباؼش بصـخه مؽؼل ظىق معترؾ به  االإثحرة، خُث ٌعمذ للمصذسٍ

ا، وعلى الشػم مً ؤن  عت الؤظلامُت ب  ؤهه ًمىً ATA Plusلذي هُئت الأوساق االإالُت في مالحزً      جخىاؿم مع الؽشَ

ل الجماعي التي جشهض على االإعلمحن  (https://www.ata-plus.com ،2022) .اعخباسها هىعا مً مىصاث الخمىٍ

II  - الخلاصت: 

ل واظدثماس بذًل بنوفي الأخحر ًمىً اللىٌ  عت الؤظلامُت عباسة عً آلُت جمىٍ ل الجماعي االإخىاؿم مع الؽشَ  الخمىٍ
ً وسواد الأعماٌ واالإاظعاث الصؼحرة واالإخىظؼت، وهزا مً  دت واظعت مً صؼاس االإعدثمشٍ ًمىً ؤن حعخـُذ مىه ؼشٍ

خلاٌ ما ًىؿشه لهم مً مصادس مالُت لإوؽاء ؤو جىظُع ماظعاتهم، وهزا خلم مىاصب عمل وجدلُم عىاثذ مشطُت 
ً الصؼاس . جخلاءم مع حجم مذخشاث ودساث االإخاػش لذي االإعدثمشٍ

ل الجماعي الؤظلامي، خُث ًىدعب  ا مً ؤواثل الذوٌ في حىىب ؼشق آظُا الىاؼؼت في مجاٌ الخمىٍ وحعخبر مالحزً
ل االإاظعاث الصؼحرة والىاؼئت في الذولت، وجمىحن الخيىمت  هزا الأخحر ؤهمُت بالؼت هـشا لذوسه الىبحر في ظذ ؿجىة جمىٍ

ض الابخياس اث الؽمىٌ االإالي وحعضٍ . مً جلبُت االإخؼلباث االإادًت اللاصمت للىؿاء بإهذاؾ الخىمُت االإعخذامت، وصٍادة معخىٍ

: وكذ جىصلذ الذساظت بلى مجمىعت مً الىخاثج ًمىً جلخُصها في العىاصش الخالُت

ً واالإاظعاث -  ل، خُث ًمىً صؼاس االإعدثمشٍ لت الخصىٌ على الخمىٍ ل الجماعي جدى  ؤظاظُا في ػشٍ ًمثل الخمىٍ
ل الخللُذي الزي عادة ما  ً الزًً ًذعمىن هزه الـىشة، على عىغ الخمىٍ الىاؼئت مً الىصىٌ بلى العذًذ مً االإعدثمشٍ

جشؿع ػلباث االإاظعاث الىاؼئت للخصىٌ على اللشض؛ 

ل الؤظلامي وجلىُاث -  ل اللاثمت على الجمع بحن ؤدواث الخمىٍ ل الجماعي الؤظلامي ؼىلا مً ؤؼياٌ الخمىٍ ٌؽيل الخمىٍ
ل  ىمً الـشق بِىه وبحن الخمىٍ ل اخخُاحاتها، وٍ ل الجماعي بما ٌعمذ للماظعاث الىاؼئت والصؼحرة مً جمىٍ الخمىٍ

عت الؤظلامُت، وهى ما ًثبذ صخت الـشطُت الأولى؛  الجماعي الخللُذي في جؼبُله الإبادت الؽشَ

ل الجماعي الؤظلامي جخمحز بالعشعت واالإشوهت والخىىع، ًمىً االإاظعاث الىاؼئت مً اخخُاس بحن -  بن جىؿش مىصاث للخمىٍ
خذم ؤؿياسها ومؽشوعها؛  ل خعب ما ًىاظبها وٍ مخخلف مىصاث الخمىٍ
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ل الجماعي الؤظلامي ًجب وطع ؤػش جىـُمُت جخىاؿم مع ؤظىاق -  مً ؤحل الاظخؼلاٌ الجُذ للـشص التي ؤوحذها الخمىٍ
ت  ل الجماعي الؤظلامي ؿيها لأعماٌ ججاسٍ الذوٌ االإعلمت، بطاؿت بلى مماسظت االإاظعاث الىاؼئت التي جمىلها مىصاث الخمىٍ

عت الؤظلامُت؛  مىاؿلت لأخيام الؽشَ

ش -  ل الؤظلامي، وهجاخها ٌعىد بلى جشهحزها بالأظاط على جؼىٍ ت مً الخجاسب الشاثذة في مجاٌ الخمىٍ حعذ الخجشبت االإالحزً
ل الؤظلامي وهزلً بوؽاء البيُت الخدخُت للصحرؿت الؤظلامُت؛  الؤػاس اللاهىوي اللاصم لىجاح الخمىٍ

ادة االإخاػش في -  ل الجماعي لم ًىً ؤبذا عاثلا لخؼىسها ؤو صٍ عت الؤظلامُت في مىصاث الخمىٍ ا للؽشَ جؼبُم مالحزً
عُت االإخياملت مما ؤصبدذ مشهضا بظلامُا عامُا وهمىرحا ًلخذي به،  معاملاتها، بل بىجاعت ظُاظتها الخىـُمُت والدؽشَ

.    وهى ما ًىـي صخت الـشطُت الثاهُت

ل الجماعي  وبىاءً على هزه الىخاثج، ًمىىىا اظخخلاص حملت مً الخىصُاث والخلىٌ للـاعلحن واالإهخمحن بالخمىٍ
: الؤظلامي هىحضها ؿُما ًلي

ل االإاظعاث الىاؼئت والصؼحرة ًيبغي وطع بػاس كاهىوي وجىـُمي -  ل الجماعي الؤظلامي في جمىٍ ض دوس الخمىٍ مً ؤحل حعضٍ
ل الجماعي الؤظلامي؛  ظلُم ًظبؽ آلُت الخمىٍ

ع الصؼحرة واالإخىظؼت، واعخماد ؤظالُب -  ل وحعهُل بوؽاء وبكامت االإؽاسَ بوؽاء مىصاث بلىتروهُت تهخم ؿلؽ بخمىٍ
ل الؤظلامي واالإشابدت واالإؽاسهت واللشض الخعً ع؛ ...الخمىٍ بلخ، وول صُؼت جىاظب هىعا مً االإؽاسَ

ل الجماعي الؤظلامي للخإهذ مً مصادس الأمىاٌ االإلذمت وػاًاث -  طشوسة بسظاء مبادت سكابُت ؿعالت على مىصاث الخمىٍ
اظخخذامها؛ 

ل الجماعي الؤظلامي مً خلاٌ خملاث جىعُت مذسوظت جبحن ؤهمُت هزه االإىصاث -  ض الىعي بإهمُت ؼشواث الخمىٍ حعضٍ
واالإخاػش االإشجبؼت بها؛ 

ل الجماعي الؤظلامي ؤسظلذ سظالت واضخت جذعى ؿيها ول الذوٌ بظشوسة جبني همىرج -  ت في مجاٌ الخمىٍ الخجشبت االإالحزً
ً في اخخُاس العمل بالصُؼت االإىاظبت  ت لذي االإعدثمشٍ ل الجماعي الخللُذي مما ًدُذ هامؽا هبحرا مً الخشٍ بذًل للخمىٍ

.  وبإكل االإخاػش
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