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ت الىلدًت في الجصائس خلاٌ الفترة ُلى واكّ وأداء الظُاط 4102حِالج هره الىزكت البدثُت مىكىَ ازس الأشمت الىفوُت  :ملخص

سق أهم االإفاهُم االإخِللت 4102-4102) (، وتهدف في الجاهب الىٌسي ئلى جىكُذ  االإفاهُم االإخِللت بالظُاطت الىلدًت وأدواتها، وُ
 4102شمت الىفوُت بالأشماث االإالُت والاكخـادًت، أما في الجاهب الخوبُلي فهدف لإبساش واكّ الظُاطت الىلدًت في الجصائس في ًل الأأ

، وخلـذ 4102-4102بالإكافت ئلى دوز الظُاطت الىلدًت في دُم الىمى الاكخـادي والخد مً الخضخم خلاٌ مدة الأشمت الاكخـادًت 
وان لها ازس هبير ُلى واكّ الظُاطت الىلدًت، أما مً خُث الأداء فخمىىذ الظلوت الىلدًت مً  4102الدزاطت ئلى أن الأشمت الىفوُت 

 .الظُوسة ُلى الخضخم

أأشماث مالُت  ؛ أطِاز هفى؛  هخلت هلدًت؛ همى اكخـادي، جضخم.الكلمات المفتاح : 

 .    JEL : E52 ،E58 ،G20 E51  ،F63  ،E32تصنيف 

Abstract:  This paper deals with the impact of the oil crisis 2014 on the reality and 
performance of monetary policy in Algeria  during the period (2014-2018), and aims in the 
theoretical side to clarify the concepts related to monetary policy and its tools, and the 
presentation of the most important concepts related to financial and economic crises, while in 
the application side to highlight The reality of monetary policy in Algeria in light of the oil 
crisis 2014 In addition to the role of monetary policy in supporting economic growth and 
reducing inflation during the duration of the economic crisis 2014-2018, the study concluded 
that the oil crisis 2014 had a significant impact on the reality of monetary policy, Contributed 
monetary authority to control inflation  
Keywords: policy ; oil prices; monetary mass ; economic growth;  inflation. 
Jel Classification Codes: E52; E58; G20; E51; F63; E32. 
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I- ثمهيد:  

حظعى حمُّ الدوٌ ئلى جدلُم حملت مً الأهداف الاكخـادًت خلاٌ فترة شمىُت مُِىت، مً خلاٌ جبني طُاطت       

اكخـادًت مدىمت مبيُت ُلى أطع ومِوُاث واكُِت وصخُدت، ومً أهم الظُاطاث الاكخـادًت هما الظُاطت 

خين مياهت هامت بين الظُاطاث الأخسي )والظُاطت الائخماهُت الىلدًت والظُاطت االإالُت، خُث جدخل هاجين الظُاط

ت ...الخ( وذلً هٌسا لدوزهما الجىهسي في جدلُم ودُم الىمى الاكخـادي وكمان الاطخلساز الىلدي،  والظُاطت الخجازٍ

ز الأطِاز وميافدت االإِدلاث االإسجفِت للبوالت، خُث ًلىم البىً االإسهصي بلبى الِسق الىلدي مً احل كمان اطخلسا

ودُم الخىمُت الاكخـادًت وذلً مً خلاٌ زطم طُاطت هلدًت جخماش ى مّ وكُِت الاكخـاد، والجصائس هبلُت الدوٌ 

عي ًجِلها ُسكت  حظعى لخدلُم أهدافها الاكخـادًت مً خلاٌ جبني طُاطت هلدًت فِالت ئلا أن هبُِت اكخـادها السَ

ألأي ؿدمت خازحُت ويهدد اطخلسازها الاكخـادي.

خماده ُلى ُائداث  أزسأػهدث أطِاز البتروٌ انهُاز خاد مما  4102ففي       طلبا ُلى الاكخـاد الجصائسي هٌسا لُا

أ% مً ئحمالي ؿادزاجه79الىفى والتي حؼيل أهثر مً 

مىً ؿُاغتها في الأطئلت الخالُت: ُلىجداوٌ هره الدزاطت الؤحابت  مشكلة الدراسة: أالظإاٌ الخالي وٍ

أ؟4102كّ الظُاطت الىلدًت في ًل الأشمت الاكخـادًت الىفوُت ما هى وا -

أُلى أداء الظُاطت الىلدًت في الجصائس؟ 4102هل أزسث الأشمت الىفوُت  -

أتهدف هره الىزكت البدثُت ئلى: هداف الدراسة:أ

فها، أهىاُها، أهد - أافها، أدواتهاالؤخاهت بمخخلف االإفاهُم االإخِللت بالظُاطت الىلدًت وذلً مً خلاٌ حِسٍ

أالخِسف ُلى االإفاهُم الأطاطُت خىٌ الأشمت االإالُت والأشمت الاكخـادًت؛ -

أُلى الاكخـاد الجصائسي؛ 4102الأشمت الىفوُت  أزسأمِسفت  -

أ(؛4102-4102ُلى مظاز الظُاطت الىلدًت في الجصائس للفترة ) 4102الأشمت الىفوُت  أزسأمِسفت  -

أ(. 4102-4102ُلى أداء الظُاطت الىلدًت في الجصائس خلاٌ الفترة ) 4102ت الأشمت الىفوُ أزسأمِسفت  -

هبُِت االإخاهس التي جخِسق لها ججسبت االإـازف الظىداهُت وبُان هسق كُاض االإخاهس  ُلىالخِسف  همية البدث:أ 

ل، ومِسأ لُت لـُغت الظلم التي جخِسق لها البىىن الؤطلامُت االإظاهمت في مدفٌت الخمىٍ  فت أطلىب ئدازتها.الخمىٍ

طىداوٌ مً خلاٌ هره الىزكت البدثُت أن هخوسق ئلى مفاهُم أطاطُت خىٌ الظُاطت الىلدًت  :مىهجية البدث 

 4102الأشمت الىفوُت  أزسأومفاهُم خاؿت بالأشماث الاكخـادًت واالإالُت هما طىداوٌ جىكُذ الجاهب الخوبُلي خىٌ 

أ(.4102-4102ائس خلاٌ الفترة )ُلى واكّ وأداء الظُاطت الىلدًت في الجصأ

 ًخيىن هرا البدث مً زلار مداوز ُلى الىدى الخالي:مداور البدث:  

أمفاهُم أطاطُت خىٌ الظُاطت الىلدًت.  :المدور الأول  -
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أ: الأشماث االإالُت والاكخـادًت المدور الثاوي -

ًل الأشمت الاكخـادًت الأخيرة " انهُاز أطِاز الىفى ٌؼمل واكّ وأداء الظُاطت الىلدًت في الجصائس في  :المدور الثالث -

لت والأدواث االإظخخدمت،  والاخخلافالدؼابه  ".4102خسٍف   الاطخيخاحاثمً خُث الهدف، الُِىت، مخغيراث الدزاطت، الوسٍ

أ.االإخىؿل ئليها

 :مفاهيم أساسية خول السياسة الىلدًة .0

أِللت بالظُاطت الىلدًت، أهىاُها وأهدافها:طيخوسق في هرا االإدىز الى مخخلف االإفاهُم االإخ

 مفهوم السياسة الىلدًة:  0.0

فها: ددث حِازٍفحِ  الظُاطت الىلدًت وفُما ًلي أهم حِازٍ

ت مً اللسازاث والؤحساءاث التي جخخرها الظلوت الىلدًت  التعريف الأول: - حِسف الظُاطت الىلدًت ُلى أنها " مجمىُ

ت مً الأهداف الاكخـادًت باطخخدام الأدواث بغُت جدلُبهدف الخدىم في ُسق الىلد  م هدف مددد أو مجمىُ

أ(4102)وغم، ُبُد، و خظين،  الىلدًت االإخاخت"

ت اللىاُد والأخيام التي جخخرها الخيىمت أو أحهصتها االإخخلفت للخأزير  "الظُاطت الىلدًت هيالتعريفة الثاوي:  - مجمىُ

أ(4112)بً ُلي، : د الىلديفي اليؼان الاكخـادي مً خلاٌ الخأزير في السؿُ

ت مً اللىاُد والىطائل والأطالُب والؤحساءاث والخدابير  التعريف الثالث: - حِسف الظُاطت الىلدًت بأنها: "مجمىُ

التي جلىم بها الظلوت الىلدًت للخأزير )الخدىم( في ُسق الىلىد بما ًخلاءم مّ اليؼان الاكخـادي لخدلُم أهداف 

 (4119)ُبد االإولب ،  ة شمىُت مُِىت"اكخـادًت مُِىت، خلاٌ فترأ

ت مً الؤحساءاث والخدابير التي جخخرها الظلواث  - ف الظابلت ًمىً أن وِسف الظُاطت الىلدًت بأنها مجمىُ مً خلاٌ الخِازٍ

أالىلدًت للخدىم في االإِسوق الىلدي بهدف جدلُم الأهداف االإظوسة.

 أهواع السياسة الىلدًة: 4.0

ين منها، وذلً خظب مظخلصماث الىكُِت مً خلاٌ جوبُله للظُاطت الىل دًت ٌظخخدم البىً االإسهصي هىُ

أ: (4102)مىطاوي و مؼتر ،  الاكخـادًت، وجخمثل في

 ًدبّ البىً االإسهصي طُاطت هلدًت جلُُدًت بخلُُد الائخمان وجللُف همُت الىلىد سياسة هلدًة اهكماشية :

أزبت ازجفاَ الأطِاز، وبالخالي مدازبت الخضخم.االإخداولت في االإجخمّ وزفّ مِدٌ الفائدة، ومً زم مدا

 :همى الىخلت الىلدًت،  سياسة هلدًة ثوسعية ّ لت لدظسَ ُىع الخالت الأولى ًلجأ البىً االإسهصي ئلى هره الوسٍ

ادة الؤهخاج والخللُف مً خدة البوالت. أ وذلً بدشجُّ الائخمان لصٍ

 :أهداف السياسة الىلدًة 1.0

ت مً الأأحظعى الظُاطت الىلد      )زاجىٌ و  ما ًليهداف الاكخـادًت هىحص أهمها فًُت بـفت ُامت ئلى جدلُم مجمىُ

(، 4101-4114هسوغ، جلُُم فِالُت الظُاطت الىلدًت في جدلُم االإسبّ السخسي ليالدوز في الجصائس خلاٌ الفترة )

أ:(4109

ول دولت ئلى جلافي الخضخم، واخخىاء وهى مً أهم أهداف الظُاطت الىلدًت، خُث حظعى ثدليم استلرار الأسعار:  -

 جدسواث الأطِاز ئلى أدوى مظخىي لها، ومً زم جدلُم الاطخلساز الىلدي والاكخـادي
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م كُام البىً االإسهصي  المساهمة في ثدليم ثوازن ميزان المدفوعات وثدسين كيمة العملة: - خم ذلً ًُ هسٍ وٍ

ن والولب االإدلي ُلى الظلّ والخدماث، الأمس الري ًخفم بخىُُف طِس ئُادة الخـم، وبالخالي جللُل حجم الائخما

مً خدة ازجفاَ االإظخىي الِام للأطِاز داخل الدولت، وبالخالي ًإدي ئلى حشجُّ الـادزاث وجللُل الؤكباٌ ُلى ػساء 

ميزان  الظلّ الأحىبُت، ودخىٌ زؤوض أمىاٌ أحىبُت هدُجت ازجفاَ أطِاز الفائدة، وهى ما ٌظاهم في جللُل العجص في

اث  االإدفىُ

ادة االإِسوق الىلدي في خالت البوالت  المساهمة في ثدليم هدف التوظيف الكامل: - جلىم الظلواث الىلدًت بصٍ

د الولب الفِاٌ، فيزداد برلً الاطدثماز والدؼغُل.  والىظاد لتزً

في مِدٌ الائخمان مً  : جيىن مهمت الظُاطت الىلدًت هىا هي الخأزيرأالمشارهة في ثدليم معدل همو اكتصادي مرثفع

خلاٌ الخىطّ الائخماوي واالإِسوق الىلدي، وذلً ختى ًمىً الىؿىٌ ئلى مسخلت الاهولاق التي جلّ الاكخـاد الصخُذ 

أفي مظاز الىمى الظسَّ

أ أدوات السياسة الىلدًة: 2.0

أجىلظم أدواث الظُاطت الىلدًت ئلى ما ًلي:

أة الىلدًة:الأدوات الكمية )غير المباشرة( للسياس 4.1.0

ئن الهدف منها هى الخأزير ُلى حجم الائخمان دون جمُيز، وحؼمل هره الأدواث الىطائل االإِسوفت للخدىم في همُت 

أ:وظبت الاخخُاهي اللاهىويس ئُادة الخـم، الظىق االإفخىخت، وحجم الىلىد وهي طِ

 :لىم البىً مً خلالها وحظمى أًلا طِس  سعر إعادة الخصم أو خفم طِس الفائدة مً أحل بسفّ الفائدة، وٍ

ت أ.(4112)خظين،  الخأزير في حجم الائخمان االإمىىح مً هسف البىىن الخجازٍ

  :جخمثل في هره الظُاطت في أن البىً االإسهصي ًخدخل ئلى طىق الأوزاق االإالُت ببُّ أو ػساء السوق المفتوخة

ادة همُت الىلىد ا أٌالأوزاق االإالُت الخيىمُت، مً أحل ئكلاٌ أو شٍ أ.(4102)بً كاهت،  الإخاخت للخداو

  :ًلض ي الاخخُاهي اللاهىوي بالصام البىىن بالاخخفاي بيظبت مُِىت مً ودائِها سياسة معدل الاختياظي اللاهووي

ظخخدم مِدٌ الاخخُاهي اللاهىوي للخأزير في حجم الائخمان الري جلدمه البىىن  في ػيل طائل لدي البىً االإسهصي، وَ

ت أ.(4102سوان، و شلاقي، )ؿلاح، ك الخجازٍ

 الىلدًة: للسياسة) المباشرة (الكيفيةالأدوات  4.2.0

اطخخداماث الائخمان ولِع مىحهت هدى الدجم الىلي لىطائل الىمُت بيىنها مىحهت هدى وهي وطائل خدًثت جخميز ًُ ا 

أاطت الاهخلائُت لللسق.للائخمان، ومً أهىاَ الأدواث الىُفُت هجد: الؤكىاَ الأدبي، طُاطت جأهير اللسق والظُ

ت باجباَ طُاطت مُِىت دون الإكىاع الأدبي:  - هى أداة ًداوٌ البىً مً خلالها البىً االإسهصي ئكىاَ البىىن الخجازٍ

الخاحت ئلى ئؿداز حِلُماث زطمُت أو اطخخدام أدواث السكابت اللاهىهُت، وجخىكف فِالُت هره الأداة ُلى مياهت وخبرة 

ت الخِامل مِه وزلتها في ئحساءاجهالبىً االإسهصي ومدي جل اث  بل البىىن الخجازٍ )بً ُلي، مداكساث في الىٌسٍ

 .(4112والظُاطاث الىلدًت، 

وهى ئحساء جىٌُمي جلىم بمىحبه الظلواث الىلدًت بخددًد طلىف لخوىز اللسوق  سياسة ثأظير اللرض: -

ت مباػسة وفم وظب م ت بىُفُت ئدازٍ   (4109، )زاجىٌ و هسوغ دددة خلاٌ طىتاالإمىىخت مً كبل البىىن الخجازٍ
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الظلواث الىلدًت  للسوق ئلى اللواُاث التي حِخبرهاتهدف هره الظُاطت ئلى جىحُه ا السياسة الاهتلائية لللرض: 

ت باُواء حظهُلاث ئلى اللسوق الخاؿت بهره  أهثر هفِا للاكخـاد الىهني، بدُث جأخر الظلواث اللسازاث اللسوزٍ

أ.(4102)خبابت،  وجخخر ُدة أػياٌاللواُاث، وهىرا 

 .أئكساز مِدٌ الخـم االإفلل

  .ت أئمياهُت ئُادة خـم الأوزاق التي لا جخىفس فيها الؼسون اللسوزٍ

 .أئُادة خـم الأوزاق فىق مظخىي الظلف

 .حغُير مدة اطخدلاق اللسوق ومِدٌ الفائدة 

 الأدوات الأخرى للسياسة الىلدًة: 1.2.0

باػسة التي ًخخرها البىً االإسهصي ججاه االإإطظاث والأحهصة االإالُت واالإـسفُت ُىد ججص وهي جلً الؤحساءاث االإ    

أ:(4107)بىحلاٌ، بسخىمت، و مؼتر،  الأدواث الىمُت والأدواث الىُفُت ًُ جدلُم أهداف الظُاطت الىلدًت

  :الخِلُماث ي الدولت ًـدز الظلوت الىلدًت ف وفي هره الخالت وبـفت البىً االإسهصيأإصدار التوحيهات والتعليمات

ت مدددا فيها اللىابى التي جدىم أوؼوت الائخمان والاطدثماز  أاالإباػسة باججاه البىىن الخجازٍ

بالخوبُم، بالبىىن، وجخميز هره الأوامس والخِلُماث بالإلصامُت، خُث ًخِسق البىً الري ًخجاهلها ئلى ُلىباث كد جبدأ 

ل االإ ُلُه  الخىكُف الجصئي أو الىلي للبىً. ئلىولىب هما كد جـل الِلىبت في مجاٌ الخـم ومىذ الخمىٍ

 د االإسهصي ًلدمان بُاهاث دوزٍت حؼسح الظُاطت الىلدًت االإخبِت الإعلام : للد وان البىً االإسهصي في أالإاهُا وبىً الظىٍ

لام االإخخلف ت لؼسح الخلائم الإساكبت الائخمان، خُث ًلىم البىً االإسهصي في هره الخالت باطخخدام وطائل اُلؤ

 الاكخـادًت أمام الجمهىز دُما لجهىد ئؿلاح الأوكاَ الىلدًت وجدلُلا لأهداف الظُاطت الاكخـادًت.

 ًلجا البىً االإسهصي لفسق ُلىباث ُلى البىىن التي لم جيخهج الظُاطت االإلائمت التي خددها، الإحراءات العلابية :

البىىن، وزفم ئمدادها بالاخخُاهاث الىلدًت في خالت ججاوش ومً هره الِلىباث زفم ُملُت ئُادة الخـم لهره 

 .كسوكها الخدود الِلُا االإلسزة للإكساق

 ية والاكتصادًةالالأزمات الم. 4

بداًت ـاد الِالمي اكوساباث واخخلالاث حِخبر الأشماث االإالُت والاكخـادًت ًاهسة مِخادة، خُث ػهد الاكخ

، والتي 4112واػخدث في ُام  4119ئلى أشمت السهً الِلازي التي بدأث في 0747 بالىظاد الِالمي الىبير الري خدر في

يي ومٌِم اكخـادًاث الدوٌ الِسبُت. أاوِىظذ أزازها ُلى الاكخـاد الأمسٍ

 مفهوم الأزمات الاكتصادًة 0.4

بلد ما أو ُدة بلدان  حِسف الأشمت الاكخـادًت بأنها اكوساب فجائي ًوسأ ُلى الخىاشن الاكخـادي في التعريف الأول: -
أ.وهي جولم بـفت خاؿت ُلى الاكوساب الىاش ئ ًُ اخخلاٌ الخىاشن بين الؤهخاج والاطتهلان

ت التعريف الثاوي - : هما حِسف الأشماث االإالُت هي خالت جمع أطىاق البىزؿت وأطىاق الائخمان لبلد مِين أو مجمىُ
مظببت بدوزها أشمت اكخـادًت زم اهىماغ اكخـادي ُادة ما مً البلدان، وجىمً خوىزتها في أزازها ُلى الاكخـاد 

 ًـاخبها اهدـاز اللسوق وأشماث الظُىلت الىلدًت واهخفاق في الاطدثماز وخالت الرُس والخرز في أطىاق االإاٌ

 أهم الأزمات المالية والاكتصادًة وأسبابها 4.4

أ.10واالإٌاهس في الجدوٌ زكمًمىً ئًجاش أهم الأشماث االإالُت والاكخـادًت مً هاخُت أطباب 
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 الأسباب المباشرة لأزمة الكساد والأزمات المالية  -

جخمثل أطباب الأشماث االإالُت والاكخـادًت في أطباب خازحُت )الاكخـادًت اليلُت( وأطباب داخلُت )الاكخـادًت     

أ:(4100)ػسٍى و طدي،   يالجصئُت( وهي هما ًل

 : وجخمثل فيالأسباب الخارحية:  -

  اطخلساز الاكخـاد الىليُدم 

 اكوساباث اللواَ االإالي 

 ُدم جلاؤم أؿىٌ وخـىم االإـازف 

 الأسباب الداخلية:  -

  ًُ مً الأطباب الفِلُت هى الخِامل بالفائدة والؤفسان في جوبُلها لأهه في خالت الىظاد الاكخـادي ٌعجص االإلترق

ظاز االإالي.  طداد اللسق وفائدجه بظبب اُلؤ

 لخِامل بىٌام الخجازة في الدًىن )الخىزٍم خُث ًإدي ئلى الؤفسان في خلم الىلىد بدون غواء، مً الأطباب هرلً ا

وهرا ًلىد ئلى وهمُت وػيلُت االإِاملاث الاكخـادًت بالإكافت ئلى الخِامل بىٌام االإؼخلاث االإالُت التي جمازطها 

 البىزؿاث.

الغسز والجهالت والخدلِع والىرب والؤػاُاث والجؼّ ت ومنها )لاث الاكخـادًت واالإالُاالإمازطاث غير الأخلاكُت في االإِام

أوالاخخياز والخىخلاث والسػىة(.

 آثار الأزمات المالية 1.4

أجدؼابه الأشماث االإالُت في الآزاز التي جخلفها هرهس منها

وساز ئفلاض بِم البىىن واالإـازف واالإإطظاث االإالُت بظبب هلف الظُىلت وشٍادة مسخىباث االإىدُين، واك -

ت ئلى ئهلاذ ما ًمىً ئهلاذه مً البلُت الباكُت ختى لا ًددر انهُازا جاما  بِم الخيىماث مً خلاٌ البىىن االإسهصٍ

 للخُاة الاكخـادًت وجلّ الدولت في دائسة الؤفلاض.

ل بىٌام اللسوق بفىائد أو جىكف بِم خوىهها  - ئفلاض بِم الؼسواث والتي واهذ حِخمد ُلى ؿُغت الخمىٍ

 ُت، هما بدأث بِم البىىن بدىفُر السهىهاث واللماهاث التي مِها وهرا طبب خللا في الخدفلاث الىلدًت لها.الؤهخاح

باء ُلى ميزاهُاث  - د مً اُلأ اهاث الاحخماُُت الخيىمُت وغيرها، وهرا أللى االإصٍ ائف وازجفاَ وظبت هالبي اُلؤ فلد لىً

ت الجدً  دة.الدوٌ وأوكف الِدًد مً االإؼسوُاث الاطدثمازٍ

م العجص في ميزاهُاتها بظبب ازجفاَ ميزاهُت الدُم وجلدًم  - د مً اللسائب لخِىٍ كُام بِم الدوٌ ئلى فسق االإصٍ

 االإظاُداث للؼسواث والبىىن االإلبلت ُلى الؤفلاض.

فلدان االإلتركىن لأؿىلهم ومىاشلهم االإسهىهت بظبب اللسوق وأؿبدىا في ُداد االإؼسدًً واللاحئين واالإهجىزًٍ  -

ألساء واالإظاهين. والف

 ".4102واكع وأداء السياسة الىلدًة في الجسائر في ظل الأزمة الاكتصادًة الأخيرة "انهيار أسعار الىفغ خريف  .1

ً، وجدٌرى أطرِازه باهخمرام برالا مرً هرسف الخبررراء       ٌِخبرر البترروٌ أخرد أهرم مـرادز الواكرت مىرر مولرّ اللرسن الِؼرسٍ

ررررل فرررري واالإدللررررين الاكخـررررادًين فرررري الرررردوأ ٌ االإىخجررررت أو االإظررررتهلىت لرررره ُلررررى خررررد طررررىاء، وحؼرررريل ُائداجرررره مـرررردزا مهمررررا للخمىٍ
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ُِررررت أمررررا  (4102)بىكواًررررت، بررررً الصاًررررس ، و بررررً الصاًررررس ،  الِدًررررد مررررً الاكخـررررادًاث الترررري ًـررررولا ُليهررررا بالاكخـررررادًاث السَ

ررً مرً ئحمررالي ؿرادزاث الجصائررس، وبالخرال %79الاكخـراد الجصائررسي فِؼريل الررىفى أهثرر مررً  ي فهررى االإإػرس السئِ رر ي فري جدسٍ

دوالُرررب الاكخـررراد الجصائررررسي، خُرررث جررررإزس أطرررِاز الررررىفى ُلرررى مجمررررل الظُاطررراث الاكخـررررادًت  فررري الجصائررررس، وبالخرررالي فرررران 

أالظُاطررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررت الىلدًررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررت هرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررري الأخررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررسي جخلررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررّ لخررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررأزير جللبرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراث أطررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررِاز الررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررىفى 

" انهُررراز أطرررِاز الرررىفى" ُلرررى واكرررّ  4102ت الِاالإُرررت، ومرررً خرررلاٌ هررررا االإدرررىز طرررىداوٌ مِسفرررت اوِيررراض الأشمرررت الاكخـرررادً

( 4102-4102وأداء الظُاطت الىلدًت في الجصائس، مً خلاٌ حظلُى اللىء ُلى ازس جللباث أطرِاز الرىفى خرلاٌ الفتررة )

ُلى جوىز الىخلت الىلدًت وملابلاتها في الجصائرس بالإكرافت ئلرى ازرس انهُراز أطرِاز الرىفى ُلرى دوز الظُاطرت الىلدًرت فري دُرم 

أالىمى الاكخـادي والظُوسة ُلى الخضخم في الفترة مدل الدزاطت.

 (:4102-4102وملابلاتها في الجسائر )على الكتلة الىلدًة  4102تصادًة أثر الأزمة الاك 0.1

مً خلاٌ الجدوٌ االإىالي طِخم (: 4102-4102على الكتلة الىلدًة في الجسائر ) 4102أثر الأزمة الاكتصادًة  0.0.1

 جللباث أطِاز الىفى للفترة االإدزوطت ُلى الىخلت الىلدًت في الجصائس. سأأزجدلُل 

أزسث بؼيل هبير ُلى الىكّ الىلدي في  4102هلاخٍ أن الأشمت الىفوُت في  :14ركم الجدول بالىٌس ئلى مِوُاث 

ملازهت بالازجفاَ  4102خلاٌ الظىت  %1.0ادوي كُمت له وكدزث ب  M2الجصائس، ئذ سجل مِدٌ همى الىخلت الىلدًت 

ئلا أن جأزيرها  4112الري ُسفخه هره اللُمت في الظىىاث الظابلت، خُث وبالسغم مً وحىد الأشمت االإالُت الِاالإُت لظىت

دولاز للبرمُل ما طاهم في  72.22، ئذ أن أطِاز الىفى كدزث ب4112لم ًىً هبيرا ُلى الاكخـاد الىهني خلاٌ طىت 

ادة وبالخالي ازجفاَ  M1ملُاز دج وبرلً اوِىع ُلى الىخلت الىلدًت   01422.7في الأؿىٌ الخازحُت ئلى ازجفاَ ؿا بالصٍ

M2 ازجفِذ الىخلت الىلدًت  4102و   2017، هما هلاخٍ اهه في طىتي 4112خلاٌ طىت  %02بمِدٌ همىM2  بلُم

 4109طىت   %2.2ب M2ِدلاث همى الىخلت الىلدًت ملُاز دج ُلى الخىالي هما ازجفِذ م 02222.9ملُاز دج و  02792.2

، وهرا زاحّ لازجفاَ أطِاز الىفى في الأطىاق الدولُت مما أدي ئلى ازجفاَ حجم الأؿىٌ الخازحُت 4102طىت  %00.17و 

 .M2وبالخالي   M1والتي حِخبر االإإػس السئِ  ي في الىخلت الىلدًت 

طىداوٌ مً خلاٌ هرا  " على ملابلات الكتلة الىلدًة:4102الىفغ أثر الأزمة الاكتصادًة " انهيار أسعار  4.0.1

 .ُلى ملابلاث الىخلت الىلدًت وخاؿت الأؿىٌ الخازحُت 4102ازس انهُاز أطِاز الىفى خسٍف  الفسَ مِسفت

(، 4102-4102هلاخٍ أن ؿافي الأؿىٌ الخازحُت في اهخفاق مظخمس وخاد خلاٌ الفترة ) :11ركم الجدول مً خلاٌ 

سحّ ذلً ئلى الخأزير الخاد الري 4102ملُاز دج طىت  7222.2ئلى  4102ملُاز دج طىت  02922.2اهخللذ مً  خُث ، وٍ

( ُلى 4102دولاز للبرمُل طىت  012.71دولاز للبرمُل ملابل  21.92أطِاز الىفى ئلى  )انهُازأ 4102جسهخه الأشمت الىفوُت 

أؿافي الأؿىٌ الخازحُت. اخخُاهاث الدولت مً الِملت الـِبت ومىه ئلى حجم

ملُاز دج زم  -0774.2ب  4102أما باليظبت للسوق الدولت هلاخٍ أنها حؼهد ازجفاَ ملخىي، خُث كدزث طىت 

، هما ػهدث اللسوق االإىحهت للاكخـاد هي الأخسي  ازجفاُا مِخبرا، و 4102ملُاز دج طىت  2242.9ازجفِذ لخـل ئلى 

بالسغم مً  M2دولت والاكخـاد  هى الري ًفظس ازجفاَ مِدٌ همى الىخلت الىلدًت هرا الازجفاَ في اللسوق االإىحهت لل

" على أداء السياسة 4102الاكتصادًة " انهيار أسعار الىفغ  أثر الأزمة 4.1 اهخفاق ؿافي الأؿىٌ الخازحُت

ـادي والظُوسة ُلى مً خلاٌ هرا الفسَ طِخم ُسق دوز الظُاطت الىلدًت في دُم الىمى الاكخ الىلدًة في الجسائر:

وان له ازس ُلى أداء الظُاطت الىلدًت في  4102( وهل أن انهُاز أطِاز الىفى في 4102-4102الخضخم خلاٌ الفترة )

أالجصائس أم لا؟ 

 الىمو الاكتصادي: 0.4.1
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ملازهت   %2.01بمِدٌ  4102هلاخٍ أن الىمى الاكخـادي ػهد ازجفاَ ملخىي طىت :  12 ركمالجدول مً خلاٌ         

سحّ ذلً ئلى انهُاز أطِاز  4109طىت  %0.2لُـل ئلى   %2.2وكدز ب  4102، زم اهخفم طىت 4102طىت  %4.21ب وٍ

وئجباَ الدولت  4109دولاز للبرمُل طىت  24.29ئلى  4102دولاز للبرمُل طىت  012.71الىفى في الأطىاق الدولُت مً 

ان ما لاخٌىا ازجفاَ مدظىض في مِدٌ الىمى طُاطت جلؼفُت وهى ما اوِىع طلبا ُلى الىمى الا كخـادي، لىً طسُ

وهرا زاحّ لازجفاَ أطِاز الىفى في الأطىاق الدولُت لُبلا  %4.2خُث كدز مِدٌ الىمى ب  4102الاكخـادي طىت 

أدولاز للبرمُل وهى ما طاُد في همى الىاجج الداخلي الخام والسفّ مً مِدلاث الىمى الاكخـادي. 90.24

ما ًخِلم بدوز الظُاطت الىلدًت في دُم الىمى الاكخـادي فلاخٌىا أن الىخلت الىلدًت في جصاًد لىً لا ًىحد أما فُ

اطخجابت للىمى الاكخـادي، بدُث واهذ مِدلاث الىمى الاكخـادي مخربربت جبِا لخللباث أطِاز الىفى، وبِد جدلُل 

ز في جدلُم الىمى الاكخـادي، خُث ًخلّ الىمى مِوُاث الجدوٌ ًمىً اللىٌ أن الىخلت الىلدًت لِع لها دوأ

أالاكخـادي في الجصائس لِىامل أخسي وأولهم كواَ االإدسوكاث.

 التضخم: 4.4.1

حِخبر الظُاطت الىلدًت اخد أهم أدواث الظُاطت الاكخـادًت التي حِمل ُلى جدلُم اطخلساز الأطِاز،  ومً خلاٌ      

ُلى  %2.2و  %2.2و  %2.2هي  4109و  4102و  4102لاٌ الظىىاث الجدوٌ الظابم هلاخٍ مِدلاث الخضخم خ

الخىالي، وذلً هدُجت لازجفاَ أطِاز االإىخجاث الـىاُُت واالإىخجاث الفلاخُت والازجفاَ االإخىاؿل لدجم الىخلت الىلدًت 

 4102لدًت في طىت ، ومً االإلاخٍ اهه وبسغم مً ازجفاَ مِدٌ همى الىخلت الى4102بالإكافت ئلى الأشمت الىفوُت  في 

، وهىا 4109طىت  %2.2ملازهت ب  %2.2غير أن مِدٌ الخضخم ػهد اهخفاق ملخىي وكدز ب  %00.17بمِدٌ 

 ًخضا لىا ازس الظُاطت الىلدًت في الظُوسة ُلى الخضخم.

لىً ُلى  ،4102في الأخير ًمىً اللىٌ أن الظُاطت الىلدًت جأزسث بؼيل هبير حساء الانهُاز الخاد لأطِاز الىفى في 

أ.4102 الِمىم اطخواُذ الخفاي ُلى الاطخلساز اليظبي في الأطِاز في ًل الأشمت الاكخـادًت

II - أ:ومىاكشتها الىتائج

واهولاكا مً الاػيالُت االإوسوخت لهره الدزاطت وبِد جدلُلىا للمىكىَ ومىاكؼخه في زلازت مداوز جمىىا مً الىؿىٌ الى 

أالىخائج الخالُت:

لبترولُت الأخيرة بؼيل هبير وخاد ُلى الاكخـاد الجصائسي، خُث ٌِد الىفى االإدسن السئِ  ي للاكخـاد أزسث الأشمت ا -

 الجصائسي؛

ُلى مظاز الظُاطت الىلدًت في الجصائس، وذلً مً خلاٌ جأزير جللباث أطِاز الىفى  4102أزسث الأشمت الاكخـادًت لظىت  -

 .M4و M1دًت ُلى ؿافي الأؿىٌ الخازحُت ومىه ئلى الىخلت الىل

لم جإزس الأشمت الاكخـادًت الأخيرة ُلى دوز الظُاطت الىلدًت في دُم الىمى الاكخـادي وذلً لان الىمى الاكخـادي في  -

 الجصائس ًخلّ لِىامل أخسي غير مسجبوت بفِالُت الظُاطت الىلدًت، أهمها كواَ االإدسوكاث؛

  ة ُلى الخضخم وجدلُم الاطخلساز اليظبي للأطِاز.اطخواُذ الظُاطت الىلدًت بِد الأشمت الىفوُت في الظُوسأ -

 

أ
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III- :الخلاصة 

أُلى واكّ واداء الظُاطت الىلدًت في  4102زس الاشمت الىفوُت لظىت للد جمدىزث دزاطدىا خىٌ مِسفت أ
( ازس 4102) لجصائس، وذلً لان الىفى ٌِد االإدسن السئِ  ي للاكخـاد في الجصائس فمً الوبُعي ان ًيىن لاهخفاق اطِاز الىفىا

أُلى وافت اللواُاث والظُاطاث الاكخـادًت في الجصائس.

 ى ماهُتلطاطُت خىٌ الظُاطت الىلدًت وهرا الخِسف ُلدزاطت كمىا بالخوسق الى مفاهُم أى هدف الإومً أحل الىؿىٌ         
ى واكّ واداء الظُاطت الىلدًت في الجصائس ُل 4102طِاز الىفى طىت انهُاز أ خيرا جم اطخيخاج أزسأالاشماث االإالُت والاكخـادًت، وأ

 (4102-4102خلاٌ الفترة )

 ملاخم:  -

 أهم الأزمات المالية والاكتصادًة (:0الجدول )

 الأسباب والمظاىر الأزمة

ر الأزمات المالية التي شهدىا الاقتصاد . وتعد تلك الأزمة أشه%50 ـبفقد مؤشر "داو جونز" ثلث قيمتو، وتبعو ركود وانحسار في الإنتاج العالمي  9191أزمة الكساد 
، التي انعكست على الانهيارات المتوالية في أسواق المال الدولية، %91العالمي وأقواىا أثرا، إذ ىبطت أسعار الأسهم في سوق المال الأمريكية بمعدل 

 وقد استمر أثر ىذه الأزمة عشر سنوات.

نقطة، أديا غلى انهيار في بورصة الأسهم في لندن  000ر صرف وارتفاع أسعار الفائدة المتعلقة بالمدى الطويل لغية انخفاض قيمة الدولار كسع 9191أكتوبر  91أزمة 
 وأمريكا، الأمر الذي استدعى تدخل البنك المركزي الأمريكي.

ضمانة وهمية شجعت على الاستدانة الأجنبية، مما  وتسمى الأزمة الاقتصادية المكسيكية، وذلك لأن ارتباط عملة البلد بالدولار الأمريكي شكل 9110أزمة 
 سبب عجزا في ميزان المدفوعات واستدعى تدخل الولايات المتحدة لكونها أقرب جيران المكسيك.

بب المشتقات المالية التي أكبر بنك في العالم وذلك بس 900تم إنقاذ السوق المالية من كارثة محققة بفضل مبادرة الاحتياطي الأمريكي بمساهمة  9119أزمة سبتمبر 
 سبب انهيار كبيرا في بنوك دول الاتحاد السوفياتي سابقا، وىددت النظام المالي العالمي

الفائدة أزمة الانترنت أو الدوت كوم )أزمة مؤشر ناسداك(، ضعف النمو الاقتصادي الأمريكي، ليبقى مدعوما بالاستهلاك العائلي المرتبط بمعدلات  9000أزمة مايو 
ة، وىو ما المنخفضة جدا، وارتفاع قيمة العقارات والقروض السهلة، نتيجة إدراج أسهم شركات الإنترنت في سوق الأوراق المالية في الولايات المتحد

إلى انفجار تلك الفقاعة ) سميت آنذاك  9000يعرف بمؤشر ناسداك، حيث ارتفعت أسعار أسهم تلك الشركات بشكل كبير فأدت في عام 
 شركات الانترنت(. فقاعة

ن الفضائح في بداية انخفاض العقارات في بعض مناطق الولايات المتحدة، واستمرار انهيار البورصة، وإفلاس أكبر البنوك في العالم، مع توالي العديد م 9001أزمة 
 الميدان المالي، وتوالي انهيار أىم المصارف وإفلاسها في ما بات يعرف بأزمة الرىن العقاري.

ى ُابد، مِدٌ الفائدة ودوزٍت الأشماث في الاكخـاد السأطمالي، مجلت بدىر الاكخـادًت، الِددان المصدر:  أ.22-29، ؾ ؾ4117، 27-22ػسٍ

أ 

 (.4102-4102ثعور مكوهات الكتلة الىلدًة وأسعار الىفغ في الجسائر خلال الفترة ) (:4الجدول )

 الوخدة: مليار دج.

ودائع تحت  انيةالنقود الائتم السنوات 
 الطلب

الكتلة 
 M1النقدية

معدل 
 %النمو

أسعار النفط )دولار  %معدل النمو  M2الكتلة النقدية  أشباه النقود
 أمريكي للبرميل(

9090 1.59.1 5100.9 1.01 - 0091.1 91.9..9 - 1..90 

9095 0909.9 5951.9 19.9.9 1- 0001.0 91100.5 0.9 01.50 

909. 0011.9 0101.9 1001 9 0001.1 9199..1 0.9 00.1. 

9091 019..1 5501.9 909...9 1 0109.5 90110.. 9.0 59.91 
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9099 019..9 .011.1 99009.9 99 5919.. 9..1..1 99.01 19.99 

  المصدر:

 .00، ؾ4107هً الجصائس، اليؼسة الؤخـائُت الثلازُت، حىان ب -

ت الإىٌمت الأوبً، ُلى االإ - أwww.opec.orgىكّ: اليؼسة الؤخـائُت الظىىٍ

 (.4102-4102(: ثعور ملابلات الكتلة الىلدًة وأسعار الىفغ في الجسائر خلال الفترة )1الجدول )

 الوخدة: مليار دج.                                             

 أسعار النفط (دولار أمريكي للبرميل( رجية صافي الأصول الخا قروض للاقتصاد قروض للدولة  السنوات 

9090 -1992.3 6504.6 15734.5 96.20 

9095 567.5 7277.2 15375.4 49.50 

909. 2682.2 7909.9 12596.0 40.76 

9091 4691.9 8880.0 11227.4 52.87 

9099 .195.1 111..1 1095.. 19.99 

 المصدر: 

 .00، ؾ4107زُت، حىان بىً الجصائس، اليؼسة الؤخـائُت الثلا -

ت الإىٌمت الأوبً، ُلى االإىكّ:  - أwww.opec.orgاليؼسة الؤخـائُت الظىىٍ

 ( .4102-4102في الجسائر خلال الفترة )كتصادي والتضخم (: معدلات الىمو الا2الجدول )

 مليار دج الوخدة:                                              

 أسعار النفط   %معدل التضخم   %معدل النمو الاقتصادي السنوات 

 )دولار أمريكي للبرميل(

  M2الكتلة النقدية 

9091 9.90 1.9. 905.10 11941.5 

9090 0.90 9.19 1..10 91.9..9 

9095 1.9 0.9 01.50 91100.5 

909. 0 ..0 00.1. 9199..1 

9091 9.0 5.. 59.91 90110.. 

9099 9.1 0.9 19.99 9..1..1 

 المصدر: 

 algeria.dz-of-www.bank، االإىكّ : 4107بىً الجصائس،  -

أwww.ons.dzالدًىان الىهني للإخـائُاث، االإىكّ:  -

أ

 :الإخالات والمراحع  -

مجلت الدزاطاث  (.4102-4111دراسة خالة الجسائر خلال الفترة )–دور السياسة الىلدًة في ثدليم التوازن الخارجي (. 4102تر . )أماٌ مىطاوي، و فوُمت مؼ .0

 .027ؾ (، 12)12الاكخـادًت االإِاؿسة، 

اث الجامُِت مداضرات في الىظريات والسياسات الىلدًة.(. 4112بلِصوش بً ُلي. ) .4 أ. 004. ؾ الجصائس: دًىان االإوبىُ

http://www.opec.org/
http://www.opec.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.ons.dz/
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اث الجامُِت. (.14(. مداضرات في الىظريات والسياسات الىلدًة )الإصدار 4112بلِصوش بً ُلي. ) .2 أ.047ؾ الجصائس: دًىان االإوبىُ

أ.00، ؾ كظىوُىت، الجصائس: داز بهاء الدًً لليؼس والخىشَّ الاكتصاد المصرفي: مفاهيم ، ثداليل، ثلىيات.(. 4112زخُم خظين. ) .2

مجلت اكخـادًاث  ثر انهيار أسعار البترول على الاكتصاد الجسائري التداعيات والحلول.(. أ4102، و مبازن بً الصاًس . ) ىهاب بً الصاًسأطفُان بىكواًت، ُبد ال .2

ماٌ) أ.227ؾ (، 12االإاٌ واُلأ

اث الجامُِتأساسيات في الاكتصاد الىلدي والمصرفي(. 4102طلُمان بً كاهت. ) .2 أ.041،ؾ . الجصائس: دًىان االإوبىُ

ى، و ُلي طدي. )ُ .9 ل الاطلامي: الىمى معدل الفائدة ودورية الأزمات في الاكتصاد الرأسمالي''مداولة للفهم واكتراح خلول (. 4100ابد ػسٍ . الاكخـاد والخمىٍ

أ(. الدوخت.02-04االإظخدام والخىمُت الاكخـادًت الؼاملت مً االإىٌىز الاطلامي، )الـفداث 

جسي ُبُد، و دًيان .2 الائتمان المصرفي ودوره في هلل أثر السياسة الىلدًة إلى اليشاط الاكتصادي في العراق (. 4102دزوَؽ خظين. ) ُباض وغم، الخىٍ

أ.12ؾ (، 10)01. مجلت ولُت الادازة والاكخـاد للدزاطاث الاكخـادًت واالإالُت، (4103-4111للمدة)

ت، مـس: داز ا الاكتصاد المصرفي.(. 4102ُبد الله خبابت. ) .7 أ.219، ؾ لجامِت الجدًدةالاطىىدزٍ

أ.494، ؾ اللاهسة, مـس: داز الجامِت .اكتصادًات الىلود والبىون الأساسيات والمستددثات .(2007) .ُبد االإولب , َ .01

 (.4101-4114ثلييم فعالية السياسة الىلدًة في ثدليم المربع السحري لكالدور في الجسائر خلال الفترة )(. 4109مدمد زاجىٌ ، و ؿلاح الدًً هسوغ. ) .00

 .027ؾ (، 22بدىر اكخـادًت مِاؿسة)

. (4101-4114ثلييم فعالية السياسة الىلدًة في ثدليم المربع السحري لكالدور في الجسائر خلال الفترة )(. 4102مدمد زاجىٌ، و ؿلاح الدًً هسوغ. ) .04

أ.91ؾ (، 22بدىر اكخـادًت مِاؿسة)

مجلت اشارة لبعض التجارب المختارة.  -اسة ثدليلية لمدددات السياسة الىلدًة في ثدليم أهدافها در (. 4102مدمد ؿلاح، ًىوع كسوان، و خىان شلاقي. ) .02

أ.24ؾ (، 12)14ػِاَ للدزاطاث الاكخـادًت، 

 ية والدولية.التوحهات الىلدًة والمالية للاكتصاد الجسائري على ضوء التعورات الاكتصادًة الإكليم(. 4107هاؿس بىحلاٌ، طازة بسخىمت، و فوُمت مؼتر. ) .02

أ. 092ؾ (، 12)12مجلت الخىمُت والاطدؼساف للبدىر والدزاطاث، 

 

 


