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 :  ملخص

والتضخم في    يالاقتصادتهدف هذه الدراسة إلى تحليل العلاقة بين ائتمان القطاع الخاص، النمو 

 . الزمني الموزعتوظيف نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء ب، وذلك (2020-1980)الجزائر للفترة 

نتائج نموذج تصححححححححححويلم الخط  والمرونام معنوية اميا متايرام الدراسححححححححححة بين م ححححححححححتو  دلالة   أثبتت             

%، ومثلما كان متوقعا فقد ااءم إشحححارة معلمة تصحححويلم الخط  سحححالبة ومعنوية، وهذا ندل   ى أن  5% و1

كما توصحححححححححلت الدراسحححححححححة أنضحححححححححا إلى واود  لاقة النموذج المقدر نتضحححححححححمع دلية العودة إلى التوازن مع ادند. 

ي مع اهة أخر ،  الإقتصادتوازنية طويلة الأال بين ائتمان القطاع الخاص و دد ال كان مع اهة والنمو  

وهذا رااا لتواه الجزائر نحو اقتصحححححاد ال حححححو  والاهتمام أك ر بالقطاع الخاص، ب نما أثبتت النتائج  دم 

ي حيححك كححان التحح ثير مير مهم وهو مححا  الإقتصحححححححححححححححادبين التضحححححححححححححخم والنمو    واود  لاقححة توازنيححة طويلححة الأاححل

 نة )رؤية فريدمان(.الإقتصادنتوافق ما النظرية 

 .ARDL،  دد ال كان ،ي، ائتمان القطاع الخاص، التضخمالإقتصادالنمو  :يةكلمات مفتاح

  C32.؛ P44؛ E51 ؛JEL : O4 اتتصنيف

______________________ _______________ 
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Abstract: 

             This study aims to analyze the relationship between private sector credit, economic 

growth and inflation in Algeria for the period (1980-2020), by employing an autoregressive 

model of time distributed slowdown. 

                 The results of the error correction and elasticities model proved the significance of all 

study variables between the level of significance of 1% and 5%, and as was expected, the sign 

of the error correction parameter was negative and significant, and this indicates that the 

estimated model includes the mechanism of returning to equilibrium again. The study also 

concluded that there is a long-term equilibrium relationship between the credit of the private 

sector and the population on the one hand, and economic growth on the other hand. The 

effect was insignificant which is consistent with economic theory (Friedman's view). 

Keywords: economic growth, private sector credit, inflation, population, ARDL. 

JEl Classification Codes: O4; E51; P44; C32. 

 

   :مقدمة .1

لعدة كانت مصاحبة  مراحل متعددة  مع القرن الماض ي    الثمان ناممطلا    منذ رفت الجزائر  

دفا عجلة هو  الإصلاحام  تلك    ن الهدف مع القد ك و   ،لخإ تحولام اقتصادنة وااتما ية...إصلاحام و 

البلاد وتحقيق معدلام  نةالاقتصادالتنمية   ان نحدث تحت ك وكل ذلك    مجزية،  ينمو اقتصاد  في 

  الاقتصادلخروج    نخططن  اوالذي ك   ،صندو  النقد الدوليمباشر مع قبل  إشراف  و   متابعة دقيقة

الالممع  الجزائري   التي كان نتخبط فيها لعدة سنوام مضت،شاكل  التدخل المفرط   عدندة  ب بب 

الوياة   في  فيه  الال  أ  ىمع    نةالاقتصادوالمبالغ  البلاد،وكوم لطام  في  كان  والذي    ية  ما  مالبا 

، مقابل تشدند الخنا    ى القطاع الخاص قطاع العامواضح في أملب تشكيلة التضخم  مصووبا ب

ور الوطني، فقد حدث هناك تط   الاقتصادبناء   ى كل تلك التحولام في هيكل    وتقييده بشكل كبير.

مع أ باء التنمية مهما ومعتبرا  الذي أصبلم نتحمل ازءا  و  لاقة الدولة بالقطاع الخاص    في  واضح

الجدندة  ذهف  للبلاد،  والااتما ية  نةالاقتصاد العلاقة  واضوا  تعتبر  ه  بدانة   ى  ومؤشرا  دليلا 

ل  الانسواب والممنهج  مع  التدريجي  مع  لدولة  للانتقالنةالاقتصادالنشاطام  الكثير  نظام    مع  ، 
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قائم   ى اقتصاد ال و   ليبرالي    اقتصادي ادند   إلى نظامقائم   ى سيطرة كاملة للدولة  اشتراكي  

 . الورة

إن الهدف مع كل تلك التحولام هو تحقيق تنمية اقتصادنة شاملة وتحقيق معدلام نمو 

فيها    نكون للقطاع الخاص  ،اقتصادي ايدة تكون الخطوط الكبر  لمعالم سياسة اقتصادنة كلية

   . لاستهداف نمو اقتصادي م تدام دور فعال وم اهمة مباشرة وفعالة

 : إشكالية البحث 1.1

ال ابقة  بناء الإشارام  ه  ،  ى  البحثيةذااءم  الورقة  بين   ه  العلاقة  الضوء   ى  لت ليط 

في الجزائر، وذلك مع خلال بناء نموذج قياس ي ندرس العلاقة    يالاقتصادالقطاع الخاص والنمو  

الدنناميكية بين حجم الائتمان المقدم للقطاع الخاص والمعدل ال نوي للتضخم مع اهة، والنمو  

بين  امي    يالاقتصاد ما  الممتدة  الزمنية  للفترة  وذلك  أخر ،  اهة  أال 2020و  1980مع  ومع   ،

محاولين بذلك  (  ARDLالانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )تحقيق ذلك تم توظيف تقنية أشعة  

 : الإاابة   ى الإشكالية الرئ  ة التالية

في الجزائر للفترة   ي الاقتصادما تأثير ائتمان القطاع الخاص والتضخم على النمو 

 ( ؟ 2020- 1980)

 :فرضيات الدراسة  2.1

: هناك ت ثير إنجابي لائتمان القطاع الخاص بناء   ى الإشكالية الرئ  ة تكون فرضية الدراسة

 .(2020-  1980في الجزائر للفترة ) يالاقتصادوالتضخم   ى النمو 

 :أهداف الدراسة 3.1

ائتمان  بين  توازنية طويلة الأال  الكشف  ع واود  لاقة  إلى محاولة  الدراسة  تهدف هذه 

ن  بي الجزائري للفترة الزمنية الممتدة ما  الاقتصادوالتضخم في    يالاقتصادع الخاص والنمو  القطا

المبني   ى استخدام نموذج   2020و  1980 امي   مع خلال ا تماد منهج تحليل ال لاسل الزمنية 

 .(ARDL) الموزع الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني 

 : أهمية الدراسة 4.1
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النمو  والتضخم   ى  الخاص  للقطاع  المواه  الائتمان  أثر  تحدند  في  الدراسة  أهمية  تكمع 

ومحاولة بناء نموذج قياس ي لقياس ذلك الأثر وهذا مع   (2020-1980) في الجزائر للفترة    يالاقتصاد

 .(ARDL)الموزع  خلال استخدام نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني 

 : الدراسةمنهجية  5.1

لتحقيق الهدف العام مع هذه الدراسة تم ا تماد المنهج الوصفي والتحلي ي المبني   ى الاطلاع 

العربية، باللاام  دراسام  في     ى  دة  نماذج  استخدام  دة  تناولت  والتي  والانجليزنة  الفرن ية 

تطبيق   المبني   ى  القياس ي  المنهج  إلى  بالإضافة  الزمنية،  ال لاسل  الذاتي  تحليل  الانحدار  تقنية 

( الموزع  الزمني  بمتايرام (.  LARDللإبطاء  الخاصة  الزمنية  ال لاسل  بيانام  الوصول   ى  تم  وقد 

( الخاص  القطاع  ائتمان  في:  والمتمثلة  )(،  DCPSالدراسة  الإامالي  المو ي  المعدل (،  GDPالناتج 

 .(POPوإامالي  دد ال كان )(  INFال نوي للتضخم )

 :سةحدود الدرا  6.1

وهي فترة تبدو طويلة   2020و  1980ا تمدم الدراسة   ى الفترة الزمنية الممتدة ما بين  امي  

 ن بيا. ونشير هنا إلى أن البيانام التي سوف ت تند إليها الدراسة القياسية هي بيانام سنوية. 

 :الدراسات السابقة 7.1

الدراسة الوالية مع  دة زوانا وفي هناك الكثير مع الأبحاث والدراسام التي  الجت موضوع  

 :ن ي ماأهم هذه الدراسام مع ب ئام اقتصادنة مختلفة، و 

بعنوان "Sin yu ho & shelton  (2021دراسة    :) Inflation, inflation uncertainty 

economic growth nexus: An impact study of South Africa  and the " 

في انوب   يالاقتصادهدفت هذه الدراسة إلى قياس ت ثير التضخم و دم القين   ى النمو  

 ( للفترة الزمنية  الذاتي  2019-1961أفريقيا وذلك  الدراسة نموذج الانحدار  للإبطاء (، وقد وظفت 

الزمني الموزع ا تمادا   ى بيانام ربا سنوية. وتوصلت الدراسة إلى أن التضخم نؤثر بشكل سلبي   ى 

 . القصير والطويل  في المد يالاقتصاد النمو 

( وآخرون  الحجيمي  السكاني 2021دراسة  النمو  بين  العلاقة  وتحليل  "قياس  بعنوان   :)

 " ARDL( باستخدام نموذج 2018- 2004في العراق للفترة الزمنية ) ي الاقتصادوالنمو 

النمو   ال كاني   ى  النمو  أثر  قياس  إلى  الدراسة  هذه  العرا  خلال   يالاقتصادهدفت  في 

، وقد استخدمت الدراسة تقنية الانحدار الذاتي 2018و  2004الممتدة ما بين  امي  الفترة الزمنية  
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(. وتوصلت نتائج الدراسة التطبيقية إلى أن النمو ال كاني نؤثر بشكل ARDLللإبطاء الزمني الموزع )

 . يالاقتصادالنمو   ى إنجابي 

لممنوح من قبل البنوك (: بعنوان "أثر الائتمان المصرفي ا2014دراسة امنة فائق المجالي )

 ("2013-1980الأردني خلال الفترة ) ي الاقتصاد التجارية على النمو 

هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر الائتمان المصرفي الممنوح مع قبل البنوك التجارية   ى النمو 

 (، وقد2013-  1980الوطني ككل خلال الفترة )  الاقتصادفي الأردن، وذلك   ى م تو     يالاقتصاد

أسلوب التكامل المشترك ونموذج تصويلم الخط    باستخدامتم استخدام تحليل ال لاسل الزمنية  

إنجابية  واود  لاقة  إلى  للدراسة  التطبيقية  النتائج  وتوصلت  الاستجابة.  ودالة  التبانع  وتحليل 

في الأردن  تبادلية وذام دلالة إحصائية بين الت هيلام الائتمانية الممنوحة مع قبل البنوك التجارية  

 .والناتج المو ي الإامالي

"shaneshwar ghura(1997 دراسة   بعنوان   :) Private Investment and 

Endogenous Growth: Evidence from Cameroon " 

النمو   تؤثر   ى  التي  العوامل  مختلف  في  البحك  إلى  الدراسة  هذه  في   يالاقتصادهدفت 

وقد استخدمت دالة الإنتاج لح "سولو". وتوصلت الدراسة إلى   (1963-1996لفترة )لالكاميرون وذلك 

المال البشري في النمو   . كما يالاقتصادواود ت ثير كبير وهام للاستثمار الوكومي والخاص ورأس 

والنمو    أثبتت اهة  مع  والوكومي  الخاص  الاستثمار  بين  سببية  واود  لاقة  التطبيقية  النتائج 

 الاستثمار الخاص منه في الوكومي. ذا الت ثير أكبر فيمع اهة أخر ، وكان ه يالاقتصاد

 الطار النظري للدراسة  .2

 : ي الاقتصادالنمو  1.2

 : الاقتصادي تعريف النمو  1.1.2

النمو   الزمع  يالاقتصاديعرف  الناتج المو ي الإامالي  بر  أو  في الدخل   ، ب نه تحقيق زيادة 

ولا نحدث ذلك إلا إذا فا  معدل الدخل الك ي    ،ويتعد  ذلك لودوث تح ع في م تو  المع شة

فالنمو   ال كاني ومنه  النمو  الك ي( معدل  في متوسط    يالاقتصاد)الناتج  الزيادة  يعبر  ع مقدار 

 (12، صفحة 2000) طية،   .دخل الفرد

 :كمان ي يالاقتصادويمكع قياس معدل النمو 
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 معدل التضخم –معدل الزيادة في الدخل النقدي  =الحقيقي  ي الاقتصادمعدل النمو 

 : ي الاقتصادمحددات النمو  2.1.2

مع اهة،   يالاقتصادمختلف العوامل المؤثرة في النمو  يالاقتصادنقصد بمحددام النمو 

 مع اهة أخر   يالاقتصادودراة ت ثير كل محدد أو  امل مع هذه العوامل في معدل النمو 

والباحثين والأكادنميين بش ن العوامل الموددة للنمو  نينالاقتصاداختلف الكثير مع و 

، وفي هذا الإطار سوف نكتفي فقط بنموذج سولو، الذي يعتبر أحد أهم اسهامام يالاقتصاد

في دالة الإنتاج الب يطة والتي   يالاقتصاد، حيك حدد مصادر النمو ةالنيو كلاسيكيالمدرسة 

 Y = f (K, L, T)                                                   :ت خذ الشكل التالي

:Y   نمثل الإنتاج؛K نمثل  نصر رأس المال؛ :L  نمثل  نصر العمل؛ :T التكنولوايا: نمثل  امل 

 : والتي تتمثل في يالاقتصادومع خلال دالة الإنتاج التقليدنة ن تنتج محددام النمو 

والمخزونام التي ت ا د   ى تح ين القدرة    ،والآلام   ،والهياكل  ،ويتكون  ادة مع المعدام  :رأس المال

للاقتصاد ال لا   ،الإنتااية  لإنتاج  الم تخدمة  الأصول  كمية  إلا  هو  ما  المال  رأس  فمخزون 

 (48، صفحة 2021)حواس،  والخدمام؛

ويتمثل في مجمو ة القدرام الفيزنائية والثقافية التي نمكع للإن ان استخدامها في إنتاج   :لعملا

 ال لا والخدمام الضرورية لتلبية حااياته؛

 نها المعرفة التي ت ملم بتحويل مدخلام الإنتاج إلى مخراام، وبواود معرفة  ب تعرف    :التكنولوجيا

بنفس كمية  وامل الإنتاج مع خلال إنجاد طر   أكبر نمكع إنتاج أكبر قدر مع ال لا والخدمام  

 .وتقنيام ادندة في العملية الإنتااية تضمع ال ر ة والجودة في المنتوج

كانت تبدو   يالاقتصاد  ى الرمم مع أهمية نموذج سولو إلا أنه أهمل مصادر أخر  للنمو  و 

 : مهمة ادا والتي مع بينها

يعرف ب نه اختلاف حجم ال كان في مجتما ما  بر الفترام الزمنية ب بب الزيادة   :النمو السكاني

ونقصد بالزيادة الطبيعية لل كان هو الفائض في معدل المواليد  ع معدل    ،الطبيعية وصافي الهجرة

 ( 148، صفحة 2021)سهيلة و اخرون،  .الوفيام في فترة زمنية معينة
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 : التضخم 2.2 

 : تعريف التضخم 1.2.2

أملب   بين  اتفا   هناك  نواد  نحظى    نينالاقتصادلا  تعريف  إ طاء  بش ن  والأكادنميين 

ال بب في ذلك إلى تعدد الوالام التي ننصرف إلى وصفها مثل   التضخم"، ويعودبالإاماع لمصطلح "

 تضخم الأسعار، تضخم الدخول النقدنة، تضخم التكاليف والتضخم النقدي.  

فإن   الإطار  هذا  كينز"  يالاقتصادوفي  مينارد  كتابه    "جون  للعمالةوفي  لعامة  -"النظرية 

انخفاض    (1936)  الفائدة" وهي:  الأسعار  ارتفاع  إلى  تؤدي  رئ  ة  ثلاث  وامل  واود  أكد   ى 

و رف كينز التضخم ب نه:   ،المردودنة، ارتفاع الدخل النقدي وارتفاع الطلب في حالة التشايل الكامل

   (Lavoie, 1985, p. 174) ."."زيادة المقدرة الشرائية التي لا نقابلها زيادة في حجم الإنتاج

فير  ب نه:" اختلال التوازن بين كل مع  رض النقود والطلب  ليها وأن النمو في  فريدمانأما 

غي أن نبحك فقط في العلاقة القائمة بين كمية بنن  لذا لا   رض النقود هو الم ؤول  ع التضخم،

والخدمام، ال لا  مع  المعروض  أساس    النقود وحجم  متوسط  ولكع   ى  زيادة  في  ت ثيرها  مقدار 

   (Milton, 1985, p. 20) نص ب الوحدة مع الناتج المو ي مع نفس كمية النقود".

الزيادة في كمية النقد المتداول  بناء   ى ما سبق تقدنمه، نمكع تعريف التضخم   ى أنه: "

 والتي لا نقابلها زيادة في الإنتاج مما ننجم  نه ارتفاع م تمر في الأسعار وانخفاض القدرة الشرائية.  

 : أنواع التضخم 2.2.2

 للتضخم أنواع كثيرة ومتعددة، وفيما ن ي سوف نحاول التركيز فقط   ى أهمها:

ة  ند ارتفاع الم تويام العامة للأسعار ويحدث التضخم الزاحف  اد  التضخم الزاحف: •

 بمعدلام تكون ب يطة أو معتدلة وخلال فترة زمنية طويلة؛

الجامح: • "   ليهويطلق    التضخم  للتضخم"ت مية  الخبيثة  نحدث الدورة  ما  وهو  ادة   ،

نتيجة لارتفاع الم تويام العامة للأسعار بشكل كبير خلال فترة زمنية قصيرة مما نؤدي إلى 

، 2010)البكري و الصافي،  العملة الوطنية قيمتها؛ وفقدان  يالاقتصاداضطراب الاستقرار 

   (202صفحة 
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 الاقتصاد ويكون التضخم الم تورد  ادة مصدره خارجي، فعندما يعتمد    المستورد:التضخم   •

الوطني   ى الواردام مع ال لا والخدمام المختلفة فإنه بذلك قد ي تورد ضاوطا تضخمية 

 .م البلدان مصدر تلك ال لا والخدمام الم توردةنامع اقتصاد

 :الجزائرالقطاع الخاص في  2.3

 :القطاع الخاصتعريف   .3.21

حيك تكون الملكية   يالاقتصاديعرف القطاع الخاص   ى أنه "مبدأ تنظيمي أساس ي للنشاط  

الفردنة)الخاصة(  املا مهما للأسوا  والمناف ة هي محركام الإنتاج، المبادرة الخاصة والمخاطرة هو 

القطاع الخاص مع أشخاص ننظمون أنف هم في شركام وي نتجون مجال الأنشطة، حيك نتكون 

 ,lois) دخل وثروة للاقتصاد." ، مل ،لك نخلقون فرصذسلعا وخدمام لتلبية متطلبام ال و  وب

2013, p. 3) 

الوطني والذي لا نكون خاضعا   الاقتصادنمكع القول أن القطاع الخاص هو ذلك الجزء مع 

 للدولة ويكون هدفه تحقيق الربلم.

 : مميزات القطاع الخاص في الجزائر  .3.22

 ن ي:  إن أبرز ما نميز القطاع الخاص في الجزائر ما

: يالب   ى المؤس ام الخاصة في الجزائر الطابا العائ ي، حيك تعود ملكية الطابع العائلي •

نكون محاسب المؤس ة هو الشخص  الأبناء ثم الأقارب ومالبا ماالمؤس ام لرب العائلة ثم 

   (106، صفحة 2012)مياس ي،  الوحيد الأانبي  ع العائلة؛

حيك حدد المشرع الجزائري واوب التعرف   ى الشكل القانوني للمؤس ة :  الطابع القانوني •

   . وذلك لتحدند كيفية ت ييرها وطر  تمويلها وفقا لشكلها القانوني الخاصة بالن بة للمقاول،  

تهيمع المؤس ام الصايرة والمتوسطة   ى تشكيلة المؤس ام   مؤسسات صغيرة ومتوسطة: •

الإحصائيام   وح ب  الجزائر،  في  الخاص  للقطاع  الصنا ة  المكونة  استحوذم وزارة  فقد 

ال القطاع  ن بة      2021سنة    خاصمؤس ام  المؤس ام   99,78  ى  إامالي  مع  بالمائة 

   (223، صفحة 2018)ناسر و براشع،  الصايرة والمتوسطة.
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 : الخام الجماليالناتج  مساهمة القطاع الخاص في  3.3.2

 نجد  الاقتصادنةلخاص في التنمية  امع المؤشرام المهمة للوكم   ى مد  م اهمة القطاع  

للنمو    با تبارهالناتج الإامالي الخام   ن   الاقتصادي.مؤشر  إلى مد    يوفيما  التطر   سوف نحاول 

 إامالي الناتج المو ي. في الجزائر مع ناحية  يالاقتصادم اهمة القطاع الخاص في إامالي النشاط 

 لفترة  ل الخام في الجزائر  الجمالي   تطور مساهمة القطاع الخاص في تكوين الناتج: 1الشكل

2005 –2020 

 
 (ONSبالا تماد   ى الدنوان الوطني للإحصائيام )مع إ داد الباحثين  :المصدر

حيك كانت   2005نلاحظ مع الجدول أن قيم الناتج المو ي الإامالي في تزاند م تمر منذ سنة  

 للقطاع العام.  % 55% مقارنة ب 45 بما نقار م اهمة القطاع الخاص فيه  

سنة   الى    2009في  العام  القطاع  م اهمة  القطاع 46انخفضت  م اهمة  ارتفاع  مقابل   %

% وذلك رااا   69إلى حدود    2020يرة  في التزاند إلى أن وصلت سنة  % لت تمر هذه الأخ54الخاص الى  

 الى تنامي دور الاستثمارام الخاصة.

مليون   21743059.5ذي قدر ب  حصل انخفاض في الناتج المو ي الإامالي وال  2020في سنة  

ورونا ودثارها  ذلك ب بب أزمة فيروس كو   مليون دج   24531900.7والمقدر ب    2019مقارنة ب نة  دج  

  ى العالم بشكل  ام والجزائر بشكل خاص، وحالة مع الركود   يالاقتصادال لبية   ى النشاط  

 المو ي.وما صاحبه مع انخفاض في أسعار البترول كل هذا أثر سلبا   ى الناتج  يالاقتصاد

 .النموذج القياس ي3

 :توصيف نموذج الدراسة 1.3

- 1980)في الجزائر للفترة   يالاقتصادأثر القطاع الخاص   ى النمو مع أال قياس وتحليل 

قا دة  (2020 مع  م خوذة  سنوية  وإحصاءام  بيانام  القياسية  الدراسة  هذه  ت تخدم  سوف   ،

التالي:  الرياض ي  النموذج  بصيامة  قمنا  ذلك  بناء   ى  الإنترنت.  شبكة  الدولي   ى  البنك  بيانام 

lnGDP = f (lnDCPS; lnINF; lnPOP) 
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 ويمكع ترامة العلاقة الخطية الموضوة أ لاه اقتصادنًا كمان ي:   

lnGDP = α0 + α1 lnDCPSt + α2 lnINFt + α3 lnPOPt + εt 

 هذه العلاقة الأخيرة نمكع بدروها تحويلها إلى الشكل التالي: 

ΔlnGDPt= α0+α 1 ∑ ΔlnDCPS t−1
n
t=1  + α2 ∑ ΔlnINF t−1

n
t=1  + α3 

∑ ΔlnPOP t−1
n
t=1  + α4 ECMt-1 +εt 

GDP  للنمو كمؤشر  الإامالي  المو ي  الناتج  نمثل  بالعملة  يالاقتصاد:  )الدننار  المحلية    مقاسا 

 الجزائري( وبالأسعار الجارية؛

DCPS نمثل الحجم الإامالي للقروض المصرفية الممنوحة للقطاع الخاص مقاسا بالعملة المولية :

 الجزائري( وبالأسعار الجارية؛)الدننار 

INF : ؛معامل تكم ش إامالي الناتج المو يالوطني مقاسا ب الاقتصادمعدل التضخم في نمثل 

POP : ؛إامالي  دد ال كان في الجزائرنمثل   

 :دراسة الاستقرارية )جذر الوحدة( لمتغيرات الدراسة 2.3

( لجذور الوحدة لمتايرام الدراسة ADFنتائج اختبارام دنكي فولر الموسا )  1نظهر الجدول   

  ند الم تو  وبعد أخذ مرشح الفرو  مع الدراة الأولى. 

 ( لجذور الوحدةADFر الموسع ) نتائج اختبار ديكي فول :1الجدول 

 متغيرات الدراسة  عند المستوى  عند الفرق الأول 

دون حد ثابت  

 واتجاه عام 

ثابت  حد 

 واتجاه عام 

حد ثابت  

 فقط

دون حد ثابت  

 واتجاه عام 

حد ثابت  

واتجاه  

 عام

حد ثابت  

  فقط

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

 0.0203**  0.0249**  0.0157** 0.9799  0.9997  0.1344 LnGDP 

0.0000* 0.0006* 0.0002* 0.4441 0.9476 0.6139 LnDCPS 

/ / /  0.4264 0.0002*  0.0002* LnINF 

0.1821  0.0001*  0.6540 0.9067 0.6795 0.0002* LnPOP 

 %5معنوية عند مستوى دلالة **            %1معنوية عند مستوى دلالة *

 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي  المصدر:
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( lnGDPتشير نتائج اختبارام اذور الوحدة لل ل لة الزمنية للوماريتم لناتج المو ي الإامالي)

القيمة  أن  بدليل  الم تو   م تقرة  ند  مير  ال ل لة  أن  الموسا  فولر  دنكي  اختبار  باستخدام 

 ام أو مع   واتجاه  ثابتفقط أو حد   ثابتسواء بواود حد    %5أكبر مع م تو  المعنوية    حتماليةالا 

( القائلة بواود 0Hواتجاه  ام )الوالام الثلاثة(، إذن هنا سوف تقبل فرضية العدم )  ثابتدون حد  

(. و ند أخذ الفر  الأول أصبحت القيمة الاحتمالية أقل مع  lnGDPاذر الوحدة لل ل لة الزمنية )

واتجاه  ام،   ثابت ام أو مع دون حد    واتجاه  ثابتفقط أو حد    ثابتسواء بحد    %5م تو  المعنوية  

( العدم  فرضية  نرفض  سوف  )0Hإذن  البدنلة  الفرضية  ونقبل   )1H ال ل لة باستقرار  القائلة   )

 الزمنية  ند الفر  الأول.

مالي القروض المصرفية تشير نتائج اختبارام اذور الوحدة لل ل لة الزمنية للوماريتم لإا

( الخاص  للقطاع  القيمة lnDCPSالممنوحة  أن  بدليل  الم تو   م تقرة  ند  مير  ال ل لة  أن   )

 ام أو مع   واتجاه  ثابتفقط أو حد   ثابتسواء بواود حد    %5أكبر مع م تو  المعنوية    الاحتمالية

( القائلة بواود 0Hلعدم )واتجاه  ام )الوالام الثلاثة(، إذن هنا سوف تقبل فرضية ا  ثابتدون حد  

أقل   حتماليةالا (. و ند أخذ الفر  الأول أصبحت القيمة  lnDCPSاذر الوحدة لل ل لة الزمنية )

واتجاه    تتجاه  ام أو مع دون حد ثاباو   تفقط أو حد ثاب  ثابتسواء بحد    %5مع م تو  المعنوية 

( القائلة باستقرار ال ل لة 1H( ونقبل الفرضية البدنلة )0H ام، إذن سوف نرفض فرضية العدم )

 الزمنية  ند الفر  الأول.

( أن ال ل ة lnINFتشير نتائج اختبارام اذر الوحدة لل ل لة الزمنية للوماريتم للتضخم )

 ثابتسواء بحد    %5أقل مع م تو  المعنوية    الاحتماليةم تقرة  ند الم تو  بدليل أن القيمة  

( 1H( ونقبل الفرضية البدنلة )0Hإذن سوف نرفض فرضية العدم )   ام،   واتجاه  ثابتفقط أو حد  

 القائلة باستقرار ال ل لة الزمنية  ند الم تو .

نتائج   للوماريتم لعدد    اختبارامتشير  الزمنية  الوحدة لل ل ة  أن ln POP)ال كان  اذر   )

في حالة %  5أقل مع م تو  المعنوية    الاحتمالية و  بدليل أن القيمة  ال ل لة م تقرة  ند الم ت

( القائلة باستقرار 1H( ونقبل الفرضية البدنلة )0Hفقط إذن سوف نرفض فرضية العدم )  ثابتحد  

 ال ل لة الزمنية  ند الم تو . 
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في حالة حد   %5أقل مع م تو  المعنوية  حتماليةالا و ند أخذ الفر  الأول أصبحت القيمة 

)  واتجاه  ثابت العدم  فرضية  نرفض  سوف  إذن  )0H ام  البدنلة  الفرضية  ونقبل   )1H  القائلة  )

سكون ال لاسل الزمنية لمتايرام    اختبارامبناء   ى  و   باستقرار ال ل لة الزمنية  ند الفر  الأول.

اع الخاص والتضخم الدراسة المتمثلة في الناتج المو ي الإامالي والقروض المصرفية الممنوحة للقط 

 . و دد ال كان، نلاحظ أنها م تقرة اميعا بعد أخذ مرشح الفرو  مع الدراة الأولى

 : تحديد عدد فترات البطاء المثلى للمتغيرات 3.3

بشكل  ام هناك  دة معانير إحصائية نتم استخدامها مع أال التحدند الدقيق لمدد الت خير  

أو ما يعرف بعدد فترام الإبطاء المث ى، حيك نكون الهدف الأساس ي ممثلا في تدنية مجموع مربعام  

لية: معيار بين المعانير الم تخدمة في ذلك نمكع ذكر المعانير التا  ممكنة، ومعالبواقي إلى أقل قيمة  

Akaike (AIC)،  معيار  Schwarz-Bayesian (BIC)  . وفي نموذج الدراسة الذي نقوم بعملية تقدنره

تعطي أقل قيمة لهذا المعيار ويتم   Akaike( بناء   ى قيم معيار2، 1، 2، 2فإن مدد الإبطاء الزمني )

( إلى  دد فترام 2( و)1(، )2(، )2حيك تشير القيم )  EViews 12تحدندها تلقائيا مع قبل برنامج  

   2الجدول  توضح بيانام. و الت ل  ي الإبطاء لمتايرام الدراسة وبح ب الترت ب

 Akaikeعدد فترات البطاء المثلى المحددة تلقائيا حسب معيار   :2الجدول 

 النموذج  فترات البطاء المثلى المختارة 

(2 ; 2 ; 1; 2) lnGDP = f (lnDCPS; lnINF; lnPOP) 

 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي  المصدر:

 (: Bounds Testاختبار حدود التكامل المشترك ) 4.3

 نتائج الاختبار.  3نوضح الجدول 

  . ( Bounds Test: نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهجية الحدود ) 3الجدول 

     
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
F-statistic 5.085312 10% 2.37 3.2 

K 3 5% 2.79 3.67 

  2.5% 3.15 4.08 

  1% 3.65 4.66 

     
 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي   : المصدر
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 تظهر نتائج اختبار الودود الواردة في الجدول أ لاه أن قيمة احصائية ف شر 

(F-statistic( المو وبة والمقدرة بح )أكبر مع الودود العليا لقيم احصائية ف شر 5.085312 ) 

(F-statistic( الجدولية المناظرة  ند م تويام المعنوية )وبالتالي فإننا هنا  %10و  %5،  %2.5،  %1 ،)

بين   مشترك  تكامل  واود  إلى  تشير  التي  البدنلة  الفرضية  ونقبل  الصفرية  الفرضية  نرفض  سوف 

 . %1متايرام الدراسة  ند م تو  المعنوية 

 : تقدير العلاقة قصيرة الأجل في إطار نموذج تصحيح الخطأ 5.3

يعبر  ع متايرام  في تقدنر نموذج تصويلم الخط  هذا الأخير  تتمثل العلاقة قصيرة الأال 

إلى حد تصويلم الخط  الدراة الأولى، بالإضافة  الفرو  مع  والذي نكون    الدراسة بصياة مرشح 

نق س   الخط   تصويلم  فإن حد  الإطار  هذا  وفي  تف يرنا،  متايرا  با تباره  واحدة  زمنية  لفترة  مبط  

سر ة تكيف الاختلالام التي تحدث في الأال القصير إلى التوازن في الأال الطويل، فالوصول   ى  

في المد  القصير،   ( ومعنوي ندل   ى تقارب النموذج الوركي-معامل تصويلم الخط  بإشارة سالبة )

ب نما تشير القيمة المطلقة لمعامل حد تصويلم الخط  إلى سر ة العودة إلى حالة التوازن مع ادند.  

 .4وتظهر نتائج تقدنر العلاقة قصيرة الأال في الجدول 
 تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الأمد للنموذج المقدر   :  4 الجدول 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
D(LNGDP(-1)) 0.734606 0.092371 7.952738 0.0000 

D(LNDCPS) 0.011856 0.024164 0.490675 0.6275 

D(LNDCPS(-1)) 0.088981 0.023053 3.859779 0.0006 

D(LNINF) 0.095475 0.008372 11.40455 0.0000 

D(LNPOP) 127.1205 27.11464 4.688262 0.0001 

D(LNPOP(-1)) -121.1554 26.01678 -4.656817 0.0001 

CointEq(-1)* -0.378024 0.070126 -5.390633 0.0000 

 

 

    EC = LNGDP - (-0.3032*LNDCPS + 0.1267*LNINF + 6.4086*LNPOP -102.1009) 

 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي المصدر:      
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تشير بيانام الجدول والذي يعبر  ع نموذج تصويلم الخط  والمرونام بين متايرام الدراسة، 

 %. 5% و1إلى أن اميا متايرام الدراسة كانت معنوية  ند م تو  دلالة  ند 

% تؤدي 1وتشير النتائج إلى ان زيادة الحجم الإامالي للقروض المصرفية للقطاع الخاص ب  

%، في حين زيادة معدل التضخم   0.088ب  يالاقتصادإلى زيادة الناتج المو ي الإامالي كمؤشر للنمو  

لى % تؤدي إ1%، أما زيادة اامالي  دد ال كان ب  0.095ب    يالاقتصاد% تؤدي الى زيادة النمو  1ب  

 %. 121.155ب يالاقتصادنقصان النمو 

( سالبة  قيمته  كانت  فقط  الخط   تصويلم  لمعامل  بالن بة  ومعنوية   ند -0.378024أما   )

(، وهذا دليل واود  لاقة توازنية طويلة الأال بين المتايرام المدروسة  0.0000% )1م تو  الدلالة  

ع الاختلالام قصيرة الأال في النمو  % م37.80في المد  القصير، وتوضح معلمة تصويلم الخط  أن  

العلاقة    باتجاه(  t( نمكع تصويحها خلال الفترة الوالية )t-1في الفترة الزمنية ال ابقة ) يالاقتصاد

طويلة الأال  ند حدوث أي تايرام أو صدمام في المتايرام التف يرنة )الحجم الإامالي للقروض  

 م واامالي  دد ال كان(.المصرفية الممنوحة للقطاع الخاص ومعدل التضخ

 تقدير العلاقة طويلة الأجل: 6.3
 ( (ARDL: نتائج تقدير العلاقة طويلة الأجل لنموذج  5الجدول 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

LNDCPS -0.303240 0.047831 -6.339763 0.0000 

LNINF 0.126738 0.100264 1.264045 0.2166 

LNPOP 6.408577 0.141864 45.17395 0.0000 

C -102.1009 2.505141 -40.75656 0.0000 

 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي  المصدر:          

الجدول   بيانام  لأثر    5توضح  الأال  طويلة  العلاقة  تقدنر  للقطاع   الائتماننتائج  الممنوح 

 الائتمان ويتبين أن ت ثير    في الجزائر،  يالاقتصادالخاص ومعدل التضخم و دد ال كان   ى النمو  

( وهي 0.0000)  الاحتماليةالممنوح للقطاع الخاص معنوي مع الناحية الإحصائية حيك بلات القيمة  

المعنوية م تو   العدمية)5%و  1  أقل  الفرضية  نرفض  سوف  لذلك   %0H الفرضية ونقبل   )

للقطاع   الائتمان( والتي تنص   ى واود  لاقة توازنية طويلة الأال تتجه مع  H1البدنلة) الممنوح 
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  انخفاض % تؤدي إلى  1الممنوح للقطاع الخاص ب    الائتمانإذ أن زيادة    يالاقتصادالخاص إلى النمو  

النظرية    0.30ب  يالاقتصادالنمو   أكد معظم    نةالاقتصاد%وهو  كس    ى   نينالاقتصاد حيك 

  إن shumpeter    فح ب  يالاقتصادالممنوح للقطاع الخاص   ى النمو    للائتمانواود ت ثير إنجابي  

النمو  الوسطاء   يعززون  الى    يالاقتصادالماليين  توايهها  وإ ادة  المدخرام  تعبئة  خلال  مع  وذلك 

ابتكارية زيادة    ،مشاريا  ومنه  الاستثمار  المنتجين   ى  يشجا  الممنوح   الائتمان  حجم  زيادة  أي 

النمو   ود م  زيادة  ومنه  والأرباح  والدخل  الإنتاج  زيادة  الى  نؤدي  مما  والاستهلاك  الاستثمارام 

توصلن  ى  كس  و ،  يالاقتصاد ال لبي    اما  الت ثير  كشفت  والتي  الدراسة  هذه  في   للائتماناليه 

  انية ححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححالائتمفي الجزائر ذلك أن هذه الت هيلام  يالاقتصادع الخاص   ى النمو الممنوح للقطا

التنموية    لا المشاريا  في  الاستثمار  لصالح  طابا   وإنماتوظف  ذام  مشاريا  الى  معظمها  في  تواه 

  .ونقص الكفاءة للقائمين   ى القطاع الخاص الابتكاراستهلاكي وخدمي إضافة الى مياب روح 

كان   حين  القيمة في  بلات  حيك  الإحصائية  الناحية  مع  معنوي  مير  التضخم  معدل  ت ثير 

( والتي  0H% لذلك سوف نقبل الفرضية العدمية)5( وهي أكبر م تو  المعنوية  0.2166)  الاحتمالية

  .ةنالاقتصادتنص   ى  دم واود  لاقة توازنية طويلة الأال تتجه مع معدل التضخم إلى النمو  

فح ب فريدمان التضخم نؤثر بالإنجاب   ى النمو   ى   ، نةالاقتصادرية  تطابق ما النظ ن  وهذا ما

النشاط   ننمي  أنه  ذلك  القصير  أسعار    ،يالاقتصادالمد   ترتفا  المتوقا  مير  التضخم  حالة  ففي 

وزيادة م تو   نشاطهم  في  التوسا  الى  بالمنتجين  ندفا  وهذا  التكاليف  مع  أسرع  المنتجام بصورة 

 . يالاقتصاددة أرباحهم وهذا نؤدي الى زيادة النمو التشايل والإنتاج لزيا

 الاحتمالية في حين كان ت ثير  دد ال كان معنوي مع الناحية الإحصائية حيك بلات القيمة  

المعنوية  0.0000) م تو   أقل  وهي  العدمية)%و  1(  الفرضية  نرفض  سوف  لذلك   %0H ونقبل  )

ازنية طويلة الأال تتجه مع  دد ال كان إلى  ( والتي تنص   ى واود  لاقة تو H1الفرضية البدنلة)

 %. 6.40ب يالاقتصاد% تؤدي إلى زيادة النمو 1، إذ أن زيادة  دد ال كان ب يالاقتصاد النمو 

إنجابا   يالاقتصادمع الجانب النظري كان هناك اختلاف لت ثير النمو ال كاني   ى النمو  

التي أكدم    1798الشهيرة حول ال كان  ام    أو سلبا حيك أن توماس روبرم مالتوس مثلا وفي نظريته

المع شة   م تو   نخفض  أن  ش نه  مع  وهذا  الإنتاج   وتيرة  مع  أسرع  هي  ال كاني  التزاند  وتيرة  أن 

المقابل فإن أحدث    الاتجاهوفي    ،يالاقتصادوبالتالي فإن النمو ال كاني سيكون  ائقا أمام النمو  
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النمو   ال كاني   ى  للنمو  الإنجابي  الت ثير  إلى  تشير  مقدرة   يالاقتصادالدراسام  إلى  رااا   وهذا 

  ى استيعاب وتوظيف العمالة والكفاءة في تحقيق الاستخدام الأمثل للموارد    ي الاقتصادالنظام  

بالنةالاقتصاد اهتماما  اولت  فقد  الجزائر  حالة  ففي  تدريبه  ،  خلال  مع  البشري    يله ه تو عنصر 

 .لدخول سو  العمل بفعالية وكفاءة

 اختبارات التشخيص:  7.3

-Pتشير نتائج الاختبار إلى أن قيمة    (:Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاختبار )

value    2(2)لإحصائية χ  فرضية وبالتالي لا نمكع رفض  ،  %5  وهي أكبر مع  0.5928  بلات  ( 0العدمH  )

 أي أنه لا نواد ارتباط ذاتي بين الأخطاء )البواقي مير مرتبطة ذاتيا(؛

 : نتائج اختبار الارتباط الخطي للنموذج 6 لجدول ا

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     

F-statistic 0.358226 Prob. F(2,26) 0.7023 
Obs*R-squared 1.045859 Prob. Chi-Square(2) 0.5928 

 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي  المصدر:     

( الجدول    (:Heteroskedasticity Test: ARCHاختبار  في  الواردة  نتائج الاختبار  أن    6  تشير  إلى 

بح     (Prob. Chi-Squareقيمة   وبالتالي    ، %5  أكبر مع م تو  الدلالة  وهي  0.2606للاختبار قدرم 

 ( التي تشير إلى تجانس البواقي و دم احتوائها اختلاف تبانع. 0Hفرضية العدم ) نقبل

 : نتائج اختبار الارتباط الخطي، نتائج اختبار عدم ثبات التباين للنموذج 7 لجدول ا

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     

F-statistic 1.240158 Prob. F(1,36) 0.2728 
Obs*R-squared 1.265462 Prob. Chi-Square(1) 0.2606 

     
 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي المصدر: 

الآن ومع أال الت كد مع أن بواقي النموذج المقدر تتبا   (:Jarque-Beraاختبار التوزيع الطبيعي )

الطبيعي   التوزيا  اختبار  باستخدام  نقوم  سوف  الطبيعي  نتائج  (Jarque-Bera)التوزيا  وتظهر   ،

أكبر  وهي  0.250931(، حيك قدرم القيمة الاحتمالية المقابلة للاختبار بح  04الاختبار في الشكل رقم )

الدلالة النموذج وبال،  %5  مع م تو   بواقي  أن  تنص   ى  التي  العدم  نمكع رفض فرضية  لا  تالي 

 .المقدر تتبا التوزيا الطبيعي
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 : اختبار التوزيع الطبيعي 2لشكل ا

 

  

 

 

 

         

 

 

 

 

 

 Eviews 12ع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي م المصدر: 

 Stability)الفجوات الزمنية المتباطئة الموزعةاختبار السكون لنموذج الانحدار الذاتي ذي    8.3

Test) 

الدراسة               هذه  في  المقدر  للنموذج  ال كون  اختبار  خلال  مع  نحاول  سوف  أخيرة  كخطوة 

في الأال   البيانام   ى أي تايرام هيكلية، وأن المعلمام المقدرة  الت كد مع  دم احتواء  القياسية 

سوف ن تعمل    ذلكعلمام المقدرة في الأال الطويل، ومع أال  القصير م تقرة ومنسجمة ما الم

للبواقي المعاودة ) التراكمي  ( واختبار المجموع CUSUMنو ين مع الاختبارام وهما: اختبار المجموع 

( المعاودة  البواقي  لمربعام  للمعاملام CUSUM of Squaresالتراكمي  الهيك ي  الاستقرار  ويتحقق   ،)

المنحنى البياني لكل اختبار مع الاختباريع ال ابقين داخل إطار الودود الوراة  المقدرة  ندما نقا  

الدلالة   )%5 ند م تو   نتائج اختبارام ال كون. حيك نظهر بشكل 4( و)3. ويوضح الشكلان   )

وهذا يعني   %5واضح وأن الرسمين البيانيين نقعان داخل إطار الودود الوراة  ند م تو  دلالة  

 ام المقدرة في الأالين القصير والطويل. استقرار المعلم
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Observations 39

Mean       6.34e-13

Median   0.003390
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Skewness   0.004375

Kurtosis   4.304438

Jarque-Bera  2.765157

Probability  0.250931 
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: المجموع التراكمي للبواقي المعاودة3الشكل   

  
 Eviews 12مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي در: المص

: المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة4الشكل   

 

 Eviews 12: مع إ داد الباحثين بالا تماد   ى مخراام البرنامج الاحصائي المصدر

 خاتمة . 4

والنمو              الخاص  القطاع  ائتمان  بين  العلاقة  دراسة  حاولنا  البحثية  الورقة  هذه  خلال  مع 

نموذج الانحدار الذاتي   باستخدام (  2020-   1980الجزائر للفترة الزمنية )والتضخم في    يالاقتصاد

 الى املة مع النتائج نذكر أهمها:وتوصلت هذه الدراسة التطبيقية  ، (ARDLالزمني الموزع ) للإبطاء

للقطاع  • للقروض المصرفية الممنوحة  الدراسة الحجم الإامالي  بين متايرام  العلاقة  تقدنر 

ذج في الجزائر، مع خلال نمو   يالاقتصادال كان   ى النمو    التضخم  ددالخاص، معدل  

 قياس ي يعتبر مقبولا اقتصادنا واحصائيا. 
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للنمو  • الزمنية  ال ل لة  أن  المو ي  )الاقتصادي    وادنا  القطاع الناتج  وائتمان  الاامالي( 

ال ل لتين ت تقران  ند أخذ مرشح الفرو  الأولى   الم تو  لكعالخاص مير م تقرتين  ند  

 ي ما يعنفقط(، وهو    ثابتحد  )الم تو   في حين سل لة التضخم و دد سكان ت تقران  ند  

 أن نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع نلائم هذه ال ل لة.

اختب • متايرام تضمع  بين  الأال  طويلة  توازنية  واود  لاقة  المشترك  للتكامل  الودود  ار 

الجدولية (F( أكبر مع الودود العليا لقيم )5.085312المو وبة )(  Fالدراسة، فكانت قيمة )

( المعنوية  م تويام  التوالي  1%,2.5%, 5%,10المناظرة  ند  كانت   ى  والتي   )%

تت ثر بقيمه   الاقتصاديأن القيم الوالية للنمو    %( بما معناه%4.66,%4.08،%3.67,3.2)

والتضخم  الخاص  القطاع  ائتمان  التف يرنة  للمتايرام  ال ابقة  بالقيم  وأنضا  ال ابقة، 

 و دد ال كان.

النمو   • بين  توازنية طويلة الأال  أن هناك  لاقة  الطويل  معلمام الأال   الاقتصاديتوضح 

، الاقتصاديمع ائتمان القطاع الخاص الى النمو  وائتمان القطاع الخاص وأن اتجاه العلاقة  

% في الأال   0.088ب    الاقتصادي% نؤدي الى زيادة النمو  1وزيادة ائتمان القطاع الخاص ب

، ونظرية  GHURA% في الأال الطويل، وهو نختلف ما دراسة    0.30القصير وانخفاضه ب  

النمو  -العرض لزيادة  مهم  التمويل  أن  إنجابي(.وهو    الاقتصاديالعائد  أثر  ينفي   ما)نكون 

الدراسة ب نما لافرضية  النمو    .  بين  توازنية طويلة الأال  ، الاقتصاديتواد هناك  لاقة 

( وهي 0.216)  الاحتماليةحيك كان الت ثير مير معنوي مع الناحية الإحصائية إذ بلات القيمة  

 الأال طويل.   ر النمو فينف % أي التضخم لا5أكبر مع م تو  المعنوية 

%نؤدي الى زيادة 1ما في الأال القصير نكون الت ثير معنوي أي أن زيادة معدل التضخم ب  أ

بالإنجاب   ى    نؤثرنتفق ما النقدنين )فريدمان( أن التضخم    %وهو ما  0.0954ب  يالاقتصادالنمو  

م سلبي في المد   أن ت ثير التضخ   sin-yu Hoفي الأال القصير، ولا نتفق ما دراسة    يالاقتصادالنمو  

 فرضية الدراسة.  يما ننفالقصير والطويل وهو 

النمو  بين  الأال  طويلة  توازنية  تواد  لاقة  هناك  أن  الى  الطويل  الأال  معلمام  توضح 

ال كان ب    يالاقتصاد زيادة  دد  أن  أي  ال كان  النمو  1و دد  زيادة  الى  نؤدي  ب   يالاقتصاد% 
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% في الأال القصير وهو تتفق ما دراسة سهيلة 121.155% في الأال الطويل، ونقصانه  ب    6.40

   . بد الزهرة في الأال القصير وتختلف معها في الأال الطويل أن  دد ال كان له أثر سلبي

 ى ال   stability testتشير نتائج اختبار ال كون لنموذج الانحدار الذاتي وتوزيا الابطاء المقدر  

لا الدراسة  بيانام  البياني  أن  الشكل  وقا  حيك  هيكلية،  تايرام  الاختباريع   تحتوي   ى  مع  لكل 

 CUSUM( والمجموع التراكمي لمربعام البواقي المعاودة )CUSUMللمجموع التراكمي للبواقي المعاودة )

of Squares  معنوية الوراة  ند م تو   الودود  اطار  المع5( داخل  يعني استقرار  لمام  % وهذا 

 المقدرة في الأالين القصير والطويل. 

 التالية:  قترحاتوفي الأخير تطرح هذه الدراسة جملة الم

والتدخل  • للأسعار  العام  والم تو   النقدي  المعروض  مراقبة  النقدنة  ال لطام  نجب   ى 

 . الأهداف الم طرةمعدلام التضخم وفق   لضبطساتها ب يا

المزيد مع   وإدخالالبحك في المعوقام والعراقيل التي تحد مع تطور القطاع الخاص وتوسعه   •

 الإصلاحام التي تصب في مجملها لصالح المبادرة الخاصة. 

تطوير أدوام مالية ادندة لتمويل القطاع الخاص كالا تماد   ى شركام رأس المال المخاطر  •

 ادرة   ى توفير رؤوس الأموال.للقطاع الخاص لتمويل المؤس ام الاير ق

للقطا ام  • الائتمان خاصة  توايه  ك ياسة  النقدنة  لل ياسة  المباشرة  الأدوام  استخدام 

 . الريعي  الاقتصادكمحاولة للخروج مع  المنتجة والمشاريا الصايرة والمتوسطة

خلال    فتلم المجال للبنوك الخاصة أك ر و مليام الشراكة والاندماج ما البنوك الأانبية مع •

 إنجاد الأطر التشريعية والقانونية المناسبة والموددة لنشاطها.

  لمراجعاقائمة  .5
 المراجع باللغة العربية: 1.5

 :المؤلفات

دار ،  الطبعة الأولى، النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق،  2010،  نس البكري ووليد الصافيأ •

 . ،الأردنالم تقبل

مياس ي • في  2012،  اكرام  الاندماج  في   الاقتصاد،  الخاص  القطاع  وانعكاساته   ى  العالمي 
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