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�أدا��ا�: مستخلص �تقييم ��� �الشر�ات �بإعداد�ا �تقوم �وال�� �قائمة�التدفقات�النقدية �أ�مية �ع�� �التعرف �إ�� ��ذه�الدراسة ��دف

�أن� �يمكن �حيث �المصادر�ا��ارجية �إ�� �ال��وء �ودون �ا��اصة �مصادر�ا �من �بال��اما��ا �الوفاء �ع�� �قدر��ا �ومدى �وا��قيقي الفع��

الشر�ات�ع����اعتادت�ا�عند�ا��اجة�ل�ا�إ���جانب�قائم���المركز�الما���والدخل�اللوا�ي�تواجھ��ذه�الشر�ات�صعو�ة����ا��صول�عل�

�استخدام �القوائم �تلك �وحيث�أن ����الما��� �والدخل( �م �أداء�) المركز�الما�� �تقييم �فإن�نتائج �لذلك ��ستحقاق�، �مبدأ �ع�� �عتمد

أعتمد�البحث�. التدفقات�النقدية�ت�ون�النتائج�مختلفة��استخدامالشر�ات��انت�متناقضة�فبعض�ا��عطي�نتائج�جيدة�ولكن�عند�

) ودمد�ى(منطقة�مارنجان����لعاملة�ع���البيانات�المالية�ال���تم�ا��صول�عل��ا�من�التقار�ر�السنو�ة�لعينة�الشر�ات�الصناعية�ا

ع���قائم���المركز�الما���والدخل��مجموعة�من�ال�سب�المالية�ال���طبقت�باعتمادوعدد�ا�عشرة�شر�ات�صناعية�حيث�قام�الباحث�

�ال�سب� �قيم �الما�� �أظ�ر�التحليل �كب���حيث ��ش�ل �متفاوتة �النتائج �ف�انت ،� �أخرى �ج�ة �من �النقدية �التدفقات �وقائمة �ج�ة من

�قائم���المركز� �تحليل �من �قيم�ال�سب�المالية�المستخرجة �من �قيم��ا ��� �قائمة�التدفقات�النقدية�أقل �من الما���المالية�المستخرجة

��و� �والس�ب �الدراسة �عينة �للشر�ات �تظ�ر�نتائج���عتمادوالدخل �ال�� �النقدية �التدفقات �قائمة �إعداد ��� �النقدي ��ساس ع��

� �وأك���دقة �ب. حقيقية ��استخداموقام�الباحث ���نحدار أسلوب �معامل �حساب �تم �الما�����نحدار ا��طي�حيث ب�ن�نتائج�التحليل

والذي�بلغت���نحدار التدفقات�النقدية�فتب�ن�أن�معامل��استخدامالما���والدخل�ونتائج�التحليل�الما���بقائم���المركز��استخدامب

�،�و�ذا�يث�ت�مدى�التفاوت����النتائج�وتم�أيضا�حساب�معامل�التحديد)  0.30( قيمتھ�
ً
( والذي�بلغت�قيمتھ�  ( R 2 )ضعيف�جدا

كما�وتضمنت�. ���طبيعة�المعلومات�ال���تحتو��ا��ل�نوع�من�القوائم�المالية���ختلافوالذي�يث�ت�أن��ذا�التفاوت�س�بھ�) 0.42

� �وجوب �م��ا �م�مة �قائم���المركز���عتمادالدراسة�نتائج �جانب �إ�� �للشر�ات ��داء�الما�� �تقييم �قائمة�التدفقات�النقدية�عند ع��

  .قائمة�التدفقات�مع�القوائم��خرى �الما���والدخل�و�عض�التوصيات�م��ا�ضرورة�قيام�الشر�ات�بالإفصاح�عن

  حالخطي ، الإفصا الانحدار، قائمة الدخل ، ت النقدیة ، قائمة المركز المالىالتدفقا : ال�لمات�المفتاحية

  JEL  :E31، .M40تص�يف�

Abstract: This study aims to identify the importance of the cash flow statement prepared by 

companies in evaluating their actual and real performance and their ability to fulfill their 

obligations from their own sources and without resorting to external sources, as these companies 

may face difficulty in obtaining them when needed besides the two statements of financial 

position and the income that companies used to use in the past, and since those statements 

(financial position and income) depend on the accrual principle, so the results of evaluating the 

performance of companies were contradictory, some of them give good results, but when using 

cash flows, the results are different. The research relied on the financial data obtained from the 

annual reports of a sample of industrial companies operating in the Marangan (Wad Medani) 

region, which are ten industrial companies. The results were widely varying, as the financial 

analysis showed the values of the financial ratios extracted from the statement of cash flows less 

in their value than the values of the financial ratios extracted from the analysis of the statements 

of the financial position and income of the study sample companies and the reason is the reliance 

on the cash basis in preparing the statement of cash flows that show real results and more 
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accuracy . The researcher used the linear regression method, where the regression coefficient 

was calculated between the results of the financial analysis using the statements of financial 

position and income, and the results of the financial analysis using cash flows. (R 2), which has a 

value of (0.42), which proves that this discrepancy is caused by the difference in the nature of the 

information contained in each type of financial statements. The study also included important 

results, including the need to rely on the cash flow statement when evaluating the financial 

performance of companies, as well as the statements of financial position and income, and some 

recommendations, including the need for companies to disclose the list of flows with other lists. 

Keywords: Cash Flow, Statement of Financial Position, Income Statement, Linear Regression, 

Disclosure. 

JEL Classification Codes:E31, M40. 
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 مقدمة.1

تحليــل�المـا���لأغــراض�تقيـيم�أدا��ــا�المــا��،�وتوقـع�مــا�سـت�ون�عليــھ��ــ��المسـتقبل،�حيــث��عتمــد��سـتخدم�الكث�ــ��مـن�الشــر�ات�ال

وقائمـــة�) الم��انيــة�العموميـــة(مــدى��ـــ�ة�التحليــل�ع�ـــ��دقــة�و�ـــ�ة�القــوائم�الماليـــة�المختلفـــة�و�شــ�ل�رئ��ـــ���ع�ــ��قائمـــة�المركــز�المـــا���

لمـا���المسـتخدمة�مـن�شـركة�إ�ــ��أخـرى،�و�ـذا��عتمـد��شـ�ل�رئ��ـ���ع�ــ��وقـد�تختلـف�أســاليب�التحليـل�ا).قائمـة�الـدخل(نتـائج��عمـال�

ولكن��غض�النظر�عـن�أسـلوب�. ال�سب�المالية�استخدامف�ناك�التحليل�المقارن�للقوائم�المالية�و�ناك�التحليل�ب. ال�دف�من�التحليل

ل�قـد�يـؤدي�إ�ـ��نتـائج�غ�ـ���ـ�يحة�وذلـك�بـالرغم�التحليل�المستخدم،�فإن�التحليل�الما���الـذي��عتمـد�ع�ـ��قـائم���المركـز�المـا���والـدخ

  ).الم��انية�العمومية�والدخل(من��يجابيات�ال���يتمتع���ا،�و�ذا��س�ب�العيوب�ال����عا�ي�م��ا��ذه�القوائم�المالية�

�مـن�
ً
القـوائم�ال�ـ��و�الرغم�من�أ�مية�قائم���المركز�الما���والدخل�لأغراض�التحليل،�فإن�قائمة�التدفقات�النقدية��عت�ـ��أيضـا

النقديــة�(عل��ــا�لأغــراض�التحليــل�المــا���لمــا�تتمتــع�بــھ�مــن�مزايــا�خاصــة�فيمــا�يتعلــق�بواقــع�الســيولة�ا��قيقيــة�للشــركة���عتمــاديمكــن�

�فيمـا�إذا��انـت�. وال���قد��ساعد�ع���قياس�مدى�قدرة�الشركة�الفعلية�ع���الوفاء�بال��اما��ا�من�مصادر�ا�ا��اصة) ا��ا�زة
ً
وأيضـا

ع�ـــ��قائمـــة�التـــدفقات�النقديـــة��عطـــي�الوقـــت�ال�ـــا���للم�شـــأة��الاعتمـــادكة�بحاجـــة�إ�ـــ��تمو�ـــل�خـــار��،�لـــذا�فـــإن�التحليـــل�المـــا���بالشـــر 

�من�ال��وء�إ���المصادر�التمو�لية�ذات�الت�لفة�العالية�عند�فوات��وان
ً
  .لدراسة�البدائل�التمو�لية�المتاحة�بدلا

واسـع�مـن�قبــل�المحللـ�ن�والمــدراء�المـالي�ن�والمؤسسـات�الماليــة�والمصـرفية،�ولكــن��إن�قائمـة�التـدفقات�النقديــة��سـتخدم��شــ�ل

�تبقــى�واحــدة�و�ــ��معرفـة�مصــادر�النقــد�وطــرق�
ً
. ھاســتخدام�غـض�النظــر�عــن�ا���ــة�ال�ـ���ســتخدم��ــذه�القائمــة�فــإن�أ�ـداف�ا�جميعــا

امت���ا�الشركة�خلال�الف��ة�المالية�و�يان�طبيعة��ذا�وتأ�ي�أ�مية�التدفق�النقدي����أ��ا�تو����ثر�النقدي�ل�افة���شطة�ال���ق

 
ً
�وخارجيا

ً
  . )1()  2003مطر�،( التدفق�داخليا

إن�قــائم���المركــز�المــا���والــدخل�تو�ــ�ان�مــدى�تــأث����شــاط�الشــركة�ع�ــ���ــل�مــن�المطلو�ــات�والموجــودات�مــن�ج�ـــة�: ثحــبلامشــ�لة�

،�خـلال�الف�ــ�ة�تـدفق�النقـدي�تو�ـ��التغ�ـ�ات�الماليـة�ال�ـ��حـدثت��ـ��الشـركةو�يـرادات�والمصـروفات�مـن�ج�ـة�أخـرى،�ولكـن�قائمـة�ال

صـا���(أو�صـا���خسـائر�) صا���نقديـة�إيجابيـة(فمن�الممكن�أن�تحقق�الشركة�صا���أر�اح�. من�خلال��شاط�ا�ال�شغي���الذي�تمارسھ

ظ�ره�قائمة�الـدخل�مـع�مبلـغ�التـدفقات�الـواردة�دون�أن�ي�ون��ناك�تطابق�ب�ن�صا���الدخل�أو�صا���ا��سائر�الذي�ت)  نقدية�سالبة

�عيــد��اعتقـادحيــث�أن��عتقـاد�بــأن�الشـركة�تنمــو�وتتطـور�بتحقيق�ــا�للأر�ـاح��ــو�. أو�التـدفقات�الصـادرة�والناتجــة�عـن��شــاط�الشـركة

                                         
)1(

 .182 – 159ات�العملية،��دار�وائل�لل�شر،�عمان،��ردن،�ص�ستخدام�ساليب�و� �–،�التحليل�الما���و�ئتما�ي�)2003(مطر،�محمد،�
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إيجابيـة��نقديـةدفقات��ر�ـاح�المتحققـة�بوجـود�تـ�اق�ـ�انإنإستمرار�ة�شر�ات��عمـال�يـأ�ي�مـن�خـلال�.عن�ال��ة����كث���من��حيان

مــن�العمليــات�ال�شـــغيلية�للشــركة،�حيــث�أنـــھ�دون�وجــود�تلـــك�التــدفقات�النقديــة�لـــن��ســتطيع�الشــركة�الوفـــاء�بال��اما��ــا�المســـتحقة�

حيـث�أ��ـا�تو�ـ��المركـز�) غ�ـ��متحركـة�( إن�الم��انية�العمومية��عت���قائمة�مالية�سـاكنة�.بمختلف�أنواع�ا�بالرغم�من�تحقيق�ا�للأر�اح

�ع�ـ��. الما��������ظة�معينة�ولا�تو���التغ��ات�ال���حـدثت�ع�ـ��مطلو�ـات�وموجـودات�الشـركة�خـلال�ف�ـ�ة�محـددة
ً
و�ـذا��سـري�أيضـا

�ولا�يمكـــــــن��اســـــــتخداملـــــــذا�فـــــــإن�. قائمـــــــة�الـــــــدخل
ً
�عل��مـــــــا��شـــــــ�ل��ــــــاـف�لأغـــــــراض�التحليـــــــل��عتمـــــــاد�اتـــــــان�القائمتـــــــان�محـــــــدود�جـــــــدا

�أن�ت�ون�صا.التخطيطو 
ً
���التدفقات�النقديـة�أك�ـ��أو�أقـل�مـن�صـا���الـر�ح��عـد�الضـرائب��ـ��إحـدى�الشـر�ات�ومـن�من�الممكن�أحيانا

الممكن�أيضا�أن�ت�ون�قد�حققت�إحدى�الشر�ات�صا���خسائر�ودون�أن�يرافق�ذلك�ظ�ور�فائض����التـدفقات�النقديـة�و�ـذا��عـود�

  الاس��لاك�المصار�ف�الغ���نقدية� اح�سابإ���
ً
  .جزء�م��ا�استلاممن�المبيعات��جلة�والمعرضة�لتع����أو��س�ب�وجود���م�كب�� �مثلا

لتقيـــيم�الســـيولة،��للقـــوائم�الماليـــة�المختلفــة�الشـــر�ات�الصــناعية�اســتخداممدى��ــدف��ـــذه�الدراســـة�إ�ــ��التعـــرف�ع�ـــ�� :�ــدف�البحـــث

والـــدخل�مـــن�ج�ـــة�وقائمـــة��قـــائم���المركـــز�المـــا���اســـتخدامرأس�المـــال،�وذلـــك�ب�مواءمـــةالر�حيـــة،�قـــدرة�الشـــركة�ع�ـــ��توظيـــف�أموال�ـــا�و 

مـن���نـواع�المختلفـة��ـذه�اسـتخدام���النتـائج�ال�ـ���عكسـ�ا��)عدم�التطابق( و�ذا��س�ب�التفاوت. التدفقات�النقدية�من�ج�ة�أخرى 

يــــة�الماليــــة،�و�التــــا���يمكــــن�التمي�ــــ��بــــ�ن�دقــــة�نتــــائج�التحليــــل�للقــــوائم�الماليــــة�المختلفــــة�وال�ــــ��بــــدور�ا��عطــــي�الصــــورة�ا��قيق�القــــوائم

  .سالفة�الذكروالشاملة�لوضع�الشركة�من�جميع�ا��وانب�

تـأ�ى�أ�ميـة�البحـث�مـع�عمـل�مقارنـات�مـا�بـ�ن�قـائم���المركـز�المـا���وقائمـة�الـدخل�مقارنـة�مـع�قـائ���التـدفقات�النقديـة� :أ�مية�البحث

،و�دراســة�وتحليــل�القــوائم�) ة�ا��ز�ـرةولايــ(�ـ��مدينــة�ودمــد�ى�) مارنجــان(بال�سـبة�لدراســة�الشــر�ات�الصــناعية�العاملـة��ــ��منطقــة�����

الماليـــة�ومقارن��ـــا�مــــع�مجموعـــة�مــــن�الشـــر�ات�الصــــناعية�يو�ـــ��التحليــــل�مـــدى�معرفــــة�الوضـــع�المــــا���ومقـــدرة�الشــــر�ات�ع�ـــ��تحقيــــق�

  .الم�اسب�أو�ا��سائر�ومقدر��ا�ع���تحليل�التدفقات�المالية��ساعد����ف�م�مقدر��ا�المالية

وتحليــل�ال�ســب�الماليــة�لأغــراض�الوصــول�إ�ــ����حصــائية�ســاليب��اســتخدامن���التحلي�ــ��إ�ــ��جانــب�المــ�اعتمــادتــم� :من��يــة�البحــث

التحليـــــل�المــــــا��� :�دوات�والمقــــــاي�س�التاليـــــة��اســـــتخداملإثبـــــات�مــــــدى��ـــــ�ة�أو�عـــــدم��ـــــ�ة�فرضــــــيات�البحـــــث�تـــــم��.�ـــــدف�الدراســـــة

برنــامج�التحليــل��اســتخدامحيـث�تــم���حصــا�يالتحليــل�.قيــيم�أو�عدمــھ��ــ��نتـائج�الت��خــتلافال�ســب�الماليــة�لمعرفــة�مـدى��اسـتخدامب

سـيقوم�الباحـث�بحسـاب�قـيم��) .R2(ومعامـل�التحديـد�) B( �نحـدارمعامـل��ولاح�سـاب ) SPSS(  �جتماعيـةل��زم��حصـائية�للعلـوم�

للشـر�ات�عينــة�) ل�التـدفقات�النقديـة�تحليـل�المركـز�المـا���والـدخل�وتحليـ( ال�سـب�الماليـة�ل�ـل�نـوع�مـن�أنـواع�التحليـل�المـا���ع�ـ��حـدة�

�ــــ���اخـــتلاف�ـــ��نتــــائج�التقيـــيم�فـــإذا��ــاـن��نـــاك���ـــل��نـــاك�تطـــابق�أو�اخـــتلاف�لاك�شــــاف) ســـنوات��4( الدراســـة�خـــلال�ف�ـــ�ة�الدراســـة�

�عـن�طبيعـة�المعلومـات�ال�ـ��يحتو��ـا��ـ��خـتلافالنتائج�فسيقوم�الباحث�بمحاولة�التعرف�ع���أسباب��ذا�
ً
ل�نـوع�و�ـل��ـو�نـاتج�فعـلا

  .�ختلافأم�أن��ناك�أسباب�أخرى�ل�ذا��من�أنواع�القوائم�المالية

  -:الرئ�سية�ع���النحو���يالدراسة�فقد�قام�الباحثان�باشتقاق�فرضيات�البحث�مش�لة�بناء�ع���: فرضيات�البحث

 مدينـــة�) مارنجـــان�(ناعية�العاملـــة��ـــ���منطقـــة��ـــ��نتـــائج�تقيـــيم��داء�المـــا���للشـــر�ات�الصـــ�اخـــتلاف�نـــاك��:الفرضـــية��و�ـــ��

  . قائمة�التدفقات�النقدية�من�ج�ة�وقائم���المركز�الما���والدخل�من�ج�ة�أخرى �استخدامودمد�ى�،ب

 ـــ��طبيعــة�البيانــات�الماليـــة���خــتلاف�ــ��نتــائج�تقيــيم��داء�المـــا���نــاتج�عــن���خـــتلاف) :مكملــة�أو�متممــة��(الفرضــية�و����

  .ا�القوائم�المالية�المختلفةال���تزود�

 مارنجـــان�(لـــ�س��نـــاك�إخـــتلاف��ـــ��نتـــائج�تقيـــيم��داء�المـــا���للشـــر�ات�الصـــناعية�العاملـــة��ـــ���منطقـــة��:الفرضـــية�الثانيـــة (

 . قائمة�التدفقات�النقدية�من�ج�ة�وقائم���المركز�الما���والدخل�من�ج�ة�أخرى �استخداممدينة�ودمد�ى،�ب

 ل�س��ناك�إختلاف����طبيعة�البيانات�المالية�ال���تزود�ا�القوائم�المالية�المختلفة�):متممة�مكملةأو (الفرضية�الثانية�.  
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مدينـــة�) مارنجـــان(�ـــ��نتـــائج�تقيــيم��داء�المـــا���للشـــر�ات�الصـــناعية�العاملـــة��ـــ��منطقـــة��اخـــتلافلمعرفـــة��ـــل��نـــاك��:متغ�ــ�ات�البحـــث

نتــائج��اعتبــار مــن�ج�ــة�وقــائم���المركــز�المــا���والــدخل�مــن�ج�ــة�أخــرى�تــم��قائمــة�التــدفقات�النقديــة�اســتخدامودمــد�ى�،عينــة�البحــث�ب

ع�ـــــ��قائمـــــة��الاعتمـــــادواعتبـــــار�نتـــــائج�التحليـــــل�المـــــا���ب)  X( قـــــائم���المركـــــز�المـــــا���والـــــدخل�كمتغ�ـــــ��مســـــتقل��اســـــتخدامالتحليـــــل�المـــــا���ب

  .ستقل�ع���المتغ���التا�ع�أم�لاوذلك�لمعرفة��ل��ناك�تأث���للمتغ���الم)  Y( التدفقات�النقدية�كمتغ���تا�ع�

حســـب���مدينـــة�ودمـــد�ى) مارنجـــان�(منطقـــة����ـــ�العاملـــة�يتـــألف�مجتمـــع�الدراســـة�مـــن�الشـــر�ات�الصـــناعية� :مجتمـــع�وعينـــة�البحـــث�

عشـــوائيا�وال�ــ��تت�ـــون�مـــن�عشــرة�شـــر�ات�بحيـــث�تــم�مراعـــاة�مـــا��اختيار�ــاأمـــا�عينـــة�الدراســة�فقـــد�تـــم�) . ودمــد�ى(تقــار�ر�وزارة�الماليـــة�

القيمـة�الســوقية�لأسـ�م�الشـر�ات�عينـة�الدراســة�.جميـع�الشـر�ات�عينـة�الدراســة�قـد�حققـت�أر�ـاح�عـل��قــل�خـلال�ثـلاث�سـنوات:ي�ـ�

،�وذلك��س�ب�الدلالة�ال����عكس�ا�ارتفاع�القيمة�السوقية�لأس�م�الشر�ات�ع���نتائج�أعمال�ا،�و�التـا���ل�ا�ع���من�القيمة��سميةأ

  .نوعية���شطة�ال���تمارس�ا�الشر�ات�عينة�الدراسة ����ختلاف ع���أدا��ا�الما��

 )1( :رقم��ا��دول �من�خلالو�مكن�توضيح�الشر�ات�عينة�الدراسة�

يو���الشر�ات�عينة�الدراسة)  1: (جدول   

السوقية متوسط�القيمة اسم�الشركة ال�سلسل   �سمية متوسط�القيمة 

 5 12.3 مصنع��س�و�ت�بركة 1

اعات�الغذائيةمصنع�الشر�ف�للصن 2  3 1 

 1 2.9 شركھ�ز�وت�ا��ز�ره 3

 1 2.2 مصنع�ز�وت�مارنجان 4

 1 3.8 مصنع�السنو����للز�وت 5

 1 5.1 مصنع�الياسم�ن�للز�وت 6

 1 6.5 مصنع�بركة�للشي�س 7

 1 1.4 مصنع�ال��ر�للصابون  8

 1 3.5 مصنع�رو�دة�للمياه�المعدنية 9

 1 1.3 مصنع�البي�سىمارنجان 10

.)1(م�2017-2014 للسنوات�عينة�الدراسة�الصناعية��التقار�ر�السنو�ة�للشر�ات�:درالمص  

ع�ــــ��التقــــار�ر�الماليــــة�الســــنو�ة�للشــــر�ات�عينــــة�الدراســــة��ــــ��ا��صــــول�ع�ــــ��البياناتالماليــــة�ال�ــــ����عتمــــادتــــم� :أســــلوب�جمــــع�البيانــــات

  ).م�2017 –2014(س�ستخدم�لأغراض�تحليل�القوائم�المالية�المختلفة�لسنوات�الدراسة�

المــدى�(شـر�ات�مـن�اجمــا���الشـر�ات�المشــمولة�بالدراسـة�إ�ـ��جانــب�تحديـد�الف�ــ�ة�الزمنيـة�) 10( اعتمــادسـ�تم� :نطـاق�وحـدة�الدراســة

  ).م�2017 –2014(من�) الزم���للدراسة

  :الدراسات�السابقة�

قام�الباحـث�بدراسـة�القـوائم�" النقدية؟��فصاح�التام،�ماذا�عن/ عصر�الكشف"�عنوان�)Randerson, Erik )2004 ()2دراسة

أو�التطــابق��ــ��نتــائج�التحليــل�المــا���وأبــرز�الباحــث�ع�ــ��أن��نــاك���خــتلافالماليــة�لمجموعــة�مــن�الشــر�ات���ــدف�التوصــل�إ�ــ��معرفــة�

�وقــــد�ركــــز�الب
ً
احــــث�ع�ــــ��ضــــرورة�إعـــــداد�العديــــد�مــــن�الشــــر�ات�ال�ــــ��أظ�ــــرت�عائــــد�مرتفــــع�للســــ�م�ب�نمــــا��ـــــان�التــــدفق�النقــــدي�ســــالبا

،�و�ـ����ايـة�الدراسـة�أكـد�الباحـث�ع�ـ����رأي�ولكن�النقديـة��عت�ـ��حقيقـةالتدفقات�النقدية�الر�ع�سنو�ة�حيث�أكد�ع���أن�الر�ح��عت�

  .ضرورة�إلزام�الشر�ات�بالإعلان�عن�قائمة�التدفقات�النقدية����ا��رائد�الرسمية�أسوة�بالقوائم�المالية��خرى 

                                         
)1(

 ،وزارة�المالية�،�ولاية�ا��ز�رة�،�السودان)2017 – 2014(التقار�ر�السنو�ة�للشر�ات�الصناعية�المسا�مة�العامة�السودانية�للسنوات�
)2( Randerson Erik, (2004), In An Era Of Full Disclosure, What About Cash?, Financial Executive, Vol. 20, Is 6, P 48 -51. 
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طبيعــة�العلاقــة�بــ�ن�قائمــة�التــدفقات�النقديــة�والمعلومــات�ال�ــ���عتمــد�ع�ــ��" �عنــوان��)Sharma , Divesh  )2003 ()1دراســة�

حيث�قام�الباحث�بدراسـة�طـرق�تقيـيم�المـلاءة�مـن�قبـل�مـدراء��ئتمـان�" مدخل��عدد�الطرق : مبدأ��ستحقاق�لأغراض�تقييم�الملاءة�

النقدية�من�ج�ة�والمدراء�الـذين��عتمـدون�ع�ـ��قـوائم��سـتحقاق�وقـد�وصـل�الباحـث��التجاري�الذين��عتمدون�ع���قائمة�التدفقات

إ�ــ��ن�يجــة�مفاد�ـــا�بــأن�المـــدراء�الــذين��عتمــدون�ع�ـــ��قائمــة�التـــدفقات�النقديــة�يحصــلون�ع�ـــ��نتــائج�أك�ـــ��دقــة�و�ــ�ة�مـــن�تلــك�ال�ـــ��

��ال��ايـــة�أكـــد�الباحــث�ع�ـــ��أ�ميــة�قائمـــة�التـــدفقات�يحصــلون�عل��ـــا�مــن�خـــلال�القــوائم�الماليـــة�ال�ـــ���عتمــد�ع�ـــ��مبــدأ��ســـتحقاق�و�ــ

  .النقدية����اتخاذ�القرارات��دار�ة

" �نحـدارمعـاملات��رتبـاط�و�اسـتخدامالتحليـل�المـا���للقـوائم�الماليـة�ب"�عنـوان��)2()2003(دراسة�كندة�محمـد�نـوري�خياطـة�

الصــناعية�المختلفــة�أ�شــط��ا���ــدف�معرفــة��ــل�القــوائم�الماليــة��حيــث�قامــت�الباحثــة�بتحليــل�القــوائم�الماليــة�لمجموعــة�مــن�الشــر�ات

المختلفة��عطي�نفس�النتائج،�وقد�توصلت�الباحثة�إ�ـ��مجموعـة�مـن�النتـائج�م��ـا�اك�شـاف�وجـود��عـض�الشـر�ات�الواقعـة��ـ��العسـر�

شرات�أعطت�قيم�جيدة�ومقبولة�مثل�رغم�أن��عض�المؤ ) بناء�ع���تحليل�قائمة�التدفقات�النقدية(الما���منذ�ف��ة�طو�لة�من�الزمن�

  )�ذه�ال�سبة�طبقت�ع���قائمة�المركز�الما��(�سبة�السيولة�السر�عة�

  �طار�النظري  .2

  التحليل�الما���للقوائم�المالية1.2

معرفـة��حيـث�أن�رغبـة��دارة��ـ�. إعداد�القوائم�المالية�و�طـلاع�عل��ـا��شـ�ل�ا�الثابـت�لا��عت�ـ��ذو�أ�ميـة�كب�ـ�ة�لإدارة�الشـركة

�دارة��ومــن�أجـل�خدمــة .قـدر��ا�ع�ــ��الوفـاء�بال��اما��ـا،�وقــدر��ا��يراديـة�والتوقعــات�و�تجا�ـات�المسـتقبليةو قـوة�الشـركة،�ســيول��ا�

المطلوب��ــو�إعــادة�ترت�ــب��رقــام�الــواردة��ــ��القــوائم�الماليــة�وتحليل�ــا�بطر�قــة�تصــبح�ســ�لة�الف�ــم�بال�ســبة��ــ��تحقيــق��ــذا�ال�ــدف�فــ

والتحليــــل�. "عبـــارة�عـــن�فصـــل�مجموعــــة��رقـــام�إ�ـــ��أجـــزاء�صـــغ��ة�وترتي��ـــا�بطر�قـــة��ســـ�ل�ف�م�ـــا"�عـــرف�التحليـــل�المـــا���بأنـــھ� .دارةلـــلإ 

وال����عت���عملية�لمعرفة�نقاط�القوة�والضعف����الشركة�من�خلال�إيجاد�العلاقة�. يتضمن��ستفسار�المفصل����المعلومات�المالية

لأرقــــام�ومــــن�ثــــم�دراســــة�علاق��ـــا�مــــع��عضــــ�ا�الــــبعض�وشــــرح�ا�لعمليــــة�تحليـــل�عبــــارة�عــــن�ائم�الماليـــة،�ف�ــــ��لقــــو ل البنــــود�المختلفــــةبـــ�ن�

  .للوصول�إ���النتائج

 القوائم�المالية�-أدوات�التحليل�الما��� .2.2

عرفــة�المســ�ثمرون�،المــاليون،�الــدائنون�،حملــة��ســ�م�ودائــرة�الضــر�بة�الــذين�يرغبــون��ــ��م،�إن��نــاك�عــدة�أطــراف��ـاـلملاك�

ومــن�أجــل��جابــة�ع�ــ���ــذه�ال�ســاؤلات�يقــوم�محاســب�الشــركة�. الوضــع�المــا���للشــركة��ــ��تــار�خ�معــ�ن�وكيــف�وصــلت�إ�ــ���ــذا�الوضــع

�للمعلومـات�القيمــة�ال�ـ��توفر�ــا�) قائمـة�المركـز�المــا��(بإعـداد�الم��انيـة�العموميــة�
ً
�قائمـة�التـدفقات�النقديــة�نظـرا

ً
وقائمـة�الـدخل�وأيضــا

الشــر�ات،�وال�ــ��أصــبحت�مـن�ضــمن�المتطلبــات�الرئ�سـية�ال�ــ��يجــب�ع�ــ��جميـع�الشــر�ات�إعــداد�ا�وال�ــ���أداء�تقيـيم��ـذه�القــوائم��ــ�

يجب�ع���جميـع�المـلاك�أن�ي�ونـوا�ع�ـ��معرفـة�تامـة�بـالثلاث�إذ�. �ا����السودان�من�قبل�ا���ات�المختصة����وارة�الماليةاستخدامبدأ�

ا���للشـــركة�حيــث�يجـــب�أن�يلمــوا�بمـــاذا�تختلــف��ـــل�واحـــدة�عــن��خـــرى�ومــاذا��ع�ـــ���رقـــام�قــوائم�الماليـــة�لمعرفــة�وتحديـــد�الوضــع�المـــ

  )1()1998ا��س���،.( المتوفرة�ف��ا

                                         
)1( Sharma, Divesh S., (2003) The Relative Relevance Of Cash Flow And Accrual Information For Solvency 

Assessment: A Multi – Method Approach, Journal of Business Finance, Vol. 30,  Issue 7\8,P. 1115-1141 . 
 -21ر�ة،�ص�،�سو ،�رسالة�ماجست��،�جامعة�حلب"انيةدراسة�ميد" �نحدارمعاملات��رتباط�و�استخدام،�التحلي���الما���للقوائم�المالية�ب)2003(كندة�محمد�نوري،�)2(

40. 
)1(

 .370 – 367دراسة�معاصرة�����صول�العلمية�وتطبيقا��ا،�المجدلاوي،�عمان،��ردن،�ص���-،�التحليل�الما���والمحاس���)1998(ا��س��،�صادق،�
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تو�ـــ��المركـــز�المـــا���للشـــركة��ـــ��تـــار�خ�محـــدد،�حيـــث�تو�ـــ��جميـــع�مطلو�ـــات�الشـــركة�إضـــافة�إ�ـــ��رأس�المـــال� :الم��انيـــة�العموميـــة  - أ

�
ً
بإختصـــار�يمكـــن��عر�ـــف�الم��انيـــة�العموميـــة�.  تو�ـــ��مـــا�تملـــك�الشـــركة�مـــن�موجـــودات�متنوعـــةو�حتياطـــات�و�ر�ـــاح�المـــدورة�وأيضـــا

  .�ذه�المصادر�ل��صول�ع����صول �استخدامكقائمة�تو���جميع�مصادر�التمو�ل�وكيفية�"

ل�ـ��أدت�حساب�يو����ر�ـاح�وا��سـائر�خـلال�ف�ـ�ة�زمنيـة�محـددة�وال�ـ��تظ�ـر�جميـع�العمليـات�ا"���عبارة�عن� :قائمة�الدخل  -  ب

ال�ـ��تحققـت�أو�لـم��المصـروفاتحيث�يتم����يل�جميـع��يـرادات�و �،"إ���تحقيق�صا���أر�اح�أو�صا���خسائر�خلال�الف��ة�المحاس�ية

  .تتحقق�و���ال��اية�الفرق�بي��ا�إما�ر�ح�أو�خسائر

�ــ��م��انيــة�عموميــة�أول�المــدة�و �رئ�ســية�إن�إعــداد�قائمــة�التــدفقات�النقديــة�يحتــاج�إ�ــ��ثلاثــة�أمــور  :قائمــة�التــدفقات�النقديــة  -  ت

  :،�حيث�تقسم�التدفقات�النقدية�إ���ثلاث�أقساموم��انية�عمومية�آخر�المدة�وقائمة�الدخل�للف��ة�وال���غالبا�ما�ت�ون�سنة�مالية

 النقدية�من�العمليات�ال�شغيلية.  

 النقدية�من�العمليات�التمو�لية. 

 النقدية�من�العمليات�التمو�لية. 

التـــدفق�النقـــدي�مـــن�خـــلال�جمـــع�التـــدفقات�النقديـــة�الـــواردة�وطـــرح�التـــدفقات�النقديـــة�الصـــادرة�م��ـــا�و�مكـــن�حســـاب�صـــا���

يمكـــــــن��ســـــــمية�قائمــــــة�التـــــــدفقات�النقديـــــــة��عـــــــدة�أســــــماء�مثـــــــل�قائمـــــــة�المصـــــــادر�.وذلــــــك�للأقســـــــام�الثلاثـــــــة�للنقديـــــــة�الســــــابقة�الـــــــذكر

�ذا��ع���أن�قائمـة�التـدفقات�النقديـة�عبـارة�. حصل�أو�النقد�المدفوعات�أو�قائمة�التغ������المركز�الما���أو�قائمة�النقد�المستخدامو� 

إن�.�ا�ل�ــذه�المصـــادر�خــلال�الف�ــ�ة�الزمنيـــة�ال�ــ���غط��ــا�القائمـــةاســتخدامعــن�تقر�ــر�يو�ــ��كيفيـــة�تمو�ــل�الشــركة�ل�شـــاطا��ا�وكيفيــة�

ضــع�المــا���لنقديــة�الشــركة�حيــث�أن�الشــركة�الو يــة�و قائمــة�التــدفقات�النقديــة��عت�ــ��أداة�م�مــة�لــلإدارة�الماليــة�لتقيــيم�السياســات�المال

��تحتـــاج�إ�ـــ��نقديـــة��افيـــة�لتلبيـــة�متطلبا��ـــا�المتعـــددة�وال��اما��ـــا�ع�ـــ���قـــل�ع�ـــ��مســـتوى�المســـتقبل�القر�ـــب
ً
لقيـــاس�الســـيولة�،�وأيضـــا

مـة�التــدفقات�النقديــة�مزايــا�إن�لقائ. الشــفافية�للتـدفقات�النقديــة�الــواردة�والصــادرة�ومـا�تــوفره�مــنوالر�حيـة�ومــدى�نجــاح�المشــروع،�

  :)1( )�����2003،(عدة�و�مكن�توضيح�ا��ش�ل�مختصر�كما�ي���

 ساعد�بإدارة�النقدية�بفاعلية�.  

 ساعد�����دارة�المالية�الداخلية�للشركة�. 

 للشركة) الصادرة�والواردة(تو���حركة�النقدية�. 

 تكشف�مدى�نجاح�أو�فشل�خطة�النقدية�للشركة. 

 المصروفات�النقدية�ساعد�ع���التحكم����. 

 عت���وسيلة�من�وسائل�الرقابة�ع���أ�شطة�الشركة�.  

ومـــــن�ج�ــــــة�أخــــــرى�فــــــإن�أ�ميــــــة�قائمـــــة�التــــــدفقات�النقديــــــة�تكمــــــن��ــــــ��تزو�ـــــد�المحللــــــ�ن�المــــــالي�ن�بمعلومــــــات�عــــــن�المقبوضــــــات�

�ـ��الوقــت���ـ��ا��صـول�ع�ـ��التمو�ـل�الـلازمعل��ـا��ـ��الت�بـؤ�بقـدرة�الشـركة���عتمـادوالمـدفوعات�النقديـة�خـلال�الف�ـ�ة�الماليـة،�و�التـا���

،�]9[�عت�ــــ��قائمــــة�التـــدفقات�النقديــــة�أداة�م�مــــة��ــــ��إرشــــاده�بالاســـ�ثمار��ــــ��الشــــركة�أو�عــــدم��ســــ�ثمار�و�ال�ســــبة�للمســــ�ثمر ،�المناســـب

  :و�مكن�ت��يص�أ�مية�قائمة�التدفقات�النقدية����النقاط�التالية

 لتغ��ات�ال���طرأت�ع���الشركة�عت���أداة�م�مة�للإدارة�المالية�لمعرفة�ا.  

  ا�بفاعلية�وكفاءةاستخدام�ساعد�ع���ضمان�توف����حتياجات�التمو�لية�للشركة�و�. 

                                         
)1(

 .25 – 18،�ص�22،�المجلد�5ة�البنوك�����ردن،�العدد��ا،�مجلاستخدام�شأ��ا�وأ�داف�ا�والتحليل�الما���ب�–،�قائمة�التدفقات�النقدية�)2003(����،�إسماعيل،�
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 ساعد����تحديد�المشا�ل�المالية�ووضع�السياسات�المالية�طو�لة��جل�. 

 المساعدة����إعداد�الموازنات�النقدية�التقدير�ة. 

  كة�وتحليل�الما����وتوقع�المستقبلإلقاء�الضوء�ع���العمليات�المالية�للشر. 

و�ـــالرغم�مـــن�أ�ميـــة�قائمـــة�التـــدفقات�النقديـــة�بال�ســــبة�للشـــركة،��ـــذا�لا��ع�ـــ��أن�الم��انيـــة�العموميـــة�وقائمـــة�الــــدخل�ولكـــن�

�عت��ان�أقل�أ�مية�بل�بالعكس�فجميع��ذه�القوائم��عت���مكملة�لبعض�ا�البعض�ل��صول�ع���صورة�وا��ة�و�املة�للوضع�الما���

تجـدر��شـارة��نـا�.حيث�أن�قائمة�التدفقات�النقدية�تكشف�عن�التغ��ات�النقدية�ال���تظ�ر�ا�قـائم���المركـز�المـا���والـدخل. شركةلل

قـد�نصـت�ع�ـ��قيـام��1987لعـام�) 95(،�وقاعـدة�المحاسـبة��مر�كيـة�رقـم�1992المعدلـة�عـام�) 7(إ���أن�قاعدة�المحاسبة�الدوليـة�رقـم�

�عن�قائمة�التغ������المركز�الما��ة�بإعيالوحدات�المحاس�
ً
والصـادر�عـن�) 95(علما�بأن�المعيـار�رقـم�. داد�قائمة�التدفقات�النقدية�عوضا

FASBوالصـادر�عـن�) 7(وكذلك�المعيـار�الـدو���رقـم��1987عام��IASCتطلـب�قيـام�الشـر�ات�بإعـداد�قائمـة�التـدفق�النقـدي��2000عـام��

بمراجعــة�معــاي���إعــداد�قائمــة�التــدفقات�النقديــة�مــن�) ASB )Accounting Standard Boardوقــد�قــام�الـــ�.إ�ــ��جانــب�القــوائم��خــرى 

  .)1( ) 1996د�مش�،�( حيث�إعادة��عر�ف�مصادر�السيولة�وتص�يفات�التدفقات�النقدية�

   ع���قائمة�التدفقات�النقدية��عتمادم��رات� .3.2

�ت" �أن �جدا �الصعب �من �ولكن �بالأرقام �التلاعب �للشركة �الس�ل �نقدية�من �مراقبة �يجب �ل�ذا �المقبوضة �بالنقدية تلاعب

عل��ا��ش�ل�أك���من���عتمادالشركة�عن�كثب،�عند�تحليل�السيولة�فإن�المعلومات�ال���توفر�ا�قائمة�التدفقات�النقدية�يمكن�

امدة�وال���تق�س�ف��ة�مالية�المعلومات�ال���توفر�ا�الم��انية�العمومية�وقائمة�الدخل،�حيث�أن�الم��انية�العمومية�توفر�معلومات�ج

. معينة�من�الوقت،�أما�قائمة�الدخل�فتحتوي�ع����عض�التص�يفات�الغ���نقدية�مثل��س��لاك،�والمصار�ف�و�يرادات�المستحقة

�وتلقي� ��خرى �المالية �القوائم ��� �تحدث �ال�� �للتغ��ات ��عت���ك��ل �النقدية �التدفقات �قائمة �فإن �ذلك �من �النقيض �ع�� ولكن

حيث�أن�البحوث�أظ�رت�. ضوء��ش�ل�وا���ع���ما���م�حملة��س�م�لمعرفة�النقد�المتوفر�من���شطة�ال�شغيلية�و�س�ثمار�ةال

  .وجود�علاقة�ب�ن�الش�ل�الذي�تقدم�بھ�المعلومات�والقرارات�ال���يتخذ�ا�المسؤولون����الشركة

�ستخدم��ش�ل�رئ������سب�قائمة�التدفقات�) Credit Rating( يإن�معظم�المؤسسات�ال���تقوم�بإعداد�التص�يف��ئتما�

وحيث�أن�قائمة�التدفق�النقدي�ت��ز�التباعد�ب�ن�المحاسبة�ع���أساس�. النقدية����قرارات�التص�يف�وقياس�المخاطر��س�ثمار�ة

لذلك�فإن��سب�قائمة�. قدي�ستحقاق�والمحاسبة�ع����ساس�النقدي�ف���تحول��ر�اح�الواردة����قائمة�الدخل�إ����ساس�الن

. �ااستخدامالتدفقات�النقدية��عطي�صورة�أو���للملاءة�المالية�للشركة،�حيث�أ��ا�عبارة�عن�قائمة�تو���مصادر��موال�وطرق�

تفضل�أن�ي�ون�لد��ا�قائمة�تدفقات�نقدية�للشر�ات�ال���ترغب�بالاق��اض�عند�اتخاذ�القرار��ئتما�ي،�) كمقرض�ن(ح���البنوك�

د�أثب�ت�الدراسات�الميدانية�وجود�اختلافات����دقة�تقييم�الملاءة�للشر�ات�المق��ضة�من�قبل�مدراء��قراض����البنوك�التجار�ة�وق

�أساس��ستحقاق) أساس�النقدية�( الذين��ستخدمون�التدفقات�النقدية� و�التا���فإن�،�والذين��ستخدمون�القوائم�المالية�ع��

  :)2( ) 1996الوابل�،�(  �عت���أك���أ�مية�بال�سبة�للبنوك�للأسباب�التاليةقائمة�التدفقات�النقدية�

 إن�التدفقات�النقدية�ول�ست��ر�اح����ال����ستخدم����خدمة�الدين�و�سديد�الفوائد�وأقساط�القروض.  

 جيدة�ومع�ذلك�فإ��ا��عا�ي�من�ضعف����تدفقا��ا�النقدية��
ً
 ).��يح�والعكس(من�الممكن�أن�تحقق�الشركة�أر�احا

                                         
 .21 – 18،�ص�94،�قائمة�التدفقات�النقدية�ب�ن�المطرقة�والسندان،�مجلة�المحاسب�القانو�ي�العر�ي،�العدد�)1996(د�مش،��عيم،�)1(
،�2عدد�،�ال36عامة،�المجلد�مجلة��دارة�ال) لية�مقارنة�بالقياس�إ���أر�اح��ستحقاقدراسة�تحلي(،�المحتوى��علامي�لقائمة�التدفقات�النقدية�)1996(بن�ع��،� الوابل)2(

 .245 221ص�
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 ب�
ً
سـواء��انـت��ـذه�الطـرق�(عـدة�طـرق�وأسـاليب��اسـتخداممن�الممكن�التلاعب�����ر�اح�وإظ�ار�ا�بأك���مما����عليھ�فعليا

 .ب�نما�يصعب�ذلك�بال�سبة�للتدفقات�النقدية) مشروعة�أو�غ���مشروعة

ا�لا�ت�شـأ�عـن�القيـود�المحاسـ�ية�وإنمـا�مـن��عت���قائمة�التـدفقات�النقديـة�كـأداة�تحليليـة�إضـافة�إ�ـ���و��ـا�بيـان�مـا���حيـث�أ��ـ

 .   المعلومات�ال���تتوفر��ش�ل�رئ�����من�القوائم�المالية��خرى 

  يدانية�الدراسة�الم .3

  �سب�المالية�المعتمدة����الدراسةال1.3 

  ليل�قائم���المركز�الما���والدخلال�سب�المالية�المستخدمة����تح  - أ

 من�مجموعات�ال�سب�المالية�المختلفة�بحيث�ي�ون�ل�ا��سبة�مرادفة�لتطبق�ع���تم�اختيار��سبة�واحدة�من��ل�مجموعة�

  . قائمة�التدفقات�النقدية

 ا��صوم�المتداولة/ مخزون�آخر�الف��ة��–�صول�المتداولة�= �سبة�السيولة�السر�عة�.  

 صول / صا���الر�ح��عد�الضر�بة�= �سبة�العائد�ع����صول��. 

 الفوائد�المدفوعة�للف��ة/ ��الر�ح�قبل�الفوائد�والضرائب�صا�= معدل��غطية�الفوائد�. 

 حقوق�الملكية/ الديون�ال�لية�= �سبة�المديونية�. 

 صا���الر�ح��عد�الضر�بة/ �ر�اح�المعدة�للتوز�ع�ع����س�م�العادية�= �سبة��ر�اح�الموزعة�.  

  :ال�سب�المالية�المستخدمة����تحليل�قائمة�التدفقات�النقدية  -  ب

 السيولة(من�العمليات�ال�شغيلية��النقد .( 

  .ا��صوم�المتداولة/ صا���التدفق�النقدي�من���شطة�ال�شغيلية�=       

  .حيث�تق�س�قدرة�الشركة����توف���النقد�لمواج�ة�ال��اما��ا�المتداولة

 العائد�ع����صول�من�التدفق�النقدي�ال�شغي��.  

  .جموع��صول م/ صا���التدفق�النقدي�ال�شغي���=          

  .حيث�تق�س�مدى�قدرة�أصول�الشركة�ع���توليد�تدفق�نقدي��شغي��

 سبة��غطية�الفوائد�النقدية�.  

  الفوائد�المدفوعة/ الضرائب�+ الفوائد�المدينة�+ صا���التدفق�النقدي�ال�شغي���=         

  .حيث�تق�س�قدرة�الشركة�ع���دفع�جميع�الفوائد�المستحقة�ع���ديو��ا

 الديون �سبة�دفع�.  

  .صا���التدفق�النقدي�ال�شغي��/ إجما���الديون�=        

  .حيث�تق�س��ذه�ال�سبة�قدرة�الشركة�ع���دفع�أقساط�الديون�من�النقدية�من�العمليات�ال�شغيلية

 سبة�التوز�عات�النقدية�.  

  .صا���التدفق�النقدي�ال�شغي��/ التوز�عات�النقدية�ع���المسا�م�ن�=         

  .ذه�ال�سبة�قدرة�الشركة�ع���دفع�أر�اح��س�م�من�النقد�المتولد�من�العمليات�ال�شغيليةحيث�تق�س��

ولغـــرض�التوصـــل�إ�ـــ��النتـــائج�المرجـــوة�مـــن�الدراســـة،�قـــام�الباحـــث�بتحليـــل�القـــوائم�الماليـــة�المســـتخدمة��ـــ��الدراســـة�للشـــر�ات�

�ســـب�الماليـــة�ال�ـــ��طبقـــت�ع�ـــ��قـــائم���المركـــز�المـــا���الصـــناعية�العشـــرة�عينـــة�البحـــث�ولســـنوات�الدراســـة،�حيـــث�تـــم�إســـتخراج�قـــيم�ال

  -:والدخل�من�ج�ة�وقائمة�التدفقات�النقدية�من�ج�ة�أخرى�كما�ي��
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�و��الاعتمـــادتـــم�حســـاب�ســـيولة�الشـــر�ات�الصـــناعية�عينـــة�الدراســـة�ب -1
ً
قـــوائم�التـــدفقات��اســـتخدامع�ـــ��المركـــز�المـــا���والـــدخل�أولا

�،�ومـن�ثــم�تـم�حســاب�متوسـط��ســب�السـيولة�للقــوائم�الماليــة�المختلـف�حيــث��انـت�النتــائج�مختلفـة�كمــا��ـو�وا�ــ���ــ��
ً
النقديـة�ثانيــا

   -) : 2( جدول�رقم�

.و���قيم��سبة�السيولة�ومتوسط�ا�للشر�ات�عينة�الدراسةي) 2: (جدول   

 الشركة ال�سلسل
 السيولة�بناء�ع���التدفقات�النقدية السيولة�بناء�ع���المركز�الما���والدخل

 المتوسط 2017 2016 2015 2014 المتوسط 2017 2016 2015 2014

 0.05 0.42 0.19- 0.19- 0.18 0.37 0.37 0.37 0.32 0.42 مصنع��س�و�ت�بركة 1

 0.98 1.85 0.66 0.47 0.94 0.64 1.06 0.40 0.47 0.63 مصنع�الشر�ف�للصناعات�الغذائية 2

 0.60 0.35 0.80 0.58 0.65 1.07 1.05 1.01 0.94 1.28 شركھ�ز�وت�ا��ز�ره 3

 0.19 0.78- 0.10 1.04 0.42 5.60 4.35 7.44 5.64 4.96 مصنع�ز�وت�مارنجان 4

للز�وتمصنع�السنو���� 5  4.76 4.73 5.18 4.77 4.86 0.86 0.60 0.87 0.95 0.82 

 1.59 4.49 0.66 0.88 0.31 4.27 9.99 2.79 2.66 1.63 مصنع�الياسم�ن�للز�وت 6

 0.44 0.22 0.56 0.64 0.35 0.80 1.07 0.61 0.87 0.66 مصنع�بركة�للشي�س 7

 0.85 0.96 0.37 1.70 0.37 1.93 1.07 4.08 1.95 0.61 مصنع�ال��ر�للصابون  8

 6.28 1.30 1.46 2.42 19.94 12.09 3.00 3.47 3.71 38.17 مصنع�رو�دة�للمياه�المعدنية 9

 0.46 0.22 0.25 0.90 0.45 1.63 1.51 1.87 1.77 1.37 مصنع�البي�سىمارنجان 10

  .2017 -2014صناعية�عينة�الدراسة�للف��ة�ا��دول�من�إعداد�الباحث�بناء�ع���المعلومات�الواردة����التقار�ر�السنو�ة�للشر�ات�ال

�و��الاعتمــــادتـــم�حســــاب�ر�حيـــة�الشــــر�ات�الصـــناعية�عينــــة�الدراســـة�ب -2
ً
قــــوائم�التــــدفقات��اســـتخدامع�ـــ��المركــــز�المـــا���والــــدخل�أولا

�،�ومــن�ثــم�تــم�حســاب�متوســط��ســب�الر�حيــة�للقــوائم�الماليــة�المختلفــة�حيــث��انــت�النتــائج�مختلفــة�كمــا��ــو�و 
ً
ا�ــ���ــ��النقديـة�ثانيــا

  -) : 3( جدول�رقم�

  .يو���قيم��سبة�الر�حية�ومتوسط�ا�للشر�ات�عينة�الدراسة) 3: (جدول 

 الشركةال�سلسل
العائد�ع����صول�بناء�ع���المركز�الما���

 والدخل
 الر�حية�بناء�ع���التدفقات�النقدية

 المتوسط 2017 2016 2015 2014 المتوسط 2017 2016 2015 2014

�ت�بركةمصنع��س�و  1  3.58 2.38 1.65 2.05 2.42 0.10 -0.10 -0.10 0.26 0.04 

2 
مصنع�الشر�ف�للصناعات�

 الغذائية
2.12 5.49 9.68 15.05 8.09 0.16 0.09 0.18 0.30 0.19 

 0.15 0.10 0.18 0.15 0.18 13.02 11.37 14.03 13.68 13.01 شركھ�ز�وت�ا��ز�ره 3

 0.02 0.11- 0.01 0.12 0.05 12.17 12.94 1.05 8.55 26.14 مصنع�ز�وت�مارنجان 4

 0.11 0.13 0.11 0.08 0.12 13.23 13.35 14.66 12.85 12.07 مصنع�السنو����للز�وت 5

 0.08 0.11 0.06 0.08 0.04 5.02 3.89 4.75 6.24 5.21 مصنع�الياسم�ن�للز�وت 6

 0.16 0.08 0.22 0.18 0.15 18.13 15.45 16.04 19.69 21.32 مصنع�بركة�للشي�س 7

 0.13 0.23 0.04 0.18 0.09 14.24 14.20 22.21 12.89 7.67 مصنع�ال��ر�للصابون  8

 0.16 0.18 0.14 0.17 0.17 0.42 16.30- 3.61 6.81 7.54 مصنع�رو�دة�للمياه�المعدنية 9

 0.08 0.05 0.04 0.15 0.07 4.36 3.12 4.07 6.81 3.43 مصنع�البي�سىمارنجان 10

  م�2017 -2014اد�الباحث�بناء�ع���المعلومات�الواردة����التقار�ر�السنو�ة�للشر�ات�الصناعية�عينة�الدراسة�للف��ةا��دول�من�إعد
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�و��الاعتمــــادتــــم�حســــاب��ســــب�التغطيــــة��للشــــر�ات�الصــــناعية�عينــــة�الدراســــة�ب -3
ً
قــــوائم��اســــتخدامع�ــــ��المركــــز�المــــا���والــــدخل�أولا

�،�ومــن�ثــم�تــم�حســاب�م
ً
توســط��ســب�التغطيــة�لف�ــ�ة�الدراســة��للقــوائم�الماليةالمختلفــة�حيــث��انــت�النتــائج�التــدفقات�النقديــة�ثانيــا

 -) : 4( مختلفة�كما��و�وا������جدول�رقم��

.يو���قيم��سبة�التغطية�ومتوسط�ا�للشر�ات�عينة�الدراسة) 4: (جدول   

 الشركةال�سلسل

 التدفقات�النقدية��سبة�التغطية�بناء�ع�� �سبة�التغطية�بناء�ع���المركز�الما���والدخل

 المتوسط 2017 2016 2015 2014 المتوسط 2017 2016 2015 2014

1 
مصنع��س�و�ت�

 بركة
21.10 6.84 3.02 3.03 8.50 47.33 -15.54 -8.14 21.14 7.89 

2 
مصنع�الشر�ف�

 للصناعات�الغذائية
2.94 5.26 7.50 32.75 12.11 10.41 7.48 12.28 57.61 10.06 

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ��ز�رهشركھ�ز�وت�ا 3

4 
مصنع�ز�وت�

 مارنجان
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

5 
مصنع�السنو����

 للز�وت
217.12 184.22 398.48 535.63 333.86 208.20 121.72 292.94 496.90 207.62 

6 
مصنع�الياسم�ن�

 للز�وت
4.05 4.51 5.09 4.94 4.65 3.57 4.87 6.06 10.60 4.84 

7 
مصنع�بركة�

 للشي�س
16.14 11.11 12.68 31.62 17.89 11.20 10.31 16.56 17.15 12.69 

 43.61 17.54 109.51 16.56 4.74 104.62 12.03 389.44 12.79 4.21 مصنع�ال��ر�للصابون  8

9 
مصنع�رو�دة�للمياه�

 المعدنية
9.41 12.12 6.16 -9.28 4.60 17.63 25.84 16.53 12.43 20.00 

10 
مصنع�

 البي�سىمارنجان
12.02 59.77 0.00 0.00 17.95 23.09 127.33 0.00 0.00 50.14 

  2017 -2014عينة�الدراسة�للف��ة�ا��دول�من�إعداد�الباحث�بناء�ع���المعلومات�الواردة����التقار�ر�السنو�ة�للشر�ات�الصناعية�

�و��الاعتمــــادة�للشــــر�ات�الصــــناعية�عينــــة�الدراســــة�بتــــم�حســــاب��ســــب�المديونيــــ -4
ً
قــــوائم��اســــتخدامع�ــــ��المركــــز�المــــا���والــــدخل�أولا

�،�ومن�ثم�تـم�حسـاب�متوسـط��سـب�المديونيـة�للقـوائم�الماليـة�المختلفـة�حيـث��انـت�النتـائج�مختلفـة�كمـا��ـو�
ً
التدفقات�النقدية�ثانيا

 -) : 5( وا������جدول�رقم�

.المديونية�ومتوسط�ا�للشر�ات�عينة�الدراسةيو���قيم��سبة�) 5: (جدول   

 الشركة ال�سلسل
�سبة�المديونية�بناء�ع���التدفقات�النقدية �سبة�المديونية�بناء�ع���المركز�الما���والدخل

 المتوسط 2017 2016 2015 2014 المتوسط 2017 2016 2015 2014

 0.05 0.35 0.12- 0.13- 0.12 82.14 74.80 89.46 82.55 81.76 مصنع��س�و�ت�بركة 1

2 
مصنع�الشر�ف�للصناعات�

 الغذائية
37.49 35.78 30.89 25.34 32.38 0.43 0.26 0.60 1.20 0.62 

 0.60 0.35 0.80 0.58 0.65 26.16 28.25 22.90 26.41 27.06 شركھ�ز�وت�ا��ز�ره 3

 0.17 0.69- 0.06 0.95 0.37 13.30 15.63 11.17 12.30 14.11 مصنع�ز�وت�مارنجان 4

 0.82 0.95 0.87 0.60 0.86 13.44 13.34 12.64 14.03 13.73 مصنع�السنو����للز�وت 5
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 0.23 0.41 0.18 0.23 0.11 34.42 28.25 34.86 34.50 40.06 مصنع�الياسم�ن�للز�وت 6

 0.41 0.22 0.54 0.54 0.33 39.05 35.17 41.84 34.18 45.01 مصنع�بركة�للشي�س 7

 0.77 0.64 0.37 1.70 0.37 20.31 36.22 9.93 10.57 24.50 ابون مصنع�ال��ر�للص 8

 0.52 0.53 0.41 0.57 0.56 31.92 34.52 33.10 30.45 29.59 مصنع�رو�دة�للمياه�المعدنية 9

 0.45 0.22 0.25 0.90 0.43 16.96 20.77 14.25 16.57 16.25 مصنع�البي�سىمارنجان 10

  2017-2014عينة�الدراسة�للف��ة�المعلومات�الواردة����التقار�ر�السنو�ة�للشر�ات�الصناعية�ا��دول�من�إعداد�الباحث�بناء�ع���

��اســــــتخدامتــــــم�حســـــــاب��ســـــــب�التوز�عــــــات�النقديـــــــة�للشـــــــر�ات�الصــــــناعية�عينـــــــة�الدراســـــــة�ب -5
ً
المركـــــــز�المـــــــا���والـــــــدخل�أولا

�،�ومــــن�ثـــــم�تــــم�حســـــاب�متوســـــط��ســــب�التوز �اســــتخدامو�
ً
�عـــــات�النقديــــة�للقـــــوائم�الماليـــــة�قـــــوائم�التــــدفقات�النقديـــــة�ثانيـــــا

  ) : 6( حيث��انت�نتائج�التحليل�الما���مختلفة�كما��و�وا������جدول�رقم�)  سنوات��4( المختلفة�وذلك�لف��ة�الدراسة�

.يو���قيم��سبة�التوز�عات�النقدية�ومتوسط�ا�للشر�ات�عينة�الدراسة) 6: (جدول   

 الشركة ال�سلسل
 التوز�عات�بناء�ع���التدفقات�النقدية المركز�الما���والدخل��سبة��ر�اح�الموزعة�بناء�ع��

 المتوسط 2017 2016 2015 2014 المتوسط 2017 2016 2015 2014

 0.04- 0.07 0.15- 0.23- 0.25 82.83 85.39 86.75 93.15 66.03 مصنع��س�و�ت�بركة 1

2 
مصنع�الشر�ف�

 للصناعات�الغذائية
172.95 85.45 51.61 44.85 88.72 0.23 5.10 2.72 0.22 2.68 

 0.61 1.11 0.63 0.65 0.54 81.28 96.33 83.12 72.54 73.12 شركھ�ز�وت�ا��ز�ره 3

 6.71 0.37- 17.74 0.76 1.64 307.57 31.29 1063.33 103.16 32.48 مصنع�ز�وت�مارنجان 4

 0.67 0.65 0.62 0.86 0.54 54.21 61.38 46.03 56.70 52.71مصنع�السنو����للز�وت 5

 0.35 0.15 0.32 0.26 0.49 40.05 44.45 43.18 32.99 39.57 مصنع�الياسم�ن�للز�وت 6

 0.57 0.86 0.25 0.65 0.79 48.72 43.95 35.51 61.26 54.17 مصنع�بركة�للشي�س 7

 0.82 0.25 2.08 0.38 0.00 34.50 40.88 43.62 53.48 0.00 مصنع�ال��ر�للصابون  8

9 
اه�مصنع�رو�دة�للمي

 المعدنية
50.92 64.90 97.43 -17.88 48.84 0.23 0.26 0.26 0.16 0.25 

 0.80 0.74 1.27 0.38 0.76 115.53 110.56 112.60 82.90 156.04 مصنع�البي�سىمارنجان 10

 .م�2017 -2014نة�الدراسة�للف��ة�ا��دول�من�إعداد�الباحث�بناء�ع���المعلومات�الواردة����التقار�ر�السنو�ة�للشر�ات�عي

  :نتائج�التحليل�الما��2.3

بال�سبة�لسيولة�الشر�ات�الصناعية�عينة�الدراسة�فقد�أظ�ـر�التحليـل�عـدم�وجـود�تطـابق��ـ���سـبة�سـيولة�الشـر�ات�بنـاء�ع�ـ��  - أ

ة�قائم���المركز�الما���والدخل�و��ن��سب�السيولة�بناء�ع���قائمة�التدفقات�النقديـة،�وعـدم�التطـابق��ـذا�شـمل�جميـع�الشـر�ات�عينـ

،�حيــــث�تبـــ�ن�مــــن�خــــلال�التحليـــل�أن��ســــبة�الســـيولة�بنــــاء�ع�ـــ��التــــدفقات�النقديــــة�% )100 ( الدراســـة�أي�ب�ســــبة�دقـــة�تصــــل�إ�ـــ������

% 6.28 (وأع�ـ��قيمـة��ـ�%) 0.05(حيـث��انـت�أقـل�قيمـة�للسـيولة��ـ��. للشر�ات��انت�أقل�من�سيول��ا�بناء�ع���المركز�الما���والدخل

حســب�قــائم���المركـز�المــا���والـدخل�كمــا��ــو�وا�ـ���ــ��ا��ــدول�%) 12.09( و%) 0.37( ة�وال�ــ��يقابل�ـاحسـب�قائمــة�التـدفقات�النقديــ)

،�وقــد��عــود�الســ�ب��ــ��عــدم�التطــابق�ارتفــاع�قيمــة�الــذمم�المدينــة�الغ�ــ��محصــلة�وال�ــ��تظ�ــر��ــ��قائمــة�المركــز�المــا���ولا�تؤخــذ�) 2(رقــم�

  .�ع�ن��عتبار����قائمة�التدفقات�النقدية
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بنـــاء�ع�ـــ��قائمــــة�بة�لر�حيـــة�الشــــر�ات�عينـــة�الدراســـة،�فقــــد�أظ�ـــر�التحليـــل�وجــــود�عـــدم�تطـــابق�بــــ�ن�قـــيم��ســـب�الر�حيــــة�بال�ســـ  -  ب

التدفقات�النقدية،�وقيم��سب�الر�حية�بناء�ع���قـائم���المركـز�المـا���والـدخل،�حيـث�شـمل�عـدم�التطـابق��ـذا�جميـع�الشـر�ات�عينـة�

بنــاء�ع�ـــ��التـــدفقات�النقديـــة�% )0.19( وأعلا�ـــا��انـــت%) 0.02( حيـــث��انــت�أقـــل��ســـبة��ــ�،�% )100(البحــث�و��ســـبة�دقـــة�تصــل�إ�ـــ��

مبــدأ��اسـتخدامإ�ـ��،�وقـد��عـود�)3(ل�كمــا��ـو�مبـ�ن��ـ��ا��ـدول�بنـاء�ع�ـ��المركـز�المـا���وقائمـة�الـدخ%) 8.09(و%) 12.17(وال�ـ��يقابل�ـا�

  .ركز�الما���والدخل��مر�الغ���مألوف����إعداد�قائمة�التدفقات�النقدية�ستحقاق����إعداد�قائم���الم

بال�ســبة�لبــا���ال�ســب�و�ــ��التغطيــة�والمديونيــة�والتوز�عــات�النقديــة�فقــد�أظ�ــر�التحليــل�وجــود�عــدم�تطــابق��ــ���ســبة�التغطيــة�  -  ت

النقدية�أقل�م��ا�مقارنـة�ب�سـبة�التغطيـة�من�الشر�ات�عينة�الدراسة�حيث��انت�جميع�ال�سب�بناء�ع���التدفقات�% ) 100( ب�سبة�

قائمة�التدفقات�النقدية�كما��استخدامبناء�ع���قائم���المركز�الما���والدخل�بإست�ناء�ثلاث�شر�ات�وال����انت��سبة�التغطية�أع���ب

راسـة�وال�ـ���عتمـد�ع�ـ��،�وقد��عود�الس�ب����ذلـك�إ�ـ��إنخفـاض�الفوائـد�المدينـة��ـ��الشـر�ات�عينـة�الد) 4(�و�وا������ا��دول�رقم�

مصــنع�رو�ــدة�التمو�ــل�الممتلــك�أك�ــ��مــن�إعتماد�ــا�ع�ــ��المصــادر�ا��ارجيــة�،�فع�ــ��ســ�يل�المثــال�فقــد�بلغــت��ســبة�الفوائــد�المدينــة��ــ��

  .تقر�با�و���واحدة�من�الثلاث�شر�ات�المذ�ورة�أعلاه�% 3إ���إجما���المصار�ف��للمياه�المعدنية

�وجـــود�عــ
ً
دم�تطـــابق�بـــ�ن��ســب�المديونيـــة�والتوز�عــات�النقديـــة����للشـــر�ات�الصــناعية�عينـــة�الدراســـة�وقــد�أظ�ـــر�التحليــل�أيضـــا

مع�ملاحظة�أن�قيم��ذه�ال�سب���ميع�الشر�ات�الصـناعية�عينـة�الدراسـة�بنـاء�ع�ـ��قائمـة�التـدفقات�% ) 100 ( و��سبة�دقة�تصل�إ��

ع�ـ��التـوا���،�والسـ�ب��عـود�إ�ــ��) 6(و�) 5(�ـو�وا�ـ��با��ـدول�ن�رقـم��النقديـة�أقـل�مـن�قيم��ـا�بنـاء�ع�ـ��قـائم���المركـز�المـا���والـدخل�كمـا

�ــــ��إعــــداد�قــــائم���المركــــز�المــــا���والــــدخل�وال�ــــ��يــــتم�) حقيقيــــة(ع�ــــ��مبــــدأ��ســــتحقاق�أي��يــــرادات�والمصــــروفات�الغ�ــــ��فعليــــة���عتمــــاد

والمصـــروفات�الفعليــة�فقـــط�ال�ــ���عمـــل�ع�ــ��تخفـــيض��إ�مال�ــا��ـــ��إعــداد�قائمـــة�التــدفقات�النقديـــة�ال�ــ��تأخـــذ��عــ�ن��عتبـــار��يــرادات

صا���التدفق�النقدي�ال�شغي��،��ذا�بال�سبة�ل�سبة�التوز�عات�النقدية�،�أما�فيما�يتعلق�ب�سبة�المديونيـة�فالسـ�ب��عـود�إ�ـ��إخـتلاف�

  .���طبيعة�البيانات�ال���ع���أساس�ا�تم�اح�سا��ا�

دلـت�ع�ـ��وجــود�إخـتلاف��ــ��نتـائج�تقيــيم��داء�المـا���للشــر�ات�لقـوائم�الماليــة�إن�جميـع�نتـائج�التحليــل�المـا���الــذي�طبـق�ع�ــ��ا

بالز�ادة�أو�النقصـان،�ممـا�يث�ـت�الفرضـية�الرئ�سـية��و�ـ��بدرجـة���ختلافعينة�الدراسة��غض�النظر��ان��ذا�الصناعية�المسا�مة�

���نتائج�التحليل��ان�س�بھ�وجود�اختلاف����طبيعة�البيانات�والمعلومات�المالية�ال�ـ��تف�ـ����ختلافو�ذا�%) 100(دقة�وصلت�إ���

�ــ���لاف�خــتع��ــا��ــل�نــوع�مــن�القــوائم�الماليــة�ع�ــ��حــدة�كمــا�يبــ�ن�التحليــل�أعــلاه،�و�ــذا�يث�ــت�الفرضــية�الثانيــة�وال�ــ��تــنص�ع�ــ��أن�

  .لبيانات�المالية�ال���تزود�ا�القوائم�المالية�المختلفة���طبيعة�ا��ختلافنتائج�تقيم��داء�الما���ناتج�عن�

  التحليل��حصا�ي 3.3

 Linear )ا��طـي���نحـدار أسـلوب��اســتخدامللتأكـد�مـن��ـ�ة�قبولنـا�للفرضـية�الرئ�ســية��و�ـ��تـم�إجـراء�اختبـار�إحصـا�ي�ب

Regression Coefficient ) برنامج���استخدامب�SPSSقـائم���المركـز��اسـتخدامى�تأث���نتائج�التحليل�الما���ب�حصا�ي�وذلك�لمعرفة�مد�

حيــث�أن�) Y(قائمــة�التــدفقات�النقديــة�كمتغ�ــ��تــا�ع��اســتخدامع�ــ��نتــائج�التحليــل�المــا���ب) X(المــا���والــدخل�بإعتبار�ــا�متغ�ــ��مســتقل�

  .التا�ع��ا��طي�يحدد�لنا�قيمة�للمعامل�الذي�يب�ن�مدى�تأث���المتغ���المستقل�ع���المتغ�� ��نحدار 

  نتائج�التحليل��حصا�ي .4.3

بــ�ن�)  1( كمـا��ـو�مو�ـ���ـ��الشـ�ل�رقـم�) B) = (0.304(�نحـداربـ�ن�المتغ�ـ�ين�فتبـ�ن�أن�معامــل���نحـدار تـم�اح�سـاب�معامـل�

قائمـــــة��اســـــتخداما���بنتـــــائج�التحليــــل�المـــــ( والمتغ�ــــ��التـــــا�ع�)  المركــــز�المـــــا���والـــــدخل��اســـــتخدامنتـــــائج�التحليــــل�المـــــا���ب( المتغ�ــــ��المســـــتقل�

 ) :التدفقات�النقدية�
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  )y(والمتغ���التا�ع�) x(ب�ن�المتغ���المستقل�) B(�نحداريو���معامل�)  1( الش�ل�رقم�

  )- 3.421(ا��طي���نحدار وقيمة�الثابت����معادلة�

 

 

  

  

  

�ذا��ع����أن�نتائج�التحليل�الما���للتدفقات�النقدية�تأثرت�بدرجة��سيطة�ب�تائج�التحليـل�المـا���للمركـز�المـا���والـدخل�أي�أن�

ائج�التحليـل�المــا���قــائم���المركـز�المـا���والــدخل�بمقـدار�وحـدة�واحـدة�ســيؤدي�إ�ـ��التغ�ـ���ــ��نتـ�اسـتخدامالتغ�ـ���ـ��نتـائج�التحليــل�المـا���ب

  . وحدة�و�ذا�يؤكد�وجود�التفاوت�الكب���بي��م�) 0.304(التدفقات�النقدية�بمقدار��استخدامب

) قائمــة�التــدفقات�النقديــة��اســتخدامنتــائج�التحليـل�المــا���ب( الــذي�يفســر�التغ�ـ���ــ��المتغ�ــ��التــا�ع�) R2(و�شـ���معامــل�التحديــد�

ولأســـباب�أخــرى�غ�ـــ��المتغ�ـــ��المســـتقل�حيـــث�) المركــز�المـــا���والـــدخل��اســـتخدامائج�التحليـــل�المـــا���بنتـــ( �ســ�ب�التغ�ـــ���ـــ��المتغ�ـــ��المســتقل�

  ) : 2( ب�ن�المتغ��ين�كما��و�مو���بالش�ل�رقم�) R2) = (0.43(بلغت�قيمة�معامل�التحديد�

  )  R(ومعامل��رتباط�) R2(يو���معامل�التحديد�)  2( الش�ل�رقم�

  )Y(والمتغ���التا�ع�) X(ب�ن�المتغ���المستقل�

 

 

 

 

  

  .معامل��رتباط�ب�ن�المتغ���المستقل�والمتغ���التا�ع�) R(الش�ل�يو���أيضا�

مــن�التغ�ــ�ات��ــ��المتغ�ــ��التــا�ع�) 0.57(�ــ��المتغ�ــ��المســتقل�و�مــن�التغ�ــ���ــ��المتغ�ــ��التــا�ع��ســب��ا�التغ�ــ� ) 0.43(و�ــذا��شــ���إ�ــ��أن�إ�ــ��أن��

�عود�لأسباب�أخرى�و���طبيعة�المعلومات�ال���تحتو��ا�التدفقات�النقدية،�و�ذا�يؤكد�قبولنـا�للفرضـية�الفرعيـة�للفرضـية�الرئ�سـية�

والبيانـات�الماليــة�ال�ـ��تزودنــا���ـا��ــل�قائمــة���ــ��طبيعـة�المعلومــات��خــتلافالثانيـة�وال�ــ��تـنص�ع�ــ��أن��ـذا�التفــاوت��ـ��النتــائج�سـ�بھ�

  .من��ذه�القوائم�بحيث�أن��ل�قائمة�مالية��عمل��ش�ل�مستقل�عن��خرى 

 

 

 Un standardized Coefficients  

Model  B  

1 (Constant) -3.421  

 X .304  

 R R Square  

Model    

1 .654 .427  
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  ةمتا��ا .4

�ـان�ال�ـدف�مـن��ـذه�الدراســة��ـو�معرفـة��ـل��نـاك�تطــابق�أو�اخـتلاف�لنتـائج�التحليـل�المـا���لقــوائم�المركـز�المـا���والـدخل�مــن�

ة�وقائمــة�التــدفقات�النقديـــة�مــن�ج�ــة�أخــرى�مـــن�أجــل�الوصــول�إ�ــ��دقـــة�متنا�يــة��ــ��تقيــيم�الشـــر�ات�لــذا��ا�ولأغــراض�الت�بـــؤات�ج�ــ

  -:المستقبلية�لإدارة�الشركة��ش�ل�خاص�والمسا�م�ن��ش�ل�عام،�وقد�تضمنت�نتائج�التحليل�المضام�ن�التالية

 مكملة�لبعض�ا�) المركز�الما��،�الدخل�والتدفقات�النقدية(ل�الما����عت���القوائم�المالية�الثلاث�والمستخدمة����التحلي

  .البعض�أي�لا�يمكن��ستغناء�عن�أي�م��ا�أو�إحلال�واحدة�كبديل�عن��خرى 

 وجود�عدم�تطابق����جميع�ال�سب�المالية�ال���تم�دراس��ا���ميع�الشر�ات�عينة�الدراسة�بدون�است�ناء�أي�ب�سبة�

 %.100دقة�تصل�إ���

 قائمة�التدفقات�النقدية����تقييم�الشر�ات�نظرا�لأ�مية�النقدية�وما�توفره�من�سيولة�ومرونة�����استخدامية�أ�م

� �الديون �سداد ��� ��ستخدم �ال�� ��� �الر�ح �صا�� �ول�س �النقدية �أن �حيث �القرارات �اللازمة(اتخاذ ) توف���السيولة

 .ة�أعباء�الدينوإحلال��صول�الثابتة�ودفع�توز�عات��س�م�النقدية�ومواج�

 ال���� �المالية �والمعلومات �طبيعة�البيانات ��� �وجود�اختلاف �إ�� ��عود �عدم�التطابق�الذي�أظ�ره�التحليل ��� الس�ب

توفر�ا�القوائم�المالية�المختلفة،�حيث�أن�أساس��ستحقاق�المستخدم����إعداد�قائم���المركز�الما���والدخل�والذي�

 .���النتائج��ختلاف�عمل�ع���ت��يم��ر�اح��و�أساس�

 مما�� ��ق��اض �إ�� �ا��اجة �إنخفضت ��لما �ال�شغي�� �التقدي �التدفق �صا�� �قيمة �زادت ��لما �أنھ �الدراسة أظ�رت

 . ] 5 [جدول�رقم�. يقلل�من�المخاطر��ئتمانية�للشر�ات�وال���ينظر�إل��ا��ش�ل�جدي�من�قبل�الدائنون 

 مد�عل��ا��ش�ل�أفضل�من��سب�القوائم�المالية��خرى إن��سب�قائمة�التدفقات�النقدية����مؤشرات��عت. 

 المحصلة�� ��عتبار��يرادات ��ع�ن �تأخذ �لأ��ا �الموضوعية �أك���من �بدرجة �تتصف �النقدية �التدفقات �قائمة إن

والنفقات�المسددة�فعليا�مقارنة�بصا���الدخل�والذي�يمكن�أن�تتحكم�بھ�إدارة�الشركة�عن�طر�ق�ز�ادة�أو�تخفيض�

 .ات�اختيار�ةأية�نفق

 قائمــة�التـدفقات�النقديــة�مـن�ج�ــة�وقـائم���المركــز�المـا���والــدخل��اسـتخدامظـا�رة�عــدم�التطـابق�بــ�ن�نتـائج�التقيــيم�ب

من�ج�ة�أخرى�ل�ست�حصرا�ع�ـ��دول�معينـة�بـل�أ��ـا�قـد�لوحظـت�كظـا�رة��ـ��السـودان�منطقـة�مارنجـان�الصـناعية��

 ).مجتمع�الدراسة(

  -:السابقة�يو����الباحث�بما�ي��من�خلال�النتائج�

 ضــرورة�قيــام���ـاـديميون�بتوســيع�دراســا��م�بحيــث��شــمل�قطاعــات�أخــرى�موجــودة��ــ���ردن�للوقــوف�ع�ــ���ــذه�الظــا�رة�مــن�

  .ناحية�معرفة��سباب��خرى�ال���تؤدي�إ���وجود�مثل��ذا�التفاوت�ومدى�تأث���ا�ع���نتائج�أعمال�الشر�ات�وتقييم�ا

 و�شــ�ل�رئ��ــ���ع�ــ��قائمــة�التــدفقات�النقديــة��ــ��معرفــة�مركز�ــا�المــا���الفع�ــ��وقــدر��ا��الاعتمــادارات�الشــر�ات�بضــرورة�قيــام�إد

  .ا��قيقية�ع���الوفاء�بال��اما��ا�وسداد�توز�عات��س�م�النقدية

 رة�قيــام�الوحــدات�وال�ــ��تـنص�ع�ــ��ضـرو �1992المعدلــة�عـام�) 7(وأيضـا�ضــرورة�التقيـد�وتفعيــل�القاعـدة�المحاســ�ية�الدوليـة�رقــم�

المحاســـ�ية��ـــ��الشـــر�ات�المســـا�مة�العامـــة�الصـــناعية��بإعـــداد�قائمـــة�التـــدفقات�النقديـــة�عوضـــا�عـــن�قائمـــة�التغ�ـــ��بـــالمركز�المـــا���

والــذي�يطلــب�مــن�الشــر�ات�إعــداد�قائمــة�التــدفقات�النقديــة�إ�ــ���IASCوالصــادر�عــن��2000لعــام�) 7(وكــذلك�المعيــار�الــدو���رقــم�

  .لية��خرى جانب�القوائم�الما
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