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 :الممخص

تم استخدام  ،لأجل ذلكو  ،المالية الملاءمة لتقييم جودة الأرباح ييدف البحث إلى تحديد النسب
ملاءمة القيمة، تمييد الأرباح، نسبة القيمة التنبؤية، ، الاستمراريةوىي  جودة الأرباحمقاييس  مجموعة من

كما تم دراسة عشرين نسبة مالية، بالإضافة إلى حجم المؤسسة  ،الأرباح النقدية و حجم المستحقات الاختيارية
 تدريجي.باستعمال نماذج انحدار  مقياس ملاءمة لكل النسب تم اختيار أكثر .كمتغير رقابة

-2011خلال الفترة  nasdaq)  (مؤسسة مدرجة في مؤشر  121انطلاقا من عينة مكونة من 
 .جودة الأرباح قاييسمن م قياستم التوصل إلى وجود مجموعة من النسب  المالية تؤثر عمى كل م، 2020

، تمييد الأرباح، نسبة الأرباح يمة التنبؤية، ملاءمة القيمةقال، النسب المالية، الاستمراريةمفتاحية: الكممات ال
 .النقدية، المستحقات الاختيارية

 .JEL  :M41 ،G39تصنيف 

Abstract: 

The research aims to determine financial ratios that are appropriate to assess 

earnings quality. For this purpose, a set of earnings quality measures, which are 

persistence, predictive value, earnings smoothing, cash to income ratio, 

discretionary accruals, were used. On the other hand, twenty financial ratios, in 

addition to the firm size as controle variable, were studied. Most relevant ratios 

were chosen for each measure using stepwise regression models. 

Based on a sample of 121 nasdaq-listed companies during the period 2011-

2020, research concluded that each measure is affected by a different set of ratios. 

Keywords: Financial ratios; Persistence; Predictive Value; Value relevance  

Earnings smoothing; Cash to income ratio; Discretionary accruals. 

Jel Classification Codes: M41, G39. 
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 . مقدمة: 1
أىم مخرجات النظام المحاسبي، باعتبارىا تيدف إلى توفير من تعتبر القوائم المالية 

معمومات مفيدة لاتخاذ القرار والرقابة، وتعتبر الأرباح من أىم البنود التي تتضمنيا ىذه 
فالأرباح مرشد لاتخاذ قرارات الإستثمار، و مفتاح لتحديد سياسات التوزيع و مقياس  ،القوائم
 المؤسسة، كما تعتبر مؤشرا لتسعير الأسيم و وسيمة لإجراء التنبؤات.لأداء 

ىذه الأىمية للأرباح جعمت مختمف الأطراف ذات العلاقة بالمؤسسة تيتم بموضوع 
جودة الأرباح كمقياس لمحكم عمى جودة القوائم المالية والنظام المحاسبي لممؤسسة ككل، 

باح المؤسسة يبقى عملا صعبا، فتعدد مستعممي لكن تحديد درجة الجودة التي تتمتع بيا أر 
القوائم المالية، و اختلاف احتياجاتيم من المعمومات و بالتالي نظرتيم لمجودة، أدى إلى 

 .تعدد مفاىيم جودة الأرباح و طرق قياسيا
 البحث:إشكالية   1.1

       ن تقييم جودة الأرباح يتطمب معرفة بمجالات مختمفة كإستراتيجية المؤسسة إ
جراءات الحوكمة الموجودة فييا، و قطاع النشاط الذي تعمل فيو، بالإضافة إلى الخبرة و  ا 

في مجال المحاسبة و المالية. في ظل ىذه الصعوبات، من المفيد البحث عن وسائل أكثر 
حيث  النسب المالية،نجد  واسعة الإستعمالبساطة لتقييم جودة الأرباح. من بين  الوسائل 

في تقييم الوضعية المالية لممؤسسة وعممياتيا و مقارنة كمرشد مفيد  ذه النسبتستخدم ى
    ، لذلك فإن إيجاد علاقة بينيا مع نتائج سنوات سابقة أو نتائج مؤسسات أخرى نتائجيا

 .بين مقاييس جودة الأرباح قد يسيل عممية تقييم ىذه الجودةو 
 انطلاقا مما سبق يتم طرح الإشكالية التالية: 

 هل يمكن استخدام النسب المالية في تقييم جودة الأرباح؟
 يندرج تحت ىذا التساؤل الرئيسي التساؤلان الفرعيان التاليان: 

 هل يمكن استخدام النسب المالية في تقييم ملاءمة الأرباح لاتخاذ القرار؟ -
مدى اتصاف الأرباح بخاصية هل يمكن استخدام النسب المالية في تقييم  -

 ؟الصادقالعرض 
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 فرضيات البحث: .  1.1

قصد معالجة الإشكالية المطروحة و الإجابة عمى التساؤل الرئيسي و التساؤلات 
الفرعية، يتم صياغة جممة من الفرضيات سيتم إثباتيا أو نفييا من خلال ىذا البحث، 

 تتمثل ىذه الفرضيات فيما يمي:
 تقييم جودة الأرباح؛يمكن استخدام النسب المالية في الفرضية الأساسية:  -
تقييم ملاءمة الأرباح يمكن استخدام النسب المالية في الفرضية الفرعية الأولى:  -

 لاتخاذ القرار؛
تقييم مدى اتصاف يمكن استخدام النسب المالية في الفرضية الفرعية الثانية:  -

 الأرباح بخاصية العرض الصادق.
 :البحث و أهدافهأهمية .  1.1

وتنوع  الأرباح يشكل البحث أىمية كبيرة لممستثمرين، فأمام تعدد تعريفات جودة
، من المفيد لممستثمر إيجاد وسائل بسيطة ومألوفة لو، كالنسب المالية، تساعده مقاييسيا

من النسب التي يمكن أن يستخرجيا من  كبيرال لعددالجودة، لكن أمام اىذه عمى تقييم 
المالية، قد لا يوفق في اختيار النسب الملاءمة التي تقيس الجودة من الزاوية التي  القوائم

من  قياسيريدىا، لذلك تيدف ىذه الدراسة إلى توضيح النسب المالية الملاءمة لكل م
أىمية لمجيات المسؤولة عن إصدار المعايير  البحث. كما يشكل الأرباح جودة قاييسم

ييدف إلى  حيثالمحاسبية و الجيات المسؤولة عن الرقابة عمى الأسواق المالية، 
عممية تقييم الأرباح لممؤسسات التي تقع تحت سمطتيا، وبالتالي اتخاذ  مساعدتيم في

 لمخولة ليا.في حدود الصلاحيات ا جودة الأرباحمن  التي تساعد عمى الرفعالقرارات 
 و أدواته منهجية البحث  1.1

استعمل البحث المنيج الوصفي التحميمي في جانبو النظري عند استعراض مختمف 
أما في الجانب التطبيقي، فتم إجراء دراسة قياسية عمى  المفاىيم المتعمقة بجودة الأرباح،

 121عددىا  بمغالأمريكي  NASDAQ)) عينة من المؤسسات المدرجة في مؤشر
  تدريجياستعمال نماذج انحدار قد تم ، و 2121-2111خلال الفترة وذلك  مؤسسة 

    لدراسة العلاقة بين مقاييس جودة الأرباح و النسب المالية.
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 مراجعة الأدبيات:  .1
من خلال الإطلاع عمى الأدبيات ذات الصمة بموضوع جودة الأرباح و علاقتيا  

 أسباب ىذهبين من . التي توصمت إلييااختلاف في النتائج  لاحظبالنسب المالية، ي
عندما حاول  (Lyimo, 2014)وىو ما أكده  ،مقاييس جودة الأرباحتعدد  الاختلافات

معرفة ما إذا كان ىناك توافق بين مقاييس جودة الأرباح من خلال عينة من المؤسسات 
 استعملحيث ، 2112-2116خلال الفترة  في اليند المالي لبومبايالمدرجة في السوق 

، تمييد الأرباح، مفاجأة القيمة التنبؤية للأرباحالأرباح،  استمراريةمقاييس وىي  ةخمس
اختبارات غير معممية )معامل الإرتباط لسبيرمان(  استخدمو  .الأرباح و جودة المستحقات

إلى أنو لا يوجد توافق كامل بين ىذه  توصل البحث لدراسة الإرتباط بين ىذه المقاييس. و
  المقاييس.

في نتائج الدراسات إلى عدم ثبات العلاقة بين النسب المالية  الاختلافكما يرجع 
 (Aloke & Doocheol, 2010) و جودة الأرباح مع مرور الوقت، وىو ما توصل إليو

ي بواسطة قروض وجودة الأرباح، جالعلاقة بين المجوء لمتمويل الخار تحديد عند محاولة 
إلى أن العلاقة غير توصلا  حيث، الاختياريةمن خلال المستحقات  قام بقياسياالتي و 

مستوى  و سالبة عندما يرتفع منخفضاموجبة عندما يكون مستوى الديون تكون  ثابتة، حيث
من  %41 حوالي يحدث عندما تبمغ الديون أن التحول و توصل الباحثان إلى  الديون.

 . الأموال الخاصة
الاختلاف في نتائج الدراسات إلى اختلاف المتغيرات المستقمة أيضا  يرجعو 

تحديد العوامل المؤثرة عمى جودة (Ramadan, 2015)   حاولالمستعممة فييا، فمثلا 
      مستقمة أربع متغيرات واختارالأرباح في الشركات الصناعية المدرجة في سوق عمان، 

الذي تم  المالي الأداء، الذي تم قياسو من خلال نسبة ىيكل رأس المال ىي الرفع الماليو 
م قياسيا من خلال التي ت ، قرارات الإستثمارقياسو من خلال نسبة اليامش قبل الضريبة

الذي تم التحفظ المحاسبي و  الأصول الثابتة الإجمالية،عمى  الإستثمار الإجمالينسبة 
 بالإضافة إلىليا،  القيمة السوقيةعمى  القيمة الدفترية لممؤسسةقياسو من خلال نسبة 

     .الذي تم قياسو من خلال إجمالي الأصول متغير لمرقابة وىو حجم المؤسسة استعمال
النقدية من ) صافي التدفقات  نسبة الأرباح النقديةقد تم قياس جودة الأرباح من خلال و 

طبق  متعدد خطي انحدارنموذج باستعمال و  . الصافية( النتيجةعمى  الأنشطة التشغيمية
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 -2111مؤسسة مدرجة في سوق عمان المالي خلال الفترة  58عمى عينة مشكمة من 
لمرقابة  وسيمة يعتبر الدائنونحيث  ،مرفع الماليلمعنوي  أثروجود أظيرت النتائج  ،2113

و إدارة  الوكالةإلى تخفيض تكاليف  تؤدي ىذه الرقابة ،الخارجية عمى أداء المؤسسة
 داء المؤسسة، كما أظيرت النتائج وجود أثر معنوي لأحاع من جودة الأربترفالأرباح و 

مما  ،بشكل أقل أرباحيادير تالمؤسسات التي تحقق أرباحا كبيرة ف جودة الأرباح،عمى 
يرفع من التحفظ المحاسبي  أن، كما تم التوصل إلى يؤدي إلى الرفع من جودة الأرباح

 .جودة الأرباح
عمى  الأرباحدارة إبدراسة أثر  (Ahmadiane & Nazaripour, 2016)قام و 

البيانات من  تجمع حيثكل من حسابات العملاء، الديون، نسبة اليامش الإجمالي، 
عمال نموذج سلاسل زمنية ستو با. 2112-2116السوق المالي لطيران خلال الفترة 

إلى أن المستحقات الإختيارية ترتبط بشكل أكبر بحسابات  توصمت الدراسةمقطعية، 
 .العملاء

صافي بين المؤشرات المالية الأساسية ممثمة في العلاقة  (Jang, 2017) فحصو 
ى عمالديون طويمة الأجل نسبة التشغيمية،  الأرباحالتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية، 

 ، وذلكمن جية أخرى المحاسبية و الحقيقيةمن جية، و إدارة الأرباح  حقوق المساىمين
عة الخرسانة في كوريا الجنوبية، و باستعمال اممة في مجال صنافي المؤسسات الع

 ,Cohen et al) نموذج،  و رباحالمحاسبية للأللإدارة  (Kothari et al, 2005) نموذج 

التدفقات صافي التشغيمية و  الأرباحأظيرت النتائج أن ، للأرباحللإدارة الحقيقية  (2008
للأرباح،  والحقيقية المحاسبية دارةمع الإ ةبالة سا علاقمالنقدية من الأنشطة التشغيمية لي

فلا يوجد ليا أي أثر معنوي عمى  ى حقوق المساىمينعملديون طويمة الأجل نسبة اأما 
صافي ؤثر عمى العلاقة بين ت ةالتشغيميالأرباح كما تم التوصل إلى أن  .ارة الأرباحإد

 الإدارة الحقيقية للأرباح. التدفقات النقدية التشغيمية و 
الأصول، نسبة التدفقات عمى العائد كل من أثر  (Cuong & Ha, 2018) درسو 

معدل دوران الأصول عمى إدارة و النقدية من الأنشطة التشغيمية، نسبة نمو الأصول، 
مؤسسة   231في المؤسسات المدرجة في السوق المالي لفيتنام، حيث شممت العينة  رباحالأ

و باستعمال نموذج سلاسل زمنية مقطعية، تم  .2116-2118غير مالية خلال الفترة 
 .الأرباحتأثير معنوي عمى إدارة لكل ىذه النسب  أن ىالتوصل إل
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طويمة  ديوننسبة ال من بتحميل أثر كل (Hasauddin & Agus, 2021)وقام 
قيمتيا  عمىنسبة القيمة السوقية للأسيم ، حقوق المساىمين، نسبة التداول عمىالأجل 
عمى جودة الأرباح، ىذه الأخيرة تم قياسيا من خلال نسبة  حجم المؤسسةو ، الدفترية

، وقد النتيجة الصافية( عمىالتشغيمية من الأنشطة التدفقات النقدية الأرباح النقدية )صافي 
مدرجة في  ،المشروباتو  تعمل في قطاع الصناعات الغذائية ،مؤسسة 17العينة من كونتت

نحدار متعدد، اباستعمال نموذج . و  2119-2116السوق المالي الأندونيسي خلال الفترة 
، لا المؤسسة حجمو ، المساىمينحقوق  عمىطويمة الأجل  ديونتم التوصل إلى أن نسبة ال

قيمتيا  عمىأما نسبة التداول و نسبة القيمة السوقية للأسيم  ، جودة الأرباحرفع تساىم في 
 الدفترية فترتبط معنويا مع جودة الأرباح.

، الرفع الماليتحديد أثر كل من النمو،  (Vienna & Friska, 2021)  توحاول
الثابتة، الربحية، حجم المؤسسة، عمر المؤسسة، جودة التدقيق  الأصولمعدل دوران 

عمى إدارة  في المؤسسة متلاك المسيرين لأسيمامدى و الخارجي، استقلالية مجمس الإدارة، 
 خلال عينة من المؤسسات غير المالية المدرجة في السوق المالي الأندونيسي منالأرباح 

توصمت  . وقدخطي متعدد انحدارنموذج  الباستعموذلك ، 2118-2116خلال الفترة 
إلى أن النمو يؤثر إيجابا عمى إدارة الأرباح، أما المتغيرات الأخرى فمم يكن ليا أثر  الدراسة
 معنوي.

تؤثر   ما إذا كانت جودة القوائم المالية تحديدبمحاولة  (Ly & Hai, 2022) وقام
و قد تم قياس جودة القوائم المالية  ،حقوق المساىمين عمىالديون طويمة الأجل نسبة عمى 

لممؤسسات  الممنوحة  تقييم القوائم المالية السنويةنقطة  باستعمال مقياسين، الأول ىو
          الخبراء الماليين  لجنةمن طرف المدرجة في السوق المالي الفيتنامي 

. وقد تم التوصل إلى أن الثاني ىو جودة المستحقات و ،ميةالمستقمين الفيتناوالمحاسبيين 
المؤسسات التي تتميز بجودة عالية لمقوائم المالية ليا درجة أقل من عدم التماثل في 

 مقياسينالمالية و بالتالي نسب مديونية أقل، كما توصمت الدراسة إلى أن ال اتالمعموم
سا بديمين، بل مكممين لبعضيما في تفسير في تقييم جودة القوائم المالية لي ينالمستعمم
، و تم التوصل إلى أن تقييم الخبراء حقوق المساىمين عمىالديون طويمة الأجل نسبة 

  المستحقات.مقارنة بجودة  في المعمومات عدم التماثل يمعب دورا أكبر في تخفيض
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الأرباح و النسب سابقة الذكر، في دراستيا لمعلاقة بين جودة  الأدبياتالملاحظ أن 
 ,Ly & Hai)عبرت عن جودة الأرباح من خلال مقياس واحد، باستثناء دراسة  المالية،

 محدودا من النسب كما استعممت ىذه الأدبيات عددا التي استخدمت مقياسين.  (2022
 المالية مال بعض النسبسبقتيا، ىذا الأمر قد يؤدي إلى إى دراساتالمستمدة من  المالية

في العينات المدروسة. من أجل  جودة الأرباحالملائمة التي يمكنيا تفسير التغير في 
يحاول ىذا البحث دراسة العلاقة بين النسب المالية وجودة الأرباح، من تجاوز ىذا النقص، 

مغ عدد كبير من النسب المالية ب تناول و خلال استعمال عدة مقاييس لجودة الأرباح
أي من ىذه النسب ليا قدرة عمى تفسير كل مقياس حاول تحديد يو   ن نسبة،عشريعددىا 

 موذج انحدار تدريجي.من مقاييس جودة الأرباح، و ذلك باستخدام ن
 :جودة الأرباحمفهوم  .1

فإن القوائم  (IFRS)لمعايير الإبلاغ المالي الدولية حسب الإطار المفاىيمي 
لممستثمرين  نافعةو التي تكون  ،المالية تيدف إلى توفير معمومات مالية حول المؤسسة

اتخاذ القرارات المتعمقة بمنح  من أجلن، المحتممين، المقرضين و الدائنين الآخريو الحاليين 
فجاء فيو أن اليدف  (IAS 01)أما المعيار  (IASB, 2018, p. A19)  موارد لممؤسسة

عن الوضعية المالية، الأداء المالي، و التدفقات  من القوائم المالية ىو تقديم معمومات
لشريحة واسعة من المستعممين لاتخاذ القرارات  نافعةالتي تكون و  مؤسسةملالنقدية 

الإدارة لمموارد التي وضعت كما أن القوائم المالية توضح أيضا نتائج تسيير ، الاقتصادية
من خلال ما سبق، فإن اليدف من القوائم المالية . (IASB, 2020, p. 2)ا تحت تصرفي

من و  من جية، الاقتصاديةتقديم معمومات مفيدة لممستعممين من أجل اتخاذ القرارات  ىو
بينيم  في المعمومات التقميل من عدم التماثلجية أخرى الرقابة عمى المسيرين من خلال 

 .بين الأطراف الخارجيةو 
 لممعايير المحاسبية الدولية طار المفاىيميلإوضع ا ،انطلاقا من ىذه الأىداف

 ، و ىماخاصيتين أساسيتين يجب أن تتمتع بيما المعمومات الواردة في القوائم المالية
مات المالية عمى إحداث فرق في و درة المعمق الملاءمة تعني و العرض الصادق. الملاءمة

        مستعممي القوائم المالية و ذلك من خلال تمتعيا بقيمة تنبؤية طرف القرارات المتخذة من 
بصدق جوىر لأحداث القوائم المالية  يعني أن تعرض ف العرض الصادق أما تأكيدية،و 

 .حيادية و خالية من الأخطاءالتي من المفترض أن تمثميا و ذلك بأن تكون كاممة، 



 مجلة البحوث الاقتصادية والمالية                            ....     لأرباح: دليلدور النسب المالية في تقييم جودة ا

 471                                                                                                                              01/ العدد09المجلد

أيضا باعتبار أن الأرباح من أىم البنود التي تتضمنيا القوائم المالية، عمييا أن تتمتع 
وذلك حتى  تتمتع بالمنفعة في اتخاذ  الملاءمة و التعبير الصادق عن الأحداث، بخاصيتي

الأرباح ذات الجودة العالية فإن  (Patricia & Ge, 2010, p. 344) و حسب. القرار
تكون ملائمة لاتخاذ قرار والتي تقدم معمومات حول خصائص الأداء المالي لممؤسسة 

في  ملاءمتيامعين. أي أن ىذا التعريف يربط جودة الأرباح مع شخص معين من طرف 
كما يمكن  .خاذ القرارتتتحدد فقط في ظل نموذج معين لا لاءمةاتخاذ القرار، لكن ىذه الم

التي تكون مؤشرا و يا في قائمة الدخل نعمى أنيا الأرباح المقرر عتعريف جودة الأرباح 
أن ىذا التعريف يعتبر أن الأرباح  أي، (Lyimo, 2014, p. 18) جيدا للأرباح المستقبمية

. معقولة للأرباح المستقبمية القيام بتنبؤاتتمكن من ذات الجودة العالية ىي الأرباح التي 
 استمرار المستوى الحالي للأرباح في الدورات اللاحقة وتعرف جودة الأرباح أيضا عمى أنيا

(Ramadan, 2015, p. 141)،  أي أن ثبات الأرباح واستمراريتيا من سنة لأخرى دليل
 ,Dechow & Schrand)، غير أن عمى جودتيا و أنيا ليست أرباح ظرفية أو مؤقتة

2004, p. 5) لضمان جودة   انكفيتلا وقيمتيا التنبؤية  الأرباح استمراريةأن  تعتبران
و إلا فالخاصيتان  الأداء التشغيمي الفعمي لممؤسسةالأرباح الأرباح، بل يجب أن تعكس 

الأرباح ذات الجودة يمكن تعريف  من ىذا المنطمق، ستؤديان إلى انخفاض جودة الأرباح.
 .Shipper & Vincent, 2003, p) الأرباح التي تقترب من التدفقات النقديةأنيا  عمى

الأرباح التي تقترب من التدفقات النقدية ستعكس الأداء الفعمي لممؤسسة لأنيا لا ف، (102
ضرورية لإعداد القوائم تتأثر كثيرا بتقديرات و أحكام الإدارة، ىذه التقديرات و الأحكام 

بشكل يخدم مصالح الإدارة عمى حساب  رباحالأالمالية، لكنيا قد تستعمل لإظيار 
، لذلك فإن الأرباح ذات iالأطراف الأخرى، وىو ما يصطمح عمى تسميتو بإدارة الأرباح

 & Barth)من إدارة الأرباح  قدرالجودة العالية ىي الأرباح التي تتضمن أدنى 

Landsman, 2008, p. 469) . السابقة يمكن استنتاج عدة  التعريفاتانطلاقا من
 .لجودة الأرباح مقاييس

 الملاءمة: خاصية  عمىالمقاييس المعتمدة   1.1
تركز المقاييس المعتمدة عمى الملاءمة عمى خصائص السلاسل الزمنية للأرباح، 

   بالإضافة إلى علاقة الأرباح بأسعار الأسيم، ومن أبرز ىذه المقاييس:
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تعني مدى استمرار الربح الحالي خلال السنوات المقبمة،  :استمرارية الأرباح  1.1.1
 فكمما زادت استمرارية الأرباح، زادت جودتيا. 

عبر عن قدرة الأرباح السابقة عمى التنبؤ بالمكونات تالقيمة التنبؤية للأرباح:   1.1.1
 ، زادت جودة الأرباح.ىذه القدرةلمربح التشغيمي، فكمما زادت  بميةالمستق

  .في النتيجة خلال الزمن التغيريعبر تمييد الأرباح عن تقميص  مهيد الأرباح: ت  1.1.1
حسب ىذا المقياس، فإن ىناك علاقة بين الأرباح المعمنة  ملاءمة القيمة للأرباح: 1.1.1

يعكس القيمة السوقية لممؤسسة، أما  السيمسعر أن حيث والتغير في أسعار الأسيم، 
 ىناك كان فإذاتجة عن تطبيق المعايير المحاسبية. االأرباح فيي تعكس قيمة المؤسسة الن

 ، فإن الأرباح تكون ذات جودة عالية. ارتباط قوي بين ىذين المتغيرين
 العرض الصادق خاصية المعتمدة عمى  قاييسالم  1.1

العلاقة بين الأرباح، لعرض الصادق عمى المعتمدة عمى ا قاييستركز الم 
 التي تندرج في ىذا الإطار:  قاييس. من أىم المالتدفقات النقدية و المستحقات

التدفقات النقدية من يعبر عنيا من خلال قسمة صافي  :الأرباح النقدية نسبة  1.1.1
رباح  التي يقترب أن الأ الصافية، حيث يَعتبِر ىذا المقياس الأنشطة التشغيمية عمى الأرباح

ارتفعت  وكممامبمغيا من مبمغ التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية تتمتع بجودة عالية، 
 ىذه النسبة، زادت جودة الأرباح.

عمى تقييم المستحقات الاختيارية  نماذج تقوم  :الاختياريةالمستحقات حجم   1.1.1
 تنشأ اختيارية.مستحقات  و إلى قسمين، مستحقات عادية الكمية ستحقاتفصل الم

 ، و التي تكون عادية لممؤسسةخلال الدورةالتي حدثت  المستحقات العادية بسبب العمميات
أعماليا، قطاع النشاط الذي تعمل فيو، معطيات  ةيتيجاإستر بالنظر إلى مستوى أدائيا، 

نشأ من  فت  الاختياريةالإقتصاد الكمي و العوامل الإقتصادية الأخرى. أما المستحقات 
بما يخدم  الأرباح أجل التأثير عمىالمحاسبية التي تبنتيا الإدارة من  تقديراتو الأالطرق 

تعتبر مقياسا تعكس حجم إدارة الأرباح و  الاختياريةبالتالي فإن المستحقات و . مصالحيا
انخفضت جودة  زادت المستحقات الاختيارية، زادت إدارة الأرباح وكمما ف ،لجودة الأرباح

 الأرباح.  
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 : المتبعة الطريقة.  1
 اختيرتمؤسسة  121المؤسسات يبمغ عددىا مجموعة من تتكون العينة من  

ii)مدرجة في مؤشر بطريقة عشوائية من المؤسسات ال
(NASDAQ و قد تم  ،الأمريكي

المعروفة عمى اختيار ىذا المؤشر لكون المؤسسات المدرجة فيو من المؤسسات الكبيرة و 
ذه القوائم المستوى العالمي، و بالتالي فإن الوصول لقوائميا المالية يكون أكثر سيولة. ى

في مجموعة من النسب المالية  لمتغيرات المستقمةا وتتمثل. 2020-2011تخص الفترة 
، بالإضافة إلى حجم المؤسسة 01نسبة، وىي موضحة في الممحق  عشرينيبمغ عددىا 
في  فيتمثل المتغير التابع أما. تم التعبير عنو من خلال إجمالي الأصول كمتغير رقابة

تتمثل في الاستمرارية، القيمة التي تم تقديرىا من خلال عدة مقاييس و جودة الأرباح، 
التنبؤية، تمييد الأرباح، ملاءمة القيمة، نسبة الأرباح النقدية و حجم المستحقات 

 .الاختيارية
النماذج التي تربط بين و من أجل تبسيط ، يرات المستقمةنظرا لكثرة عدد المتغ

 Stepwise)الانحدار التدريجي يتم المجوء لطريقة النسب المالية و مقاييس الجودة، س

regression) تقوم ىذه  ة ذات التأثير المعنوي، حيثمن أجل اختيار المتغيرات المستقم
الطريقة عمى القيام بسمسمة من نماذج الانحدار، انطلاقا من مجموعة من المتغيرات 

 α يتم إدخال متغير واحد كل مرة عمى أن يكون مستوى معنويتو المستقمة المحتممة، بحيث
المتغيرات التي أصبحت غير إخراج بعد ذلك يتم و  (، = αE  0.15)نختار   αEأقل من 
 .( = αR  0.15)نختار   .بعد كل عممية إدخال )Rαأكبر من  αمعنوية )

 يتم التعبير عن مقاييس الجودة التي تم التطرق ليا سابقا كما يمي:
 :استمرارية الأرباح  1.1

  :قياس استمرارية الأرباح  1.1.1
 يتم قياس استمرارية الأرباح من خلال النموذج التالي: 

Ei,t/TAi,t-1 = ß0 + ß1 Ei,t-1/TAi,t-1 + Ɛi,t…………….(1) 

 حيث أن: 
- Ei,t:  الربح قبل البنود الإستثنائية لممؤسسةi  خلال السنةt؛ 
- TAi,t-1: لممؤسسة   إجمالي الأصولi  خلال السنةt-1؛ 
- Ɛi,t :  الخطأ العشوائي لمتقدير لممؤسسةi  خلال السنةt؛ 
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(، حيث كمما 1لمنموذج ) (ß1)يتم قياس استمرارية الأرباح من خلال قيمة الميل 
 زادت ىذه القيمة، زادت استمرارية الأرباح.

 استمرارية الأرباح: بالنسب المالية  علاقة  4.1.1
معادلة انحدار  121( لكل مؤسسة عمى حدة )1تقدير معممات النموذج ) بعد
المتحصل عميو من كل نموذج  في نموذج الانحدار  (ß1)استعمال الميل سيتمخطي( 

 التالي:  تدريجيال
ß1,i =   α0 + α` Xi   + Ɛi……….……..(2) 

 حيث أن : 
- ß1,i  قيمة الميل :(ß1) ( بالنسبة لممؤسسة 1المتحصل عميو من النموذج  )i ؛ 
-  :α0  ؛2 الثابت خاص بالنموذج 
- α` ( سطر :row vector يضم معاملات  ) الانحدار الخاصة بالمتغيرات

 ؛  =`α2, ….αk) 1α)α , (Xk,i) المستقمة

- Xiعمود :(column vector)   يضم  المتغيرات المستقمة(Xk,i) حٛج:  
,X2,i, ….,Xk,i,)  = (X1,i, X` i  

- Ɛi  الخطأ العشوائي لممؤسسة :i؛ 

خلال الفترة  iلممؤسسة  kرقم  ىو متوسط النسبة المالية Xk,i))انًتغٛش انًغتمم 
2111-2121. 
 :القيمة التنبؤية للأرباح  4.1

  يتم قياس القيمة التنبؤية للأرباح من خلال الانحراف المعياري لمخطأ العشوائي  

كمما انخفض الانحراف  ( لكل مؤسسة عمى حدة،  و1المحسوب انطلاقا من النموذج )
في  اسيتم استخدامي ةالمعياري اتالانحراف هزادت القيمة التنبؤية للأرباح. ىذالمعياري، 

 التالي:  نموذج الانحدار التدريجي
σi =  α0 + α` Xi   + ψi ……………..(3) 

 
 حيث أن: 

- iσ المتحصل عمييا من النموذج   : قيمة الإنحراف المعياري للأخطاء العشوائية
 ؛  i( بالنسبة لممؤسسة 1)
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- ψi:  الخطأ العشوائي لمتقدير لممؤسسةi؛ 
 .2تالٙ انًتغٛشاخ ٔ انًعايلاخ يثم انًُٕرج  -

 تمهيد الأرباح:  1.1
 تمهيد الأرباح:  قياس  1.1.1

 ة: التالي لمعادلةسيتم قياس تمييد الأرباح من خلال ا 
SMi =  σ  (Ei,t /TAi,t-1) / σ (CFi,t/TAi,t-1)…….(4) 

 : حيث

- iSM :  مقدار تمييد الأرباح لممؤسسةi ؛ 
- i,tE:  لممؤسسة   البنود الإستثنائيةالربح الصافي قبلi  خلال السنةt؛ 
- 1-i,tTA:  مجموع الأصول لممؤسسةi   1خلال السنة-t؛ 

- ti,CF :لممؤسسة   صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيميةi  خلال السنةt؛ 
- σ: .رمز الإنحراف المعياري 

 تمييد الأرباح. زاد تغير الأرباح و بالتالي انخفض، i(SM)كمما زادت قيمة 
 علاقة النسب المالية بتمهيد الأرباح:   1.1.1

حدة، سيتم لكل مؤسسة عمى  لكل مؤسسة عمى حدة   )iSM)حساب  قيمة  بعد
  نموذج الانحدار التدريجي التالي:استعمال النتائج المتوصل إلييا في 

SMi =   α0 + α` Xi   + Ɛi……………..(5) 

 حيث أن: 
- SMi :  مقدار تمييد الدخل  بالنسبة لممؤسسةi ؛ 

 .2مثل النموذج  باقي المتغيرات و المعاملات -

 ملاءمة القيمة  للأرباح:  1.1
 للأرباح:ملاءمة القيمة قياس   1.1.1

 يتم قياس ملاءمة القيمة للأرباح من خلال لمنموذج التالي:  
Pi,t=ß0+ß1 BVi,t+ß2 EPSi,t+Ɛi,t………(6) 

 حيث أن: 
- Pi,t:  سعر سيم المؤسسةi  في نياية السنةt؛ 
- BVi,t القيمة الدفترية لأسيم المؤسسة  :i  في نياية السنةt؛ 
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-  :EPSi,t  يعبر عن الربح لمسيم الواحد لممؤسسةi  في نياية السنةt؛ 
-  :Ɛi,t  الخطأ العشوائي للتقدير للمؤسسة i  خلال السنةt. 

R) قياس ملاءمة القيمة من خلال معامل التحديد يتم
2
(، حيث كمما 6لمنموذج )  (

 أكبر، زادت ملاءمة القيمة للأرباح. المعامل كانت قيمة
 بملاءمة القيمة للأرباح: النسب المالية علاقة  1.1.1

معادلة انحدار  121( لكل مؤسسة عمى حدة )6سيتم تقدير معممات النموذج )
R)خطي( و استعمال معامل التحديد

2
في نموذج الانحدار المتحصل عميو من كل نموذج  (

 التدريجي التالي: 
Ri

2
=   α0 + α` Xi   + Ɛi…………….(7) 

 حيث أن: 
- Ri

2
R)قيمة معامل التحديد : 

2
( بالنسبة 6المتحصل عميو من النموذج )  (

 ؛ iلممؤسسة 

 .2باقي المتغيرات و المعاملات مثل النموذج   -

 نسبة الأرباح النقدية  4.1
 قياس نسبة الأرباح النقدية  1.4.1

خلال قسمة صافي التدفقات النقدية من يتم حساب نسبة الأرباح النقدية من  
  .2121-2111الأنشطة التشغيمية عمى صافي الربح لكل مؤسسة خلال الفترة 

CTEi,t = CFi,t/NPi,t …………….(8) 

 حيث أن:  
- CTEi,t :لممؤسسة  نسبة الأرباح النقديةi  خلال السنةt؛ 
- i,tCF: لممؤسسة   صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيميةi خلال السنة t؛ 
- i,tNP :لممؤسسة   الربح الصافيi  خلال السنةt. 

، زادت نسبة الأرباح النقدية، وبالتالي ارتفعت جودة كمما ارتفعت قيمة ىذه النسبة
 الأرباح.
 علاقة النسب المالية بنسبة الأرباح النقدية  1.4.1

 ،   2121 -2111خلال الفترة  لكل مؤسسة قيمة نسبة الأرباح النقديةبعد تحديد 
 التالي:  تدريجيال الانحدارنموذج يتم استخداميا كمتغير تابع في 
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CTEi,t  =  α0 + α` Xi,t   + Ɛi,t…………...(9) 

 حيث أن:
- CTEi,t :لممؤسسة  نسبة الأرباح النقديةi  خلال السنةt؛ 
- α0:   ؛9الثابت خاص بالنموذج 

- α` ( سطر :row vector يضم معاملات  ) الانحدار الخاصة بالمتغيرات
 ؛  =`α2, ….αk) 1α)α , (Xk,i,t) المستقمة

- Xi,t  : عمود(column vector)   يضم  المتغيرات المستقمة(Xk,i,t) حٛج:  
,X2,i,t, ….,Xk,i,,t)  = (X1,i,t, Xi,t` 

- Ɛi,t : لممؤسسة  الخطأ العشوائيi  خلال السنةt. 

 .tالسنة خلال  iلممؤسسة  kرقم  المالية النسبة يعبر عن Xk,i,t))انًتغٛش انًغتمم 
 حجم المستحقات الإختيارية  4.1

 المستحقات الإختياريةقياس   1.4.1
من أجل قياس المستحقات الاختيارية، يتم أولا حساب المستحقات الكمية باستخدام 

  المعادلة التالية:
TACCi,t = NPi,t - CFi,t ……..(10) 

 حيث أن: 
- TACCi,t:   المستحقات الكمية لممؤسسةi  خلال السنةt؛ 
- NPi,t:  النتيجة بعض الضريبة لممؤسسةi  خلال السنةt؛ 
- CFi,t  :صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية لممؤسسة i  خلال السنةt. 

 Francis)بعد حساب المستحقات الكمية، يتم تقدير المستحقات العادية من خلال نموذج 

et al, 2005) : 
TACCi,t/TAi,t-1= ß0 + ß1 CFi,t-1/TAi,t-1 + ß2 CFi,t/TAi,t-1+ ß3 

CFi,t+1/TAi,t-1 + ß4 ΔREVi,t/TAi,t-1 + ß5 PPEi,t/TAit-1 + 

Ɛi,t…………(11) 

 حيث أن: 
- TACCi,t:   المستحقات الكمية لممؤسسةi  خلال السنةt؛ 
- CFi,t  : لممؤسسةصافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيميةi   خلال السنةt؛ 
- TAit-1 : إجمالي الأصول لممؤسسةi  خلال السنةt-1؛ 
- ΔREVi,t:  التغير في المبيعات لممؤسسةi   خلال السنةt؛ 
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- PPEi,t : التثبيتات المادية لممؤسسةi  خلال السنةt؛ 
-  Ɛi,t:  لممؤسسة   الخطأ العشوائيi  خلال السنةt. 

كمقياس لممستحقات  11لمنموذج  العشوائيةعتبر القيمة المطمقة للأخطاء ت
، فكمما زادت القيمة المطمقة زادت المستحقات الاختيارية وانخفضت جودة الاختيارية
 الأرباح. 
 المستحقات الاختيارية:بالمالية  علاقة النسة  1.4.1

، يتم 9باستخدام القيمة المطمقة للأخطاء العشوائية المستخرجة من النموذج  
و النسب المالية باستخدام نموذج الإنحدار  المستحقات الاختياريةتحديد العلاقة بين 

   التالي: تدريجيال
abs(Ɛ i,t)  =  α0 + α` Xi,t   + ψi,t …………...(12) 

 حيث أن:
-  abs(Ɛ i,t):  11 للأخطاء العشوائية المستخرجة من النموذجالقيمة المطمقة 

 ؛tخلال السنة  iلممؤسسة  تانُغثح
- ψi,t:  الخطأ العشوائي لممؤسسةi  خلال السنةt. 
 .9تالٙ انًتغٛشاخ ٔ انًعايلاخ يثم انًُٕرج  -

 النتائج و مناقشتها: .  4
، سيتم عرض و مناقشة نتائج نماذج اختبار انطلاقا من عرض الطريقة المتبعة

 مكونات الجودة.و العلاقة بين النسب المالية 
 علاقة النسب المالية باستمرارية الأرباح:   1.4

 :النتائج التالية 2أظير تقدير معممات النموذج 
 علاقة النسب المالية باستمرارية الأرباح: 1الجدول 

 .Eviewsمخرجات برنامج : المصدر

 Pقيمة  المعاملات المتغيرات المستقمة
C 0.173090 0.0055 

X12 0.034312 0.0001 
X6 -0.012702 0.0100 

X17 0.001574 0.0959 
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، زادت (X12)يتضح أنو كمما ارتفع العائد عمى الأصول  1من خلال الجدول 
استمرارية الأرباح، و بالتالي فإن المؤسسات التي تستغل أصوليا بشكل أكثر فعالية تكون 

زادت  ،(X6)أرباحيا أكثر استمرارية، و كمما انخفضت نسبة ىامش صافي الربح 
استمرارية الأرباح، أي أن المؤسسات التي تتميز باستمرارية أرباحيا تحول إيراداتيا إلى 

ارتفع مستوى استمرارية  ،(X17)، وكمما ارتفع معدل دوران المخزونأرباح بشكل أقل
 .المؤسسات التي تبيع منتجاتيا بسيولة تحقق أرباحا مستمرة خلال الزمن أنالأرباح، أي 

 من التغير في استمرارية الأرباح.  %25.19وقد فسر النموذج 
 علاقة النسب المالية بالقيمة التنبؤية للأرباح:  1.4

 النتائج التالية: 3أظير تقدير معممات النموذج 
 بالقيمة التنبؤية للأرباحعلاقة النسب المالية : 1الجدول 

 Pقيمة  المعاملات المتغيرات المستقمة
C -1.185538 0.0188 
X18 0.041919 0.0000 
X11 0.004973 0.0008 
X20 -0.122941 0.0001 
X16 0.009720 0.0093 
X2 2.296819 0.0017 
X3 0.248311 0.0919 

 .Eviewsمخرجات برنامج المصدر: 
، انخفضت (X18)كمما ارتفعت القيمة الدفترية لمسيم الواحد، 2من خلال الجدول 
يرتبط إيجابا مع  (X11)كما أن العائد عمى حقوق المساىمين القيمة التنبؤية للأرباح،

انخفضت الخاصة، الأموال  مردودية ارتفعت فكمما، القيمة التنبؤية للأرباحفي  الانخفاض
 ،(X20)التدفق النقدي الحر لمسيم الواحد  وكمما ارتفع معدل .القدرة عمى التنبؤ بالأرباح

في شكل تدفقات نقدية يسيل  تكونالأرباح التي  أي أن، القيمة التنبؤية للأرباح ارتفعت
 ،رباحالقيمة التنبؤية للأانخفضت  ،(X16)متوسط فترة التحصيل  . و كمما ارتفعالتنبؤ بيا
الأرباح ببؤ نقد تجعل من الت تقوم عمى تيسير شروط الدفعالسياسة الإئتمانية التي أي أن 

القيمة انخفضت  (X2) و كمما ارتفعت نسبة السيولة السريعةصعبا للأطراف الخارجية. 
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، أي أن المؤسسات التي تتمتع بالقدرة عمى دفع ديونيا قصيرة الأجل التنبؤية للأرباح
كمما ارتفعت نسبة الديون طويمة الأجل إلى حقوق و بسيولة، لا تحقق أرباحا قابمة لمتنبؤ. 

أي أن زيادة الخطر المالي يخفض من  ،ة الأرباح لمتنبؤيانخفضت قابم (X3)المساىمين 
من التغير في القيمة التنبؤية  % 53.67النموذج  وقد فسر القيمة التنبؤية للأرباح.

 للأرباح.
 بتمهيد الأرباحعلاقة النسب المالية   1.4

 النتائج التالية: 5أظير تقدير معممات النموذج 
 بتمهيد الأرباحعلاقة النسب المالية : 1الجدول 
 Pقيمة  المعاملات المتغيرات المستقمة

C -0.202732 0.0523 
X6 0.012132 0.0182 
TA 1.112316 0.0016 
X18 -0.003631 0.0744 
X11 -0.003567 0.0002 
X4 0.138558 0.0002 

 .Eviewsمخرجات برنامج المصدر: 
 ، زاد(X6)، يتضح أنو كمما ارتفعت نسبة ىامش صافي الربح 3من خلال الجدول 

لا ىذا يعني أن المؤسسات التي تقوم بتحويل إيراداتيا إلى أرباح بشكل أكبر  الأرباح، تغير
بعلاقة عكسية مع  الأرباحتغير ويرتبط  ر،كبيتمجأ إلى ممارسات تمييد الأرباح بشكل 

وعمى ، الأرباحتغير قل  ،، فكمما زادت ىذه القيمة(X18)القيمة الدفترية لمسيم الواحد
الأرباح أي أن  تغير، زاد (X4)نسبة ىيكل رأس المال العكس من ذلك، كمما ارتفعت 

يرتبط العائد عمى و . كبير تقوم بتمييد الأرباح بشكل أقلالمؤسسات المعرضة لخطر مالي 
، حيث أن المؤسسات التي تحقق تغير الأرباحعكسيا مع  (X11)حقوق المساىمين 

الأرباح  غير. ويرتبط تأكبر بشكل مردودية عالية لأمواليا الخاصة تمجأ إلى تمييد الأرباح
الذي تم التعبير عنو من خلال إجمالي الأصول  ،حجم المؤسسة ،طرديا مع متغير الرقابة

(TA) ، 39.53وقد فسر النموذج  .لجوؤىا لتمييد الأرباح قل، حجم المؤسسةفكمما زاد 
 من التغير في تمييد الأرباح. %
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 للأرباح:بملاءمة القيمة علاقة النسب المالية   1.4
 النتائج التالية: 7أظير تقدير معممات النموذج 

 بملاءمة القيمة للأرباح علاقة النسب المالية: 1الجدول 
 Pقيمة  المعاملات المتغيرات المستقمة

C 0.624807 0.0000 
X2 0.075069 0.0046 
X16 -0.001326 0.0526 
X19 0.007192 0.0558 

 .Eviewsمخرجات برنامج المصدر: 
ارتفعت ملاءمة القيمة ، (X2)السيولة السريعةكمما ارتفعت نسبة ، 4حسب الجدول 

أي كمما زادت قدرة المؤسسة عمى تسديد ديونيا قصيرة الأجل، زادت درجة جودة ، للأرباح
التدفق النقدي التشغيمي لمسيم للأرباح مع ارتفاع  ملاءمة القيمةكما ترتفع  حيا.اأرب

، زاد ارتباط الأرباح بأسعار التشغيمية النقدية التدفقات، أي كمما ارتفعت (X19)الواحد
، ارتفعت ملاءمة القيمة للأرباح، أي  (X16)كمما انخفض متوسط فترة التحصيل و  الأسيم.

وقد فسر  .أن نجاعة السياسة الائتمانية تؤدي إلى زيادة ملاءمة الأرباح لاتخاذ القرار
 التغير في ملاءمة القيمة. من % 21.92النموذج 

 علاقة النسب المالية بنسبة الأرباح النقدية  4.4
 النتائج التالية: 9أظير تقدير معممات النموذج 

 علاقة النسب المالية بنسبة الأرباح النقدية: 4الجدول 

 .Eviewsمخرجات برنامج  المصدر:

 Pقيمة  المعاملات المتغيرات المستقمة

C -40.95161 0.0035 
X5 0.733128 0.0134 

X17 0.606172 0.0000 
X19 1.928185 0.0001 
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كمما ارتفعت نسبة اليامش  نسبة الأرباح النقدية ترتفعأن  5من الجدول  يتضح
مرتفع ستحقق أرباحا نقدية  إجمالي ، أي أن المؤسسات التي تحقق ىامش(X5)الإجمالي

أي أن  ،ت نسبة الأرباح النقديةزاد (X17)خزون. و كمما زاد معدل دوران المعالية
وكمما . المؤسسات التي لا تجد صعوبة في تصريف منتجاتيا ستكون نوعية أرباحيا أعمى

زادت نسبة الأرباح  (X19)ارتفعت  التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية لمسيم الواحد 
 قدية.من التغير في نسبة الأرباح الن % 36.57وقد فسر النموذج  النقدية.

 علاقة النسب المالية بالمستحقات الاختيارية:  4.4
 النتائج التالية: 12أظير تقدير معممات النموذج 

 بالمستحقات الاختيارية علاقة النسب المالية: 4الجدول 
 Pقيمة  المعاملات المتغيرات المستقمة

C 1.085453 0.0146 
X18 -1.176314 0.0000 
X6 1.213623 0.0000 
X20 -1.116514 0.0000 
X5 -1.133491 1.1117 

 .Eviewsمخرجات برنامج المصدر: 
ترتبط عكسيا مع القيمة  المستحقات الاختيارية، يتضح أن 6 من خلال الجدول

نسبة ىامش ، كما ترتفع المستحقات الاختيارية كمما ارتفعت (X18)الدفترية لمسيم الواحد
رده قرارات محاسبية. مفي ىذه الحالة ىذا يعني أن جزءا من النتيجة  ،(X6)صافي الربح

ارتفعت المستحقات الإختيارية،  (X20)التدفق النقدي الحر لمسيم الواحد كمما انخفض و 
بالتالي تمجأ و في التدفقات النقدية يؤثر سمبا عمى نتيجة الدورة،   الانخفاضحيث أن ىذا 

مع  الاختياريةالمستحقات  تنخفضل إدارة الأرباح. و المؤسسة لمرفع من النتيجة من خلا
أي أن المؤسسات التي تحقق نسبة ىامش إجمالي ، (X5) اليامش الإجمالينسبة  رتفاعا

من التغير في   %49.81وقد فسر النموذج  مرتفعة ستحقق أرباحا ذات جودة أعمى.
 المستحقات الاختيارية.
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 خاتمة: .4
مكنيا تقييم جودة الأرباح، محاولة تحديد النسب المالية التي يلقد تم في ىذا البحث 

قد تم استعمال عدة مقاييس لجودة الأرباح وىي الاستمرارية، القيمة التنبؤية، تمييد و 
الأرباح، ملاءمة القيمة، نسبة الأرباح النقدية، حجم المستحقات الاختيارية. ىذه المقاييس 

فتمثمت المتغيرات المستقمة  أمايجي كمتغيرات تابعة. تم استعماليا في نماذج انحدار تدر 
في عشرين متغير محتمل تمثل أىم النسب المالية المستعممة من طرف المستثمرين في 

 ، بالإضافة لمتغير رقابة يمثل حجم المؤسسة.الأسواق المالية
من النسب المالية عمى مختمف مقاييس  مجموعةتوصل البحث لوجود أثر معنوي ل

الأرباح، فاستمرارية الأرباح ترتبط بكل من العائد عمى الأصول و معدل دوران جودة 
رتبط تف القيمة التنبؤيةالمخزون بشكل موجب، و مع ىامش صافي الربح بشكل سالب، أما 

مع كل من القيمة الدفترية لمسيم، العائد عمى الأموال الخاصة، متوسط فترة  سالببشكل 
     نسبة السيولة السريعة، و حقوق المساىمين،  عمىالأجل  التحصيل، نسبة الديون طويمة

إيجابا  و يرتبط تمييد الأرباح .مع نسبة التدفق النقدي الحر لمسيم الواحد موجبو بشكل 
مع العائد عمى حقوق المساىمين و القيمة الدفترية لمسيم الواحد، وسمبا مع نسبة اليامش 

. أما ملاءمة القيمة، ر الرقابة )حجم المؤسسة(الإجمالي، نسبة ىيكل رأس المال، و متغي
      نسبة التدفق النقدي التشغيمي لمسيم الواحد، و فترتبط إيجابا مع نسبة السيولة السريعة 

نسبة الأرباح النقدية إيجابا مع كل من معدل  وترتبط .رة التحصيلتمتوسط فمع سمبا و 
    م الواحد، و نسبة اليامش الإجمالي، ون، نسبة التدفق النقدي التشغيمي لمسيز دوران المخ

سمبا مع كل من نسبة اليامش الإجمالي، القيمة الدفترية فترتبط المستحقات الاختيارية  أما
لمسيم، و التدفق النقدي الحر لمسيم الواحدة، و ترتبط بشكل إيجابي مع نسبة ىامش 

 صافي الربح.
يمكن استخدام ، حيث الفرعية الأولىيتم إثبات الفرضية  ،من ىذه النتائج انطلاقا

ترتبط بالاستمرارية،  ىذه النسبالنسب المالية في تقييم ملاءمة الأرباح لاتخاذ القرار، 
، الفرعية الثانية، تمييد الأرباح و ملاءمة القيمة، كما يتم إثبات الفرضية القيمة التنبؤية

ستا  تخايٛح انعش  ًٚكٍ اعتخذاو انُغة انًانٛح فٙ  تمٛٛى يذٖ اتصاف الأحيث 

المستحقات اختيارية. حجم وىي النسب التي ترتبط  بنسبة الأرباح النقدية و . انصادق
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يمكن حيث  الأساسية لمبحثيتم إثبات الفرضية  انطلاقا من إثبات الفرضيتين الفرعيتين،
 المالية في  تقييم جودة الأرباح. استخدام النسب

لمالية المؤثرة عمى جودة الأرباح، و قد لتوضيح النسب ا ىذا البحثلقد جاء  
             جودة الأرباح  قاييسم ختلافحاول التطرق ليذا الموضوع من زوايا مختمفة، تبعا لا

و تعدد النسب المالية من جية أخرى، في ىذا السياق نوصي بإجراء المزيد من من جية، 
المتوصل إلييا، مع تناول مقاييس أخرى الدراسات في ىذا الموضوع لتأكيد أو نفي النتائج 

، كقطاع النشاط، يتطرق ليا ىذا البحثلم  لمجودة و نسب مالية و متغيرات مفسرة أخرى
  .جودة التدقيق ...ىيكل رأس المال 
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 ملاحق:. 8
 :  النسب المستعممة كمتغيرات مستقمة11الممحق 

 النسبة التعريف كيفية الحساب

 /الأيٕل انًتذأنح

 انخصٕو انًتذأنح.

تمٛظ ْزِ انُغثح يذٖ لذسج 

انًؤعغح عهٗ انٕفاء تالانتضاياخ 

 لصٛشج الأجم.

 (X1) َغثح انتذأل 

 -)الأيٕل انًتذأنح

انًخضٌٔ(/انخصٕو 

 انًتذأنح.

تمٛظ يذٖ كفاٚح انًصـادس انُمذٚـح 

ٔشـثّ انُمذٚح انًٕجٕدج نذٖ 

انتضاياتٓا  انًؤعغح فٙ يٕاجٓح

انمصٛشج الأجم دٌٔ الاضـطشاس 

إنـٗ تغـٛٛم يٕجٕداتٓا يٍ 

 انثضاعح.

َغثح انغٕٛنح انغشٚعح 

(X2) 

يجًٕع انذٌٕٚ طٕٚهح 

الأجم/يجًٕع حمٕق 

 انًغاًٍْٛ.

تشٛش إنٗ َغثح انذٌٕٚ يٍ سأط 

 انًال انًغتخذو نتًٕٚم الأيٕل.

َغثح انذٌٕٚ طٕٚهح 

الأجم إنٗ حمٕق 

 (X3)انًغاًٍْٛ 

انذٌٕٚ طٕٚهح 

الأجم/)انذٌٕٚ طٕٚهح 

الأجم+ حمٕق 

 انًغاًٍْٛ(.

تثٍٛ ْزِ انُغثح حجى انذٌٕٚ يٍ 

 سأط انًال انًتٕفش.

َغثح ْٛكم سأط 

 (X4)انًال

يافٙ  /انٓايش الإجًانٙ

 انًثٛعاخ.

تشٛش ْزِ انُغثح إنٗ انًثهغ انًتثمٙ 

يٍ انًثٛعاخ تعذ طش  تكهفح 

 انثضاعح انًثاعح.

َغثح انٓايش 

 (X5)جًانٙالإ

يافٙ انشتح/يافٙ 

 انًثٛعاخ.

تعتثش ْزِ انُغثح يمٛاط نًمذاس 

    يافٙ انشتح انًتحمك تعذ انفٕائذ 

انضشائة عٍ كم دُٚاس يٍ يافٙ ٔ

 انًثٛعاخ  أٔ الإٚشاداخ.

َغثح ْايش يافٙ 

 (X6)انشتح

انذخم انتشغٛهٙ/ يافٙ 

 انًثٛعاخ.

ٚمٛظ يمذاس انشتح انًحمك عهٗ كم 

تعذ دفع انًصاسٚف دُٚاس يثٛعاخ 

ح، الأجٕس، انتشغٛهٛح كانًٕاد الأنٛ

ٔ انًصاسٚف انتشغٛهٛح الإْتلان  

 الأخشٖ.

َغثح انٓايش انتشغٛهٙ 

(X7) 

ستح انعًهٛاخ لثم انفٕائذ          

ٔانضشائة/ يافٙ 

 انًثٛعاخ.

ٚمٛظ يمذاس انشتح انًحمك عٍ كم 

دُٚاس يثٛعاخ لثم احتغاب انفٕائذ  

 ٔانضشائة.

ايش انشتح لثم َغثح ْ

انفٕائذ                

 (X8)ٔانضشائة

ستح انعًهٛاخ لثم لثم 

انفٕائذ ٔانضشائة                   

ٔ الإْتلان/ يافٙ 

 انًثٛعاخ.

ٚمٛظ يمذاس انشتح انًحمك عهٗ كم 

دُٚاس يثٛعاخ لثم دفع انفٕائذ 

 انضشائة ٔ احتغاب الإْتلان.

ْايش ستح انعًهٛاخ 

شائة لثم انفٕائذ ٔ انض

  (X9) ٔ الإْتلان
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انشتح لثم انضشٚثح / 

 يافٙ انًثٛعاخ.

ٚمٛظ يمذاس انشتح انًحمك عهٗ كم 

 دُٚاس يثٛعاخ لثم دفع انضشائة.

َغثح انٓايش لثم 

 (X10)انضشٚثح

يافٙ انشتح/ حمٕق 

 انًغاًٍْٛ. 

ٕٚضح يمذاس انشتح انز٘ ٚجُّٛ 

 انًغإًٌْ يٍ اعتثًاس أيٕانٓى.

انعائذ عهٗ حمٕق 

 (X11)انًغاًٍْٛ

يافٙ انشتح/ يجًٕع 

 الأيٕل.

ٚمٛظ كفاءج الإداسج فٙ اعتخذاو 

 الأيٕل نتٕنٛذ الأستا .

 انعائذ عهٗ الأيٕل

(X12) 

يافٙ انشتح / )يجًٕع 

انًطهٕتاخ -الأيٕل

 انًتذأنح(.

ٚمٛظ كفاءج  ٔستحٛح انًؤعغح يٍ 

 الاعتثًاساخ انشأعًانٛح.

انعائذ عهٗ 

 (X13)الإعتثًاس

انًثٛعاخ/ يتٕعظ يافٙ 

 يجًٕع الأيٕل.

ٕٚضح حجى انًثٛعاخ انتٙ تتٕنذ 

 عٍ كم دُٚاس يٍ الأيٕل.

يعذل دٔساٌ 

 (X14)الأيٕل

يافٙ انًثٛعاخ اٜجهح / 

 يتٕعظ انزيى انًذُٚح.

تعتثش يؤششا عهٗ كفاءج انًؤعغح 

 فٙ تحصٛم دَٕٚٓا.

يعذل دٔساٌ انزيى 

 ( X15انًذُٚح )

 انضتائٍ / يتٕعظ

 انًثٛعاخ انٕٛيٛح

ٚشٛش إنٗ يتٕعظ انفتشج انلاصيح 

 .نتحصٛم يغتحماخ انضتائٍ

 يتٕعظ فتشج انتحصٛم

(X16)  

تكهفح انثضاعح 

 انًثاعح/يتٕعظ انًخضٌٔ

ٚمٛظ ْزا انًعذل عذد يشاخ تحٕل 

 .انًخضٌٔ إنٗ يثٛعاخ خلال انغُح

يعذل دٔساٌ انًخضٌٔ 

(X17) 

الأيٕال انخايح /عذد 

 الأعٓى.

لًٛح انغٓى انٕاحذ ٔ انتٙ تًثم 

 تحغة اَطلالا يٍ دفاتش انًؤعغح.

انمًٛح انذفتشٚح نهغٓى 

 (X18)انٕاحذ

انتذفك انُمذ٘ انتشغٛهٙ / 

 عذد الأعٓى.

تمٛظ ْزِ انُغثح انُمذٚح انتٙ تٕنذْا 

انًؤعغح نهغٓى انٕاحذ يٍ إٚشادتٓا 

 انعادٚح.

انتذفك انُمذ٘ انتشغٛهٙ 

 (X19)نهغٓى انٕاحذ

 -انُمذ٘ انتشغٛهٙ)انتذفك 

انًصاسٚف انشأط 

 يانٛح(/عذد الأعٓى.

ٚمٛظ انتذفماخ انُمذٚح انًتثمٛح نهغٓى 

انٕاحذ يٍ انتذفماخ انتشغٛهٛح تعذ 

 دفع انًصاسٚف انشأط يانٛح.

انتذفك انُمذ٘ انحش 

 (X20)نهغٓى انٕاحذ 

 : إعداد الباحث.المصدر
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