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 31/12/2021تاريخ النشر:  17/11/2021تاريخ قبول النشر:  01/09/2021تاريخ الاستلام: 
تحميل وتحديد نوع العلاقة التي تربط الميزان التجاري بعناصر السياسة إن اليدف من ىذه الدراسة ىو  :الممخص

النقدية والمتمثمة في كل من: معدل التضخم، الكتمة النقدية وسعر الصرف و ذلك بالنسبة للاقتصاد الجزائري، وىذا 
ار الذاتي ذو ، من أجل ذلك تم استخدام نموذج الانحد2018إلى غاية سنة  1990خلال الفترة الممتدة من سنة 

(، حيث تم التوصل إلى النقاط التالية: يعتبر النموذج ككل صالح وىذا من خلال ARDLفترات الإبطاء الموزعة )
ىناك علاقة توازنية طويمة الأجل بين المتغيرات محل الدراسة إلا أن نموذج قصير الأجل  استخدام اختبار الحدود،

 سنة. 1.47ية قدرىا يصحح أخطاء نموذج طويل الأجل في فترة زمن
 .ARDLالميزان التجاري، الكتمة النقدية، سعر الصرف، معدل التضخم، نموذج كممات مفتاحية: ال

 .JEL  :E51, E52, F31تصنيف 

Abstract: The aim of this study is to analyze and determine the type of relationship 

between the trade balance and the elements of monetary policy: the rate of inflation, the 

monetary mass and the exchange rate for the Algerian economy, and this is during the 

period from 1990 to 2018, in order to Therefore, the ARDL model was used, where the 

following points were reached: The model as a whole is valid and this is through the use 

of the bounds Test, there is a long-term equilibrium relationship between the variables 

under study, but a short-term model corrects the errors of a long model The term is in a 

period of time of 1.47 years. 

Keywords: Trade balance, Monetary mass, Exchange rate, Inflation rate, ARDL model. 

Jel Classification Codes: F31, E52, E51. 
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 . مقدمة: 1
يعتبر الميزان التجاري من أىم أرصدة ميزان المدفوعات الذي يعبر عن قوة اقتصاد 

تجاه دولة أو دول أخرى ضمن الاقتصادات العالمية، حيث رصيد الميزان اأي دولة 
التجاري يمثل الفرق بين صادرات الدولة ووارداتيا من السمع البينية، ومتى كان الرصيد 

لواردات كان ذلك بمثابة وجود حقوق لمدولة عمى الدول موجب أي زيادة الصادرات عن ا
التي تعاني معيا عجز، فكل دولة تسعى وتبني خطط اقتصادية عمى أساس تحقيق فوائض 

وىذا يعني الحصول من تمك  ،في ميزانيا التجاري عمى حساب دولة أو مجموعة دول
دفوعات الدولية، ويجعل الدولة أو الدول عمى نقد أجنبي يتيح ليا مكانة ضمن منظومة الم

تمويل اقتصادىا أيسر عبر الزمن دون الحاجة إلى المجوء لمؤسسات تمويمية دولية أو 
 قميمية وما ينجر عنو من شروط مكمفة.إ

لكن الحصول عمى الفائض في الميزان التجاري يخضع لمجموعة من المتغيرات 
ن الاعتبار، ومن تمك المتغيرات الاقتصادية التي عمى الدولة أو متخذي القرارات أخذىا بعي

ما نسميو بعناصر السياسة النقدية، حيث لا نقصد بيا أدوات السياسة النقدية التي 
يستخدميا البنك المركزي لمتأثير عمى السيولة النقدية وكذا توجيو القروض نحو قطاعات 

نما تمثل متغيرات اقتصادية ليا علاقة بالسياسة  بعينيا أو حجبيا عن قطاعات محددة، وا 
النقدية التي تساىم بشكل أو بآخر في التأثير عمى رصيد الميزان التجاري وفي علاقة 

 ,Elahi, Salimi, & Masoomazadeh) د الدولة باقتصادات الدول الأخرىاقتصا
2016, pp. 165-176). 

أىم رصيد ضمن يمثل ن رصيده إفوبالحديث عن الميزان التجاري في الجزائر، 
ميزان المدفوعات عمى اعتبار أن الصادرات الجزائرية والواردات تتشكل من السمع 
والبضائع بدرجة كبيرة جدا مقارنة بصادرات وواردات الخدمات وحتى حركة رؤوس 

بالمئة تزيد  97الأموال، حيث تتشكل صادرات الجزائر من المحروقات التي تمثل حوالي 
خفض بنسبة واحدة أو أقل من سنة لأخرى، في حين تتشكل الواردات من السمع أو تن

الاستيلاكية والوسيطة في التصنيع أو من المواد الأولية بقيم صغيرة. ولموىمة الأولى يتبن 
، في حين أن الواردات يمكن التحكم فييا كبيرلنا أن الصادرات لا يمكن التحكم فييا بشكل 

 جراءات وسياسات اقتصادية داخمية.إأو التأثير عمييا باتخاذ 
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جراءات والسياسات ما سميناه بعناصر السياسة النقدية وحددناىا في ثلاثة من ىذه الإ
عناصر أساسية، الكتمة النقدية في جانبيا الموسع والتي تمثل حجم النقود المتداولة خلال 
فترة زمنية معينة داخل الاقتصاد الوطني وىي تشيد ارتفاع من سنة لأخرى، ثم سعر 
صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي والذي شيد خلال العقدين الماضيين تغيرا 
ممحوظا وواضحا، وأخيرا معدل التضخم الذي يعبر عن مستوى أسعار السمع خلال فترة 

 زمنية محددة.    
شكالية التي تسعى الدراسة إلييا ىي ن الإإانطلاقا مما سبق ف :شككالية الرئيسيةالا. 0.0

حصائية بين عناصر السياسة النقدية والميزان إهل هناك علاقة ذات دلالة كما يمي: 
 التجاري في الجزائر؟
تتمثل في الآتي: ليس ىناك علاقة ذات دلالة  الفرضية الرئيسيةن إوعميو ف

السياسة النقدية )الكتمة النقدية، سعر الصرف ومعدل التضخم(  حصائية بين عناصرإ
 والميزان التجاري؟

نخفاض كبير جدا تظير أىمية الدراسة من حيث تسجيل الجزائر لا :أهمية الدراسة. 8.0
في ايراداتيا من العممة الصعبة أي انخفاض قيمة الصادرات بالرغم من ثبات الكمية أو 

ينة، بسبب التدىور الحاد في أسعار المحروقات وتأثير ذلك استقرارىا عند مستويات مع
عمى رصيد ميزان المدفوعات عموما ورصيد الميزان التجاري خصوصا، وبالمقابل تسجيل 
نمو في قيمة الواردات من السمع التي لم تنخفض ولم تستقر بالرغم من انخفاض قيمة 

اصر السياسة النقدية والميزان عمنا نبحث عن العلاقة الممكنة بين عنجالصادرات، ما ي
وأىمية ذلك في ىذه المرحمة مع توقعات بعدم تحسن أسعار المحروقات إلى الحد  ،التجاري

 المريح لمميزان التجاري في المدى المتوسط. 
 من بين ما تسعى الدراسة لتحقيقو من أىداف نذكر: :أهداف الدراسة. 3.0
عمى أىمية الميزان التجاري وأىم العناصر التي تشكل السياسة النقدية ثم تبيان  التعرف -

 العلاقة النظرية بين تمك العناصر والميزان التجاري؛
بناء نموذج اقتصادي قياسي بين متغيرات الدراسة مع تحديد طبيعة العلاقة التوازنية بين  -

 المتغيرات. 
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 الدراسات السابقة: . 1.0
بعنوان  ،(Mehmet Ivrendi and Bulent Guloglui, 2010)دراسة  -
"Monetary shocks, exchange rates and trade balances: Evidence 

from inflation targeting countries" 
تبحث ىذه الورقة في العلاقة بين صدمات السياسة النقدية وأسعار الصرف 

. تعتمد الدراسة عمى نماذج (ITC)والميزان التجاري لخمسة دول تستيدف التضخم 
في ظل قيود طويمة وقصيرة المدى. كشفت  (SVECM)تصحيح الأخطاء الييكمية 

النتائج أن صدمة السياسة النقدية الانكماشية تؤدي إلى انخفاض في مستوى السعر 
وانخفاض في الإنتاج وارتفاع في سعر الصرف وتحسن في الميزان التجاري عمى المدى 

ا أنيا متوافقة مع التوقعات النظرية فيما يتعمق بتأثير سياسة الانكماش. القيد القصير. كم
الوحيد عمى المدى الطويل الذي وضع لمنموذج ىو أن المال لا يؤثر عمى متغيرات 

 الاقتصاد الكمي الحقيقية، وىو ما يتوافق مع المنيج الكينزي والنقدي.
 ,Mohsen Bahmani-Oskooee, and Muhammad Aftab)دراسة  -

 Asymmetric effects of exchange rate changes on"بعنوان  ،(2018

the Malaysia-China commodity trade " 
ىذه الدراسة إلى تحديد طبيعة تأثير تغير عممة كل من ماليزيا )رنجيت(  تىدف

صناعة واستخدم  59والصين )اليوان( فيما بينيما عمى الميزان التجاري ليما، حيث شممت 
، حيث تم التوصل (N-ARDL)ت الموزعة ؤانموذج الانحدار الذاتي غير الخطي لمتباط

إلى أن الميزان التجاري بين البمدين لثمث الصناعات تأثر بانخفاض قيمة الرنجيت مقابل 
بالمئة من  25اليوان بطريقة غير متماثمة، كما أن أكبر الصناعات التي تمثل ما مجموعو 

 الميزان التجاري استفادت من انخفاض قيمة الرنجيت بينما لا تتأثر بارتفاع القيمة. 
 ,Tarik Dogru, and Cem Isik and Ercan Sirakaya-Turk)دراسة  -3

 The balance of trade and exchange rates: Theory"بعنوان  ،(2019

and contemporary evidence from tourism " 
يدف من الدراسة ىو التحقيق في آثار انخفاض وارتفاع سعر الصرف عمى ال

الميزان التجاري لقطاع السياحة بالخصوص. حيث تم استخدام تقنيات التكامل المشترك 
لتحميل مدى تأثير انخفاض وارتفاع قيمة العممة عمى  (ARDL)الخطية وغير الخطية 

لولايات المتحدة( مع كل من كندا، المكسيك تجارة السياحة الثنائية لمولايات المتحدة )ا
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والمممكة المتحدة. أظيرت النتائج أن انخفاض قيمة الدولار الأمريكي يؤدي لاحقا إلى 
تحسين الميزان التجاري لمولايات المتحدة مع جميع الشركاء التجاريين الثلاثة، بينما يؤدي 

ري السياحي الثنائي لمولايات المتحدة ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي إلى تدىور الميزان التجا
عمى تجارة السياحة الثنائية  كة المتحدة، إلا أن ىذا الارتفاع لا يؤثرمع كندا والممم

، ويدعم Jالأمريكية مع المكسيك عمى المدى الطويل. وىذا ما يتعارض مع نظرية منحنى 
 .MLافتراضات شروط 

 Thu Anh Thi Pham, and Thong Trung Nguyen, and)دراسة  -4

Muhammad Ali Nasir, and Toan Luu Duc Huynh, 2020)،  بعنوان
"Exchange rate pass-through: A comparative analysis of 

inflation targeting & non-targeting ASEAN-5 countries" حيث ،
 في الاقتصادات المستيدفة (ERPT)إلى تحميل ما يعرف بتمرير سعر الصرف  ىدفت

من  (ASEAN-5)  5لمتضخم والاقتصادات غير المستيدفة في مجموعة دول الآسيان 
 (N-ARDL)ت الموزعة ؤاخلال استخدام نموذج الانحدار الذاتي غير الخطي لمتباط

في شكل ثلاثي، توصمت الدراسة إلى أن صدمات  2219-2222عمى بيانات الفترة 
. وتتفاوت النتائج بين البمدان أسعار الصرف أدت إلى تغييرات كبيرة في التضخم

المستيدفة لمتضخم والبمدان غير المستيدفة. كما أن النتائج تختمف بين المدى القصير 
والطويل، وصدمات أسعار النفط ىي العامل الأكثر أىمية في التأثير عمى التضخم في 

 تمك الاقتصادات. ولعرض النقود ونمو الناتج بعض التأثير عمى التضخم.
 اسة النقدية و علاقتها النظرية بالميزان التجاري:.السي8

 . مفاهيم عامة حول السياسة النقدية:0.8
يمكن تعريف السياسة النقدية وفق معنيين، حيث تعرف . تعريف السياسة النقدية: 0.0.8

جراءات التي تستخدميا السمطات النقدية لمراقبة عرض النقد بالمعنى الضيق بأنيا: "الإ
، كما تعرف (92، صفحة 2223)عبد المجيد، معينة"  ىداف اقتصاديةأبقصد تحقيق 

بأنيا "مجمل التدابير التي يستعمميا البنك المركزي عمى المعروض النقدي كوسيمة لإدراك 
أما بمعناىا الواسع، فتشمل  .(Patat, 1987, p. 277)غراض السياسة العامة الكمية" أ

جميع التنظيمات النقدية والمصرفية، لما ليا من دور مؤثر في مراقبة حجم النقد في الدورة 
، وىي بذلك تعرف عمى أنيا: (183، صفحة 2228)حداد و ىذلول، صادية الاقت

جراءات والتدابير التي تقوم السمطة النقدية والإ"مجموعة من القواعد والوسائل والأساليب 
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لمتأثير )التحكم( في عرض النقود بما يتلاءم مع النشاط الاقتصادي لتحقيق أىداف 
 .(92، صفحة 2223)عبد المجيد، اقتصادية معينة، خلال فترة زمنية معينة" 

جمالا تصنيف الأىداف العامة لمسياسة النقدية إيمكن  :ياسة النقدية. أهداف الس8.0.8
 :(138-137، الصفحات 2225)مفتاح،  فيما يمي

 ،تحقيق الاستقرار في المستوى العام الأسعار -
 ،المساىمة في تحقيق التوازن الخارجي-
 ،المساىمة في تحقيق ىدف العمالة الكاممة -
 .المشاركة في تحقيق معدل عال من النمو الاقتصادي -

يتم تطبيق السياسة النقدية من خلال قنوات  . قنوات تأثير السياسة النقدية:3.0.8
 الانتقال النقدي في الاقتصاد، وعموما لدينا القنوات التالية:

كأداة لتحقيق التأثير في النشاط الاقتصادي عن  يستخدم سعر الفائدة قناة سعر الفائدة: -أ
سعر الفائدة في توجيو السياسة النقدية حسب حالة  محوبيذا، يس .طريق السياسة النقدية

الوضع الاقتصادي، من خلال التأثير عمى الانفاق الاستثماري أو الاستيلاكي، ومنو 
 .(149، صفحة 2227)بن عداس، التأثير عمى المستوى العام لمنشاط الاقتصادي 

يظير دور ىذه القناة عند ممارسة السياسة النقدية التقميدية، مما يجبر  قناة الائتمان: -ب
وراقيا المالية، وبالتالي يصبح المقرضون غير أالبنوك عمى التخفيض من قروضيا و 

قادرين عمى إحلال الاقتراض غير المصرفي كما ىو مفترض وفقا لفكرة القناة النقدية، ىذا 
 .(97، صفحة 2212)بوخاري، ما يؤدي إلى انخفاض في الطمب الكمي 

دورا ىاما في نقل أثر السياسة النقدية،  تمعب قناة سعر الصرف قناة سعر الصرف: -ج
فتستخدم قناة سعر الصرف لمتأثير عمى الصادرات من جية، ومن جية أخرى تستعمل إلى 

 .(79، صفحة 2226)قدي، جانب معدلات الفائدة في استقطاب الاستثمار الأجنبي 
الميزان التجاري صافي ايرادات الواردات والصادرات يمثل  :. مفهوم الميزان التجاري8.8

لمدولة، حيث أن أسعار الصادرات تكون بالعممة المحمية في حين أسعار الواردات تكون 
، فالميزان التجاري يمثل الفرق بين قيم (76، صفحة 2212)النعيمي، ة الأجنبية بالعمم

اردات من السمع خلال فترة زمنية عادة ما تكون ثلاثة أشير، وىكذا تقيم الصادرات وقيم الو 
 ردات البمد ويعبر عنيا بالمعادلة التالية: االعلاقة بين صادرات وو 

 Mاجمالي واردات البمد  – Xجمالي صادرات البمد إ رصيد الميزان التجاري=
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ن أإن الميزان التجاري يشكل أىم جزء في ميزان المدفوعات لدولة ما، كما يمكن  حيث
)عبد المجيد، النظرية الاقتصادية تحميل  يطمق، عميو "الميزان التجاري الدولي" في ىذا البمد

 .(79-75، الصفحات 2222جزئي و كمي لممبادئ، 
جمالي الصادرات والواردات من السمع الذي يسمح بقياس إاري يضم الميزان التج

ن أ، مثلا عمى (X-M)تنافسية البمد اتجاه منافسيو، حيث يدل الرصيد التجاري الايجابي لــ
ن الرصيد إالصناعة كفؤة جدا، أو أن الشبكة التجارية فعالة بصفة خاصة، وفي المقابل ف

كمي لمميزان التجاري، بسبب ضعف تنافسية التجاري السمبي والمستمر يدل عمى عجز ىي
  .(127، صفحة 1993)يسري، الصادرات 

ىناك العديد من العوامل  دوات السياسة النقدية:أ. علاقة الميزان التجاري ببعض 3.8
 ما يمي:ن تؤثر عمى الميزان التجاري لمدولة، ومن أىم ىذه العوامل نذكر أالتي يمكن 

سعار المحمية التي تصبح أعمى نسبيا من يؤدي التضخم إلى ارتفاع الأ . التضخم:0.3.8
الأسعار العالمية، فتنخفض الصادرات وتزداد الواردات، نظرا لكون أن أسعار السمع 
الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة لممقيمين بالمقارنة مع أسعار السمع المنتجة محميا، 

جنبية، وانخفاض الطمب عمى الصادرات المحمية ادة الصادرات عمى الواردات الأوبالتالي زي
 .(64، صفحة 2223)الحجار، 

التغير في أسعار الفائدة لو أثر عمى حركة رؤوس الأموال  . تغيرات أسعار الفائدة:8.3.8
حيث أن ارتفاع أسعار الفائدة في الداخل تؤدي إلى تدفق رؤوس الأموال إلى البمد بيدف 

 لى زيادة حجم الصادرات.إنتاج المحمي ما يؤدي بدوره استثمارىا وبالتالي زيادة الإ
إلى خروج رؤوس الأموال وعمى العكس من ذلك يؤدي انخفاض أسعار الفائدة 

ويؤدي بدوره إلى تراجع العممية الانتاجية مما يؤثر عمى تراجع الصادرات و بالتالي التأثير 
 .(64، صفحة 2223)الحجار، عمى الميزان التجاري لمدولة 

القدرة التنافسية لمسمع يؤدي رفع القيمة الخارجية لمعممة إلى خفض . سعر الصرف: 3.3.8
بية بالنسبة لممقيمين وعمى العكس من ذالمنتجة محميا مما يجعل أسعار الواردات أكثر جا

ن تخفيض سعر الصرف يؤدي إلى زيادة القدرة التنافسية لمصادرات، حيث تصبح إذلك، ف
-69، الصفحات 2218)الراوي و المييبي،  أسعار الواردات أقل جاذبية بالنسبة لممقيمين

123). 
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يمثل الشكل منحنى تطور كل من حجم الميزان . تحميل تطور متغيرات الدراسة: 3
 –1992التجاري، المعروض النقدي، معدل التضخم وكذا سعر الصرف خلال الفترة 

2218: 
 8108-0991: منحنى تطور متغيرات الدراسة خلال الفترة 10شككل رقم 

 
 
 
 
 
 
 

 .Excelعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج إمن  المصدر:
ن منحنى كل من المعروض النقدي وسعر الصرف أيلاحظ من خلال الشكل  

 16637لى إدلالة عمى الارتفاع المستمر في قيميما وصل  امتزايد اعام ايشيد اتجاى
بة لمنحنى التضخم شيد ما بالنسأعمى التوالي.  2218دينار سنة  116.62مميار دينار و

نو كان مرتفعا خلال بداية ألا إ 9.25عموما نوع من الاستقرار حول متوسطو الذي بمغ 
ثار التعديل الييكمي وتبني سياسة السوق آبسبب  1992سنة  31.67لى إين وصل أالفترة 
شيد  خيراأو  .2222سنة  2.34لى إنو انخفض بعد ذلك حيث وصل ألا إ ،نذاكآالحر 

 ،نخفاضبعدىا بالا أثم بد 2228لى غاية سنة إمنحنى الميزان التجاري نوع من الارتفاع 
دلالة عمى ارتفاع فاتورة  اسالب اشيد رصيد 2218لى غاية إ 2215حيث بداية من سنة 

 الواردات عن الصادرات.
نحراف المعياري لكل ن الاأحصاء الوصفي لممتغيرات من خلال مؤشرات الإويتبين 

لسلاسل الزمنية لممتغيرات كبير مما يدل عمى وجود تشتت كبير لقيم المتغيرات عن ا
الميمة في قيم تمك المتغيرات خلال فترة  التذبذباتلى إمتوسطيا الحسابي، يعود ذلك 

الدراسة نتيجة السياسات الاقتصادية الميمة التي تبنتيا الحكومة خلال الفترة بداية من 
حصائية لى اقتصاد السوق في التسعينيات والبرامج الإإوالتحول  سياسة التعديل الييكمي

خرى يمكن تقدير معدلات النمو السنوية أمن جية  المتخذة بعد ذلك. نعاش ودعم النموللإ
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لممتغيرات من خلال تقدير معادلات الاتجاه العام  ليذه المتغيرات ولكن لابد من تحويل 
لى الصيغة الموغاريتمية لتصبح معادلة إالمتغير التابع الذي يعبر عن المتغيرات السابقة 

الاتجاه العام في الشكل التالي:  tbatfy .)(log حيث ،b في   تمثل المعممة
ىذه الحالة مقدار التغير في  ylog ي أ yd log  عند ارتفاعt  ن: أ بسنة و بما
  y

t

tt g
y

yy

y

dy
yd 








1

1~log ، و بالتالي تصبح ىذه المعممة تعبر عمى معدل النمو

 السنوي ، كما يظير في الجدول التالي:
 8108-0991لمفترة  غيرات الدراسةتمل: معدلات النمو السنوية 10 جدول رقم

 %هعذل الٌوو السٌوي  هعادلة الاتجاٍ العام ًوع الوتغير

 الويزاى التجاري  tBCt  17,078,10log 0.17%- 

 كوية الٌقود  tM t  58,009,32log 0.58% 

 هعذل التضخن  tTIt  73,095,19log 0.73 %- 

 سعر الصرف  tTCt  79,23,25log 2.79% 

 .Eviews10.0عداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج إمن   المصدر:
ن معدل النمو السنوي بالمتوسط لكل من حجم الميزان أيتضح من الجدول 

خيرا لسعر أالتجاري، حجم الكتمة النقدية المتداولة عمى مستوى الوطن، معدل التضخم، و 
 % عمى التوالي.  2.79%،  -2.73% ،2.58% ،-2.17 ـالصرف  يقدر ب

تعتمد دراستنا التطبيقية في بياناتيا عمى الإحصاءات المنشورة من  . النموذج القياسي:1
وبنك الجزائر، يستند التحميل من الجانب التطبيقي  (ONS)قبل الديوان الوطني للإحصاء 

(  لممتغيرات 2218-1992فترة )عمى سلاسل بيانات سنوية للاقتصاد الجزائري خلال ال
، معدل (TC)، سعر الصرف (M2)، الكتمة النقدية (BC)التالية: الميزان التجاري 

. يمكن كتابة العلاقة بين الميزان التجاري ومتغيرات عناصر السياسة النقدية (TI)التضخم 
 المأخوذة في ىذه الدراسة وفق العلاقة الدالية التالية: 

2( , , )BC f M TI TC 
كما سنرى  –غمب متغيرات الدراسة غير مستقرةأن أن نجد أنو في ىذا الشألا إ
ن دراسة العلاقة بينيا في المدى الطويل تضعنا أمام مشكمة تتمثل في أن إلذا ف -لاحقا

 الانحدار الذي نحصل عميو يكون غالبا انحدارا زائفا وىذا ما بينتو دراسة كل من
"Newbold.P" وGranger.C.W.J"" (Granger & Newbold, 1974, pp. 



 مجلة البحوث الاقتصادية والمالية...                     تقدير أثر أدوات الشياسة الهقدية على الميزاى التحاري

 543                                                                                                  الجاني / العدد الجامو المجلد

الأمر الذي يشكل إزعاجا إذا كان اىتمامنا محصورا بالعلاقة في المدى  (111-120
الذي  (Co-intégration test)الطويل في ىذه الحالة يستعمل اختبار التكامل المتزامن 

( والذي يسمح بدراسة العلاقة في 1981سنة) "Granger.C.W.J"أدخل من طرف 
المدى الطويل بين السلاسل الزمنية غير المستقرة والمتكاممة من نفس الدرجة، كما يسمح 
بالتغمب عمى مشكمة الانحدار الزائف الذي يمكن أن يظير بين السلاسل الزمنية غير 

ن والتي تتميز بمجموعة من المميزات نجد أذج في ىذا الششير النماأحدث و أالمستقرة، 
 Pesaranلى إالذي يرجع  (Autoregressive Distributed Lag) ARDLنموذج الـ 

et Al 2001 (Pesaran, Shin, & Smith , 2001, pp. 289-326) والذي ،
 .Ahmed & and al, 2009, p)  ساسية التاليةيتطمب تقديره المرور بالمراحل الأ

تبار الحذود  خ)ا. اختبار التكامل المشترك 2. اختبار استقرارية متغيرات الدراسة؛ 1: (234

Bounds Test) الاختبارات التشخيصية 4جل القصير والطويل؛ . تقدير علاقات الأ3؛ .
  .لمنموذج

يتم دراسة استقرارية متغيرات  . دراسة استقرارية المتغيرات الداخمة في النموذج:0.1
، (PP)بيرون -و فيمبس (ADF)فولر -الدراسة بالاعتماد عمى اختبارات كل من ديكي

التي يمكن الحصول عمى نتائجيما مباشرة في نفس الوقت وبالنسبة لكل المتغيرات و 
)نتائج الممحق  Eviews 10.0بالاعتماد عمى البرمجية المعدة خصيصا في برنامج 

 ( والممخصة في الجدول التالي:21رقم
 : درجات استقراريه متغيرات الدراسة.18الجدول رقم 

 I(1)من نوع 

BC ،M2 ،TI ،TC  

 .Eviews10.0من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج  المصدر:
أن قيم الإحصائيات المحسوبة 1يتضح من الجدول في الممحق رقم 

1̂
  لاختبارات

في  tabulèصغر )بالقيمة المطمقة( من الإحصائيات المجدولةأ PPو ADFكل من 
 % وبالنسبة لكل المتغيرات، ومنو نقبل الفرضية5النماذج الثلاثة عند مستوى معنوية 

 0:0 H أو  1: 10 Hتجاه العام في النموذج الثالث لى عدم معنوية الاإضافة ، بالإ
في حين ، DSن ىذه السلاسل غير مستقرة من نوع أبالنسبة لكل السلاسل، وىذا يعني 

كبر من أولى تصبح القيم المحسوبة ليذه الاختبارات لمسلاسل المفرقة من الدرجة الأ
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%، وبالتالي فيي مستقرة من الدرجة 5الجدولية في النماذج الثلاثة عند مستوى معنوية 
 .I(1)الأولى 

يتم في ىذه المرحمة  (:Bounds Test. اختبار التكامل المشكترك )اختبار الحدود 8.1
قق من وجود تكامل مشترك بين المتغيرات بتطبيق اختبار الحدود، الذي يستند عمى التح

جل ألمكشف عن العلاقة التوازنية بين المتغيرات عمى المدى الطويل، من Wald اختبار 
غير المقيد  ألى نموذج تصحيح الخطإذلك يتطمب تحويل النموذج العام السابق 

(Unrestricted Error Correction Model, UECM) خذ الصيغة التالية:أالذي ي 

 

0 1 1 2 1

1 0 0

3 1 4 1

2 2

...... 1

p p p

t i t i i t i i t t t

i i i

t t t

BC a b M c TI d TC BC M

TI TC

 

  

   

  

 

         

  

   

من خلال الفروض  (1)ويتم اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات في المعادلة 
 (Emeka & Aham, 2016, p. 64) :الآتية

 :    )لا يوجد تكامل مشترك(H0 فرضية العدم
 :     )وجود تكامل مشترك(H1 الفرضية البديمة

الفرضية البديمة غير المعياري لذلك فإن رفض  F يتبع ىذا الاختبار توزيع فيشر
المحسوبة بالقيم الجدولية ضمن الحدود  Fوقبول فرضية العدم يعتمد عمى مقارنة القيمة 

عند مستوى معنوية معين حيث يتكون  Pesaran et Al ,2001الحرجة المقترحة من قبل 
التي تفترض أن  (Lower Critical Bounds)الجدول من حدين: قيمة الحد الأدنى 

 (Upper Critical Bounds)و قيمة الحد الأعمى  ؛I(0)المتغيرات متكاممة من الدرجة 
. فإذا كانت I(1)التي تفترض أن المتغيرات متكاممة من الدرجة 

criticaluppercal FF   في ىذه
ذا كانت: ا  ي وجود تكامل مشترك(؛ و أالحالة يتم رفض فرضية العدم وقبول الفرض البديل )

criticallowercal FF   نأذا وجد إما أيتم قبول فرضية العدم )عدم وجود تكامل مشترك(؛ 

criticaluppercalcriticallower
FFF   .)ففي ىذه الحالة يعتبر الاختبار غير محسوم )منطقة الشك

بين  (وجود علاقة تكامل مشترك)جل جل اختبار مدى وجود علاقة توازنية طويمة الأأومن 
من خلال اختبار  (F)حصائية إالميزان التجاري والمتغيرات التوضيحية، تم حساب 

 (:.أ3)نتائج الممحق رقم  تيالحدود، وكانت النتائج كما ىو مبين في الجدول الآ
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 Bounds)الحدود  : نتائج اختبار التكامل المشكترك باستخدام اختبار13الجدول رقم 

Test)  لنموذج(UECM – ARDL) 
 . اخذبار الحدود لوجود الخكامل المشترك

 اللرار

 

 

كيمة فيشر 

المحسوبة
calF 

 الجدوليةكيم فيشر       مس خوى المعنوية الخاخير

*

criticalF **

criticalF 

 0I  1I  0I  1I 

كبول الفرضية البديلة لوجود 

 حكامل مشترك
4,79 4 1% 

5% 

10% 

3,42 

2,45 

2,01 

4,85 

3,63 

3,1 

3,24 

2,43 

2,08 

4,45 

3,49 

3,06 
الجدولية العليا عند مخخلف مس خويات المعنوية مما يدل على رفض فرضية العدم و كبول الفرضية  Fالمحسوبة اكبر تماما من كيم  Fنلاحظ من خلال الشكل ان كيم  -

 .%1لوجود حكامل مشترك بين الاسدثمار الاجنبي المباشر و المخغيرات الخفسيرية عند مس خوى معنوية  البديلة

 .  Narayan (2005)كيم فيشر الحرجة لـ  ** ، و   Pesaran et al (2001)  جشير الى كيم فيشر الحرجة لـ *الليم الحرجة :   مصدر  -

 .Eviews10.0الباحثين بالاعتماد عمى برنامج عداد إمن المصدر:  
( 4779المحسوبة والبالغة ) Fحصاءة إن قيمة أ( 23نلاحظ من خلال الجدول )

 Pesaran et%، بالنسبة لتوزيع 5كبر من قيم فيشر الجدولية العميا عند مستوى معنوية أ

al وNarayan( 0. مما يعني قبول الفرضية البديمة....: 4211  H )
:....0رفض فرضية العدم )و  4210  H )ن ىناك علاقة توازنية طويمة أي أ
وبالتالي وجود علاقة تكامل مشترك بين  ،جل بين الميزان التجاري والمتغيرات التفسيريةالأ

 %.5متغيرات نموذج البحث عند مستوى معنوية 
بعد التأكد من وجود علاقة . تقدير معممات النموذج في الأجمين الطويل و القصير:  3.1

ي وجود تكامل مشترك أجل بين الميزان التجاري والمتغيرات التفسيرية لو )توازنية طويمة الأ
للأجمين  ARDLبين المتغيرات( فإن المرحمة الثالثة تتضمن تقدير معممات نموذج 

طويمة خدامو في تقدير الآثار الالطويل والقصير، و لكن قبل اعتماد ىذا النموذج لاست
قصيرة الأجل ينبغي التأكد من جودة أداء ىذا النموذج، ويتم ذلك بإجراء الاختبارات و 

 التشخيصية التالية: 
 . "Jarque-Bera"اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي : اختبار  -
-Breuschكبر من الواحد : اختبار " أاحتبار وجود ارتباط البواقي من الدرجة  -

Godfrey" (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test.) 
 .((ARCH Testاختبار تجانس تباين الخطأ  - 



  بوخاري بولرباح، بادى عبد القادر، بو مريم محمد                         مجلة البحوث الاقتصادية والمالية      

 2021-ديشمبر/ جامعة أم البواقي                                                                        546  

اختبار مدى ملائمة تحديد أو تصميم النموذج المقدر من حيث الشكل الدالي ليذا  - 
 ." Ramsey RESET Test" (Regression error speciation test)النموذج  

 CUSUM and CUSUMSQ)عمى طول الفترة  اختبار الاستقرار الييكمي لمنموذج - 

test). 
 اختبار الأداء التنبؤي لمنموذج المقدر. -

خرة زمنيا أدخال في النموذج المتغيرات المتإيتطمب  ARDLن نموذج أا وبم
خيرات لممتغيرات أمثل من حيث عدد التالأ ARDLن نموذج إكمتغيرات تفسيرية، ف

كما Akaike وذلك بالاعتماد عمى معيار  ،ARDL(1,1,4,1)المدرجة في النموذج ىو 
عمى  "Eviews 10"، يمكن الحصول مباشرة باستخدام برنامج 2يظير في الممحق رقم 
الممخصة في الجدول التالي )حيث  (ARDL)جل الطويل لنموذج نتائج تقدير معممات الأ

ن ا أدون الثابت والاتجاه العام لعدم معنويتيما كم ARDLتم الاعتماد عمى نموذج الـ 
حصائية: قل قيمة لممعايير الإأي ذو أفضل النموذج بدون الثابت والاتجاه العام ىو الأ

AIC ،SC ،HQ. 

 (ARDL): نتائج تقدير معممات الاجل الطويل لنموذج 11الجدول رقم 
 : ( الخاليةARDLنخائج ثلدير معادلة الاجل الطويل لنموذج )
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Dependent Variable: BC 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.004 -3.45 0.0009 -0.003 M2 

0.000 4.25 0.08 0.363 TC 

0.17 1.41 0.38 0.541 TI 

RESET ARCH LM JB  الاختبارات

 التشخيصية

  78,114,1 F 
  002,022,1 F 

  93,113,2 F 07,02  statistic 

0.2 0.96 0.16 0.96 yprobabilit
 

* Significant at 10%, ** Significant at 5%, *** Significant at 1% : ملاحظات    

 .Eviews10.0بالاعتماد عمى برنامج  عداد الباحثينإمن  المصدر:
ن المتغيرات التي تم اختيارىا انطلاقاً من الدراسات أ (24)ويستدل من الجدول 

كما -حصائياإمعنوية  جاءتغمبيا أالتطبيقية والمفسرة لحجم التغيرات في الميزان التجاري 
ن معادلة حد تصحيح الخطأ إعلاه فأومن نتائج تقدير الجدول  -تي تحميميا فيما بعدأسي

ECT  تي:ستأخذ الشكل الآ 
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 3).....541,0363,02003,0( TITCMBCCoinEq  
جل القصير )نتائج تقديرات نموذج تصحيح الخطأ ما نتائج مقدرات معممات الأأ
 فكانت كما يمي: (ARDL)لنموذج 

 : ( الخاليةARDLنخائج ثلدير معادلة الاجل اللصير لنموذج )
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المرفق بكل المخغيرات الفرق من الدرجة الاولى. d)(ملاحظات: يمثل المؤشر 

1tECT  :  حد ثصحيح الخطأ)ˆ( 1t .* 

بمان  .. الليم ما بين اللوسين تمثل كيم احصائيات س خودنتعلى الخوالي % 5و  1،،5تمثل المعنوية الاحصائية عند   ***،**،

المخغيرة )
1tECT  حصائيا كما أ نها سالبة هذا يؤكد على وجود علاكة حكامل متزامن بين المخغيرات و على اس خعمال ( معنوية ا 

في الخلدير . ARDLنموذج 

 .Eviews10.0عداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج إمن  المصدر: 
القصير جل الطويل و عمى ضوء نتائج معادلتي الأ .  تشكخيص وتقييم نتائج التقدير:1.1

السابقة نجد أن حدّ معممة تصحيح الخطأ ) ARDLلنموذج 
1tECT جاءت معنوية عند )

مع الإشارة السالبة المتوقعة وتعتبر ىذه النتيجة كدعم عمى وجود علاقة  1مستوى %
وتعكس ىذه المعممة سرعة تكيف النموذج للانتقال  ،توازنية طويمة المدى بين المتغيرات

حيث تشير قيمة معامل حد  ،من اختلالات الأجل القصير إلى التوازن طويل الأجل
( إلى أن الميزان التجاري يتعدّل نحو قيمتو التوازنية في -2.68تصحيح الخطأ والبالغة )

%، أي 68( والتي تعادل t-1كل فترة زمنية بنسبة من اختلال التوازن المتبقي من الفترة )
لتوازنية في ( عن قيمتو اt-1أنو عندما ينحرف الميزان التجاري خلال الفترة القصيرة )

، كذلك (t% من ىذا الانحراف في الفترة )68المدى البعيد فإنو يتم تصحيح ما يعادل 
ي ما يقارب سنة ونصف( أن الميزان التجاري يستغرق ما يقارب سنة )أيمكن القول 

تجاه قيمتو التوازنية، أي بعد صدمة في النموذج نتيجة تغير المتغيرات المفسرة. المتعديل ب
حصائيا ما عدى متغيرة إن أغمب المعممات المقدرة كانت معنوية أنتائج التقدير كما بينت 

 جل القصير. سعر الصرف المتأخرة بسنة وثلاث سنوات ومعدل التضخم  في الأ
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، 277ن قيمة معامل التحديد المصحح قد بمغت أيتضح كذلك من خلال الجدول  
رات في المتغيرات المستقمة تفسر لنا ، حيث أن التغيو ما يدل عمى جودة توفيق النموذجوى

لا  Durbin-Watson% من التقمبات الميزان التجاري. كما أن إحصائية 72ما يربو عن 
 ولى.توحي إلى وجود ارتباط ذاتي ما بين الأخطاء من الدرجة الأ

 ويتضح من هذا الجدول كذلك ما يمي:
إلى عدم رفض الفرضية القائمة بأن الأخطاء العشوائية  JBتشير إحصائية اختبار  -

 موزعة توزيعًا طبيعيًا في النموذج محل التقدير. 
لى خمو النموذج من مشكل ارتباط إ Breusch-Godfreyحصائية اختبار إتشير  -

 كبر من الواحد .أالبواقي من الدرجة 
بثبات تباين حد  إلى عدم رفض فرضية العدم القائمة ARCHتشير إحصائية اختبار  -

 . Homoscedasticity الخطأ العشوائي في النموذج المقدر
صحة الشكل الدالي المستخدم في النموذج ى إل RESETتشير إحصائية اختبار  -

 المستخدم .
الشكل الموالي يوضح نتائج ىذا  الييكمي لمنموذج عمى طول الفترة:اختبار الاستقرار  -

 الاختبار.
 CUSUMو CUSUMSQ البيانية لإحصائية كل منالأشككال  :18شككل رقم 

 

 

 

 

 
 
 

 .Eviews10.0عداد الباحثين بالاعتماد عمى برنامج إمن  المصدر:
من ىذا الشكل أن المعاملات المقدرة لمنموذج مستقرة ىيكميًا عبر الفترة  يتضح

محل الدراسة، حيث وقع الشكل البياني لإحصائية الاختبارين المذكورين ليذا النموذج 
 %.5داخل الحدود الحرجة عند مستوي معنوية 

جمين الأ في ARDLيمكن الاستدلال من نتائج تقدير نموذج . تحميل و تفسير النتائج: 5
 الطويل و القصير ما يمي:    
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حصائيا لحجم المعروض النقدي الحالي عمى الميزان إوجود أثر موجب ومعنوي 
ن أويعني ىذا  ،2.21جل القصير ثر في الأالتجاري حيث بمغت القيمة المقدرة لحجم الأ

 ـالتجاري بلى ارتفاع حجم الميزان إمميار دينار سيؤدي  1 ـارتفاع حجم المعروض النقدي ب
ما العلاقة بين المعروض النقدي والميزان التجاري جاءت سالبة أمميار دينار،  2.21

 -2.223ثر جل الطويل حيث بمغت القيمة المقدرة لحجم الأحصائيا في الأإومعنوية 
مميار دينار سوف تؤدي إلى انخفاض  1 ـويعني ىذا أن زيادة حجم المعروض النقدي ب

جل الطويل، وعموما يمكن اعتبار العلاقة في الأ -2.223بحوالي  حجم الميزان التجاري
جل القصير موافقة لمنظرية الطردية بين المعروض النقدي والميزان التجاري في الأ

لى انخفاض قيمة العممة إن زيادة المعروض النقدي في السوق يؤدي أذلك  ،الاقتصادية
اض فالطمب عمى الصادرات لانخ لى زيادةإبالتالي ارتفاع سعر الصرف مما سيؤدي و 
وبالتالي  ،سعارىا في السوق العالمية وارتفاع تكمفة الواردات لارتفاع سعر الصرفأ

 لى تحسن الميزان التجاري. إتخفيضيا وكلاىما يؤدي 
خر بسنتين عمى أحصائيا لسعر الصرف الحالي والمتإوجود أثر سالب ومعنوي 

عمى  -2.87و -2.53جل القصير ثر في الأحجم الميزان التجاري حيث بمغ حجم الأ
لى إخر بستنتين بوحدة سيؤدي أن ارتفاع سعر الصرف الحالي والمتأويعني ىذا  ،التوالي

ما العلاقة بين أمميار دينار عمى التوالي،  -2.87و  -2.53 ـانخفاض الميزان التجاري ب
حيث بمغ حجم  ،الطويلجل سعر الصرف والميزان التجاري فيي معنوية لكن طردية في الأ

لى ارتفاع الميزان التجاري إن ارتفاع سعر الصرف بوحدة واحدة ستؤدي أأي  2.36ثر الأ
يضا منطقية وموافقة لمنظرية أجل الطويل ىي ن علاقة الأإمميار دينار. وعموما ف 2.36 ـب

سعار الصادرات في السوق أن ارتفاع سعر الصرف يعني انخفاض في أحيث  ،الاقتصادية
 العالمية وارتفاع تكمفة الواردات.

جل عدم وجود أثر معنوي بين معدل التضخم و الميزان التجاري سواء في الأ 
جل الطويل، حيث يمكن اعتبار ىذه النتيجة منطقية والتي يمكن تفسيرىا و الأأالقصير 

والتي يتحدد سعرىا في  ،غمب صادرات الجزائر محروقاتأن أبالنسبة لحالة الجزائر ب
غمبيا من المواد أما بالنسبة لمواردات فأ .لسوق العالمي لا علاقة ليا بمستوى تضخم البمدا

ولية ساسية التي لا غنى عنيا: كالقمح، السكر، مشتقات البترول، الدواء .... والمواد الأالأ
 نتاج وكميا تعتبر ضرورية لا ينخفض الطمب عمييا مع زيادة التضخم.  للإ
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ثر الكبير في الميزان ن المتغيرة التي ليا حجم الأأخرى يمكن ملاحظة أمن جية  
ما متغيرة التضخم فميس ليا علاقة أالتجاري نجد سعر الصرف ثم حجم المعروض النقدي 

 معنوية بالميزان التجاري.
  الخاتمة:. 6

دوات السياسة النقدية عمى الميزان أتم في ىذه الورقة البحثية دراسة مدى تأثير 
ىم متغيرات السياسة أجل ذلك تم تقدير نموذج قياسي يربط الميزان التجاري بألتجاري، من ا

ساسية لكل من السياسة النقدية والميزان ىم المفاىيم الأألى إالنقدية، وذلك بعد التطرق 
التجاري، ثم تحميل سموك المتغيرات محل الدراسة بالنسبة لواقع الاقتصاد الجزائري خلال 

 لى النتائج التالية:إ، حيث تم التوصل 2218-1992الفترة 
%، 2.58لى إوصل  امتزايد اعام ايسمك المعروض النقدي وسعر الصرف اتجاى -

% بالمتوسط سنويا عمى التوالي عكس كل من الميزان التجاري والتضخم المذان  2.79
% عمى -2.73% ،-2.17لى إسة وصلا ايحملان اتجاه عام متناقص خلال فترة الدر 

 التوالي بالمتوسط سنويا.
 جل بين المتغيرات محل الدراسة.توجد علاقة توازنية طويمة الأ -
جل في فترة خطاء نموذج طويل الأأجل يصحح ن نموذج قصير الأألى إشارة تجدر الإ -

 ي ما يقارب السنة و نصف(.أسنة ) 1.47زمنية قدرىا 
 ،-2.223عمى الميزان التجاري بمغ ثر سالب ومعنوي لحجم المعروض النقدي أوجود  -

ما معدل التضخم لا أ ،2.36وموجب ومعنوي لسعر الصرف عمى الميزان التجاري بمغ 
 جل الطويل.يؤثر معنويا عمى الميزان التجاري في الأ

ثر معنوي: حجم المعروض أن المتغيرات التي ليا أجل القصير نجد من علاقة الأ -
ما معدل التضخم لا يؤثر معنويا أ ،خر بسنتينأالحالي والمتالنقدي الحالي، سعر الصرف 
 جل القصير.عمى الميزان التجاري في الأ

نو يتوافق مع النظرية ا أليو في ىذه الدراسة مقبول، كمإيعتبر النموذج المقدر والمتوصل -
 الاقتصادية. 

 :عمى ضوء النتائج السابقة يمكننا الخروج بالتوصيات التالية
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كثر فعالية، تتماشى مع ما يمميو الوضع الاقتصادي السائد، أتباع سياسة نقدية السعي لا -
كثر صرامة تتمتع بالاستقلالية والشفافية والدقة في اتخاذ أوذلك من خلال سمطة نقدية 

 القرارات المناسبة.
المواصمة في تطوير ىيكل الاقتصاد الجزائري، وتحقيق زيادة ممموسة في مساىمة  -

 جمالي.غير النفطية في تكوين الناتج المحمي الإالقطاعات 
تشجيع الصادرات خارج قطاع المحروقات عن طريق منح مزايا لممستثمرين وتشجيعيم  -

 عمى التصدير لمخارج.
خيرة باتباع السياسات القانونية والتجارية ضبط حجم الواردات خاصة خلال السنوات الأ -

 اللازمة لمحد من ارتفاع فاتورتيا.
ولية والمحفزة ساسية خاصة الأاتباع سياسات ترشيد الواردات بتيسير دخول المواد الأ -

نتاج المحمي وكذا المواد و منع المواد المصنعة المحاربة للإألمنمو الاقتصادي والتضييق 
 الكمالية.

 المراجع: قائمة . 7
، دار 1السياسة النقدية في النظامين الوضعي والاسلامي، ط (،2227) بن دعاس جمال،

 الخمدونية، الجزائر.
 سياسة الصرف الأجنبي و علاقتيا بالسياسة النقدية، (،2212) بوخاري لحمو موسى،
 حسين العصرية، بيروت، لبنان.مكتبة  الطبعة الأولى،

الجامعية لمدراسات، العلاقات الاقتصادية الدولية، المؤسسة (، 2223)الحجار بسام، 
 لبنان.

 ، دار وائل، الأردن.2، النقود و المصارف، ط (2228) حداد إكرام، ىذلول مشيور،
أثر تدفقات الاستثمار  (،2218) الراوي محمد مزعل حميد، المييبي ذاكر ىادي عبدالله،

-2226الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في إقميم كوردستان العراق لممدة )
(، ص ص 21)12(، مجمة جامعة الأنبار لمعموم الاقتصادية والادارية، 2216

69-123. 
النظرية الاقتصادية تحميل جزئي وكمي لممبادئ،  ،(2222) يد عبد المطمب،لمجعبد ا

 الدار الجامعية، مصر.
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