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 ARDL البحث عمى أسس ونظريات تـ دعمها بالتحميؿ الكمي القائـ باستخداـ نموذجهذا اعتمدت منهجية  :لممخصا

ظهرت نتائج وأ العراؽ، س الماؿ البشري المستداـ فيألدراسة تحميؿ تأثير الشموؿ المالي عمى ر  2019-2010لمفترة 
الحروب والصدمات الداخمية التي تعرض لها  لتأثير ذلؾ يعودو  بيف الاثنيف،لفرضية وجود علاقة طردية  تهنموذج معارضال

س الماؿ البشري أالاقتصاد خلاؿ مدة البحث. وكانت نتائج النموذج تشير لوجود علاقة عكسية بيف المتغيرات المستقمة ور 
ت النتائج تدعـ نجاح الشموؿ أو  ،مكانية تعديؿ وتحقيؽ التوازف خلاؿ فصميف ونصؼ فقطا  ر والطويؿ و في الآجميف القصي

المالي في العراؽ لمسنوات القادمة كرؤية مستقبمية لتحقيؽ ذلؾ مف خلاؿ التوطيف الرواتب والتطور التكنولوجي المتسارع 
% 92فأمعامؿ التحديد مف يتضح و لا ينطبؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية  وهذا (0.013) جؿوبمغت المرونة طويمة الأ

  .الشموؿ المالي متغيرات س الماؿ البشري يفسرهاأمف التغيرات الناتجة في مؤشر ر 
 ، معادلة تصحيح الخطأ.ARDLالمالي، رأس الماؿ البشري، الاستقرارية، التكامؿ المشترؾ  الشموؿ :كممات مفتاحيةال

 .JEL :  C5.G0  .E0تصنيف 

Abstract:  The research methodology was based on the basis and theories supported by the 

quantitative analysis based on the use of the ARDL model for periods of time 2010-2019 to 

study the analysis of the impact of financial inclusion on sustainable human capital in Iraq, 

and the results of the model showed its opposition to the hypothesis of a expulsion relationship 

between the two, due to the impact of wars and internal shocks to the economy during the 

research period. The results of the model indicated that there is an inverse relationship 

between independent variables and human capital in the short and long term and the 

possibility of modifying and balancing in just two and a half quarters, and the results 

supported the success of financial inclusion in Iraq for the coming years as a vision for the 

future to achieve this through salary settlement and accelerated technological development and 

reached long-term flexibility (0.013) and this does not apply to the logic of economic theory.  

Keywords: Financial inclusion, human capital, stability, joint integration with ARDL model, 

error correction equation. 

Jel Classification Codes: C5, G0, E0. 
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 مقدمة: . 1
القطاعػػػػات الخاصػػػػة والعامػػػػة زيػػػػادة الػػػػوعي بهػػػػذف الحاجػػػػة والفػػػػرص فػػػػي جميػػػػع ف إ

لة الشػموؿ المػالي بشػكؿ جػدي ألػى الاهتمػاـ بمسػإدفػع الكثيػر مػف الػدوؿ  ةالبشػريالحاجات و 
المػػالي أولويػػة فػػي تنميػػة  الشػػموؿجعػػؿ  ي. وقػػد بػػدأ واضػػعو السياسػػات والمنظمػػوف فػػوفعػػاؿ

لتحسػػيف إمكانيػػة الحصػػوؿ عمػػى  وكبيػػرة القطػػاع المػػالي. وتتخػػذ عػػدة حكومػػات تػػدابير شػػاممة
صػػبحت التكنولوجيػػػا عػػاملا مسػػػاعداً ورئيسػػػياً ، فأبشػػػكؿ واسػػػع الخػػدمات الماليػػػة واسػػتخدامها

لتعزيز مسألة الشموؿ المالي بطريقة مجدية تجاريػاً فػي الأسػواؽ الناميػة والمتقدمػة عمػى حػد 
يف فػي جميػع أنحػاء ثورة في الخػدمات الماليػة لممسػتهمكخيرة الأ الآونةفي سواء. كما تحدث 

لػى إالعالـ، تعمؿ بالهواتؼ المحمولة والابتكارات التكنولوجيػة المتعػددة والمتنوعػة ممػا يػؤدي 
وقد بدأت العديد مف البمداف في الاسػتفادة مػف تسػخير الخػدمات  ،تغيير عقميات المستهمكيف

مػػف أوجػػه عػػدـ الماليػػة الرقميػػة كػػأداة إنمائيػػة لػػدعـ النمػػو الاقتصػػادي الشػػامؿ والسػػعي لمحػػد 
المسػػاواة فػػي الػػدخؿ. وتأخػػذ الصػػيف والهنػػد زمػػاـ المبػػادرة فػػي هػػذا الجانػػب وتصػػبحاف قػػدوة 

 .لمبمداف الأخرى في دعـ النمو الشامؿ لمجميع
 همية البحث: . أ1.1

همية البحث مف كونه يعالج موضوعا مهما في تحميؿ تأثير الشموؿ المالي أ فإ 
وما يترتب عميه مف توجهات في حؿ مشاكؿ تدني عمى النشاط الاقتصادي في العراؽ، 

مستويات المعيشة والفوارؽ الطبقية بيف فئات المجتمع العراقي والضعؼ الاقتصادي 
 يرادات النفطية.يجاد مصادر لمدخؿ غير الإا  وهشاشة القطاع المصرفي. و 

 :مشكمة البحث. 2.1
ف المشكمة إالعراؽ، فبالنظر لتغير تأثيرات واقع القطاع الاقتصادي والمصرفي في  

يجابية عمى مستوى النشاط تتحدد في معرفة درجة تأثير الشموؿ المالي السمبية والإ
بشكمها المستداـ في هذا البمد ومدى قدرة اقتصادنا العراقي  البشريةالاقتصادي والتنمية 

ى  خرى في مدزمات المالية والاقتصادية والمحاولة في مواكبة الدوؿ الأعمى مجابهة الأ
 تطبيؽ الشموؿ المالي.

  :هدف البحث. 3.1
 تية:هداؼ الآلأللى الوصوؿ إيهدؼ البحث 
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س الماؿ أر عرض تأصيؿ نظري لطبيعة العلاقة بيف متغيرات الشموؿ المالي و  -
  .البشري

ودرجة تأثير كؿ س الماؿ البشري، أر و تحميؿ طبيعة العلاقة بيف الشموؿ المالي   -
 خر. منها عمى الآ

 س الماؿ البشريأر و بناء نموذج كمي لقياس تأثيرات لمشموؿ المالي في التنمية   -
 .المستداـ

 :فرضية البحث. 4.1
بعاد الشموؿ المالي أينطمؽ البحث مف فرضية مفادها "وجود علاقة مترابطة بيف  

 .(2012 -2010لمستداـ في العراؽ لممدة )س الماؿ البشري اأر و 
 :حدود البحث. 5.1

تشمؿ مدة البحث كؿ ما يتعمؽ بالشموؿ المالي منذ  ،2012-2010: الزمانيةالحدود  -
 لى وقتنا الراهف.ا  ولى في العراؽ و بدايته الأ

   .دولة العراؽ الحدود المكانية: -
 منهجية البحث:. 6.1

تـ تقسيـ  العراؽ، في المستدامة لبشريةقياس تأثير الشموؿ المالي عمى التنمية ا
التنمية البشرية و  متطمبات الشموؿ المالي،، مفهوـ الشموؿ المالي عدة تضمنتفقرات  لىإالبحث 

قياس العلاقة بيف مؤشرات ذ بينت إجانب العممي لمبحث الثالثة الخذت الفقرة أو  المستدامة
  specificationلنموذج اتوصيؼ متغيرات ب اً بدء الشموؿ المالي والتنمية البشرية المستدامة

تحميؿ العلاقة بيف  ليتـ (ARDLالذاتي للإبطاء الموزع ) نموذج الانحدار تقدير ومف ثـ تـ
 .. وختـ البحث بأهـ الاستنتاجات والتوصياتمؤشر التنمية البشريةالشموؿ المالي و 

 . الإطار النظري لمتغيرات الدراسة:2
  :مفهوم الشمول المالي 1.2

الشػػػػموؿ المػػػػالي تقػػػػديـ الخػػػػدمات الماليػػػػة بتكمفػػػػة معقولػػػػة لمفئػػػػات المحرومػػػػة يعنػػػػي 
يػػػة والائتمػػػػاف والمشػػػػورة الماليػػػػة والتوعيػػػػة. البنكوالمنخفضػػػة الػػػػدخؿ. وهػػػػي تشػػػػمؿ الخػػػػدمات 

فػراد الغيػر مسػتفاديف مػف الخػدمات لػى الأإلى بذؿ الجهود لموصوؿ إويهدؼ الشموؿ المالي 
لػى مضػػاعفة إيػػة وتطويرهػا بالإضػػافة البنكالبنيػػة التحتيػة  يػػة، مػف خػػلاؿ توسػيعالبنكالماليػة و 

ف جميػػػع هػػػذف المبػػػادرات والخطػػػط لػػػـ تسػػػتطع ألػػػى إشػػػارة يػػػة وتجػػػدر الإالبنكعػػػداد الفػػػروع أ
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سر التػي يزاؿ عدد كبير مف الأ تضميف كافة شرائح المجتمع في برنامج الشموؿ المالي فلا
 الأساسػػػيةيػػػة البنكات الماليػػػة و تعػػػيش تحػػػت خػػػط الفقػػػر والتػػػي  تكػػػوف محرومػػػة مػػػف الخػػػدم

(chakrabarty, 2011, p. 3).  لػى مػا بعػدإلة الشموؿ المالي أوتعود بذور الاهتماـ بمس 
تعمػػػيـ الشػػموؿ المػػػالي  فقػػػد حػػاوؿ قػػادة مجموعػػػة العشػػريف 2008الأزمػػة الماليػػة فػػػي عػػاـ 

لػػيس فقػػط كوسػػيمة لمخػػروج مػػف بيئػػة الركػػود العالميػػة المسػػتمرة  ،كاسػػتراتيجية إنمائيػػة رئيسػػة
 ولكف أيضا كمخطط هاـ لتحقيؽ الاستقرار في الاقتصاد العالمي.

مكانيػػػة وصػػػوؿ إنػػػه "أعمػػى  2019التقريػػػر الاقتصػػػادي العربػػي الموحػػػد لعػػػاـ  هوعرفػػ
لػػى مجموعػػة واسػػعة مػػف الخػػدمات إ، صػػحاب الػػدخؿ المػػنخفض والشػػركاتأفػػراد بمػػا فػػيهـ الأ

 ،ميفأتػػ ،اقتػػراض ،ادخػػار ،تحػػويلات ،)مػػدفوعاتمػػف عاليػػة الجػػودة الالماليػػة والرسػػمية ذات 
يتـ توفيرها بطريقة مسؤولة ومستدامة مف قبؿ مجموعػة متنوعػة مػف مقػدمي الخػدمات ، الخ(

 .(191، صفحة 2019)العربي، المالية في بيئة قانونية وتنظيمية مناسبة وبكمفة معقولة" 
عمميػػػة ضػػػماف الوصػػػوؿ إلػػػى المػػػوارد الماليػػػة المناسػػػبة مػػػف  يعػػػد الشػػػموؿ المػػػالي          

 فػػػػي المجتمػػػػع منتجػػػػات وخػػػػدمات ماليػػػػة تحتاجهػػػػا الفئػػػػات الضػػػػعيفة وهػػػػي القسػػػػـ الأضػػػػعؼ
افة مػف قبػؿ الجهػات والمجموعات ذات الدخؿ المنخفض بتكمفة معقولة وبطريقػة عادلػة وشػف

الشػػموؿ ف إلػػذا فػػالمؤسسػية، وهنػػا يػػأتي دور المؤسسػػات الماليػة فػػي تطبيػػؽ الشػػموؿ المػالي. 
و منخفضػػي الػدخؿ مػػف ألػػى المحػروميف إالمػالي هػػو تقػديـ الخػػدمات الماليػة بتكػػاليؼ زهيػدة 

 ,Divya) 1ف تكػػوف هنػػاؾ اسػػتدامة ماليػػةأ لػػىإ وتحتػػاج هػػذف شػػرائح المجتمػػع المختمفػػة،

2013, pp. 1-3). 
تاحػة الخػدمات الماليػة إ) عطاء تعريؼ لمشموؿ المالي وهوإوعمى أساس ذلؾ يمكف 

 بشػػػرطـ مؤسسػػػات والعمػػؿ أ افػػرادأ كانػػػتأبأنواعهػػا المتعػػددة لمختمػػػؼ فئػػات المجتمػػػع سػػواء 
يػتـ تقػديمها بجػودة مناسػبة وأسػعار  فأتمكيف هذف الفئات مف اسػتخداـ تمػؾ الخػدمات، عمػى 

معقولػػة مػػف خػػلاؿ القنػػوات الرسػػمية لمنظػػاـ المػػالي الرسػػمي(، وعميػػه فمػػف الضػػروري تحديػػد 
 بعاد الشموؿ المالي.أيبيف  (1والشكؿ التالي ) ،بعاد الشموؿ الماليأ
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 بعاد الشمول المالي: أ(1لشكل )ا

 
 تيف.عداد الباحثإمف  المصدر:

مػع  ((G20صدرت مجموعة العشريف أولى لظهور الشموؿ المالي وفي السنوات الأ
ساسػية مػف مؤشػرات أجػؿ الشػموؿ المػالي مجموعػة أمػف  (GPFIتوصية الشػراكة العالميػة )

 بعاد الشموؿ المالي وهي:أخذ بنظر الاعتبار تحقيؽ أقياس لمشموؿ المالي ت
لػػى الخػػدمات إف بعػػد الوصػػوؿ إ(: Availability or access) و التوووافرأالوصووول  -

بعػاد الشػموؿ المػالي، ويقصػد بػه القػدرة عمػى اسػتخداـ الخػدمات والمنتجػات أهـ أالمالية مف 
وهػػو يعكػػس مػػدى عمػػؽ التوصػػؿ لمخػػدمات  ،احػػة مػػف المنظمػػات الماليػػة الرسػػميةالماليػػة المت
 .(Gamito, 2018, p. 9) طار النظاـ المالي الشامؿ والمتكامؿإالمالية في 

ويعبػر عػف الاسػتخداـ  :Usage of banking services includeبعود اسسوتخدام  -
يمكػػف أف تفشػػؿ إذا كانػػت هػػذف الحسػػابات نػػادراً مػػا  ذإ، الفعمػػي لممنتجػػات والخػػدمات الماليػػة
 .(Yoshino & Morgan, 2016, pp. 1-35)  تستخدـ أو لا تستخدـ عمى الإطلاؽ

يعني قدرة الخدمات المالية أو المنتجات عمى   :Penetration النوعية او الجودة بُعد -
هػػػي و تمبيػػػة متطمبػػػات المسػػػتهمكيف المػػػالييف، وعمميػػػة تطػػػوير مؤشػػػرات لقيػػػاس أبعػػػاد الجػػػودة 

ذ إاضػحًا ومباشػرًا تحدي نظري في حد ذاتها لأف بُعد الجودة في الشموؿ المالي ليس بعدًا و 
 .(AFI, 2013, p. 4) تؤثر العديد مف العوامؿ عمى جودة ونوعية الخدمات المالية

 :متطمبات الشمول المالي .2.2
أدى الابتكار التكنولوجي إلى خفض التكاليؼ الثابتػة بشػكؿ كبيػر مػف الوصػوؿ إلػى 

 & Hannig) -مجموعة أوسع مف المورديف الجدد هي :القطاع المنخفض الدخؿ وجذب 

Jansen, 2010, pp. 17-22)  
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لسياسات التػي تمكػف البنػؾ مػف التعاقػد مػع وكػلاء التجزئػة  غيػر ويتمثؿ با الوكيل البنكي:-
ف أذ إذ أثبتت هذف الخػدمات نجاحػا كبيػرا فػي تعزيػز الشػموؿ المػالي إ البنكييف كمنافذ مالية،

ليست مجديػة اقتصػاديأ، فمثػؿ هػذف السياسػات تعػزز البنيػة التحتيػة الحاليػة لمبيػع  فروع البنؾ
فأصبح التعاوف بيف البنػوؾ والػوكلاء ممكنػا حيػث خفضػت  .وكلاء الشموؿ المالي، بالتجزئة

جػراء تنفيػذ المعػاملات الماليػة إلػى المعمومات عف بعػد لإ التكنولوجيا تكاليؼ ومخاطر تبادؿ
القناة، مثؿ )تسميـ  جانب تبسيط إجراءات فتح الحسابات وغيرها مف الحوافز لاستخداـ هذف 

 التحويلات النقدية، والتواصؿ مع النظاـ المالي(.

 المدفوعات عبر الهاتؼ المحموؿ(.) مدفوعات المحمول: -

اعتمػػػػد واضػػػػعو السياسػػػػات مختمػػػػؼ الاسػػػػتراتيجيات  الماليووووة:تنوووووع مقوووودمي الخوووودمات  -
التنظيمية والإشرافية لإدارة مخاطر ترخيص مجموعة واسعة مػف المؤسسػات لتقػديـ منتجػات 

 وتشمؿ التالي: الودائع والتأميف
 .تراخيص لممؤسسات المتخصصة المكرسة لأخذ الودائع الصغيرة 

  ممنظمات غير الحكومية المالية.التراخيص البنكية لمتحوؿ الفعاؿ والناجح ل 

   تراخيص لممؤسسات المالية غير البنكية. 

فػي العديػد مػف البمػداف، لا تػزاؿ البنػوؾ الممموكػة لمدولػة تمعػب دورا  صلاح بنك الدولة:إ - 
 73رئيسيا في النظاـ البنكي، وفي تقديـ الخدمات الماليػة لمفقػراء. وهػي موجػودة فػي حػوالي 

البنػوؾ العامػة  % مػف الأصػوؿ البنكيػة. 15تمتمؾ ما يقرب مف  دولة، حيث فهي 102مف 
فػػي المنػػاطؽ الريفيػػة مػػع شػػبكات فػػروع كبيػػرة  الماليػػة هػػي فػػي كثيػػر مػػف الأحيػػاف المؤسسػػات

 .فالبنوؾ الحكومية هي الخيار الأقؿ تكمفة

عػدـ تماثػػؿ معمومػات بػيف المسػتهمكيف والبنػوؾ فيمػا يتعمػؽ بالمنتجػػات  حمايوة المسوتهمك:-
هػػؤلاء العمػػلاء الجػػدد فػي وضػػع غيػػر مػػؤات. هػذا الخمػػؿ هػػو أكبػػر  خػدمات الماليػػة يضػػعوال

عنػػػدما يكػػػوف العمػػػلاء أقػػػؿ خبػػػرة والمنتجػػػات هػػػي أكثػػػر تطػػػورا، فالتقػػػدـ المحػػػرز فػػػي مجػػػاؿ 
الشػػموؿ المػػالي ينطػػوي عمػػى خطػػر إنتػػاج المزيػػد مػػف العمػػلاء عػػديمي الخبػػرة  فالعديػػد مػػف 

 العملاء يحصموف عمى خدمة جيدة. المؤسسات المالية تضمف أف هؤلاء

حسػاب البنكػػي. الالهويػة الرقميػة: هػػي هويػة افتراضػية تمثػػؿ وثػائؽ الهويػة المطموبػػة لفػتح  -
وقػػػد بػػػدأ واضػػػعو السياسػػػات فػػػي معالجػػػة هػػػذف الحػػػواجز أمػػػاـ الوصػػػوؿ عػػػف طريػػػؽ تضػػػييؽ 
الفجػػوة بػػيف عتبػػة الوثػػائؽ المرتبطػػة بالحسػػابات البنكيػػة وجػػودة التوثيػػؽ السػػائد بػػيف العمػػلاء 



 مجلة البحوث الاقتصادية والمالية              ...                       رأس المالقياس العلاقة بين الشنول المالي و  

 273                                                                                           المجلد الثامن / العدد الثاني       

ذوي الػػدخؿ المػػنخفض. ونتيجػػة لػػذلؾ، تمػػنح هػػذف السياسػػات العمػػلاء تػػاريخ مػػالي وتحويػػؿ 
ومػف الأمػور الأساسػية لتفعيػؿ النزاهػة الماليػة ضػرورة أف  تهـ إلػى أصػؿ مػاليتػاريخ معػاملا

ف النظاـ المالي الػذي يكػوف فيػه العمػلاء أتعرؼ المؤسسات المالية مف هـ عملاؤهـ. حيث 
فسادف. كما أف هذا النظػاـ  مجهولي الهوية هو النظاـ الذي يمكف بسهولة إساءة استخدامه وا 

المالية وما يتصؿ بذلؾ مػف عػدـ اسػتقرار مػالي. وبالإضػافة  أكثر عرضة لخطر المحسوبية
القػادرة عمػى تحديػد هويػات عملائهػا بوضػوح سػتكوف  إلى ذلؾ، فإف المؤسسات الماليػة غيػر

 يعوؽ الشموؿ المالي. أقؿ استعدادا لإقراضها، مما
 :التنمية البشرية المستدامة .3.2

دة الغايػػات وذات اسػػتراتيجية ي ليسػػت عشػػوائية ومحػػدأالتنميػػة وهػػي عمميػػة واعيػػة  
تنموية تعي الغايات  بإرادةهداؼ مرحمية وخطط وبرامج محددة وهي موجهة أطويمة المدى و 

المجتمعيػػػة وتمتػػػزـ بتحقيقهػػػا وتمتمػػػؾ القػػػدرة عمػػػى تحقيػػػؽ الاسػػػتخداـ الكػػػؼ لمػػػوارد المجتمػػػع 
 .(5، صفحة 2011)الحسف، نتاجا وتوزيعا بما يحافظ عمى طاقات المجتمع إ

 بعػػػػاداً أاكتسػػػػب مفهػػػػوـ التنميػػػػة  1980- 1970العقػػػػد الثػػػػاني بػػػػيف عػػػػامي وخػػػػلاؿ 
وهػػػػذا يعكػػػػس صػػػػورة واضػػػػحة  ،لػػػػى جانػػػػب البعػػػػد الاقتصػػػػاديإاجتماعيػػػػة وسياسػػػػية وثقافيػػػػة 

يجابية لوعي وادراؾ الحكومات والمؤسسات والهيئات والأف ، والمجتمعيػةراد بالقضايا البيئية وا 
حػوؿ البيئػة البشػرية التػي  1972وتوجت هذف الفترة بعقد مؤتمر ستوكهولـ فػي السػويد عػاـ  

تعتبر نقطة الانطلاؽ لشرح دور الحكومات في تبنػي مفهػوـ التنميػة الاقتصػادية المسػتدامة، 
أصػػػدر المػػػؤتمر وثيقتػػػيف، أولهمػػػا إعػػػلاف سػػػتوكهولـ لممبػػػادئ البيئيػػػة، بالإضػػػافة إلػػػى إنشػػػاء 

 .(Calver & Calvert, 2007, pp. 404-05)رنامج الأمـ المتحدة لمبيئة والتنمية ب
إف التنميػػة الاقتصػػادية بػػالمفهوـ التقميػػدي تعػػرؼ عمػػى أنهػػا تقػػدـ المجتمػػع بواسػػطة  

ات الإنتػػاج ابتكػػار واكتشػػاؼ أسػػاليب إنتاجيػػة جديػػدة، وأكثػػر فاعميػػة، إلػػى جانػػب رفػػع مسػػتوي
وتطػػػوير المهػػػارات، والطاقػػػات البشػػػرية، والتأسػػػيس  لتنظيمػػػات فعالػػػة  عػػػف طريػػػؽ اسػػػتثمار

)عجميػػػة  الإضػػػافة إلػػػى زيػػػادة رأسػػػماؿ المتػػػراكـ فػػػي المجتمػػػع مػػػع تطػػػاوؿ الػػػزمفب ومبتكػػػرة،
ولكػػػػوف عمميػػػػػة التنميػػػػة هػػػػػي المحػػػػرؾ لمجمػػػػػؿ  قطاعػػػػػات  .(20 ، صػػػػػفحة2004الميثػػػػي، و 

عمـ والتكنولوجيػا يحػتلاف المكانػة الأولػى والرئيسػة  كأسػاس لتسػريع الاقتصاد الوطني، فإف ال
 .(169، صفحة 2013)عبدالرضا، هذف العممية ودفع عجمة تطورها 
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اقتصػػػػػػاداً متنوعػػػػػػاً يتمتػػػػػػع وجػػػػػػود إف شػػػػػػرط الاسػػػػػػتدامة لمتنميػػػػػػة يشػػػػػػتمؿ بالضػػػػػػرورة 
بالديناميكيػة تمكنػه مػف التعامػؿ المػرف مػع الصػدمات، ويتكػت إلػى التقانػة وتراكميػة فػػي رأس 
المػػػاؿ البشػػػري، كمػػػا يتمتػػػع بكونػػػه تنافسػػػياً يجتػػػذب المزايػػػا النسػػػبية مقارنػػػة بػػػالآخر ويتمتػػػع 

   .(25، صفحة 2004)نصر، بالاستقرار الاقتصادي 
  :واقع الشمول المالي في العراق  .4.2

والفعميػػػػة منػػػػذ عػػػػاـ  المطموبػػػػة الماليػػػػة إجػػػػراء الإصػػػػلاحات العراقيػػػػة الحكومػػػػة بػػػػدأت
( 73) لىإف وصمت ألى إ في عممية التوطيف بمشاركتها خذت المصارؼ تزدادأذ إ ،2010

( 66والمصػارؼ الخاصػة ) (7ذ بمػ  عػدد المصػارؼ الحكوميػة )إ ؛2012مصرفأ في عػاـ 
( 3) عػػػدد المصػػػارؼ المتخصصػػػة الحكوميػػػة عمػػػى وفػػػؽ تقسػػػيـ كػػػؿ منهمػػػا بمػػػ و مصػػػرفأ، 
سػػلامية ( وكانػػت عػػدد المصػػارؼ الإ3) مػػا المصػػارؼ التجاريػػة الحكوميػػة بمغػػتأمصػػارؼ، 
كبػػػر لممصػػػارؼ الخاصػػػة  خػػػر كانػػػت الحصػػػة الأ( مصػػػرفأً واحػػػدأ،  والقسػػػـ الآ1الحكوميػػػة )

سػلامية جنبيػة، وتشػمؿ المصػارؼ الإـ الأأسواء كانت المحميػة  ( مصرفأ66البال   عددها )
كبػػر ضػػمف المصػػارؼ مصػػرفأ، ومصػػارؼ تجاريػػة كػػاف لهػػا العػػدد الأ )26 ( ذ بمػػ  عػػددهاإ

 .(17صفحة  ،2012)البنؾ المركزي العراقي، ( مصرفأ 40ذ بم  )إالخاصة 
ؾ وفروعهػػػػػا، والبطاقػػػػػات الائتمانيػػػػػة، و لقػػػػػد عػػػػػرؼ العػػػػػراؽ ارتفاعػػػػػاً فػػػػػي عػػػػػدد البنػػػػػ         

، وهو مؤشػر إيجػابي، بيػد أف هػذا 2010والصرافات الآلية، ونقاط البيع في الفترة بعد العاـ 
الارتفاع لازاؿ غير كاؼٍ لمقوؿ بواقع جيد إلى الحد المأموؿ به لمشػموؿ المػالي فػي العػراؽ. 

مبينػيف مػدى الانتشػار البنكػي، ( 1في جدوؿ ) وفيما يمي سنوضح بمغة الأرقاـ هذا التغير، 
لسػػػنوي للاسػػػتقرار )التقريػػػر ا( 2019 -2010ؾ فػػػي العػػػراؽ مػػػا بػػػيف عػػػامي )و وكثافػػػة البنػػػ

 .(2019( و)التقرير السنوي للاستقرار المالي في العراؽ، 2010المالي في العراؽ، 

وكثافػػػة  ،(912)، وعػػػدد فػػػروع البنػػػؾ ( بنكػػػأ48) 2010ؾ فػػػي العػػػاـ و بمػػػ  عػػػدد البنػػػ
فقػد بمػ  عػدد  2011. أمػا فػي العػاـ %(2.8)سػبة نوالانتشار البنكي بم   %(،35.6) ةبنكي

الفػػروع فػي المحافظػػات وصػمت إلػػى  مػاأ، فرعػا (929)، وعػػدد فػروع البنػػؾ ( بنكػا50)البنػؾ 
، %(35.9) ةكثافػػػة البنكيػػػال ت، وبمغػػػ(370)، أمػػػا فػػػي العاصػػػمة بغػػػداد فبمػػػ  عػػػددها(547)

 .تي( الآ1وكما يبينه الجدوؿ ) %(2.78) وبمغت نسبة الانتشار البنكي
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 (2219-2212مؤشرات الشمول المالي في العراق لممدة ) :(1جدول) 

 سنوات

(1) 
عدد 
لؼ أالسكاف)

 لكؿ شخص(

(2) 
عدد 

 المصارؼ

(3) 
عدد فروع 
 المصارؼ

(4) 
عدد 
ATM 

(1/3) 
كثافة 

المصرفية 
% 

(3/1) 
انتشار 
 المصرفي

% 
2010 32489 48 912 415 35.6 2.8 
2011 33338 50 929 467 35.9 2.78 
2012 34207 57 990 467 34.6 2.89 
2013 35095 54 1042 647 33.7 2.96 
2014 36004 64 1204 337 29.9 3.34 
2015 36933 57 854 580 43.24 2.31 
2016 37883 57 866 660 43.74 2.29 
2017 37140 70 843 669 44.05 2.27 
2018 38200 71 865 879 44.16 2.26 
2012 39300 73 888 1100 44.25 2.25 
 (.2019تقرير الاستقرار المالي لعاـ )البنؾ المركزي العراقي،  المصدر:
ولعؿ عدـ ارتفػاع نسػب مؤشػرات الشػموؿ المػالي فػي العػراؽ مػردف إحجػاـ الأفػراد عػف       
وذلػؾ يعػود إلػى أسػباب رئيسػة تتنػوع بػيف الػديف، والكمفػة، البنػوؾ  يػة فػيالبنكحسػابات الفػتح 

الشػػكؿ مبػيف فػػي ويمكننػػا توضػيح تػػأثير هػػذف العوامػؿ بمغػػة الأرقػاـ كمػػا  .الثقػػة، ماليػة والبعػد،
(2): 
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 أسباب عدم فتح حساب البنكي في العراق  :(2)شكل

 
 ، صفحة2022-2018خطة التنمية الوطنية  ،وزارة التخطيط)/ تيفعداد الباحثإ المصدر:

29). 
 دالاقتصػادية المسػتدامة فقػكبػر فػي تحقيػؽ التنميػة الدور الأ 2س الماؿ البشريألر ف إ

فػػػي عػػػاـ  2.29لػػػى إ 2010فػػػي عػػػاـ  2.17خػػػلاؿ مػػػدة الدراسػػػة مػػػف  ظشػػػهد تطػػػور ممحػػػو 
حد مؤشػرات التنميػة البشػرية، أيعد مؤشر البطالة ، كما %(0.59ي نمت بمقدار )أ  2019

 .2017عاـ  (8.13) ىلإ ( لينخفض11.1) 2010ذ بم  معدؿ البطالة عاـ إ
خمػػػس سػػػنوات ولمػػػدة زمنيػػػة معينػػػة ولكػػػؿ الؿ تحػػػت عمػػػر مػػػا معػػػدؿ وفيػػػات الأطفػػػاأ

ولادة حية خلاؿ نفس المدة وقبؿ بموغ السنة الخامسة مف العمػر مػع احتماليػة الوفػاة  1000
والغػرض مػف  UNEPبيف الولادة وعيد الميلاد الخامس حسب برنامج الأمـ المتحػدة لمبيئػة 

ف أذ إ  ،تحت عمػر الخمػس سػنواتهذا المؤشر هو تخميف نسبة المواليد الجدد التي تموت 
لهػػذا المؤشػػر أهميػػة فػػي معرفػػة الحالػػة الصػػحية للأطفػػاؿ دوف سػػف الخامسػػة وأسػػباب الوفػػاة 

( ثػػػػـ 28.7) 2010ف هػػػػذف النسػػػػبة كانػػػػت فػػػػي عػػػػاـ أالحػػػػد منهػػػػا وتبػػػػيف  ةالمبكػػػػرة ومحاولػػػػ
كمػػا بمػػ  معػػدؿ الالتحػػاؽ بػػالتعميـ الابتػػدائي عػػػاـ  (.26.0لػػى )إ 2018فػػي عػػاـ  تنخفضػػا

)وزارة عػػػػػػػاـ  91.6لػػػػػػػى إثػػػػػػػـ انخفػػػػػػػض   2012عػػػػػػػاـ  97.0لػػػػػػػى إ( ليصػػػػػػػؿ 91.7) 2010
 .(2018التخطيط، 

 :قياس العلاقة بين مؤشرات الشمول المالي والتنمية البشرية المستدامة. 3
 :specificationالتوصيف . 1.3

واسػػػتنادا الدراسػػػػات  ،أهدافػػػه الأساسػػػيةلإثبػػػات فرضػػػػيات البحػػػػث الأساسػػػية ولتحقيػػػؽ        
وبغيػػػػػػة صػػػػػػياغة تشػػػػػػخيص كمػػػػػػي لمعوامػػػػػػؿ المحػػػػػػددة   ،سػػػػػابقة لمعديػػػػػػد مػػػػػػف الاقتصػػػػػػادييف

24% 

24% 

23% 

24% 12% 

70% 

9% 2% 

 العملية مكلفة المؤسسات المالية بعيدة
 عدم توفر الثقة بالمؤسسات المالية عدم توفر الوثائق المطلوبة لفتح حساب
 عدم كفاية الأموال موانع دينية
 عدم الحاجة إلى خدمات مالية لأن شخصاً في العائلة لديه حساب
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لمشػػػموؿ المػػػالي والمتغيػػرات المعتمػػدة لمتنميػػة الاقتصػػادية  )المتغيػػػرات التوضػػػيحية المسػػتقمة(
البحػػػػػث عمػػػػػى المنطمقػػػػػات النظريػػػػػة تػػػػػـ الاعتمػػػػػاد فػػػػػي منهجيػػػػػة  ،المسػػػتدامة )فػػػػػي العػػػراؽ(

والدراسػػػػػات التطبيقيػػػػػػة المتناولػػػػػػة لموضػػػػوعه والتػػػػي دعمػػػت بالتحميػػػػؿ الكمػػػي المسػػػػتند عمػػػػى 
 .ARDL)  توظيؼ منهجية الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعػة

نتيجػػػػة لمعشػػػػرة سػػػػنوات الماضػػػػية  وهػػػػي بيانػػػػات فصػػػػمية بيانػػػػػات السلاسػػػػؿ الزمنيػػػػة  
محداثػػة  فػػي تبنػػي برنػػامج الشػػموؿ للافتقارنػػا إلػػى البيانػػات الخاصػػة بالشػػموؿ المػػالي وذلػػؾ 

بعػػاد أتػػـ اعتمػػاد البيانػػات مؤشػػرات الشػػموؿ المتػػوفرة عػػف كػػؿ بعػػد مػػف  ،المػػالي فػػي العػػراؽ
ضػػػػمف نشػػػػرات وتقػػػارير البنػػػػؾ المركػػػػزي والجهػػػػاز  الشػػػموؿ والتنميػػػػة الاقتصػػػػادية المسػػػتدامة

 .مشاهدة (40) ( ليصبح مجموع المشاهدات2019-2010لممدة ) اءالمركزي للإحص
Y:  راس الما البشريالمتغير التابع الذي يمثؿ مؤشر ( 2019-2010). ي العراؽ  لممدةف

 ربع سنوية
X: المتغيرات المستقمة : وهي كالتالي: 

 ويمثؿ حجـ الائتماف في القطاع الخاص. X1متغيرات الاستخداـ: يمثؿ  - أ
سس الشموؿ التي تمثؿ البنى التحتيػة لممشػروع أ بأهـغيرات الوصوؿ: وركز مت - ب

 :الشموؿ
        X3 لي ويمثؿ عدد أجهزة الصراؼ الآATM. 
        X4  نحاء العراؽأفي جميع  البنؾويمثؿ عدد.  
        X5  ويمثؿ عدد نقاط البيعpos. 

عمػى تحميػؿ سػميـ ومنطقػػي كثػر دقػة وواقعيػة ولمحصػػوؿ ألػى نتػػائج إبهػدؼ الوصػوؿ 
ذ إثرهػا عمػى متغيػرات التنميػة الاقتصػادية المسػتدامة فػي العػراؽ ألمحددات الشموؿ المػالي و 

يمكػػف اسػػتخدامه فػػي اتخػػاذ القػػرارات السػػميمة لػػذا فقػػد اعتمػػدت الدراسػػة مػػا يعػػرؼ بمنهجيػػة 
 Autoregressive Distributed))  (ARDL)  لمسلاسػػؿ الزمنػػي الانحػػدار الػػذاتي

Lagجػؿ  ، والتي يتـ مف خلالها تشخيص العلاقة التكاممية في المدييف القصير والطويػؿ الأ
 Pesaran, Hashem, Yongcheol)وكذلؾ تحديد حجـ وقيمة واتجاف تأثير هذف العلاقة 

, & Richard , 2001, pp. 289-326) . الأسػاليب  عػف ذ تختمػؼ هػذف المنهجيػةإ
الأخػػرى مػػف خػػلاؿ إمكانيػػة اسػػتخدامها فػػي النمػػاذج التػػي تحتػػوي عمػػى متغيػػرات بمسػػتويات 
مختمفػػػة مػػػف درجػػػة التكامػػػؿ لاسػػػتقرار السمسػػػمة. ويمكػػػف أيضًػػػا تطبيقهػػػا فػػػي حالػػػة العينػػػات 
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تتميػػز بأنهػػا تعتمػػد عمػػى خاصػػية  ARDL الصػػغيرة. بالإضػػافة إلػػى ذلػػؾ، فػػإف منهجيػػة
(SBC) (Schwarz Bayesian Criteria) (The Akaike information 

criterion) (AIC)   اللازمػػة لتحديػػد الحػػد الأمثػػؿ لحػػالات التبػػاطؤ الزمنػػي.(Length 

Optimal Lag) ( كػػػذلؾ تزيػػػؿ منهجيػػػةARDL المشػػػكلات المتعمقػػػة بالارتبػػػاط الػػػذاتي )
 شػوائيوبالتالي فهي تعطي نتائج كفؤة وغيػر متحيػزة وتعطػي نتػائج لتصػحيح حػد الخطػأ الع

(Error Correction Model) (ECM )  و سػرعة تعػديؿ أنمػوذج لأاوالتػي تقػيس قػدرة
 ,Morimune) التػػوازف فػػي العػػودة إلػػى التػػوازف بعػػد ظهػػور أي خمػػؿ نتيجػػة أمػػر طػػارئ

1995, pp. 191-205) نمػػػوذج عمػػػى معادلػػػة انحػػػدار يعتمػػػد هػػػذا الأARDL) يكػػػوف )
التػػابع والمتغيػػر المسػػتقؿ منحػػدر  لممتغيػػر Lagالمتغيػػر التػػابع منحػػدر عمػػى نفسػػه أي نأخػػذ 

 ( التالية:1وكما في المعادلة ) .ARDL(p,q)لمفترة الحالية والفترات السابقة مف الرتبة 
 ̂                                                                

            
 :معادلة التكامؿ المشترؾ العامة هي

  ̂         ∑        

 

   

   ∑         

 

   

         ∑           

  

   

          

                                       
 .حد الخطأ العشوائي :µ  إذ تمثؿ  

في المعدلات  الثلاث السابقة العلاقة طويمػة  ak2a1, a … … ,وتعكس المعاملات 
حركيػة المػدى القصػير لمنمػاذج الثلاثػة.    ,k2 1  … … , في حيف تعكس المعػاملات مدلأا

المػالي تفسػرف القػيـ السػابقة ويتػأثر  ف الشػموؿأمف جانب آخر تشػير المعػادلات السػابقة إلػى 
 Unrestricted Error )(UECM)  المقيػد بهػا. وبتقػدير أنمػوذج تصػحيح الخطػأ غيػر

Correction Model )ذ تصػػبح مرونػػة المػػدى الطويػػؿ هػػي معامػػؿ إبطػػاء زمنػػي واحػػد إ
عمػػى معامػػؿ المتغيػػر التػػابع بإبطػػاء  لممتغيػػرات التفسػػيرية مضػػروبة بإشػػارة السػػالب، مقسػػوماً 

لممتغيػػرات فػػي وؿ عػػف طريػػؽ معػػاملات الفػػرؽ الأ ويػػتـ التقػػاط آثػػار المػػدى القصػػير ،واحػػد
المعادلات السابقة يتـ التحقؽ مف وجود علاقة المدى  المعادلات المذكورة آنفا.ً  وبعد تقدير

باسػتخداـ اختبػار  (x1,  x3, x4, x5) الطويػؿ بػيف الشػموؿ المػالي والمتغيػرات التوضػيحية
 ,Pesaran) جػػراء( حسػػب الإLong Run Form and Bounds Testالحػػدود )

Hashem, Yongcheol , & Richard , 2001)؛ (Pesaran, Hashem , & 

Yongcheol , 1999)  لػى اختبػار إالػذي يسػتندF) Wald test الػذي يختبػر فرضػية )
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عدـ التكامؿ المشترؾ بػيف المتغيػرات مقابػؿ وجػود التكامػؿ المشػترؾ بػيف المتغيػرات لمكشػؼ 
يمكػف توصػيؼ  ،خػرىأعف العلاقة التوازنية  بيف المتغيرات عمى المػدى الطويػؿ مػف ناحيػة 

عػػػف طريػػؽ اشػػتقاؽ أنمػػػوذج  ARDLالعلاقػػة الديناميكيػػة فػػي المػػػدى القصػػير فػػي أنمػػوذج 
 Error Correction Model (ECM.)تصحيح الخطأ )

  :تقدير واختبار النموذج .2.3
 :فضل لطريقة التقديرنموذج الل تحديد ا  -أ 

تػػـ تقػػدير علاقػػات الانحػػدار المتعػػدد لمعلاقػػة بػػيف مؤشػػرات الشػػموؿ المػػالي والتنميػػة 
البشػػرية المسػػتدامة لتحديػػد الصػػيغة المناسػػبة فجػػاءت الصػػيغة النصػػؼ الموغاريتميػػة لممتغيػػر 

Rوفقػا لمؤشػرات الاحصػائية )فضػؿ التنمية البشػرية  هػي الأالتابع بالنسبة دالة المؤشرات 
2 

 .Fحصاءة إ( ومعنوية AIC,SC,H-Qقؿ قيمة لممؤشرات )أاعمى قيمة و   ̅  ) و
 اختيار دالة الملائمة لتقدير بطريقة المربعات الصغرى اسعتيادية :(2جدول)

 الدالة المعادلة المؤشرات الاحصائية
H-Q SC AIC F  ̅  R

2
 

  

2.54 2.71 2.45 3.61 0.33 0.43 Lny2=f(x1,x2,x3,x4,x5) 
نصؼ 

لوغاريتمية 
 لممتغير التابع

 .Eviews.12برنامج وباستخداـ  تيفعداد الباحثإ المصدر:
  :optimal lag lengthمدة اسبطاء المثمى  -ب 

جػراء خطػوة إثر الشموؿ في التنمية الاقتصادية المستدامة في العراؽ لكف لابد مػف ألبياف   
يبػيف  الػذي VARبطػاء المثمػى لممتغيػرات النمػوذج وفػؽ نمػوذج ساسية وهي تحديد مػدة الإأ
قػؿ مجمػوع أذ كانػت إ HQو  SCو AICالمثمى فترة الثالثة وفقا لمعايير  التباطؤف درجة أ

 .(3وكما مبيف في جدوؿ )  varلاختيار مدة الابطاء باعتماد طريقة  أمربعات خط
 ( مدة الابطاء المثمى3جدوؿ)

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
0 -789.9890 NA   8.89e+16  47.52876  48.33684  47.80434 
1 -600.3766  278.8416  2.22e+12  36.90451  38.11662  37.31787 
2 -478.6828  157.4862  3.11e+09  30.27546  31.89160  30.82661 
3 -419.3106   66.35708*   1.77e+08*   27.31239*   29.33257*   28.00133* 

 .Eviews.12وباستخداـ برنامج  تيفعداد الباحثإ المصدر:
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      اسستقرارية: -ج 

 ،قبػػػؿ تقػػػدير نمػػػوذج الدراسػػػة يجػػػب اختبػػػار اسػػػتقرارية السلاسػػػؿ الزمنيػػػة لممتغيػػػرات
 (5( جػػػػدوؿ )ADF) فػػػػولر الموسػػػػع -( يمخػػػػص نتػػػػائج تطبيػػػػؽ اختبػػػػار ديكػػػػي4والجػػػػدوؿ )

المتغيػػرات المسػػتخدمة فػػي الدارسػػة )فػػي المسػػتوى والفػػرؽ لاسػػتقرار  ( (PPبيػػروف -فيميػػبس
 . (وؿالأ

يتضػػح مػػف نتػػائج   I(0) Level ف اختبػػار جػػذر الوحػػدة لممتغيػػرات فػػي المسػػتوىإ
، أف سمسػػمة كانػػت غيػر مسػػتقرة فػػي المسػػتوى  ADF Testفػػولمر الموسػع -اختبػاري ديكػػي

ف الجدولية أي  قبوؿ  الفرض  قؿ مأف القيمة المحسوبة وذلؾ لأ لأغمب المتغيرات المستقمة،
 العػػػػدمي الػػػػذي يػػػػنص عمػػػػى وجػػػػود جػػػػذر الوحػػػػدة فػػػػي سمسػػػػمة عنػػػػد النمػػػػاذج الػػػػثلاث )ثابػػػػت

Intercept ، ثابت واتجاف عاـTrend and Intercept  ، بدوف ثابت واتجاف عػاـNone ) 
( مسػػتقر عنػػد x1,x2، ماعػػدا المتغيػػر )l(1ف المتغيػػرات متكاممػػة مػػف الدرجػػة )أوذلػػؾ  يعنػػي 

 l(1( مسػػتقر  متكاممػػة مػػف الدرجػػة )y1. بينمػػا المتغيػػرات التابعػػة )I(0)المسػػتوى اي تكامػػؿ 
 أي عػدـ العػدـونػرفض الفػرض  بديؿمف الجدولية نقبؿ الفرض ال كبرأف القيمة المحسوبة لأ

%( وهػػػػذا يعنػػػػي اخػػػػتلاؼ بػػػػيف السلاسػػػػؿ 10%(، )5) %(1)وجػػػػود جػػػػذر الوحػػػػدة لمسػػػػتوى
تقمة والتابعة في درجة التكامؿ تـ اعتمػاد تصػحيح درجػة اسػتقراريه المتغيػرات المتغيرات المس

( فجاءت بعػد الفػرؽ الاوؿ أي متكاممػة عنػد 5المبيف في جدوؿ )  PPالمستقمة وفؽ اختبار 
I(1)  لممتغيراتx3,x4,x5) والمتغير )x1 متكاممة عند المستوى I(0)  خذ المتغيػرأبينماx2  

ي أوؿ ، بينمػػػا اسػػػتقرت المتغيػػػرات التابعػػػة عنػػػد الفػػػرؽ الأ I(2)يػػػة متكاممػػػة مػػػف درجػػػة الثان
ف اختلاؼ درجة التكامؿ بيف المتغيرات المسػتقمة والتابعػة تحػدد اعتمػاد إ I (1)متكاممة عند 

ففػي حالػة وجػود  ،5وبمسػتوى معنويػة %   I(2) وتوجػد متغيػرات متكاممػة ARDLنمػوذج 
 Pesaran, Hashem, Yongcheol , & Richard) ةتغيرات متكاممة مف الرتبة الثانيػم

لا  ARDL ف القيمػة الحرجػة لاختبػار إرتبػة الثانيػة أو أكثػر فػ Fحصػاءة إفػاف   (2001 ,
لتطبيػػؽ التكامػػؿ  I(1)و  I(0)يعتمػػد عمػػى الرتػػب يمكػػف تطبيقهػػا، بسػػبب أف مػػنهج أنمػػوذج

 .x2لمتغير لذا حذؼ ا ARDLالمشترؾ بطريقة 
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 اختبار دكي فولمر جذر الوحدة سستقراريه متغيرات قيد الدراسة : (4جدول )     

 المتغيرات

 ADFالفرؽ ADFالمستوى

بػػػدوف مقطػػػع 
 واتجاف

مقطػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع 
 صادي

مقطػػع واتجػػاف 
 زمني

بػػػدوف مقطػػػػع 
 واتجاف

مقطػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع 
 صادي

مقطػػع واتجػػاف 
 زمني

X1 1.05 2.71* 3.18*    
X2 -3.40* 3.68-* -4.28*    
X3 1.55 1.03- 0.63- -0.90 -1.60 -2.29 

X4 -0.28 -2.34 -3.06 -1.80*   -1.77    -1.69    
X5 -1.08 -1.71 -3.03 -1.48 -1.86 -1.90 

logY2 0.33 -2.01 -1.64 -*2.86 -3.05* -3.35* 
 القيـ الجدولية نسب الخطأ

1% level -2.64 -3.67 -4.29 

5% level -1.95 -2.96 -3.56 

10% level -1.61 -2.62 -3.21 

-12بالاعتمػػػػاد بيانػػػػات المتغيػػػػرات وباسػػػػتخداـ  برنػػػػامج ) تيفعػػػػداد البػػػػاحثإمػػػػف  المصوووودر:
Eviews)،  تشير العلامة )*(الى مستوى معنويةو. 
 جذر الوحدة سستقراريه متغيرات قيد الدراسة PPبيرون –اختبار فميبس : (5جدول )

 عند الفرؽ PP I(1) عند المستوىPP I(0) المتغيرات

بػػػػدوف مقطػػػػػع 
 واتجاف

مقطػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع 
 صادي

مقطػػػع واتجػػػاف 
 زمني

بػػػػدوف مقطػػػػػع 
 واتجاف

مقطػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع 
 صادي

مقطع واتجػاف 
 زمني

X1 4.91* 6.35* 6.46*    

X2 -1.31 -1.55 -1.69 -1.27  -1.18  -1.12 

X3 1.63* 0.25 -1.26    

X4 -0.24 -1.61 -1.92 -2.41* -2.40 -2.39 

X5 1.08 0.03 -1.44 -2.58* -2.72* -2.67 

logY2 -0.41 -1.65 -1.73 -2.85* -2.89* -2.95 

 القيـ الجدولية نسب الخطأ
1% level -2.62 -3.61 -4.21 
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5% level -1.94 -2.94 -3.53 

10%level -1.61 -2.60 -3.19 

 .eviews 12مخرجات برنامج  تيفعداد الباحثإ :المصدر
  :مؤشر التنمية البشريةتحميل العلاقة بين الشمول المالي و  .3.3

  :ARDLتقدير وتحميل . 1.3.3
العلاقػػة بػػيف مؤشػػر التنميػػة البشػػرية و الاسػػتخداـ الممثػػؿ حجػػـ الائتمػػاف فػػي  تقػػدر 

ي ونقػاط البيػع لػالقطاع الخاص  ومؤشرات الوصوؿ كلا مف عدد البنػؾ وعػدد الصػراؼ الآ
تػػػـ اختيػػػار  ARDL( وفػػػؽ نمػػػوذج 6) كمػػػا مبػػػيف فػػػي جػػػدوؿبطريقػػػة المربعػػػات الصػػػغرى 

وجػاءت جميػع المعممػات مقػدرة  معنويػة وفػؽ  ARDL(3, 0, 3, 3, 2) نمػوذج مػف رتبػة
الثالػػػػث لممتغيػػػػر التػػػػابع  ؤالمتغيػػػػرات جػػػػاءت معنويػػػػة ماعػػػػدا تبػػػػاط ؤلكػػػػف تبػػػػاط tحصػػػػاءة إ

قميمػة جػدا  ةالاحتماليػف مسػتوى لأ F( والنمػوذج معنػوي وفػؽ اختبػار x4) والمتغير المستقؿ
% مػػػػػف 99ف المتغيػػػػػرات التوضػػػػػيحية فسػػػػػرت أ% تقريبػػػػػا أي 99وجػػػػودة تطػػػػػابؽ النمػػػػػوذج 

لكػػف النمػػوذج يحتػػاج اختبػػارات قياسػػية التػػي تػػدعـ   التغيػػرات الحاصػػمة فػػي المتغيػػر التػػابع،
 هػػذا النمػػػوذج وهػػي اختبػػػار الارتبػػاط التسمسػػػمي واختبػػار التجػػػانس وكمػػا مبػػػيف فػػي الجػػػدوؿ

(6.) 
قػؿ مجمػوع أسػاس أالػذي يختػار عمػى  AICمف خلاؿ معيار  (2يوضح الشكؿ )         

 خطاء.أقؿ مربعات أمربعات الخطأ فقد تـ اختيار النموذج الذي حقؽ 
 نموذج( 22كثر من )ل  AICمعيار اكياك  :(2الشكل )

 
 .Eviews 12نتائج برنامج   المصدر:
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 ARDL مؤشرات الشمول المالي والبعد البشري وفق نموذج العلاقة بين: (6جدول )

 LOG(Y2) :المتغير التابع 2011Q4- 2019Q4 :المعدلة) العينة ( 

 ARDL :طريقة 33 :المشاهدات بعد التعديؿ

 X1 :تمقائي ,(lags 3) تباطت المتغيرات المفسرة

X3 X4 X5 
 اختيار تمقائي (lags: 4) اعظـ تباطت لممتغير التابع

 (AIC) معيار Akaike :اختيار النموذج TREND@: والزمف C :ثابت الانحدار
 768 :عدد النماذج التي تـ تقييمها ARDL(3, 0, 3, 3, 2النموذج المختار)

 *.Prob احصاءة-t الانحراؼ المعياري معممات المتغيرات

LOG(Y2(-1)) -0.347003 0.219766 -1.578970 0.1318 
LOG(Y2(-2)) -0.680557 0.213934 -3.181156 0.0052 
LOG(Y2(-3)) -0.456947 0.246986 -1.850095 0.0808 

X1 -3.59E-08 9.22E-09 -3.895426 0.0011 
X3 0.058612 0.018227 3.215560 0.0048 

X3(-1) -0.042939 0.048100 -0.892709 0.3838 
X3(-2) -0.050045 0.054477 -0.918660 0.3704 
X3(-3) 0.068772 0.025456 2.701574 0.0146 

X4 0.071256 0.025259 2.821073 0.0113 
X4(-1) -0.071049 0.065820 -1.079446 0.2946 
X4(-2) -0.049802 0.072145 -0.690299 0.4988 
X4(-3) 0.080355 0.033311 2.412273 0.0267 

X5 0.005260 0.002674 1.967329 0.0648 
X5(-1) -0.009290 0.004607 -2.016700 0.0589 
X5(-2) 0.003495 0.002296 1.522424 0.1453 

C -40.64274 7.827070 -5.192586 0.0001 

 
R2 

0.923029 R-2 0.850586 

 0.719775 معيار Akaike 1.504196 مجموع مربعات البواقي

Log likelihood 4.763825 Schwarz 1.482955 معيار 
F-14.27539 احصاءة Hannan-Quinn 0.980041 معيار 

Prob(F-statistic) 0.000002 Durbin-Watson 2.372442 احصاءة 

 .Eviews 12نتائج برنامج   :المصدر
  :اختبار اسرتباط التسمسمي وعدم التجانس .2.3.3

نمػػوذج لا يعػػاني مػػف مشػػكمتي الارتبػػاط الػػذاتي )التسمسػػمي( الف أ( 7يوضػػح جػػدوؿ )
% وهػػذا يعنػػي قبػػوؿ فػػرض العػػدـ الػػذي 5كبػػر مػػف أف القيمػػة الاحتماليػػة التجػػانس لأوعػػدـ 

وكػػػذلؾ اختبػػػار   يػػػنص عمػػػى عػػػدـ وجػػػود مشػػػكمة الارتبػػػاط الػػػذاتي ومشػػػكمة عػػػدـ التجػػػانس.
Breusch-Pagan-Godfrey  يؤكد عمى عدـ وجود مشكمة عدـ التجانس. 
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 اختبار اسرتباط التسمسمي وعدم التجانس :(7جدول )
Breusch-Godfrey  الارتبػػػػػػػػاط

 LM Test التسمسمي

-Breusch-Pagan :اختبػػػػػػار عػػػػػػدـ التجػػػػػػانس اختبػػػػػػار

Godfrey 

فػػػرض العػػػدـ: لايوجػػػد ارتبػػػاط عنػػػد 
  (1تباطت )

 فرض العدـ : لايوجد مشكمة عدـ تجانس 

F* 
2.75 Prob. 

F(1,17) 
0.11 

F* 
2.17      Prob. F(15,18) 0.06 

Obs*R
2 4.74 Prob.ꭓ

2
(1) 0.03 Obs*R

2 21.90      Prob. ꭓ
2
(15) 0.11 

 .Eviews 12نتائج برنامج   :المصدر
 :boundsاختبار  . 3.3.3

شػػارة إوجػػاءت معادلػػة التكامػػؿ المشػػترؾ التػػوازف عمػػى المػػدى الطويػػؿ ( 8يبػػيف جػػدوؿ)      
كبػر قيمػة مػف القػيـ الحرجػة أي الجدوليػة أكبػر مػف أ *Fف قيمػة أالمتغير التابع سػالبة وبمػا 

ف المتغيػػرات غيػػر متكاممػػة وفػػؽ أجػػؿ و %وهػػذا يعنػػي وجػػود علاقػػة طويمػػة الأ5عنػػد مسػػتوى 
كبػر مػف قيمػة أكبر قيمػة مػف القػيـ الحرجػة أقؿ مف أذ القيمة المقدرة إ  t* boundsاختبار 

 .I(0)% أي درجة تكامؿ 10الحرجة عند المستوى 
 tو *Fتكامل المشترك واختبار  :(8جدول)

 + EC = LOG(Y2) - (-0.0000*X1 + 0.0024*X3 + 0.0005*X4التكامػؿ المشػترؾ معادلػة

0.0000*X5) 

F-Bounds Test لاتوجد علاقة :فرض العدـ 

 I(0) I(1) الثقة القيمة الاختبار الاحصائي

F-3.52 2.45   %10 6.280923  احصاءة 

K 4 5%   2.86 4.01 

  2.5%   3.25 4.49 

  1%   3.74 5.06 

t-Bounds Test لاتوجد علاقة :فرض العدـ 

 I(0) I(1) الثقة القيمة الاختبار الاحصائي

t-3.66- 2.57-   %10 5.223099- احصاءة 

  5%   -2.86 -3.99 

  2.5%   -3.13 -4.26 

  1%   -3.43 -4.6 

 .Eviews 12نتائج برنامج   :المصدر
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 :معامل تصحيح الخطأ. 4.3.3
ف اشػػارة المتغيػػر التػػابع المتبػػاطت سػػالبة وهػػذا أيتضػػح مػػف معادلػػة تصػػحيح الخطػػأ 

لى إمد  القصير ف سرعة التعديؿ مف الأأف هذا يعني أنها معنوية و أيعني وجود علاقة كما 
 %.2.48مد الطويؿ تبم  الأ

 هي: معادلة تصحيح الخطأ
D        
                                             
                                               

 :خطاء()ال استقرار البواقي. 5.3.3
خطاء تتوزع بيف خطػي حػدود الثقػة وهػذا ف الأأيوضح  يالذ  cusumاعتمد اختبار

خطػػػاء خػػػذ مجمػػػوع مربعػػػات الأأو  ،(3ف الاخطػػػاء مسػػػتقرة كمػػػا موضػػػح فػػػي الشػػػكؿ )أيعنػػػي 
ف القػيـ إ (.4مد الطويؿ كمػا موضػح فػي الشػكؿ)يضا ذات الاتجاف مستقرة في الأأالمتراكمة 

ف التكامػػػؿ أالمتباطئػػػة لمتغيػػػرات المسػػػتقمة والمتغيػػػر التػػػابع متػػػزامف فػػػي الاتجػػػاف ممػػػا يعنػػػي 
 طبيعي اعتيادي وليس متدهور.

 Cusum اختبار: (3شكل )

 
 .Eviews 12نتائج برنامج   :المصدر

 خطاء المتكررةمربعات المتراكم للأاختبار : (4شكل)

 
 .Eviews 12نتائج برنامج   :المصدر
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  للبعد  البشري :جل القصير في الأالقياسي   التفسير -
نه مع ثبات قيـ كؿ متغيرات أ(عمى           وهي تدؿ قيمة الحد الثابت

ثير المتغيرات أطبيعيأ بتينخفض   y2 س الماؿ البشريأف مؤشر ر أذلؾ يعني  ؛نموذجالأ
 وبصورة تدريجية.    X1 X2 X3 X4 X5المستقمة لمشموؿ المالي 
مؤشػر و  بيف المتغيرات التفسػيرية )التوضػيحية( وجود علاقة عكسيةمما يدؿ عمى 

وهػػذا لا ينطبػػػؽ مػػع منطػػؽ النظريػػػة  ( 1.02بمغػػت المرونػػػة الجزئيػػة )س المػػاؿ البشػػري  أر 
لػػػى عػػػدـ الثقػػػة إدى أؼ المػػػالي )اسػػػتعلاـ المػػػالي( الػػػذي وذلػػػؾ لضػػػعؼ التثقيػػػالاقتصػػػادية 

خػػرى بينمػػا بمغػػت المرونػػة أبالتعامػػؿ مػػع البنػػوؾ مػػف جهػػة والعػػزوؼ عػػف التعامػػؿ مػػف جهػػة 
 ،66.20 ،26.23لممتغيػػػػرات الوصػػػػوؿ عػػػػدد بطاقػػػػات وعػػػػدد البنػػػػوؾ وعػػػػدد نقػػػػاط البيػػػػع )

   .عمى التوالي (122.52
% مػف التغيػرات الناتجػة 22 فأأي  (0.92ف معامؿ التحديد الذي يساوي )أيتضح 

ما المتبقي تفسػرها متغيػرات أيفسرها المتغيرات الشموؿ المالي  س الماؿ البشريأفي مؤشر ر 
 .Uأخرى غير داخمة في النموذج القياسي ومضمنة في المتغير العشوائي 

كبػر مػف أF-Stat=14.27 ف أذ نجػد إالكميػة لمنمػوذج،  ةلمدلالػ Fر كما يشػير اختبػا
F يمكػػػف القػػػوؿ بصػػػفة و ف النمػػػوذج الكمػػػي ذو دلالػػػة إحصػػػائية أويػػػدؿ هػػػذا عمػػػى  ،الجدوليػػػة

 (Prob (F-statistic))ف قيمػة ف النموذج  معنوي مف الناحيػة الإحصػائية وذلػؾ لأأعامة 

نمػػػوذج مقبػػػوؿ مػػػف الناحيػػػة ف الأأ% وهػػػذا يعنػػػي 5قػػػؿ مػػػف أ( وهػػػي 0.000000تسػػػاوي )
وخاليػػة مػػف المشػػاكؿ القياسػػية ة التقديريػػة للأنمػػوذج  مقبولػػالصػػيغة ف إالإحصػػائية وبػػذلؾ فػػ

 .حصائيةوالإ
  جل الطويل لمبعد  البشري:التفسير القياسي  في ال -

جػػػؿ ثػػػرأ سػػػمبياً وقويػػػاً أي وجػػػود علاقػػػة طويمػػػة الأأف هنػػػاؾ أف نسػػػتدؿ عمػػػى أيمكػػػف 
س المػػػاؿ البشػػػري فػػػي أوعكسػػػية بػػػيف المتغيػػػرات التفسػػػيرية )التوضػػػيحية( لمشػػػموؿ المػػػالي ور 

س المػػاؿ البشػػري ألػػى نقصػػاف فػػي ر إف زيػػادة فػػي حجػػـ الائتمػػاف تػػؤدي أالعػػراؽ وهػػذا يعنػػي 
بعػػاد الوصػػوؿ لمشػػموؿ المػػالي الػػذي تمثمػػه زيػػادة عػػدد أوهػػذا لا ينطبػػؽ مػػع منطػػؽ النظريػػة و 

لى تػأثير سػمبي إيؤدي  (POSوعدد فروع البنوؾ وعدد نقاط البيع ) ATMأجهزة الصراؼ 
المػػاؿ البشػػري وهػػذا لا ينطبػػؽ مػػع منطػػؽ النظريػػة الاقتصػػادية، فػػي حػػيف  بمغػػت  سأفػػي ر 

بطػػاء الأولػػى وهػػذا لا ( وبحسػػب فتػػرة الإ1كمػػا فػػي ممحػػؽ ) (0.013)جػػؿ المرونػة طويمػػة الأ
 .ينطبؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية
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  خاتمة:ال .4
 تضمنت الاستنتاجات والتوصيات التالية:

 . اسستنتاجات:1.4
كػػػاف بشػػػكؿ محػػػدود خػػػلاؿ فتػػػرة  (ATMلػػػي ) انتشػػػار ماكنػػػات الصػػػرؼ الآف نسػػػب إ -

منػػػي فػػػي البمػػد وكػػػذلؾ عػػػزوؼ الػػوكلاء البنكيػػػيف عػػػف الدراسػػة وذلػػػؾ يعػػػود لمضػػعؼ الأ
ومػف الجانػب المعػاكس  ،تقبمها بسبب هامش الربح الذي يحصموف عميه هذا مف جانب

لػػػػوكلاء البنكيػػػػيف لػػػػى الاسػػػػتغناء عػػػف الكثيػػػػر مػػػف اإيػػػؤدي  (ATM)  عػػػػدادأف زيػػػادة أ
 عداد البطالة.أوبالتالي زيادة 

س المػػػػاؿ البشػػػػري   أور  وجػػػػود علاقػػػػة عكسػػػػية بػػػػيف المتغيػػػػرات التفسػػػػيرية )التوضػػػػيحية( -
 .طبؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية( وهذا لا ين0.013) جؿ بمغتالمرونة طويمة الأ

لناتجة فػي ا% مف التغيرات 92 فأأي  (0.92ف معامؿ التحديد الذي يساوي )أيتضح  -
مػػا المتبقػػي تفسػػرها متغيػػرات أمتغيػػرات الشػػموؿ المػػالي فسػػرها تمؤشػػر التنميػػة البشػػرية 

 .Uأخرى غير داخمة في النموذج القياسي ومضمنة في المتغير العشوائي 
يمكػف  تكامميػة سػالبة وهػذا يعنػي وجػود علاقػة  شػارةإ تعطػيمعادلة تصحيح الخطأ  فإ -

نهػا معنويػة ألى فصػميف ونصػؼ لتحقيػؽ التػوازف و إتعديؿ بسرعة لتحقيؽ التوازف تحتاج 
وعميػه فػإف واقػع الشػموؿ المػالي تػواتر بػيف تحسػف  .%2.48مػد القصػير تبمػ  الأ خلاؿ

وتراجػػع خػػلاؿ العقػػد الأخيػػر، وذلػػؾ بفعػػؿ عوامػػؿ متنوعػػة ومتباينػػة، تتفػػاوت فػػي نسػػبة 
وارتفػػػػاع معػػػػدؿ البطالػػػػة،  ،عؼ الثقػػػػة الجهػػػػاز البنكػػػػيتأثيرهػػػػا عمػػػػى أرض الواقػػػػع؛ فضػػػػ

وضػػػػعؼ الخطػػػػط المطبقػػػػة وتراجػػػػع فاعميتهػػػػا فػػػػي خفػػػػض التكمفػػػػة وتوصػػػػيؿ الخػػػػدمات 
وتسػػػهميها، بالإضػػػافة إلػػػى ثمػػػة مػػػف العوامػػػؿ الاقتصػػػادية والبشػػػرية التػػػي تتعمػػػؽ الأفػػػراد 

 .أنفسهـ

 :التوصيات. 2.4
دراجػػه ضػػمف لػػوائح التعمػػيـ الابتػػدائي والثػػانوي وتطبيػػؽ برنػػامج ا  هميػػة التثقيػػؼ المػػالي و أ -

فلاطػػػػوف المطبػػػػؽ فػػػػي بولنػػػػدا والهنػػػػد وبعػػػػض الػػػػدوؿ العربيػػػػة التػػػػي نجػػػػح فيهػػػػا ومنهػػػػا  أ
سػنة ومدتػه  16 -6عمػار مػف المغرب والأردف  فهي تبنت التعمػيـ والتثقيػؼ المػالي للأ

بوع المػاؿ العػالمي ويػوـ سػأساعة تثقيػؼ عمػى مػدار السػنة، مػع ضػرورة الاحتفػاؿ ب 56
ف ألػػػى إشػػػارت البيانػػػات الدوليػػػة أكثػػػر أهميػػػة مػػػف أي وقػػػت مضػػػى فقػػػد أفلاطػػػوف هػػػو أ
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مور الماليػػػة وكػػػذلؾ فػػػأف الغالبيػػػة يفهمػػػوف الأساسػػػيات المتعمقػػػة بػػػالأ غمبيػػػة الأطفػػػاؿ لاأ
جػػراء عمميػػات حسػػابية بسػػيطة لمغايػػة تتعمػػؽ إالعظمػػى مػػف الشػػباب غيػػر قػػادريف عمػػى 

ذ يجب إزالة التحػديات التػي تعتػرض التثقيػؼ المػالي لمشػباب والأطفػاؿ إة بأسعار الفائد
  .في الاقتصادات المتقدمة والاقتصادات النامية عمى حد سواء ولاسيما العراؽ

ضرورة  وضع سياسات خاصة للاسػتفادة مػف التكنولوجيػا واسػتغلاؿ الخػدمات  الماليػة  -
لػػى الخػػدمات الماليػػة إتمنػػع الوصػػوؿ الرقميػػة بالشػػكؿ المناسػػب  لتفػػادي الحػػواجز التػػي 

  Services Digitalفالتوسػػػػع  فػػػػي تقػػػػديـ الخػػػػدمات الماليػػػػة الرقميػػػػة  المتعػػػػددة
Financial،  وكػػذلؾ الػػدفع عبػػر الهػػاتؼ المحمػػوؿ  وذلػػؾ لمواكبػػة التطػػور التكنولػػوجي

، وكػػذلؾ جػػؿ الوصػػوؿ إلػػى الخػػدمات الماليػػة بتكمفػػة زهيػػدة  وأكثػػر فعاليػػةأمػػف  العػػالمي
 .   النظر بالخدمات التنظيمية. عادةإ

الراميػػػة الػػػى تقمػػػيص الفجػػػوة بػػػيف الجنسػػػيف فػػػي الشػػػؤوف الماليػػػة  تشػػػجيع الاسػػػتراتيجيات -
دراج وتعزيػػػػز مشػػػػاركة المػػػػرأة فػػػػي السياسػػػػة والتنفيػػػػذ فػػػػي التكنولوجيػػػػا التػػػػي تحركهػػػػا ا  و 

 الخدمات المالية.

الناجح بػيف القطاعػات فػي عماؿ الحديثة والتعاوف الترحيب بالحموؿ المبتكرة ونماذج الأ -
مػػػع تسػػػخير ورعايػػػة العناصػػػر المحتممػػػة لمتكنولوجيػػػا الماليػػػة  تقػػػديـ الخػػػدمات الماليػػػة،

دارة لممؤسسػػات الماليػػة فػػي التعامػػؿ وتخفيػؼ حالػػة عػػدـ تناسػػؽ المعمومػػات وتكػػاليؼ الإ
مػػػع المشػػػاريع الصػػػغيرة والمتناهيػػػة الصػػػغر والمتوسػػػطة وكػػػذلؾ تعزيػػػز دراسػػػة الجػػػدوى 

 .بالتمويؿالخاصة 

 5عمػػر  سػػرة منػػذفػػراد الألأسػػر عمػػى فػػتح حسػػابات تسػػهيؿ التعامػػؿ مػػع البنػػؾ وحػػث الأ -
ذا بػدء خطػوة جيػػدة إفػراد المجتمػع لزيػادة التعامػؿ بالبنػؾ لأسػنوات وبػدء بتثقيػؼ المػالي 

 مف خلاؿ التوطيف لرواتب الموظفيف.

 . قائمة المراجع:5
 رار المالي. بغداد: البنؾ المركزي العراقي.(. تقرير الاستق2012لبنؾ المركزي العراقي. )ا

(. البصرة: شركة 1(. في مواجهة التخمؼ. البصرة )المجمد 2013نبيؿ جعفر عبدالرضا. )
 الغدير لمطباعة والنشر.

(. رؤية لمنمو الاقتصادي المستداـ في سوريا. رؤية لمنمو الاقتصادي 2004ربيع نصر. )
 ط الدولة،.المستداـ في سوريا. دمشؽ: هيئة تخطي
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بو ظبي: جامعة أ(. التقرير الاقتصادي العربي الموحد. 2012صندوؽ النقد العربي. )
 العربية.

(. التنمية المستدامة ومتطمبات تحقيقها. حث مقدـ 2011الرحمف محمد الحسف. ) عبد
لممتقى إستراتيجية الحكومة في القضاء عمي البطالة وتحقيؽ التنمية 

 الثاني. الجزائر: جامعة المسيمة. تشريف 16 -15المستدامة)
وزارة  :بغداد .(2022-2018)خطة التنمية الوطنية لممدة  .(2018) .وزارة التخطيط
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 . الملاحق:6
والبعد المشترك ونموذج تصحيح الخطأ بين الشمول المالي  تكاملال تقدير :(1لممحق )ا

 البشري

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: DLOG(Y2)  

Selected Model: ARDL(3, 0, 3, 3, 2)  

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Date: 07/22/21   Time: 22:55  

Sample: 2010Q1 2019Q4   

Included observations: 34   

ECM Regression 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C -40.64274 6.603532 -6.154696 0.0000 

DLOG(Y2(-1)) 1.137505 0.285107 3.989743 0.0009 

DLOG(Y2(-2)) 0.456947 0.194846 2.345170 0.0307 

D(X3) 0.058612 0.010117 5.793434 0.0000 

D(X3(-1)) -0.018727 0.016554 -1.131267 0.2728 

D(X3(-2)) -0.068772 0.015461 -4.448131 0.0003 

D(X4) 0.071256 0.015291 4.660013 0.0002 

D(X4(-1)) -0.030553 0.024959 -1.224140 0.2367 

D(X4(-2)) -0.080355 0.022000 -3.652512 0.0018 

D(X5) 0.005260 0.000789 6.666165 0.0000 

D(X5(-1)) -0.003495 0.000549 -6.366127 0.0000 

CointEq(-1)* -2.484508 0.401022 -6.195435 0.0000 

          
R-squared 0.748594     Mean dependent var 0.070156 

Adjusted R-squared 0.622891     S.D. dependent var 0.427380 

S.E. of regression 0.262450     Akaike info criterion 0.433055 
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Sum squared resid 1.515365     Schwarz criterion 0.971771 

Log likelihood 4.638062     Hannan-Quinn criter. 0.616773 

F-statistic 5.955266     Durbin-Watson stat 2.314240 

Prob(F-statistic) 0.000195    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

          
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

          
F-statistic  6.280923 10%   2.45 3.52 

K 4 5%   2.86 4.01 

  2.5%   3.25 4.49 

  1%   3.74 5.06 

t-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

          
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

          
t-statistic -6.195435 10%   -2.57 -3.66 

  5%   -2.86 -3.99 

  2.5%   -3.13 -4.26 

  1%   -3.43 -4.6 

 .Eviews 12نتائج برنامج  صدر:الم
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لى التمويؿ بمرور الوقت وتقديـ الخدمات المالية إتعد الاستدامة المالية: وسيمة لتوفير وتسهيؿ الوصوؿ  
وقدرة الجميع عمى اختيار واستخداـ الخدمات المالية  وتوفير البدائؿ الفعالة والمتنوعة مف حيث تكمفة العملاء
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