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Abstract:

In this research, we have highlighted the requirements for
stabilizing Algeria's public budget, considering that the public finances
in our country are characterized by instability and extreme volatility
due to its correlation with oil revenues. Hence, the importance of our
study is to highlight weaknesses in the structure of the public budget
diversification of national income sources. The analysis of the
relationship between oil price fluctuations and general budget items
(public expenditures, public revenues and budget balance) was based on
the data of the study variables for the period 1971-2015. It was found
that excessive dependence on a source of high volatility (Oil) in the
financing of the public budget resulted in significant distortions in the
level of the structure of public finance, the most important
overspending public expenditure and weak mobilization of public
revenues, not to mention the absence of a clear strategy for the
management of oil surpluses and development, lack of interest in the
development of basic sectors outside oil (weak economic
diversification)and weak private sector contribution to growth and
development.

Keywords: General Budget, Oil prices, Resources curse, Budget
Deficit

- -

dadia—

3ge oY eSdl e aepll sibal) lgiay Sl daall Joall e ol
Aol RNy JSLaall ES Sla JIEY Ll V) sl ae ol
i aalgll dyedl e Ljadl alae¥) of dua cdaladl e (ggias o Lagiad
daal o ailogl) ayall sans e lglialy dons)l) Algall jalaal dulidl B aie
sl g Uil e alaa¥l €555 adil) 3ysall Ao M) mgill duats o ¢3))sall
Jans (U a¥) daatil) Gains b aie Ll JB Y A clelhadll Ld Jla) aa
Olaca axe dadii dalad) Walubis iy bl Gl pre (e Alls b dalall cillalud)
Slsl) ST e Aaitl) Goudl liels alitie (Ko Aaledl i) GRS il
it 3 Wsda jall lgiag Bkl Joall & Gaaill lawi e Lo 38y (LG
P YIS Gl )l J3leal) 2ok (K B Lo o el il

2018 suss/ 3901 pf dsl> 579



il el Zolall A 5Igll yl pBcd (Gidow ildinte LU dyslua BN Cigoe lf Almo
il g B el dalall Ajlgall B LAY (Gaiad cildbia Al —
ehadil) e culalant Al
) du il wig (Sa daglaall LISEY) e ddsl AalSs
Aalal Ajlsall B hEaYly ale (S8 (solaBY) hEuY) Gaiad by
Al il i) Glas dsaly dsglial aig Gilall (S als JSu
ey ST ala) ol sad lggansis
1AV glaall L desusti (o canl) Cilga ey AL
el b dddasll LK) 1Yl
Bl el d5leall Ja e Tl lead il <l il Lt
el b Al Alsall o Tl land il BT elgin) cilllaiag 3sga 2l

Sl A Audadil) clilKay) Yl

laidl) Jodll pal g (e lghead 8 duhais IS e el (ggias
gl Taiill yremall Joall dakiie b lage lgine Wjlicly chuallell Goudl 8 Aol
Glplally V) aaa 1S5 LSha A 5 clhlaay) ) kil dga o
Aancll aaY) Hradll (K5 ihall Lkl diball Gl adey (Al dga (e dadaid)
calad) 3LV el Calise Lbaxil o iU Aalall il
s dgadil) cllaliiay) —1

Glhalaa¥) da 30y Cligmall o Biee Gllalisl il elba
Ll aloal ghgug DLl Bal cagiall dgmie quls Jis (A Dl 8 Lodaiil)
dnalie sy Ozl 1365 il #y 108 :lgia oaSa 244 Lo bl
Ahlige ey ast ) sual CBLESY) Jead (550 (S Lkl cillalia)
Lol LagdeiSll alasinl Gk e GelSall G g la i) dus Gaeadl QIS4
Jiat el Cilea didaiill SIS sda (1502 2014 caalidly d8Uall 5)f5)
Alasl e %0.7 ) Josit Lot losa Lty ol 2 ) Can 0 Laalle 17 4354l
L diag sl e (International Energy Outlook,2016,p30) allall Jalia¥)
Jias ol Al agen il 8 3Gl daiil) alsal 3ga 2015 &l ) 2006
22l ) elld 35215 . (Opec,2005-2016)dse s lke 12.2 ) aliaV) aas

580 AL Sall [ uall) ALl



AU AslaidY Cigmd) Alms ee ) Aalall A o) 51 il Gt ilallnZo

we AShal e iae Ll Aubud) dsm saoal) Zdill CGLESY) (e adiaal
PRI RERTRA
gy -2

Lalle 16 &5l Blial callall 8 Ll atie bl o e Jilial) i
i el b all ) Cije Sy e dulally il V) Cua e
(sihasl AU SIS ade alaie¥) dai Glaslill dlsje @l S 55l 6 135k
e Y a1 cgtlly V) bl DA hadl) jlend Sl o U1 s dals
Sl & hadll 2 o e ccligaall plad bl IS sl e
b 1y aldl Ol e Gledlly linldll alage DA 58 Glaud sl
LtV g e A dawall dola@Y) Cagyllls 1986 duud dablaiil) 4aY) )
Ol 2003 diw die as e WY dle hal) & il Z ) o e (il
Lase o Osale 1157 (gsinnn ) 2015 L dead Loy Jsays il 942.4 &y
sl 07-05 ol jeaa Lllas 3l 55l as ((OPEC, 2005-2016)
Sy LS LLE € Ky aey OIS (535 (2005 <50 el cdsacsl
el clgal
:&)yalal) -3

A casl L) ha JavisiaS Liags doays Al 540 s sl jres
dpcalll AL @il 3 Layss aalp Dl 2 1) of e dsan sile 1.1 Jss
i) LaEaY) Gld Qi) Ay cclegjdall 5))Siall clpalill G
oS K el ol adiany Al COSALy dnaall dnd) Clsad e clals
cahball Jal o %95 aiw Lo diad dusy dadaiil) cfplall @ldle e
G Al bl dias (2014) 58y dbill La)Y) S (< Cidauals
alh 8 o bl paal S Ledead Lagaey (2902 2016 ¢ Joall clidl) il
Qliddl o ) clnldl Ly il Cgag Gl 53 Sla W)
oball laddl ol e Sl Dl Glble o lalad gan Ally didaiil)
RS o dngi Aai 2003 diw (e Ay Wisale Lalidd) gl jpaaill dgasall
(Jall gy e liall g Ul (slety Lo Lals cAplalal) o) cilalinl Al el

2018 suss/ 3901 pf dsl> 581



el Golall 51511 1 pl e Sulin ALlg Agalas) Cigomal Ao
af Ll QL ppaaly ) b sBall Al Al dana Linad (K2 L Tang
Gsde 26 350 3 Lalil Gl b s s 6 5lal 2018 GUT 5 ey
g gl g ashll saall le el laall Clll £af Vs clgies ok
= 2015) o Lo sad) Joba e Vsa 5hle 16 350a 8 sl 13gd Ml CDU

(21 5= 2014 cpalidly 231 535) (2019

;i B dalal) Aijlgall J<ua Ao Jadil) jlad il il Lilh

OAl e (1970) climand) Sie agay e Jadl) lead Al aimal o)
Alaye Laiil) (Bow i V) o Baallad) Tadtl) Sl ylas elgiil amsy oalal)
Ggald) Cualy asie 1 e o dobaid) @iyl audy L hagaglly 2geaall
—1973) i on Lo Ll culS Lty il SO Adadl) o) gl Cum
~2002) Clsiadl o Lo i€ 28 ((1980-1979) ¢ L &l syikally (1974
Ll lewd 8 (63€ @hled) af Allall agd L (2008 a0 o) Canailly
On Lo palidil Wasy ¢(1991-1990) & ((1986-1985) i om L Ll 0l
(@il a3l Aal) dsallall Al L) pe citalii Ay (2009-2008) i
2015 spals ol 05a) 2014 A Craiia die fay 63 sl lga¥) 1l
e sadieally hatill 5aadlly daviall Joall e Baaly il of Slael (2504
o bl el Uil (G o adall e digetil ghabd G S JSE
el Ll gl al) b Lals 5 il Lualledl 3l
P oAbl A Lalal) A5jisall JSgd Lonilly Tl duaaf -1

e (S8 Gn iball 8 dalad) llall (58l 2geall dbay Ladill ey
bl b hall Al Jlae 8 Glapdilly Gulsdll (4 seam Ally Lhadill Ll
oail) radl (€8 Laad ged Ml cdalad) bV Mas) e SV apa )
ajlsall Lpcally Jaiill dpaal Sl (K agendl e colal) GUY) maly disar b
dflas) dlass ccbibasdl bl olgall) s3aY) Gaulad) LD B e dalal
(2016-2002 ulas « il ey 2011-1962

582 AL Sall [ uall) ALl



ALl g ALaZdY) Cigo M Aloro eo i ol Aolalt A5 5ol yf i Gl il
el e RV duaiill Joall e o el (8 daladl Ajlsall dlae] aaiay v/
Db Ll Gaslal) Ba0d dalall Alsall b oy lea chaiill anyal
tGadlal) 3l & Laiil
Cial Gun dalell Sl s Gasa bl Glal) dlas dalas glo) vV
Lo sl Dl Laledl laha¥) Jlas) ana Lokl Lla) Aias deale dpus
%6785 dauss Lo iall b (2015- 2000)
adiad 5aY) sda cdale @iyl (e dliass (Sa L uJ; LalaY) Aubid) aaas v/
a3 O () G A8 (gyilald) Slal Lowally Ll wlvle e S IS
s Laeatl) 030 28l Cam Andine alell BEDU il aol) dlias Agdass dpas
%75 Jassiall 3 (2015-2000) ¢ Lo 555
—1971) 55l YA dalal) ciliailly Jadil) Jm Gl O Bl Julas -2
:(2015
b Jlae o il W o Ll Sl 8 cglally cllsl US o)
S O sadiaall Joall e Ldian a1 eda o jlael ihall Gkl sl
SR Bl 8 daanl) e e obu ST @i Le ‘emmx Ghla e
Dbl maagi Kay il (B LEEY) Glawmdall B hElY) ae dlla
PV U (P e daiil e GlGatl s el 8 ol Gl Gl
o :baagl)  (2015-1971) Jaiih) jlecid s o jhad) b Aalad) ciliail) gaiz(1) o) JSil)

300,00

250,00
200,00
150,00
100,00

50,00

bl o 0 ) i 35

«lilandl gl (lsall) ((OPEC, 2005-2016) :Je slaieVh fialdl slae] (et jaal)
A(2015-1997¢ 5l el ((1996-1971
i om Lo cags el clall o Slel J<al Pl e adaa L

o o 5k 3305 ) s bk 6.9 e el ol € 1l 1979 5 1971
Ll lend coainly %22.33 1y hugidl ool sl L @l Jis

2018 suss/ 3901 pf dsl> 583



el Aolalt A 1)yl s i’ ilallnio AU1g AyolaTBY) Crgn il Alxo

B e By AaeSe deda ) Gy bl e Jo¥) cralll Bl g sVl
O VI bl SLai®Y) e sae qulsa B @xS A chaal gl 1986
b Gun Anladl 5l e BB By ) el (B e a8 Y] el
o Jliel %14.50 Jaee (1989-1980) sdll s delall culdill goi Joussia
Sl haa) lee calall @) & hain) et @ilS Lsenll clakidl)
S oesall laylaaly (lpall Aalall Ajlsall & Saall Lkl ojlal) e Alnad
s cladlal el ol sl Getia Ll o dalgall ciliglly Cilszal
B Dl Alaiatie Adle dulsw g Lol Amlal) Zalady) L)) e zgal) ) g
adl W sl s DA gl B aal Kl G ol e Gl
(b Bla) Aggad) aaa A6 L say dng il Al Lolady) Sladlay)
1990 diw Jlws e 136.5 Go il 8 alall BN aaa Sl aseall e
1 ol e %25.49 )5 sai bugier ¢l 1999 diw b ke 961.7
lesls b Aol duatl) o olag) IS8 ety ol aledl YD pas b B
LIl Lisaly Lsbieny Lol &3 al) g Liag¥) ) il e LaiaY)

Bk Lol dilea S 538 Tadil) Slead e (2000) 20E) L) Ll e
s g OalR basgi Dlae yilall (B alall YD Al lgae 2¢ s Lhals
et e Ll camy Al 2001 L e Ay sabai®Y) GiladY) cillabada
@l 20135 2003 i elial Uasale 1l 2000 Ao die sladl GlY) agid
sl DA aled) LYY 80L5 dacssia alig cdalal)l il Jlea) dad aali dllia oIS
iall Ayl Bkl ge il A S5l ag %22.14 4 L (2008-2000)
%9.86 Jae J bausiall 3 (2015-2009) 85l JIa daladl clail) g asljiil
& bels 2008 daalladl Ll Ao (g0 I el a0 st 13ag Jacugial)
201552014 i Da Laidl) e

JISY) dlie dwad diag alall GEY) dabis o 58 aadiind (Ko b o
Aaipe Vo sati basd Ll lend S owi JC0 il il Al e
Gan A Al OV anes gai o) S8 U8 gt L cdaiill dpead) 5kl 558 (Pla
i) bl 5 Pa dals aS IS0 baall el e aalim Al YW

584 AL Sall [ uall) ALl



ALl g ALaZdY) Cigo M Aloro eeee sl dalalt A 519l o st b Cililiaio
o el mae (& Jiye @A 5eY) 2014 Lad 5V Lkl a3¥)s (1986
@l AVl gl bl Ay cleladll Cabise b dugaiill aoliall dieas

Aaladl LYY daans Ly Gl axe e Al Balaesy ¢ Il el Ao
~1971) 85dl) J¥a Laladl oy Jadil) Slaad csl Gu ABal) Jias -3
:(2015

gy Pldal pe bl Gl ol bhds il bylaeby el 4wl
Ay il paall o Ul anals diag 4l Cus cAalel) lal¥) ALKE ) ol Ladl)
Mg Ay (JY) Lhall sehl) Dla il lewd o)) gas 1971 4w %51
Gl S ) ity Ll plad 8 LVl ddldl bl ol
Y Drad) il Taiil) e daslil) Lbal) juS JSas culis adey rhanal
b Aalall V) (s85 malall ped by cAaladl lahY) Mas) 0sS5 b
WD)l lel) (Sar pgenl) ey alal) Jaiil) laad B e IS B i)
DA e dalall SlalpV) Alias o Jarag Laaill jlaad s (e IS G 4okl
) J<ad
Yo :Baagl (2015-1971) Jaiih) jledd il la Lifiad) B dalal) auw\w:(i) ad) Jsad)

‘‘‘‘‘‘‘

,,,,,,

Bl el e A Y S

Alal) gahall gl : e sVl diald) slae] Ga 2 jaad)

Lall laad G e IS0 Gl dad leall el <A (DA (e gy

Aaladl Clah¥) Mas) of G ((2015-1971) s5dl) Pla dalad) laha¥) sal
o Dlle 6.9 (e il Gus Diglite Yy e g lin) Cagd il
e Ol 13y %23.56 sai Jaes hawsiar ¢l 1985 diw L Ll 105.8
LS Lalall @) dlhas 3 Sl anlall of e Al oY) daiil) il
oo Sk aalp) 1986 daw Pla Laidll bl Jlgd ge el JSE S el
Alias aalf Ao Liw gatl P& %15.31 3 alu bigad Jae oIS ool (%50

2018 suss/ 3901 pf dsl> 585



i l) Aol A 19 ) i) Guudioe ibullae &dllly dgaliaddy crgmd) dlxo
e Ll 1€ LA Aalad) lah¥) dluas ciagd 1986 diw aay L Ahainll 4Ll
Al Slecall 558 Play Adaiil) Ao e bal) Slaad bl aae )il
o Aaladl SN g iy agendl g el Wiy o (A dssbieagund) ClaaY,

%21.78 Jaxa (1999-1987) 55l DDA Jaws el

Bk Al 8)kie L gs 58 20005 1999 i ¢ Jadil) el cirgs il
Jausie dpapll V53 17.44 e glio ) & Ll Slaad] copain Cun 2805 ddais
2l 2008 A D lawsieS Jaeyll Nsd 100 die (et 2000 die Dla
WY ) Ahal) b dalad) Sl Mas) Jully dbaiil) Blall dhas lgas
Glab) dlas iyl cpl il fl & W il @l LSl e sl
@l 2008 e Ll il 5190.5 L1 2000 Ziwe s Jble 1578.1 (e dalal
Pa Al s Jare donadt pa) %22.51 Jogiall 8 553l et DA gad Jaam
(@l o)l dejl) dualladl bl daiD zoajall ol il cansy (2001 i
pas xali cade lblly il el o IS e 20095 2008 i o
Gl g iy 35l 2009 diw DA %29.18 Jaear iliall 8 dalall @ilaf)
(2012-2010) 85l I Gudlad pai ¥ ane il Cum 2a3Y) 3as Jaiill (3lod
Giay 8 (e g o Luld L) g Laiil) jlecd cngd ) il ay
Oe By Lol lend lenl 2013 diw da LS B ae il g, dls e
Glgind) 238 Jandl 2015 diw DA da)¥) 5as 3555 2014 2o e S Conail
3.68 6.02 <Nara jiball 8 dadlall Clilp¥) dlas 4 oaalp DA
LAl e %11.07

J<os am hal) & daladl @lah¥) Alas of adlaiud Ka b o)
dh 1y il el @lds Jallby ddail) @lal¥) dias @lls dle

BV Charay «hal¥) Aliay Jaan 8 (Lol )l8) doled) Bbaa) ey Conn
ol (Al oyl el Bala e deud ANl oyl alailly dan el
il el () sl e aady Lo dalal) ol b Ay gyl 2602
drass o )8 ey Jihall & oppaall bl Pldly Cieca el Lasty

(19202 <2009 calye yual) i) 2l (il ucal

586 AL Sall [ uall) ALl



AU AslaidY Cigmd) Alms ee ) Aalall A o) 51 il Gt ilallnZo

~1971) 55a A Ajlsall mayy il lawd @S Gn ABall Jdas -4
:(2015

Sl saas a hall b dald) @l delad) i) als o lael
el dray 05 O eradall (ped Aalall V) Cails dald dadill el iy
Dbl (e IS ki gy AV JSally il Slad @lSas aiy AY) s dala)
Dla hall 8 JleaVl sl @l G L dalal)l &3sall daea s lal) daid)
-(2015-1971) 55
~1971) il (& PIB ) Ao dalad) Ljlgall sanayg Jodil) jlansd ca (S bt 1(3) ad; Jeil)
Yo ¢Jaayll [Yga 1Basgll (2015

120

Alal) gahall a1 e sVl il dlae] (e 2 jaeaal)
el gl el b dalal) d5leal) ara) o iy Bl IS PA 0
Aladl Alsall @l Jhiil pre dpajd aen Lo sty Jaally il CVS e
Criali A @lgiall g Alsal) Glou) b il A ladil) lend s A
G bl s 19855 1971 iw om Lo (6 Jaiil) land) ladl gl aa
Sae Claw ol 19835 1971 i sliinls A3sall b il lgindl o2 alaea
Dbl aali aas ¢ sl e i) s s %1.625 0.08 o e gl
Dble 12.2 0538 Jrae yiliall 8 dalall d33)gall Jas 1986 Liw A lalgily Lail)
GHlsal) Saall el (@dnl el &l e %411 s e Lol
cllal) dlg e ) Laitie Gligine b bl lend haind e ST il
L Jasgidl) 3 (1989-1986) o L clsiad) (Bla (3sal) Jaall aly asendl e
0o Lo sag ¢ sl el ) 3p0all 45)lae Audipe At A5 %4.26 A
IR rae pal aal dadi bl sl Ly e ) dunal) L) dains)
(i) 5538 P Aalall A3)sall el gl yaiasly (Apdadill Zlad) sa g Aalal

2018 suss/ 3901 pf dsl> 587



el Aolalt A 1)yl s i’ ilallnio AU1g AyolaTBY) Crgn il Alxo

DUs aall aniay ) 2521l 19915 1990 i A Cinge dmy Cilais Eun
wip Lo gl i lle 127 598 e lawgiar (1995-1992) ¢ L Clgicd)
legasss AT dalall cllaludl Jads (oSay La 05 JaaV) aall m50l1 (50 %9.27
Goe Lin¥y dpulally Ll g Liag¥) ) ALYl cGoadl 2Ll g 0 5
as L 1) QY el dids 3 el e cue ) Al
Dlanily ddga e daidie Gligine 8 hadll lewl el da dalad) @lol )
Al g lagy) Gasen ALESILY) Ll aad s dadill o Uad b Aaial) ol lenay|
1996 e Pla (aild dalall Ajlgall dra) s LS 200 dga o Lajial
e %0.3453.58 055 1999 5 1998 s b Sae M sai L oley 1997
Al 3 bl bl s 1y (sl e gl Pla sl il
bl Lball s aali Mol bl el o digld)

a5 330 lea ol leliy) haal) lead ciags 2000 e Jsbs aas
Ge oY1 13e il Gus Aalall 5)sall apeay il Aalell ALY Alas S
oailh ) dalud) Bl & ae oIS L 2000 Lw Sl ble 400 o) (aild
Aol Lewla lajeie cifie ) diud) o3 2008 diw L Jle 999.5 o5
e ALlS Glyin 9 Jsb o Al (il daads aesg S dalall d3)5all dpnia]
Al 40y g cadilis Al Bl a5 2009 e P eelall lsall el
@l G Y1 S S Sleallg haal) e allall e S lgae pad il Laallal)
GV das aali Jully %50 2g0s & dobaiil) Lball das aali J)
) @l (e %5.87 anes Lo Adl 038 PIa Silsadl Jandl A Cun Al
dadl o s ol 2015 diw 4le ) Jae Al gl Alls e angl) el
EW e %15.28 i Lo sas Sl Jlle 2553.2 in L3 e (g Lo
kil LoVl Cipm Lo gl ladil) Sl sl JLed) cilielss da lay o sl
& (2015-2009) szl Dia fhall b lsall Saall gy asenll e ciialyl
GBSl g i) ae )l ey ¢ Jaa¥) sl il e %449 Ao Javigial
2014 Liw Chatio e Y 2011 58 PIA Lald iligivs

588 AL Sall [ uall) ALl



AUl g Ao laZBY Crgom f Alomo eeee g jomlt Bolall A gl ) p Bl Gocdoe ililnTo
Sl 8 ddall d3leal) Lueay of g8 acdlaiul Lisee Al oSa L
b Aluas Gan aaY) daadl) o liels daiill el Aay € Ko Sl
Sl B lead) Gaall Gl @il Gl @l 4l e daiil) e b dalad)
5L duasall Jalsall de gana Labad (Jiaw Jaill lacd aalil ol il culs )
bl lahY) Alas aali Agall ol Lalad) cilial)

dalad) Lijlgall Ao Jadil) jlad cildii BT glgia) cilibiag 39¢a ;GG
S b

el sl bl @l Ll Al sl clagall )
LS Lol el il ddd) lilly ¢ il SLa®®Y) dunsy e daalill (433)5alls
el sy LY st dhee dlley duleail) Cilaaaiat eha] bl Ly Baw
Gl ) Ayl deled) Ll il 2 30a) Y] Al Gead ()
LAY Lasagal)
dalad) Al bk 3a) -1

il i b dadis 8o daled)l Al dube ZOla) dllie o
Ll slae¥l dh b dalell A3lsall JSa o Dol leud @l 8ydbally 500
(DA e ellyg daill ldile Je jihall (8 daladl Gl
alad) BUEY) Ao 2a) —1-1

Oe dalall Lgiilge galy olael 8 dlaiatie Lubed el g o) Ge all
DA e ellly alall B e o Lals Lpeadl Glorall 580 auas Jal
28 IS Cun dainie aape e o ol Aalall Lgililge Jalad ang Sl
ah & 85 20075 2000 ¢ Lo gl DA daayll V5o 19 3508 & 2]
@ dal aalil o e 2008 dslse Ge A daapll s 37 ) aad) 1
&5 Al AV b dss) ihall 8 deladl L Gfise Plasls dalal) @lal, )
il o el cddladl) dgana ela¥) 13 dea (2014 diad Ll lead g
S gl ) e ol i e ) zliay Al sda b el Al
Bl Madly diee Clelal (A0 85 ol eV adey o(Jalll e

2018 suss/ 3901 pf dsl> 589



il el Zolall A 5Igll yl pBcd (Gidow ildinte LU dyslua BN Cigoe lf Almo
Laidll (o 58 ST sy @A) JSEIL LglgY) s Lghyuay L8UY) Claiaddl)
DA e iy Ol oY) (385 daltind laag ¢Wlla dalal)
oo oA Y el el 8 Al LS e L o talad) Jlall e A alsa) -
Q) b Can Al llaall o e @Esal gl cnliluall o &8 3ae LS
ey dalld) Claadall 238 33353505 daegd o 2S5l (9 cdaddy lgd (anaddll
&) sen Loy cdaiidl Jlga¥) dlladg 5ol Sloca L) o2 DA e oS Y
calell 3 ddee Aag dadie ST gany Ley alad) LY e 4850 AT coaa
(179-178 = 2014 (sl sals L)
o Al Al g alall Y)Y blai cdalall clanadd 3aSh N) —
f o) agall (e alh ciaanill Cilaal iag Lo laall slai®¥) a8 5l dingi DS
8elelly dsall e dddle daya AaasSal) Gilegyiadl PlA (e daladl Gilaadll (avais
e oSV Lol o ke Wy WSy ail e coleia¥) GlaY) (adn Led dals
LY GV Claa o Olaa) GUY) sad ang Sl b ol Gl
Ay el Cus (Jladll dlly Garadill Ciecas 5aY) 13 aud) LS (el ]
Aosatill Cilladadall GRS pdcai e lal auliall (g 83l e ull DA (e
Cilein) o3¢) suall )3V e ind g pualls Jallg (il AdsY) LoallSy 4)lae
Bl dolec danlie Gllee P o ellly cpllSall Cilysdy Cum (e Lgillad 53l
Llaca 3D sl Mgl dlsje ) SL8aY)s auill dsje o dalall L)
il il lalbang dalell dlabd) Cilaaly il Lgilag!

sdalad) cla), ) At )9 —2-1
ey il Ally il 8 dawyeal) GladlaY) e waed) Slaa) e a2l
Ll ase gl i Y Slall sl o V) Jalall (galai@ 1 3l e B Y
oanill Chacay dolaiil) ladl claly) e alie) djhaicl lgeal cConcall
Ol Gaally gl Ballay aludll a8 dam Lol dlall dually oyl
afbal) LN Hla i) aaa plaly oyl Alaad) Glal cas b 4y
Gy Lyl BV Lgie Sl Al Caeall Ll e lajts o (@lsall 2LaYl)
IV plaal 8 Cangs Alalisy Aps Afla ladla) (g 2Dl aules cld) Uyl G

590 AL Sall [ uall) ALl



AU AslaidY Cigmd) Alms ee ) Aalall A o) 51 il Gt ilallnZo

A5 dalall Sl Jlaa] 8 (Ladil) z518) Aualell ) dealion (s g3l S
iyl (a8 Al s B A By bl Aball e )
b ey oo laaly Anlady) Ll sy 3 Jld (<6 Laludl by
Bas Jal gas lal) leiey ol ge Al Ay Akl e aaal Joal
Aanyeall 520l gans sy A peall alaill Laseass e Jandl e (bl dalall ilalY)
IV e Allaally 5Dl (e djag A pal) alatll o dpelatl) (e ade elialy
(1202 2015 0y aT5 disa 5ya) duwyuall
\giaSsny bl Lailsdl) jlaiind §)g i —2

ol aay ge il 2000 diw plhe die dedpll Tadil) el coe 23
1 Glasin delall clalully ads @A) 5eY) Bl g0 pe il dadia Al
58X Cuels Ua (g cdi¥lane Al alad) GAY) dals oo DLl (2ilgdll lgad Gl
Ol B asenll HADU g6 WIS i) Jasa (G gt ty ann Lo el
33lsall b Glacas sba®¥) dals oo Al J)seY) Led 4ie o) Cagl)
Gllal) [la) & oY) Jasia Govia el wlg - Saal) Jsan s 8 dalal)
ool Garadill Gllea Geca Clea aal ey (s dalall A3l Aalal)
& o5l 02-2000 (ld) as S cAphadill Gailsdl) (e AS 40l (<8 Al
sle 41 10 8l 3 2000 il oSl Al il (3leially 2000 (s 27
302-103 &) cal (ald pauadt clus duagend) LAl clilea B @i 1l
Ciyalls eV 5o Dbl GRSl yu56l) iiasg "clah) Jasds (3 sdia dpand cia
(T 37 220 2000 cdaacyl sasall) ccilal¥) davia (3gaieas (3l Lasd

o Ll Acially o3lsa G AN (e ) Lasia (Bgiea duea) JSE
Glea ge b @gla) sl b Goxiall dua) 4d) Uliae dolaiil) 4l (aild
Lie Aot dia Fgdieall dray (g) Char ol @A) ) 138 jihal) ol i
Ao (M dilal sl Saally cageall Gpall dlac & diaially asleladialy <2004
o=l b i (gvieall Jisat (3 gl Huaal) o Sliely ¢ ilal) ol i
Abal) ails ol Hdle IS Al (gviall Ly ek ol dudadill Al
i) Jgaall dniagy L sag ddainl)

2018 suss/ 3901 pf dsl> 591



sl olall 451l ol piud G ilalla o B9 Al BY) Crgomdll Al
Sl Hbla rBasgl (2016-2000) <la¥) hasa (5 gdiua Juay okl :(4) ad) JSi)

6000 5381 75633,76 5563,51

4280,084316, 459284 4408,1
4000 i, 33.15 ,53
1844, 59 2073,9
200 32,13 0;11 69 784,5
32,1313, 5457,07° 2%
0 -i— 7,_7_7

20002001200220032004200520062007200820092010201120122013201420152016
W dsaiall dua )

o

tole AaeWl ofaldl sae) e 2 yauadll
(Ministére des Finances, 2010, 2014), (Ministére des Finances, 2014-2016).
L pelid) M Tay clah¥) Javm gaiea o oMel JSaN DA (e Jaadldll
Dl lgd e Al Aid) e ey Ol Hble 232.13 08 auay 2000
200252001 iw Plag 4l e Gl Jhle 450 3l dudaiil) bl & (ils
ol aali e g Mgl e %83.69 5 26.10 dowsy (gpriall da; aals
s 4 o) ais Pla gl e %78.60 5 72.67 day dplainll &bl
i o e 11 ga JSU Geniall sy Cielan dadil) Bball dua) (s
Ol bl 320.09 sanay i 52 Al o3 Plag 4l s 20035 2002
iy B dmay 2012 L P aigyd & of ) phad)l gl & il
5 oda Hloely cdghadil) Alall (ails ¢ Ul Lali las ¢l Ll 5633.76
Gliad gas ¥ as Hiae Glasin) e aiplly 4l Gus cgaiall sagll Jyadll
JKEY e I8 (ol ganall 235 8 aaluy Al il e 2004 Dla il ey
@3 (20165 2014) o b sl D dals Lhail) dlall 2l aalp aas
G vy gali un e S8 ganall ) il il daY) b
2016 e Pl Ly Ll 784.50 N 2013 Law Pl Ll 5563.51
tay o adaiul (Ke Loy gl ade ageaiad) a1 sl ()l aua )l of
bl dbal) (@il s jabe JSE &y Goial
ban Gpria Ciia 2 yihall & okl (il dSea adlgl duilly
Ll 32014 ey 8 Anbid) 3abiall allall agaal) 4 i Lasws ol Y|
Dlbe 77.2 ol Jsaal Ay allall 3 SV dpolacd) Gaalicall o (0 Ldlle 17
IS Cuxali Bgvicall Joaal dad o) s a3l (8 Ghae (gia el sas N

592 AL Sall [ uall) ALl



AU AslaidY Cigmd) Alms ee ) Aalall A o) 51 il Gt ilallnZo

A Bl b Sl aalil I e dalad) Alsal 3 Saall ks dain S
s e 50 4iad Lo 2015 Juadss (& Goriall dua) fly s 2014 Qs e
e %38 e ST Ggaiall 2 ades 2016 Ll Lle L dayll 108 il
Aakld A5y Jui mlip) Lalle 25 dpadl M @lly anlid el 8 DA sxa)
(Gl SV aal) Geriall ara) g il A Al e a5 (8= 2016
adl Cus goaiall Blge il & dac Jshl saad Lkl AV hyaial of Cus
duay aali 2 2017 G Lobad) Gubiall oallll sgaall Ciiiai AT Cung
42 dnpall G Ggeriall @l aalad Mo Jble 7.6 ) Sl lava Gstia
(Souvreign Wealth Fund Institute,2018) Luje 12 dajally Lulle

(2000 diw 45l Jia) Slah¥) dasin Gstiea b daanall 3)lsall Mis )
SN 2014 e clgiad) Dla ol 58 Ldaall A1 ) e @lldg 508 558 DA
Lhall (Rl laiuly H3Y daaly dadliel Qe Ao did 2017 dle
Oo 13 sl Saal) sl ) 8ol ame i) 13 elig ¢oriall b deanal)
Cus il o3a i) b AaSsall ulee Gl o s AT dea ey den
Dlsall dagSal Joall agadll e jolall 2017 diwd 2jlsall daSsa Hdise Chia
Sl bl Glelin daSsad cillalidl il e deadiiced) lujledlly calubund)
Oaa Bl 8 @lah¥) Jaa eria diaiidll Gl & cpeladll DS ) cpaail
Geoliall (ara sylael by (idads 100 dual (o 3l 21 g ganar yaY) Caical
(190262017 cuankall 3))gall AaSga 2gaa ). Lanpdal) 3))gall 3l 3 ALaL
Sl B galady) augil) duais -3
Sbal B slai®y) augiill adly —1-3

donilly bVl b 8 mats ol Shal) lgies Ldadill Joall (e 2l cllia
daale PA e Ll el Lo ey clgihilasl augh gad dngilly odadill ¢ Uil
%97 duss cily Wy Lyl chball Jla) & @ligad gls clpla
Sl (DAY ym L 58y (2016-1975) o e sieall saal) Jsha e dacgieS
ale 5:S5lly chaill g Uadl 5l dpeilly slaie¥l dapas alai) ALy 4y &

faws chlall Jas] b leabis s 3slai o) ally cileWadl Gl s e

2018 suss/ 3901 pf dsl> 593



3l Aol 3515 51y i il
2011-1962 Aslas] dlasa cclilasdll hagll ool 85l (i PAS %3
i Jally S S5 e Jde 13y (20162002 s« ihall
el jalas i

Bty Apatil) gl digall el il JSoy Gl ) g lad (b S
) Jpaall il melii Le s o llall Ly I el i pall cYaee

U9 dgolaid) Cigd) dloxo

% :sansl)  (2016-1974) ihall b sVl Aaall gulll e Uadl) auj il :(1) o) Jsaal

2016-11 | 2010-06 | 2005-00 | 99-90 | 89-80 | 79-74 i)
27.21 40.14 37.20 | 25.07 | 23.33| 2691 | g
10.16 7.90 9.00 | 10.61| 10.66| 8.26 a3l
4.93 5.17 6.67 | 10.07| 13.46| 10.00 delial
10.33 9.38 8.12| 9.38| 13.78| 9.58 Sl
40.18 31.24 29.82 | 24.30 | 23.09| 24.37 cilasdl
7.19 6.17 9.19| 20.57| 15.68| 20.88 @Al

Clgdd) (176 Ga 2015 o dla) : e saie¥l Gialdl e} (e @ iaal)
(2016-2012 yiadl) (2016 « iyl i) «(2010-1974
Cligaall plld e Sl slae¥) o @lilaa¥) sda DA (e Laadlallé
Slahd Jo¥) gl el caladl SLénnly GUSY) ey digad & ade Sl
S cleladl) A Claa e 1 cathola Slsile DA G Lunall dlaally Lalal
S Cun aal) @l (psSs b Laiil) gl oo duaal JB Y e Gagsial) e
ek b o
Crall DA Aol 1 8 4tes los Gans iy g nall g Ul donailly
~1980) clisléll s ducall 238 S aaliil %26.91 daws Sliseadd) (e S
o a9 <1986 Lojl Pla Ll leud aaliy 3500 %23.33 il ool (1989
~1974) Al sl d5jae Wnsale Luad cleUadl) 48 lgd cilae ) 55
) %13.46 10 (o 4arlun duus i) 53 deliall glks e e (1979
Cindil pa 8¢ pladll ol (g3 acall ) Rl ddea Ao a5 el e
LS ol o e %10.66 ) 8.26 (e Asall ol 3 AUl ¢ Uas dea s
090 At %13.78 N 9.58 (e Daasendl Jdlly clill g lUab daslioe Criceas

594 AL Sall [ uall) ALl



ALl g ALaZdY) Cigo M Aloro eeee sl dalalt A 519l o st b Cililiaio
I leasll g Ul sl ey e3dll @b 3 Aygaril) claladal deat 8 Jledl
24.37 Zwy (1989-1980)5 (1979-1974) ool P iiee dowis ple
g L5 daalis cundil (1999-1990) climedll 558 Phag . sl e %23.09 5
oy il Slanl aali e a2l %25.07 S adll @l 8 @l )
e % 9.38,5 10.07 dus ) clilly delicall ¢ Uad (ha IS dadliss xalii Giles
Aigl) Alai®) g Liagy) U 130y ggional) a8 AU g Uad elasg ¢ sl
aiaYly dnlaadl g B e clali (Llual) dad a5 duigall aas i) 5all)

REIRS RO R PRRCISVRE LW

Ve Sl el gl dedlise daas aliay EIE LAY allas s
D Nl e %40.145 37.20 il Gun g ladl) Al Con dpuld
Ll gl cldle gali 250 1y «(2010-2006) 5 (2005-2000) ¢yl
ol caildd) o e 2008 el Alall Aoy Cilie)s casen A0l 55l DA
Ll oo ol Ll ) clig ) gl (e dlasall 5280 3lsall e plls ad
6.67 | sl mlll 4 aiesalae Cualp Gus deliall gl duas o
Gleliall 4850 by pdall je dagailly acalls 45)lke ddpeia 2x s 29 %5.17 5
= liall ¢ Uaill daaln 505 Qi aal Jaly cdlacsgially 8pcall Cliswal) Lals
S Glea o cligad) plad 8l e S S ) aa
(17752 2015 caualy) dal) cleUadl

> ol glhadll e A g Uall duills LIS auasll iy Y
(2005-2000) 5l Bl daall gl 3 Dl g Uil Gealse G Conal
o (2010-2006) 85l Pla Lgbisiss ol ) gl 3 el %9 ) Jos
2yl ¢ Uil lguging ) YAy JSLaA) (g Alas o b Lo %729 duws iy
pell a3 (g At fig g Uil msgil W) 3 Alsall (il (ge pdiall peall S (e
SlelieYly cuaddll s e Jhe o sl Dl el g (el bl
3 dgagend) Jadlly olid) ¢ Unds (alety Lady aell... il puall Calida (pa 2ISH d)
i aiind %8.12 A @y dus (2005-2000) sl Dla lisiha Laalii g
Gy Jlh b 13 %9.38 diealus Las il o (2010-2006) sl Pla

2018 suss/ 3901 pf dsl> 595



i l) Aol A 19 ) i) Guudioe ibullae &dllly dgaliaddy crgmd) dlxo
Glaasll g Uad Jealy Lot (A€l gealylly Al il Qabeial) gLl (se el
29.82 day oSl Gl et DA dtealis Ao Cus e gyl
Shiel culall e e olad) o Uil diae e Ju b sas Js e %31.24
o A Il gl e (2016-2011) 88y g5l s Aol len dalans
Ay Bl Al ShLgl) St e saaly Lallas 4l el ihall sla®) gy
Gllabial aaliis bl @ldle o bl i L 2014 diw e SE) Caaill (e
Lo 3 Lo cialed) &33lsally clegiadll Ofine (g0 IS Saad) B3ses (i) Gl
o bl g lasiud e e Jo¥s 4 Cus S o Say sall c¥aea e
Giaali Cus ¢ aall il sS5 8 aaluaS Bl ) 138 a8 Gl paall o Uad
o bl aalil) 138 S5 cdpladl 55l PDla %40 @il Loy %27.21 ) 4t
sl llisine (ol (A AY) 58 dealiue Lod Cinali Cus deliall ¢ U
ehal G ey ¢ ilall 3 AL Apelial) dubdl o i 1305 %4.93 Jaxs
P Lagiaalins L Gliag o Daagandl Juislly elilly S gUadll (e JS
& plie SIS Cleadll g Uad 5 e o s e %10.335 10.16 85l i
Gliay Cus (Lol gai cYane SV aBisd ) aaly 1ag) sl gl ope

5l it DA %4018 aiealiss ducs
e B Al jalas ausii Jily —2-3
celp3l) Aalls uld) tDA (e cllly il aal) gils datial) cloUndl) A -
(6-5 L= 2016 saes IS5l

¢ o) g Uadll ()€ Gaaal elhacly elivall ¢ Uadll i v/

¢saaxiall Sl Dlaiad sai aagilly dabudl g Usky (gl v/
Ll g palall gladll o deds e deall ) spaldd) gladll g9 Juadi —
sl Dlailly ¢ galaBY) mgnil) Ldee oy absi Al GLYI e e (gabaiY)
Gleladll Ciide b Jedll cualid gy 5530 Bl e 4 allacay 53 s
Sl & paldl) ol Sl (Aabally a3 cdeliall) paill Aaall dygaal
Lals e Jiad 5,8V oda cldavgially spacall Gluwgall e A€ (e 5)lhe by
2l by dilcad) dadll 0sS5 8 aalue ol lajlicl (gihall slady)

596 AL Sall [ uall) ALl



AU AslaidY Cigmd) Alms ee ) Aalall A o) 51 il Gt ilallnZo

G dea Jidis das (B Lgiaalaey %98 () e Aty lig pmdll 2)ls o)
2017 cdielen] )l) %35 Jassiel Aaall il lgiaslos dus citlis %14
gt daatl) e zgally (9iball sl aush sai Jhall dailiinl o) (3=
acgially Sprall Glunal) g Uais S J<0 alaal) 8yg pn o ind (gl
Lay) G iy Aaagidlly Sl Cilawgell 5Sl Ll ) kil
it e g5 Slansall e gsll 138 S (eliall Jlaadl 3 Lals (5505
bl ) V) cdaiaad) AllEY) Aal e Algie daali Cacar Lo hagll Culgs
e by By Al miiall ¢ Usall 13 Adp ) dhalg) ciluludly sl Y1 aas
lald Ldls B i) lgd dlbis A cleUadl) (8 Glawga) oli) aes Dia
(Asbadly a3l cdeliall) saill A 5aal) cle Uaill

alal) gl iy Ligeall cleladlly sl oS ¥ iJleed) Flia Gawal -
Fle Gl Greaty alaa¥) (s LaBY) mosil lalews ) 3 )
il ol ddae cblaiia) LBy ise aal e A e o Gus LY
O Jlae (B il (G dalall Glaludl Cajla e Alguall gead) IS (e a2l
Ay Al dlsa) Gagsy Jsdd ey Bbaall Lolai®Y) ilagall daiag
oo Lt ey Cplaall Cpnpaiiasal) (o B8N (g Jpiaally aeall Al zlguily
e Al il Wl (e Laall gl o s cdanally daalal) cilacy) e
Gus Olnay) Anils Shase joa e Al chlénadl Wil Joal J
dgall lheds A53 189 (u (4o 166 Aiyall 3 2017 s s Silall Cadia
Sl Jsgus Hise ads Lad Jilall pliagl (s Dl aal allad) il maysg
paeg oyl allaill (39l sludl) Lim) (Llaigudl tlgaal dalse s
o Dbl Claa¥) ge Galal L sty cdanndill Gagailly LN G by
Gob e bl g Uadl Ll G g ally labual st b Agasend) cillalidl i)l
(World  Zusia¥) Jlsa¥) (g Cing palall g Uadll 8 Gpalai®¥) Cileawsall 35
Bank Group,2006-2017)

2018 suss/ 3901 pf dsl> 597



el Aolalt A 1)yl s i’ ilallnio AU1g AyolaTBY) Crgn il Alxo

AalAl) —

2 Aadiida dlle s lgdde a0 Al Aokl 595 i) @Dl (e a2l
o bl laad JLeil damy Il jeal) Gl daad (s gl L@
e lall clind WS 2014 diw DA a1 LYy 1986 L lgdl e
Ay Adaall skl e e Ll lew g liy) @l ol dedia 4l Nle GAn
G S8 claladl Jas (3 )a¥) clsin 10 o ASY cisial lly 2000 diw e
A Glo au adled o e cgsies dlalae bl by b ailsill sda Sl
) b Cligpaall gl e s ) Wy J i Y s o Jlael
Jadlly mll) e b ligaal s cleladl) daalis JI5 Vs dganll lglalad
gl @ilil) G Alas ) Uy PR 0 Lliags ey dadiing
falall V) Abias Jles) an SV aaluall dadadil) dpbal) e
chadll ol by 5,8 (< daladl oY) dluas o -
ehaaill ol iy L daladl i) 5o -
S oke) ¥l dals Ll led @l dalad) d5lsal) Ly Sl -
f el el e B 5l cai Cligise
flsall Saall Gigan b e 8 adil) land aali s Jalse dllia -
lgiaSong gisatiy dabadil] (ailsdll i davaly doailn) ) Sl i —
gl dealus Chircag (galai®¥l moghll Chra (o sl AlaBY) by -
oalall

gl CilalfBY) (e de sana zo dl) (Kar el Jeagiall bl e ol
faladl JLl 8 i) JIKaT 3 e dal e alall Gl e 380 HISs) -
(Gaasanll hlaiin) §la) A 135 cacall dabss 2 sl —
(g pal) g Und s Aalall clahY) des e Jaall -
¢ayidall Culyid IS Aranall Zodatil) (et L dnaly damilfiasd puag —
¢lig mall ZHla datiall caleUadll 48159 (galai®Y) aoghill gas angill —
¢l yaall g Uad e darall Caaan] saoaiall GlElall Plasa) st asgll -
oailly el ind 3 Laalis ST maan in palall g Uil jghaig 485 -

598 AL Sall [ uall) ALl



AdUl1g AyolaZdd) gl Al o i jell alal) A 5110 ) pitad Gt ilillalo
o UM daild -

L) Bl aafial) Y]

@l Ll (gala®Y) Jagal) "ol ) chaiill Jlend” (2016 Llisa) - sl il 1
23] Uil Oy JawssY)

02-2000 o5&l e 10 ald) el dualjaanal doyiliall dojsganll diacs)ll 5aujall =2
28 gl plall 2000 G Sl B sl Ghedly 2000 olsa 273 &5l
.37 222112000 Gea

Gslall e 1005 13 12 dgall L Apndll dudalyanl Lyiiad) dysganl] Lian)ll sa0jall =3
Msal9 & bl Lclig il sladls 2005 Judl 28 Ayl alall 07-05
.50 22+1.2005

-(2011-1962) Ziluas) dhasa .lslasd Akl ogali-4

Sl Jledis Jaws¥) a0 3 dugyaall Al L2015 aaws - gs58Ts dign 950 =5
sl Lty Jacss) 380 5 L ol ) ovica o)t 5,S0

Lalall A3lgall e Jaiil) jlacd cldal gt pal) e JEY) e aall il L2ty dilay —6
Jil dasie dagyll 2015 el Alls ) S ae el Sacad) Ll Joall b
Aaals . medll agles Ljlally Aolea®) alell A0S ALY aglall 3 oSl Balgss
) () Aesr o A

(2016-2002) (gpindl uyll . iall by =7

Ll lacd aali Aajly siliad) & agenll GUY) LIS (2016) -5l ala ladiigy —8
7 o2l sdalai@®y) cilubudly Aadsall ugilal) dlaal) 2014 diw

@bai®Y) mogall lubie digad (& Laldll cllaall joa" dabld 485 5 Jus lis =9
LB Y1 gt lllia tdpn ) el ) ((2014-2001) il
psley Aplailly LalaiBY) aslal) BAS ccligmall Sl L) Jla & ddaill Jodll
2016 Lmisi 30 29 sasm (3psd)) Zladel ST daals ¢ el

Gotia Apeiilly Jasaill dlaa " aniall Jaad" (2015 siecd) 05035 b 0sa —10
sl el

2018 suss/ 3901 pf dsl> 599



el Aolalt A 1)yl s i’ ilallnio AU1g AyolaTBY) Crgn il Alxo

— dappall Joall 8 Al gially Bl clegyaall Jlael 43" 1(2017) delan] Gl —11
coh sl ooall Sl (Gania (38 axall il ciluhn Al bty Galll aasl)
Joall (golaiBy) £DEY) 3ind Jows lises’ dues JS5 gehajl) dekilh s —12
Jsall b L) O] (a3 il tdsm A JJoall bl "Alil) g Aokl
i 30529 sy - (35) zlalsl Sl daals ccligmal) Jland Ll a8 daail)
2016
2 2021125 alaall du gilally dpalaidy)
B ai5e cdsndd) Akl Gl d)sgandl Al A5l L aalially 2L 83 —15
2014 981 20-27 AUl L s sl . yalall el
Lial) 3l aafpal) oLl
1- Information administration International energy outlook.2016.EIA
2- Ministere des Finances. (2014-2016). La Direction Générale de la
Prévision et des Politiques. “’Situation du Fonds de Régulation des
Recettes’”.
3- Ministére des Finances. 2010 et 2014. “’Rapports De Présentation
du Projet de Loi de Finance’’.
4- OPEC. (2005-2016). ’Annual Statistical Bulletin’’.
5-Sovereign Wealth Fund Institute (SWFI). “’Sovereign Wealth
Fund Rankings’’.25-06-2018.
https://www.swfinstitute.org/sovereign-wealth-fund-rankings/
6-World Bank Group.(2006-2017).”’Doing Business Report’’.
7- Ministere des Finances. “’Projet de Loi de Finance 2010 et 2014°°.
8- Ministére des Finances.(2014-2016).”’Situation du Fonds de
Régulation des Recettes’’.

1 T aBlga s WG
1-Sovereign Wealth Fund Institute (SWFI). “’Sovereign Wealth
Fund Rankings’’.25-06-2018.
/https://www.swfinstitute.org/sovereign-wealth-fund-rankings

600 AL Sall [ uall) ALl



