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ʝʳلʸال: 
ʧȞʺ ُ ǽ ʅॽؗ حॽضʨʱل ʘʴॼا الʚفي  جاء ه ʦاهʶǽ ل الإسلامي أنȄʨʺʱارللʛقʱاس 

وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ إبʛاز الʸʵائʟ الʺʺʜʽة للȄʨʺʱل الإسلامي وتʴلʽل قʙرتها  .الʺالي الʤʻام

. ولقʙ تʧʽʰ مʧ خلال هʚا ǼالȄʨʺʱل الʱقلȑʙʽمقارنة  ليʺاار الʛ الاسʱقʛ تʴقȘʽ عʻاص على

الʘʴॼ نȄʛʤا قʙرة الȄʨʺʱل الإسلامي Ǽقʨاعʙه وضʨاʢǼه في إʡار مॼادȏ الاقʸʱاد 

الإسلامي على الʨصʨل إلى اسʱقʛار في الʤʻام مالي، مʧ خلال دعʦ ؗل مʧ الاسʱقʛار 

  الʺالॽة.ل الأصʨ ار أسعار الॽة واسʱقʛ الʻقȑʙ والʲقة في الʺʕسʶات الʺ

 ʸالॻة،السʦاق الأالاسʯقʙار الʸالي، الʹʢام الʸالي، الȂʦʸʯل الإسلامي، : الؒلʸات الʸفʯاحॻة
 ʸالॻة.الصʦل الأ
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I :مةʗمق  

  ʱعǽʰ ʧاقه مʨاته وأسʶسʕلف مʱʵʺǼ ام الʺاليʤʻال ʛ ȋاʷʻال ʛاصʻع ʦأه
.ʘیʙʴال ȑادʸʱشه الاق ʙالاولق ʧم ʙیʙة العॽة الʺالʺʤت الأنʙ أʙب ʚʻات، مǼاʛʢض

تȞʷلها ضʺʧ الاقʸʱادات الʛأسʺالॽة خاصة. حʘʽ ؗانʗ لها آثار مʱفاوتة، مॽɿʡ ʧفة 
اسʱقʛار اقʸʱادǽة حادة، بʗʻʽ مȐʙ أهʺॽة مʨʸʴرة في القʢاع الʺالي، إلى أزمات 

 هʚه الاضʛʢاǼات تʶارعا فيقʸʱادȑ عʺʨما. ولقʙ عʛفʗ الʷʻاȋ الاالʺالي في الʤʻام 
الأخʛʽة مʧ القʛن العʧȄʛʷ، وصʨلا إلى أزمة الʛهʧ العقارȑ الأمॽȞȄʛة، العقʨد الʲلاثة 

.ʦة في العالॽة الʺالʺʤللأن ȑرʚفي إصلاح ج ʛʽؔفʱإلى ال ʗي دفعʱوال  

  ॽات مالʶسʕار مʷʱامي وانʻه الأزمة مع تʚه ʗʻامʜت ʙار ما ولقʡة تعʺل في إ
ار الʺʙمʛة لهʚه الأزمة، ʗ صʺʨدا لافʱا أمام الآثسلامي، والʱي سʳلǽعʛف ǼالȄʨʺʱل الإ

 Șʽقʴʱل الإسلامي لȄʨʺʱال ȏادॼʺǼ ن إلى العʺلʨعʙی ʧʽادیʸʱالاق ʧم ʙیʙما جعل الع
الʱي تʕثʛ سلॼا على الأداء  الاضʛʢاǼاتفي الأنʤʺة الʺالॽة، وتʖʻʳ  اسʱقʛار

.ȑادʸʱالاق  

Abstract:   
This research is to illustrate how Islamic finance can contribute 

to the stability of the financial system. By highlighting the distinctive 
characteristics of Islamic finance, and analyzing its ability to achieve 
the elements of financial stability compared to conventional finance. 
This research has shown theoretically the ability of Islamic finance 
through its rules and regulations within the framework of the principles 
of the Islamic economy to achieve stability in the financial system by 
supporting each of monetary stability, confidence in financial 
institutions and stability in the prices of financial assets. 

Keywords: Islamic finance, Financial system, Financial stability, 
Financial markets, Financial assets 
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ʺʧȞ للȄʨʺʱل  ʛح الʶʱاؤلॽʶاق، جاء هʚا الʘʴॼ لʢॽضʺʧ هʚا ال   ُ ǽ ʅॽؗ :اليʱال
  الʺالي؟ في الʤʻام سلامي مʧ خلال قʨاعʙه وضʨاʢǼه الʨصʨل إلى الاسʱقʛارالإ

، سʻعʺل مʧ خلال هʚا الʘʴॼ على تʴقȘʽ وȃهʙف الإجاǼة على هʚا الʶʱاؤل  
  الأهʙاف الʜʳئॽة الʱالॽة:

 ȑʙ؛ʺȄʨل الʱقلʜʽʺʽه عʧ الʱللȄʨʺʱل الإسلامي الʱي تإبʛاز الʸʵائʟ الأساسॽة  -

 الي، وأهʦ عʻاصʛه أو الʛʷوȋ اللازمة لॽʁʴʱقه؛تʨضॽح مفهʨم الاسʱقʛار الʺ -

فهʅॽؗ ʦ تُʺʧȞ الʸʵائʟ الʺʺʜَّ̔ة للȄʨʺʱل الإسلامي مʧ تʴقȘʽ الʛʷوȋ اللازمة  -
 الʺالي.في الʤʻام للاسʱقʛار 

الʨصفي في تॽʰان ماॽʂة الȄʨʺʱل  للʨصʨل إلى هʚه الأهʙاف، سʻعʙʺʱ الʺʻهج
ʚلʥ في تʨضॽح مفسلاالإ هʨم الاسʱقʛار الʺالي وماॽʂة مي وقʨاعʙه وضʨاʢǼه، وؗ

مقارن في إبʛاز مʺʜʽات الȄʨʺʱل الإسلامي مʻهج عʻاصʛه. ؗʺا سʻعʙʺʱ مʻهج تʴلʽلي و 
ʺʧȞ لهʚه الʺʺʜʽات أن تʴقȘ عʻاصʛ الاسʱقʛار  ُ ǽ ʅॽؗ اʚ في الʤʻام عʧ الʱقلȑʙʽ، وؗ

  لي.ʺاال

شامل مقʛʱح تʷʺل الȄʨʺʱل الإسلامي ؗʺʻهج وॽɾʺا ʟʵǽ حʙود الʙراسة، فهي 
الʛأسʺالॽة خاصة،  الȄʨʺʱل الʱقلǽʙʽةʛʡق  نʤام مالي، بʙیلا عʴʱ ʧقȘʽ الاسʱقʛار في أȑل

  والʺॼʱعة في جل الʦʤʻ الʺالॽة حالॽا.

II  ةॻʀل الإسلاميماȂʦʸʯال:  

ʨد الأخʛʽ مʧ القʛن العʧȄʛʷ، الȄʨʺʱل الإسلامي مʢʸلح حʙیʣ ،ʘهʛ في العق  
الʺॼادȏ والأفؔار الʱي تʺʲل ما ادȑ ضʺʧ إʡار مʧ الأحȞام والقʨاعʙ و ȋ اقʸʱهʨ نʷا

  ǽعʛف Ǽالاقʸʱاد الإسلامي.
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1 ʃȂʙل تعȂʦʸʯالإسلامي ال:  

 ʧاح مȃʛʱالاس ʙʸقǼ ةǽʙة أو نقॽʻʽوة عʛث ʦǽʙأنه " تقǼ ل الإسلاميȄʨʺʱف ال ّʛعǽ
ʱȄها وʛیʙی ʛآخ ʟʵام مالؔها إلى شȞه الأحʴॽʰت ʙها لقاء عائʽف فʛʸة"،اॽɺʛʷا  1لʚوه

ʱل الاسȄʨʺʱال ʟʵǽ ʅȄʛعʱل الȄʨʺʱق إلى الʛʢʱولا ی ،ʙعائ Șʽقʴض تʛغǼ ȑاحي، أȃʛ
  الʛʰʱعي أو الʺʳاني.

كʺا ǽعʛف الȄʨʺʱل الإسلامي بـ " أن ǽقʨم الʟʵʷ بʱقʦǽʙ شيء ذॽʀ ȑʺة مالॽة 
ʱعاون بʧʽ الʛʢفʧʽ، مʧ أجل لʟʵʷ آخʛ إما على سʽʰل الʛʰʱع أو على سʽʰل ال

ॼʶة یʦʱ الاتفاق علʽها مॼʶقا، على ن Ǽقʙʸ الʨʸʴل على أرȃاح تقʦʶ بʻʽهʺا هاسʲʱʺار 
 ȑار الإدارʛاذ القʵه في رأس الʺال واتʱʺاهʶم Ȑʙهʺا ومʻعة عʺل ؗل مॽʰʡ Șوف

،"ȑارʺʲʱل  2والاسȄʨʺʱعي للʛʷار الʡم إشارته إلى الإʙع ʅȄʛعʱا الʚعلى ه ȎلاحȄو
ʜʽه على صॽغ الالإسلام ʛؗالإضافة إلى تǼ ،يʺ ʖʽاك أسالʻأن ه ʧʽفي ح ،Ȍات فق ʷارؗ
   تقʨم على تقاسʦ الأرȃاح ؗأسالʖʽ الʨʽʰع.أخȐʛ لا

ة بʛأسʺال،    وȄعʛف الȄʨʺʱل الإسلامي ʚؗلǼ ʥأنه "تقʦǽʙ مال لʨȞॽن حʸة مʷارؗ
عʅȄʛ لʛʷǽ ʦ وȄلاحȎ أن هʚا الʱ 3أو أنه ॽʀام مॼاشʛة ʛʷǼاء سلعة لॼʱاع للآمǼ ʛالʛʷاء"،

ʖ الȄʨʺʱل الإسلامي لإضافة إلى إهʺاله لأسالȄʨʽل الإسلامي، Ǽاʺʡار الʛʷعي للʱإلى الإ
.Ȑʛالأخ  

الإسلامي هʨ عʺلॽة تʨفʛʽ الʺال  الȄʨʺʱل«وʧȞʺȄ اقʛʱاح الʱعʅȄʛ الʱالي:   
لʢالॽʰه، عʛʰ مʨʺʳعة مʧ الॽʸغ والأسالʖʽ، الʱي تʴॽʰُها الȄʛʷعة الإسلامॽة، في إʡار 

 ȏادॼاد الإسلاميمʸʱا ال. »الاقʚه ʧʺʹʱȄوʱ:ما یلي ʅȄʛع  

ʙʴد  أȑ الȄʨʺʱل، "تʦفʙʻ الʸال": ُ ǽ ʦ؛ ؗʺا ل والʺال هʻا قʨȞǽ ʙن نقǽʙاً وقʨȞǽ ʙن عॽʻʽاً
هʻا الهʙف مʧ تʨفʛʽ الʺال مʛʡ ʧف صاحʖ الʺال، فقʨȞǽ ʙن بهʙف الاسȃʛʱاح، أو 

ॽɽة الʨʲاب مʧ الله عʜ وجل. ُ Ǽ ًاॽɺʛʰت 

ات، ومهʺا ؗان الغʛض ʶالȄʨʺʱل سʨاء أفʛاد أو مʕس مʢǽ ʧلʖأȑ ؗل  "لʠالॻʮه":
 ʲʱʺارʱ.ȑهلاكي أو اسمʻه، اس
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وتʷʺل ؗل الॽʸغ والأسالʖʽ  "الॻʶغ والأسالʔʻ الʯي تʲॻʮُها الȂʙʵعة الإسلامॻة":
ॼقي الॼاب مفʨʱحا للابʱؔار والʛȄʨʢʱ، ولʧؔ في حʙود ما  الʺعʛوفة، ؗʺا أن هʚه الॼɻارة تُ

 لإسلامॽة.تʶʺح Ǽه الȄʛʷعة ا

سلامي فقȌ فلا Ȟǽفي أن ʨȞǽن الȄʨʺʱل الإ الإسلامي": "في إʟار مॺادئ الاقʶʯاد
Ǽʺا تʴॽʰُه الȄʛʷعة الإسلامॽة، بل ʨȞǽن ذلʥ في إʡار الʺॼادȏ العامة للاقʸʱاد 
الإسلامي، وȃʺا ʙʵǽمها، وهʚا ما ʜʽʺǽ الȄʨʺʱل الإسلامي عʧ غʛʽه مʧ الȄʨʺʱل، حʱى 

.  ولʨ ؗان لا رȄʨȃاً

  :الȂʦʸʯل الإسلاميعʗ قʦا 2

   ʨʺʱال ʙاعʨقȄي ت ل الإسلامي هيʱالعامة، ال ȋوʛʷال ʥة تلॽلȄʨʺʱات الॽالعʺل ʦȞʴ
عʛʰ الॽʸغ الʺʱʵلفة الʱي ʛʢǽحها الȄʨʺʱل الإسلامي، وهي مʢॼʻʱʶة مʧ فقه الʺعاملات 
في الȄʛʷعة الإسلامॽة. وحʖʶ مʚʻر قʴف، إذا ؗانʗ العʺلॽة الȄʨʺʱلॽة تهʙف إلى الȃʛح، 

ضʺʧ أن تʨʱفʛ فʽها، حʱى ʧȞʺǽ اعॼʱارها  ʻʖالʥ ثلاث قʨاعʙ، أو شʛوȋ عامة، ʳǽفه
قاعʙة الʱʺلʥ، قاعʙة الʨاقॽɻة وقاعʙة الȄʨʺʱل مʧ خلال الʶلع  وهي:لȄʨʺʱل الإسلامي، ا

  4والʙʵمات.

ʣلʸʯة الʗأولاً: قاع  

الʱʺلʥ هʨ الǽ ȑʚعʢي الȘʴ للʺالʥ في الȄʜادات الʺʨʱلʙة عʧ الʷيء الʺʺلʨك،   
لʨʶق مل اॽɻॽʰʡة، أو Ǽاجʱهاد الʺالʥ، أو Ǽعʨا سʨاء ؗانʗ هʚه الȄʜادات Ǽفعل عʨامل

الʛʵاج « (العʛض والʢلʖ). وتʻʰُى هʚه القاعʙة على قاعʙتʧʽ فقهʧʽʱʽ أساسʧʽʱʽ هʺا:
  .»الغǼ ʦʻالغʛم«و  »Ǽالʹʺان

  :انʸ ّ̫  الʙʳاج Ǻال

اصِلوالʛʵاج ǽعʻي " َɹْال ʧء م يْ َّ̫ انَ  إِذا ال لا َؗ ِy فَ ْʻ ُ  مُ ، مʨʱلʙ غʛʽ عʻَه ُ ه ْʻِم ʖʶȞؗ 
ʙ،العَ  ْʰ ىʻȞار، وس َّʙة ال َʛْأُج اǼَّ  وَ َّʙانِ ال َʺ َّ́ قَابلَة أȑَ ة، Ǽِال ُʺǼِ لهʨُخ ان فِي دُ  لَهُ  سلʦ مʧ ضَʺَ

ا خʛاجه، خل لʦ فَʺَ ْʙانه فِي ی ُ  ʶǽلʦ لʦ ضَʺَ   5خʛاجه". لَه
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 :ʧʽʱʽأساس ʧʽʱʢة نقʙه القاعʚه ʧفاد مʱʶ ُ Ȅو  

ا لها هʨؗ ʨنه ضامʻ لى الॼʹاعة،ॼائع الȘʴ في الȄʜادة عأن الʺʛʰر الǽ ȑʚعʢي لل -
 عʙʻما ؗانʗ في حʨزته؛

أن صاحʖ رأس الʺال لا ʨȞǽن له الȘʴ في الȄʜادة، إلاّ إذا ؗان ضامʻاً للʺال،  -
، ؗالʱلف أو  Ǽʺعʻى تʴʺله للʺʵاʛʡ الʱي یʱعʛض لها هʚا الʺال، عʻʽاً ؗان أو نقʙاً

.Ȑʛارة أخʶخ ȑة أو أʺॽʁال ʟنق 

 ʤʹالغ الغǺ :مʙ 

ا"  الْغʛم" وȄعʻي  ء ʜمیلْ  مَ ْʛ قَاء الْʺَ ء، لِ ال مʧ شَيْ لٌ  نفʝ [جهʙ]، أَو مَ قَابَ "  Ǽالغʦʻ"  مُ
 َʨ ُ ه ا وَ ُ  ʸʴǽل مَ ء". ذَلʥِ مʧ مʛغȃʨه مʧ لَه يْ َّ̫ وتفʙʽ هʚه القاعʙة عʝȞ الʶاǼقة، أȑ  6ال

ʢॼʻʱʶة مʻها، فإذا ؗان الʹʺان Șʴʱʶǽ الʛʵاج، فʚؔلʥ الغʦʻ  "الʛʵاج Ǽالʹʺان"، وهي مُ
ʧ الʷيء تʨؔن على الʱؔالʅॽ والʶʵارة الʱي تʸʴل مالعʙل، ف ʨʱʶǽʨجʖ الغʛم، وهʚا ه

  .مʱʶǽ ʧفʙʽ مʻه شʛعاً 

: قاعʗة الʦاقॻɹة   ثانॻاً

وتعʻي هʚه القاعʙة معاملة الأشॽاء على ॽʰʡعʱها في أرض الʨاقع، وتقʱʹي   
:ʧʽʱʽعʛف ʧʽتʙل قاعȄʨʺʱة في الॽɻاقʨال  

في ʚلʥ الȘʴ لʺالؔه بॽʰʢǼعʱه، ʨȞॽɾن لʨك قابلاً للʻʺاء أن ʨȞǽن الʷيء الʺʺ
ه، سʨاء ؗانʗ هʚه الȄʜادة Ǽفعل عʨامل ॽɻॽʰʡة ؗالأنعام والعʖʷ، الȄʜادة الʱي تʸʴل ل

أو ʳǼهȑʛʷǼ ʙ في إنʱاج الʶلع والʙʵمات، أو Ǽفعل عʨامل العʛض والʢلʖ في الʨʶق؛ 
لʥ لا یॽʰʢǼ ʨʺʻعʱه ʧ مʲوȂذا ؗان هʚا الِ̋ یْ َّʙعة  لا،، ؗالȄʛʷفي ال ʥللʺال Șʴǽ فلا

 ʛʡ ʧفي عʺلॽة الȄʨʺʱل.بǼʽاتفاق لامॽة أȑ زȄادة حʱى ولʨ ؗان ذلʥ سالإ

والقاعʙة الفॽɺʛة الʲانॽة للʨاقॽɻة هي قاعʙة مهʺة في الȄʨʺʱل الإسلامي، وتʲʺʱل في 
ʴالʺال إلاّ ما ت ʖاحʸل Șʴǽ لا ȑة، أॽʁॽʁʴها الʳائʱʻة بॽلȄʨʺʱة الॽالعʺل ʙعائ ȋاॼارت Șق
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ʟ ماله ة نقʴȃا فله حʸة مʧ الȃʛح، وȂن ؗان خʶار ر مʧ اسʲʱʺار هʚا الʺال، فإن ؗان 
Ǽقʙر الʶʵارة. ولا ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن العائʙ مقʨʢعاً سلفاً ʶؗعʛ الفائʙة على قʛوض الʨʻʰك 

 7الʱقلǽʙʽة.

: قاعʗة الȂʦʸʯل مʥ خلال الʴلع والʗʳمات   ثالʰاً

إلى الȃʛح، ʖʳǽ أن تʺʛ عʛʰ الʶلع  أȑ أن العʺلॽة الȄʨʺʱلॽة، إذا ؗانʗ تهʙف  
ات، أو في تʙاولها عȘȄʛʡ ʧ الʨʽʰع أو ات، سʨاء في إنʱاجها عȘȄʛʡ ʧ الʺʷاالʙʵمو  رؗ

الإجارة. وهʚا ما ʳǽعل مʧ حʦʳ الȄʨʺʱل مʛتʢॼاً ʦʳʴǼ الʴاجॽات الȄʨʺʱلॽة الॽʁॽʁʴة، مʺا 
الاقʸʱاد، وȄعʜز ʖʻʳǽ تʳاوز الʛʱاكʺات الʻقǽʙة لʴاجات الإنʱاج والʙʱاول الفعلي في 

ʸʱالاق ʧʽب ȌǼاʛقي.االॽʁʴاد الʸʱوالاق ȑʙقʻ8د ال  

3 ʯال ȊǺاʦل الإسلاميضȂʦʸ:  

   ʧʺʹى نʱة، حॽلȄʨʺʱة الॽاء العʺلʻابها أثʻʱاج ʖʳǽ يʱال ʛاذیʴʺد والʨʽالق ʥهي تل
احʛʱامها لقʨاعʙ الȄʛʷعة الإسلامॽة عامة، وقʨاعʙ الȄʨʺʱل الإسلامي الʲلاثة الʺʨؗʚرة 

مي مʢॼʻʱʶة مʧ ضʨاȌǼ الʺعاملات وهʻالʥ ضʨاȌǼ عʙیʙة للȄʨʺʱل الإسلا ساǼقا خاصة.
ʰʺة الॽʻ ȌǼاʨʹه الʚه ʦل أهʲʺʱȄة. وॽعة الإسلامȄʛʷة للʺعاملات في الॽالفقه ʙاعʨعلى الق

في: ضاȌǼ مʻع الȃʛا، ضاȌǼ مʻع الغʛر والʺʛʶॽ أو القʺار، ضاȌǼ مʻع تʺȄʨل 
  الʷʻاʡات الʺʛʴمة.

  أولاً: ضاȊǺ مʹع الȁʙا

ʦأه ʧة مʙالفائǼ عاملʱم الʙع ʛʰʱعǽ ةॽة الإسلامॽات الʺالʶسʕʺال ʜʽʺǽ ما  ʧع
. 9الʺʕسʶات الʺالॽة الʱقلǽʙʽة، نʛʤا لʨؔن الفائʙة مʧ الȃʛا الʺʛʴم في الȄʛʷعة الإسلامॽة

الʘʴॼ عʧ عʨائʦॽ ʙ الȄʨʺʱلॽة، و تغʛʽʽ جʚرȑ في الʺفاʂ الʱعامل Ǽالفائʙة، ǽفʛضعʙم و 
ʽعǼ ةॽلȄʨʺʱة الॽللعʺل ʛال ʧاً عʙʺʱالاعǼ ʥم، وذلʛʴʺا الȃد علىا  ،ʛائʶʵاح والȃالأر ʦتقاس

  ȃح مʧ خلال عʺلॽات تॼادل حॽʁॽʁة.الʛ  واسʴʱقاق

: ضاȊǺ مʹع الغʙر والʙʴॻʸ أو القʸار   ثانॻاً
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الʹاȌǼ الʲاني للȄʨʺʱل الإسلامي هʨ ضاȌǼ مʻع الغʛر، وؗل ما ؗان تʱʴه 
ل الʺʺارسات غʛʽ الأخلا ل ذلʥ مʴكالʺʛʶॽ أو القʺار وؗ م في ॽʀ ʛة ؗالغʧʰُ والʙʱلʝॽ. وؗ

ʙȄʜ مʧ الʺॼالغة في الʺʵاʛʡة مʧ أجل تʴقȘʽ الʺ ، فالإسلام ʻʺǽع10الȄʛʷعة الإسلامॽة
  :الʹاȌǼ مʧ خلال عʙة نقاȋ، أهʺهاهʚا ʳʱȄلى و ، العʨائʛʢǼ ʙق أسʛع وأسهل

إذا قعة، ʙرته على تʴقȘʽ العʨائʙ الʺʨʱ وق ʺʱأنॽة والॽʀʙقة لʶلامة الʺʛʷوعالʙراسة ال -
 ʧʽا بॽ  ؛ʺʨل وصاحʖ الʺʛʷوعلʺاكان الȄʨʺʱل تʷارؗ

-   ȑ ّʛʴی تʙʺرة الʙق،ʧیʙالǼ فاءʨعلى ال ʧ ادلॼت ȘȄʛʡ ʧل عȄʨʺʱلع  إذا ؗان الʶلل
 .الاسʱهلاكॽة

سة في الأسʨاق الʺالॽةالʺʹارȃات الʺʺاعʙم تʺȄʨل  - ، خاصة ॽɾʺا یʱعلǼ Șالʺʱʷقات رَ
 11الʺالॽة.

-  ȑأ ʖʻʳةمʺارسات تॽʀأخلا ʛʽة  غॽلȄʨʺʱة الॽاء العʺلʻعلىأث ȑʨʢʻت ʽʺاع العʙل، خ
 ʝॽلʙت ʧخفاء معلمȂو ʧʰُاءات.وغʛمات أو إغʨ  

: ضاȊǺ مʹع تȂʦʸل الʹʵاʟات الʙʲʸمة   ثالʰاً

الإسلامॽة في ǽعʻي عʙم إمȞانॽة تʺȄʨل أȑ نʷاȋ یʙخل حʖʶ أحȞام الȄʛʷعة 
 والقʺار،ب الʛهان الʺʛʴمات، ؗإنʱاج وتʨزȄع الॼʱغ، والʨʺʵر، ولʨʴم الʛȄʜʻʵ، وألعا

ʨفه ʥلʚȃي  وʢعǽʡع أخلاǼل الإسلامي قياȄʨʺʱات الʶسʕʺمقارنة ل Ǽ ةॽات الʺالʶسʕʺال
.Ȑʛالأخ  

III  ارʙقʯة الاسॻʀام ماʢʹاليفي الʸال:  

لʺالي، سʴʻاول االʤʻام اسʱقʛار العلاقة بʧʽ الȄʨʺʱل الإسلامي و قʰل الʨʵض في 
 الʺالي، تعȄʛفهفي الʤʻام قʛار إبʛاز مفاʦॽʂ عامة حʨل الاسʱ مʧ خلال هʚا الʺʨʴر

ʻه.اوعʛص  
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4  ʃȂʙار  تعʙقʯام الاسʢʹفي الʸاليال:  

Ǽشامل لا ʅȄʛة وضع تعȃʨصع ʧم ʦغʛار الʛقʱام سʤʻة الʛʽʰؔة الॽʺالʺالي، فالأه
ʱعالʨضʨا مʚها هʽʶʱȞǽ ا یلي يʺॽɾ ردʨʻفه، وسȄʛعʱدة لʙعʱاولات مʴإلى م ʗدفع ،

 ʧم ʧʽذجʨʺاولات:نʴʺال ʥتل  

الʲقة  الʺالي مʧ حʘʽ الʴفاȍ على ʺʧȞ الʛʤʻ إلى الاسʱقʛارلʨاسع... Ǽ"ǽالʺعʻى ا
ʤʻام الʺالي، وʧȞʺȄ أن تأتي الʱهʙیʙات لهʚا الاسʱقʛار مʧ أȑ نʨع مʧ الʙʸمات في ال

الʱي مʧ الʺʺʧȞ أن تǼ ʛʷʱʻفعل العʙوȐ، حʘʽ تॼʸح الʨʽʶلة ودفع الالʜʱامات في 
 ،ʺالي تقلॼات غʛʽ مʨʱقعة في الأسعارمʨضع شʥ، وقʙ تʷʺل أعʛاض عʙم الاسʱقʛار ال

  ॽ12قي"؛ʁʴومʻع ذلʥ مʧ الʙʴوث ʲʺǽل الȑʙʴʱ ال

"مʢʸلح الاسʱقʛار الʺالي ʸǽف ȞʷǼل عام حالة مʱʶقʛة یʕدȑ فʽها الʤʻام الʺالي 
 ʧفʹلاً ع ،ʛʡاʵʺع الȄزʨارد وتʨʺال ʟॽʸʵʱؗ ،فاءةȞǼ ةॽʶॽئʛة الǽادʸʱائفه الاقʣو

ʙمات وأتȄʨʶة الʺʙفʨعات، وʨȞȄن قادراً ع ّy ضاع الإجهاد أو و لى أدائها حʱى في حالة ال
Ȟॽاله ʛʽʽغʱات الʛʱ؛ ليف"Șʽʺ13الع 

 ʧȞي أمʱفات الȄʛعʱلاعإن جُل الʡعʹها  الاॼɾ ،ʧʽفȄʛعʱال ʧیʚابهة لهʷها هي مʽعل
ʜ على تʨصʅॽ مʤاهʛ عʙم الاسʱقʛار، وȐʛȄ أن الاسʱقʛار  ʛؗام یʤʻل في الʲʺʱالʺالي ی

ʜ على وصف الآ لى تʰʻʳها (الʱعʅȄʛ الأول)، والॼعʠفي قʙرة الʤʻام الʺالي ع ʛؗی ʛخ
للʤʻام الʺالي، وȐʛȄ أن اسʱقʛار الʤʻام الʺالي یʲʺʱل في تأدǽة هʚه الʣʨائف الʛئॽʶॽة 

  الʣʨائف ȞǼفاءة في ؗل الأحʨال (الʱعʅȄʛ الʲاني).

بهʚا الʙʸد، هي ورقة العʺل الʸادرة عʧ صʙʻوق الʻقʙ  ولعل مʧ أهʦ الʺʴاولات
ل مʧ خلالها غارȑ شʽالʙو  على وضع تعGarry J. Schinasi  ʅȄʛازʻ ȑلي، والʱي عَِ̋

  شامل، وقʙ تʨصل إلى الʱعʅȄʛ الآتي:

نʤاماً مالॽاً هʨ في نȘʶ مʱʶقʛ، إذا ؗان قادراً على تʶهʽل  "ʧȞʺǽ القʨل أنّ 
ʚلʥ قادراً على تʗʽʱʷ الاخʱلالات الʺالॽة  (عʨض عʧ إعاقة) الأداء الاقʸʱادȑ، وؗ

 ʧ14 أحʙاث سلॽʰة معʛʰʱة غʛʽ مʨʱقعة".عʺة عʧ الʨʢʱر الॽʰʢعي، أو الʻاجʺة الʻاج
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ʻل الأداء یʽهʶت ʨام الʺالي، وهʤʻالǼ ȋʨʻʺور الأساسي الʙال ʧم ʅȄʛعʱا الʚه Șلʢ
) "Șʶلح "نʢʸم ʛʽʷȄه، وʱإعاق ʧض عʨع ȑادʸʱالاقrange  ة) إلى أنॽاللغة الأصلǼ

عʅȄʛ إلى ʱالʙور ȞǼفاءة؛ ثǼ ʦعʙ ذلʛʽʷǽ ʥ ال الاسʱقʛار یʢʱلʖ الاسʛʺʱارȄة في أداء هʚا
ʚد هʙي تهʱال ʛʡاʵʺقالʱة ا الاسॽذات ʛʡاʵم :ʧʽʺʶإلى ق ʖها الؔاتʺ ّʁق ʘʽار، حʛ

 ʧاجʺة عʻة الॽلالات الʺالʱل في الاخʲʺʱة یॽاتʚال ʛʡاʵʺر الʙʸʺة، فॽخارج ʛʡاʵوم
ʖʰʶǼ سʨء تʶعʛʽ الʨʢʱر الॽʰʢعي للʤʻام الʺالي، والʱي قʙ تʨؔن تʛاكʺاً للاخʱلالات 

ʜ مʵاʛʡ الأصʨل، أو عʨʽب أخ ʛؗة، أو تॽاق الʺالʨفي الأس Ȑا ʛ ان أو ضعفʺʱلائ
أما  15سʨʽلة الأصʨل الʺالॽة، أو اخʱلالات أخȐʛ مʛتʢॼة بʨʢʱر الʤʻام الʻʰؔي؛

الʺʵاʛʡ الʵارجॽة فʺʙʸرها الاضʛʢاǼات على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد الؔلي، أو أحʙاث 
ʺالي. أداء الʤʻام ال الʱي تʕثʛ في 16و الأحʙاث الॽʶاسॽة،أخȐʛ مʲل الʨؔارث الॽɻॽʰʢة أ

ʺʱʶقʛ، حʖʶ الʱعʖʳǽ ،ʅȄʛ أن ʨȞǽن قادراً على مʨاجهة هʚه والʤʻام الʺالي ال
  الʺʵاʛʡ، بʗʽʱʷʱ الاخʱلالات الʻاجʺة عʻها لʅॽɿʵʱ آثارها.

  :الʸاليفي الʹʢام عʹاصʙ الاسʯقʙار  5

ʱقʛار إذا ʺالي في حالة اسʨȞǽن الʤʻام ال ،Michael Footحʖʶ ماȞǽل فʨت 
  17عʻاصʛ الʱالॽة:لتʨافʛت ا

 الاسʱقʛار الʻقȑʙ؛ -

- ʲة؛الॽاق الʺالʨات والأسʶسʕʺة للॽائف الأساسʣʨات الॽقة في عʺل 

-  ʛثʕشأنها أن ت ʧي مʱة، والॽة والʺالॽʁॽʁʴل الʨات في أسعار الأصʛʽد تغʨم وجʙع
.ȑʙقʻار الʛقʱفي الاس 

ȏʗار الʹقʙقʯأولا: الاس  

عʛَّف الا ُ ǽار الʛقʱار سʛقʱعلى أنه الاس ȑʙقʻد،فʨقʻة الʺॽʀ 18ي  ʥذل ʧع ʛʰع ُ Ȅو
ʛار في الʦʵʹʱ، وهʚا لا ǽعʻي مȐʨʱʶ تʹʦʵ مʻعʙم أو بॼʶʻة صفʛ، لأن ذلʥ قǼ ʙالاسʱق

یʨقع في الانؔʺاش. والʺقʨʸد هʻا هʨ الॼʲات الʰʶʻي لʺȄʨʱʶات الأسعار، أȑ بʱغʛʽات 
  19هادئة وقابلة للʨʱقع دون مفاجآت.
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ʧȞʺȄار فللاس وʛقʱ ات الأسعار أنȄʨʱʶي مǽ في ʦاهʶ ارʛقʱام اسʤʻالʺالي، ال
ǽ ʘʽʴǼ اتॼقلʱب Ȍॼتʛʺال ʧʽقॽم الʙع ʧقلل مȄة، وॽاق الʺالʨهات في الأسʨʷʱع الʻʺ
  20الأسعار.

ʶهل مʧ تʙʴیʙ الʱغʛʽات الॽʰʶʻة في الأسعار، مʺا ʶǽʺح  ُ ǽ ار الأسعارʛقʱفاس
ات Ǽاتʵاذ قʛارات الا ʛؗʷوال ʧʽؔهلʱʶʺلل،ʧʽʱار على أساس مʺʲʱهلاك والاسʱس  ʧȞʺǽ مʺا

ʧʯʺʢ الʺʷǼ ʧȄʛʺʲʱʶأن ؛ ؗمʧ الʟॽʸʵʱ الفعال للʺʨارد ُ ǽ ار في الأسعارʛقʱا أن الاسʺ
ʴفʜ على الاسʲʱʺار.  ُ ǽ اليʱالȃو ،ʦʵʹʱال ʛʡاʵعلاوات م ʧم ʠفʵǽ مʺا ،ʦʵʹʱال

الأفʛاد أو Ǽالإضافة إلى ذلʥ، فإن الاسʱقʛار في الأسعار ʵǽفʠ مʧ احʱʺال تȄʨʴل 
 ʨت ʧم ʦاردهʨʺات ل ʛؗʷالʣ ًاʲʴǼ ةʳʱʻم ʛʽغ Ȑʛة إلى أخʳʱʻفات مॽع  ʧأ مʳمل ʧ

.ʦʵʹʱ21ال  

: الʰقة في الʓʸسʴات والأسʦاق الʸالॻة   ثانॻاً

تعʛʰʱ الʲقة ذات أهʺॽة ʛʽʰؗة في الʤʻام الʺالي، سʨاء بʧʽ الʺʕسʶات الʺالॽة 
وتعʙʺʱ الʲقة على قʙرة  الʨʻʰك.وعʺلائها، أو ॽɾʺا بʧʽ الʺʕسʶات الʺالॽة نفʶها، خاصة 

لʦȞʴʱ في الاخʱلالات ʺȐʙ قʙرتها على اǼأȑ اتها. الʺʕسʶات على الʨفاء Ǽالʜʱام هʚه
ومʱʵلف الʺʵاʛʡ الʺʢॽʴة بها (مʵاʛʡ  الʺʛتʢॼة ॽʰʢǼعة نʷاȋ الʨساʡة الʺالॽة

 ʛسع ʛʡاʵة، مॽلʽغʷت ʛʡاʵق، مʨʶال ʛʡاʵلة، مʨʽʶال ʛʡاʵان، مʺʱالائ
  22.الفائʙة،...)

  :اوللʲقة ضʺʧ الʤʻام الʺالي شȞلʧʽ هʺ

 : الʰقة بʥʻ الʓʸسʴات الʸالॻة وعʸلائها .1

 ʖʶحMichael Foot ة إفلاسʛʱار مالي في فʛقʱاك اسʻن هʨȞǽ أن ʧȞʺǽ لا ،
وهʚا الʵلل  23الʨʻʰك، أو إذا ؗانʗ القʨʻات الॽɻॽʰʢة للادخار والإقʛاض تعاني مʧ خلل.

 ʖʰʶǼ أʷʻاض یʛات الادخار والإقʨʻسفي قʕʺاد والʛل الأفʰق ʧقة مʲان الʙفقʶ ʛʽات غ
یʕدȑ إلى انʙفاعهʦ ان عʺلاء الʨʻʰك الʲقة فʽها فقʙف في الʺʕسʶات الʺالॽة، الʺالॽة

مʺا ، لȄʨʴʱل ودائعهʦ مʧ مʛʳد أرقام في سʳلات الʨʻʰك إلى سʨʽلة أو نقʨد ملʺʨسة
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وقʙ ، فلاسǽʹع الʨʻʰك في وضع حʛج في حالة مʨجات الʖʴʶ الʛʽʰؔة، وȄهʙدها Ǽالإ
  ʨضع إلا بʙʱخل الʶلʢات.لʽʴʱʶǽل الʛʵوج مʧ هʚا ا

2.  ʓʸال ʥʻقة بʰة:الॻالʸات الʴس 

 24هʻاك تʛاʛʽʰؗ ȌǼ بʧʽ الʨʻʰك، حʘʽ أن جʜءاً ʛʽʰؗاً مʧ عʺلॽاتها هي ॽɾʺا بʻʽها،
 25) تʨفʛ الائʱʺان قʛʽʸ الأجل بʧʽ الʨʻʰك،interbancaireفالʨʶق بʧʽ الʨʻʰك (

الʲقة بʧʽ ل. ففقʙان Ȟالʺالي ؗ ʢاع الʻʰؔي ومʧ ثʦ الʤʻاموتʹʺʧ اسʛʺʱارȄة عʺل الق
عʙم تقʦǽʙ الائʱʺان ॽɾʺا بʻʽها، وʕȄدȑ إلى تعʢل هʚه الʨʶق وȄهʙد  الʨʻʰك یʙفعها إلى

أدت أزمة الʲقة إلى شلل  2008الʤʻام الʺالي Ȟؗل. فʵلال الأزمة الʺالॽة العالʺॽة عام 
 ʛʽفʨت ʖعʸال ʧح مॼق، وأصʨʶه الʚه تام لهॼشǼ دʙلة، مʺا هʨʽʶالʧؔت ʦك لʨʻل بʷف 

  تعاني مʧ مʷاكل.

 :  الأصʦل الʸالॻة أسعار اسʯقʙارثالʰاً

تʕثʛ الʱقلॼات في أسعار الأصʨل الʺالॽة على القʢاع الʺالي ومʧ ثʦ الاقʸʱاد 
  الॽʁʴقي عʛʰ أرȃع قʨʻات:

 تغʛʽʽ في ثʛوة الأسʛ وȃالʱالي الاسʱهلاك Ǽفعل أثʛ الʛʲوة؛ .1

ات نصلॽʁʺة الॽʀʨʶة لأʦ، حʘʽ یʕثʛ على اتغʛʽʽ أسعار الأسه .2 ʛؗʷاع الʢل قʨ ةॼʶ
 الʙʰیلة، مʺا یʕثʛ في الॼɼʛة في الاسʲʱʺار؛ إلى تؔلفة الفʛصة

ات مʺا یʕثʛ على حʦʳ إنفاقها؛ .3 ʛؗʷات الॽانʜʽفي م ʛʽأثʱال 

4. .  26الʱأثʛʽ على تʙفقات رؤوس الأمʨال دخʨلاً وخʛوجاً

ǽ ةॽل الʺالʨار أسعار الأصʛقʱفإن اس ʥلʚل،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻمهʺا لل ʛʰʱو  عʽتأث ʛ ها
  ʱلالات الʛʽʰؔة في تʶعʛʽ الأصʨل. في حالة الاخعلى الأداء الاقʸʱادȑ قʨȞǽ ʙن ʛʽʰؗاً 
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أن تʙʴیʙ سعʛه  ʲʺǽل الأصل الʺالي وعǼ ʙعائʙ في الʺʱʶقʰل، وسʺʱه الأساسॽة
ʙِʸر  ُʺǼ ةʢॼتʛقعات مʨعلى ت ʙʺʱعǽ اʚالأصل الʺالي،ه ǽ الأصل الʺالي ʛعʶف ʝȞع

ʳقعات مʨت Ȍسʨʱفم ʧʽع الفاعلʨʺق الʺالي ل يʨʶر الأصل الالʙِʸ  27ʺالي.ʺʱʶقʰل مُ
ومʧ الʺفʛوض أن تعʙʺʱ هʚه الʨʱقعات على الॽʁʺة الأساسॽة للأصل الʺالي، والʱي تʺʲل 

قات على الʱʻائج الʙʱفقات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة الʻاتʳة عʧ هʚا الأصل. وتعʙʺʱ هʚه الʙʱف
ʙʸر    28الأمǼ ʛالأسهȘ .ʦفي تʨزȄع الأرȃاح، إذا تعل وسॽاسʱهالʺʨʱقعة للʺُ

ʁاد على الʺʱالاع ʧؔة إذا لॽʺن ذا أهʨȞǽ ،الأصل الʺالي ʛسع ʙیʙʴʱة لॽة الأساسʺॽ
كان هʙف الʺʛʺʲʱʶ هʨ الاحʱفاǼ ȍالأصل الʺالي، أو إذا ؗان الʨʶق الʺالي أقل سʨʽلة؛ 

فإن  Dominique Plihonغʛʽ أن الʨاقع هʨ خلاف ذلʥ، فʖʶʴ دومʥॽʻʽ بلʨʽن 
والʱغʛʽ الȄʛʶع وقلة  یʸʱف Ǽقʛʸ الأفȘل في الأسʨاق الʺالॽة َ̡ القʢاع الʺالي مʺ

ʛʰ لȐʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ، في حʧʽ أن القʢاع الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي یʸʱف بȌॼء  ّy ال
ʜ الأسʨاق الʺالॽة الȑʚ یʙȄʜ مʧ عʺȘ الʨʶق، فإنه یʚؗ ʙȄʜلʥ مʧ  29الʨʴʱلات، ʛؗوت

سعʛ الأصل الʺالي، حʙ  ʘʽمʧ أهʺॽة الॽʁʺة الأساسॽة في تʙʴی سʨʽلة الʨʶق، مʺا ǽقلل
 ʦॽʽح تقॼʸǽالف ʛʲل أكʨة لأسعار الأصʛʽات الأخ ʛؗʴʱعلى ال ʙʺʱعǽ للأصل الʺالي ʧʽاعل

مʧ اعʱʺاده على الॽʁʺة الأساسॽة، مʺا ǽفʱح الॼاب للʱقلʙʽ بʧʽ الفاعلʧʽ؛ وȃالʛغʦ مʧ أن 
 ʦȞʴإلى ت ȑدʕی ʙق ʙʽقلʱمات، فإن الʨالʺعل ʛʷعلى ن ʙاعʶǽ ق الʺالي الُؔفءʨʶال

تʶعʛʽ الأصʨل الʺالॽة  ʺا یʕدȑ إلى الʺॼالغة فيلاماً في الʨʶق، مالفاعلʧʽ الأقل إع
وهʨ  وما یʚؗ ʙȄʜلʥ مʧ تفاقʦ هʚا الʨضع، ما ǽعʛف Ǽالʺʛʶع الʺالي 30ونʨʷء الفقاعات.

 ʧم ȑʚة، والॽل الʺالʨة في أسعار الأصȃأجل الʺʹار ʧوض مʛق ʦǽʙار في تقʛʺʱالاس
ॽاق الʺالʨة في الأسʛʽʰؗ لةʨʽس ʛفʨةشأنه أن ی.  

تقʦॽʽ الأصʨل الʺالॽة، یʕدȑ في الʻهاǽة إلى عʙم قʙرة الاقʸʱاد  إن الʺॼالغة في
الॽʁʴقي على الʨفاء Ǽالعʨائʙ الʺʨʱقعة مʧ هʚه الأصʨل، وهʚا الاخʱلال بʧʽ القʢاع 

ȑادʸʱاع الاقʢف ،الʺالي والقॽʻة عॽʴॽʴʸات تॽفي عʺل ʖʰʶʱات یǼاʛʢإلى اض ȑدʕة ت
ʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʧ خلال القʨʻات تʕثʛ على ال ʺالॽةالأسʨاق ال ات فيانهॽار  وحʱى

  الأرȃع الʺʨؗʚرة ساǼقا.
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IV  ل الإسلاميȂʦʸʯارالʙقʯام في  والاسʢʹاليالʸال:  

، ǽ ʅॽؗعʺل الȄʨʺʱل الإسلامي مʧ خلال قʨاعʙه وضʨاʢǼه یʙرس هʚا الʺʨʴر
،ȑʙʽقلʱل الȄʨʺʱالǼ ار مقارنةʛقʱة للاسॽالأساس ʛاصʻالع Șʽقʴام على تʤʻالʺالي  في ال

 اسʱقʛارساǼقا وهي: الاسʱقʛار الʻقȑʙ، الʲقة في الʺʕسʶات والأسʨاق الʺالॽة، الʺʨؗʚرة 
  أسعار الأصʨل.

6 ȏʗار الʹقʙقʯل الإسلامي والاسȂʦʸʯال:  
ʶǽاهʦ الȄʨʺʱل الإسلامي في اسʱقʛار الأسعار مʧ جهʧʽʱ: مʧ جهة تؔلفة الȄʨʺʱل 

  ومʧ جهة تʨجॽه الȄʨʺʱل.

  الȂʦʸʯلأولاً: مʥ جهة تؒلفة 
یʕدȑ إلى زȄادة أॼɺاء العʺلॽة الإنʱاجॽة  ،الاسʲʱʺارات Ǽالقʛض Ǽفائʙةإن تʺȄʨل 

Ǽʺقʙار خʙمة الʙیʨن، فʦʱʽ تʽʺʴلها إلى الʶعʛ الʻهائي للʺʨʱʻج، مʺا یʕدȑ إلى رفع 
الʶعʛ مقارنة Ǽʺا لʨ ؗان تʺȄʨل الʺʛʷوع Ǽالؔامل Ǽالأمʨال الʵاصة، Ǽالإضافة إلى أن 

ʺʛʷوع ȞʷǼل دورȑ، في مقابل عʨائʙ غʛʽ ثابʱة وغʛʽ ابʱة یلʜʱم بها الالفائʙة هي نॼʶة ث
ʙة للعʺلॽة الإنʱاجॽة، مʺا یʕدȑ إلى تʛاكʦ الفائʙة وتʽʺʴلها إلى الʙورات الإنʱاجॽة  ʕؗم

ʧؔ مʧ تغॽʢة الʱؔالʅॽ، مʺا یʙفع إلى زȄادة أكʛʰ في  ،الʺقʰلة إذا لʦ یʦʱ تʴقȘʽ عʨائʙ تُʺَ
ʥلʚؗ Șʰʢʻا یʚاد الأسعار؛ وهॼʺل الȄʨʺة.على تʙالفائǼ ةȄارʳʱلات ال  

أما في الȄʨʺʱل الإسلامي، مʧ خلال مʙʰأ تقاسʦ الأرȃاح والʶʵائʛ، فإن الʺʛʷوع 
لʝॽ علॽه أن یʙفع إلى الʳهة الʺʺʨلة سȐʨ حʱʸها في الأرȃاح إن تʴققʗ، لʚلʥ فإن 

لأرȃاح الʺʴققة الʺʨʱʻج لا یʴʱʺل تؔالʅॽ تʺȄʨل، ؗʺا أن رȌȃ عائʙ العʺلॽة الȄʨʺʱلॽة Ǽا
ʳǽ Șقʴاصة بها، ؗʺا تʵفها الॽل تؔالʺʴʱة تॽاجʱل، فؔل دورة إنȄʨʺʱال ʅॽتؔال ʦاكʛت ʖʻ

ʧؔ مʧ تفادȑ تʛاكʦ  ،أرȃاحها الʵاصة بها َʺ ُ ǽ ا ماʚاصة بها، وهʵها الʛائʶل خʺʴʱوت
الالʜʱامات وعʙم تʽʺʴلها لأسعار الʺʨʱʻجات الʺʱʶقʰلॽة؛ وهʚا مʧ شأنه أن ʴǽقȘ اسʱقʛارا 

ها تʨؔن مʛتʢॼة بʱؔالʅॽ الإنʱاج الأساسॽة (مʨاد أولॽة وʙȄ عاملة ي الأسعار، حʘʽ أنف
  .وآلات ومعʙات...) والʱي تʸʱف Ǽالॼʲات الʰʶʻي وارتॼاʡها ʦʳʴǼ الإنʱاج
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: مʥ جهة تʦجॻه الȂʦʸʯل   ثانॻاً

إذا ؗان تʺȄʨل الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي Ǽالإقʛاض Ǽفائʙة یʖʰʶʱ في زȄادة 
مʳʱʻة یʕدʚؗ ȑلʥ إلى الʦʵʹʱ. فȄʨʺʱل الاسʱهلاك  تʺȄʨل أنʢʷة غʛʽ الʦʵʹʱ، فإن

ȞʷǼل ʛʽʰؗ یʕدȑ إلى زȄادة الʢلʖ على مʱʵلف الʶلع والʙʵمات، وقʙ رأیʻا في أزمة 
، ʅॽؗ أن الإفʛاȋ في مʻح قʛوض الإسȞان قʙ أدȐ إلى 2008الʛهʧ العقارȑ سʻة 

ʖ علʽها وعʙم ʖʰʶǼ ارتفاع الʢلارتفاع ʛʽʰؗ لأسعار العقارات في الʨلاǽات الʺʙʴʱة، 
 ʧʽʻائʙف الʛʡ ʧها مʻم ʛʽʰؗ دʙع ʜʳح ʖʰʶǼ ʥذل ʙعǼ انهارت ʦض له، ثʛة العॼاكʨم

  وعʛضها للॽʰع.

إلاّ أن الʺʳال الأكʛʲ تأثʛʽا على زȄادة الʦʵʹʱ هʨ الʺʹارȃة على الʶلع، فʺʲلا 
ʱʷʺال الʳة في مॽȞȄʛك الأمʨʻʰة للʺʵʹفات الॽʣʨʱات الॽائʸالإح ʧʽʰُيتʱة الॽقات الʺال 

)، ولʨ أن نॼʶة الʺʱʷقات الʺʛتʢॼة %3,3تفʨق أصʨلها Ǽأضعاف (نॼʶة تغॽʢة بـ 
  ، إلا أنها تॼقى ضʵʺة.31مʧ إجʺالي الʺʱʷقات الʺالॽة % Ǽ0,66الʶلع لا تʳʱاوز 

إن تʦȄʛʴ الȄʛʷعة الإسلامॽة للʺعاملات الʛمȄʜة أو الʨهʺॽة للʺʱʷقات الʺالॽة 
سلامي ارتॼاʡه Ǽالʷʻاȋ الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي، ʺة في الȄʨʺʱل الإواضح، فʺʧ القʨاعʙ الʺه

ǽقʱʹي تʨجॽه الȄʨʺʱل إلى نʷاʡات اسʲʱʺارȄة إنʱاجॽة حॽʁॽʁة نʛʤاً لارتॼاȋ عائʙ  وهʚا
الȄʨʺʱل Ǽالأرȃاح الʺʴققة؛ ؗʺا ʧȞʺǽ تʨجॽه الȄʨʺʱل الإسلامي نʨʴ تʺȄʨل الʺॼادلات 

ॽاجات الʺॼادلات الʳʱارȄة، لامي یʱʺاشى واحʱالʳʱارȄة الॽʁॽʁʴة، لʚلʥ فإن الȄʨʺʱل الإس
 ʧؔ َʺ ُ ǽ قي، مʺاॽʁʴال ȑادʸʱالاق ȋاʷʻاوز حاجة الʳʱا یʺǼ ةǽʙقʻلة الʱؔال ʨʺʻح بʺʶǽ ولا

.ʦʵʹʱال ȑتفاد ʧم  

Ǽالإضافة إلى ما سȘʰ، فالʨʻʰك الʱقلǽʙʽة تقʨم بॽʣʨفة خلȘ الʻقʨد والʱي تʖʰʶʱ في 
 Șفة خلॽʣʨة. ولǽʙقʻلة الʱؔال ʦʳادة حȄابيزʳǽدور إ ʙقʻادلات  الॼʺاجات الॽʱة احॽʰفي تل

 ȑادʸʱالاق ȋاʷʻل الȄʨʺة في تʴॽʴʸها الʱهها إلى وجهʽجʨت ʦة إذا تॽʁॽʁʴة الȄارʳʱال
جهʗ إلى تʺȄʨل الʺʹارȃة  الॽʁʴقي، إلاّ أن آثارها تʨؔن سلॽʰة على الاقʸʱاد إذا ما وُ

ʵʹإلى ت ȑدʕة، فهي تॽقات الʺالʱʷʺة للॽʺهʨادلات الॼʺةوالǽʙقʻلة الʱؔال ʦ  اوزʳʱا یʺǼ
حاجة الاقʸʱاد الॽʁʴقي للʻقʨد، مʺا یʕدȑ إلى زȄادة الʦʵʹʱ. أما في حالة الʨʻʰك 
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 ʙقʻال Șخل ʧعل مʳॽمات سʙʵلع والʶقي للॽʁʴاول الʙʱالǼ لȄʨʺʱال ȋاॼة، فإن ارتॽالإسلام
  مʙʴود Ǽالʴاجة إلॽه في الʺॼادلات الॽʁॽʁʴة.

  :الʸالॻةʓʸسʴات والأسʦاق الȂʦʸʯل الإسلامي والʰقة في ال 7

إن الȄʨʺʱل الʱقلǽ ȑʙʽعʙʺʱ على الائʱʺان ؗأساس لعʺلॽاته الȄʨʺʱلॽة، والائʱʺان 
 ʖʰʶʱت ȑʙʽقلʱل الȄʨʺʱان في الʺʱالائ ʛʡاʵعامل مع مʱعة الॽʰʡو ،ʛʡاʵعلى م ȑʨʢʻی
في هʷاشة وحʶاسॽة الʲقة في نʤام الȄʨʺʱل الʱقلȑʙʽ. فؔل ʛʡف مʧ أʛʡاف العʺلॽة 

Ȅʨʺʱالʟلʵʱاول الʴǽ ةॽن  لʨدعʨʺفال ،ʛف الآخʛʢالؔامل إلى الǼ قلهاʻب ʛʡاʵʺال ʧم
یʻقلʨن الʺʵاʛʡ إلى الʥʻʰ، حʘʽ أنه ʧʺʹǽ لهʦ عائʙ مʙʴد وهي نॼʶة الفائʙة على 
ودائعهʦ، ثǽ ʦقʨم الʥʻʰ بʻقل ؗل الʺʵاʛʡ إلى الʺقʛʱض، الʧʺʹǽ ȑʚ للʥʻʰ تʙʶیʙ أصل 

  القʛض وفʨائʙه.

اق الʺالॽة مʧ خلال الʺʹارȃة في الʛʸʱف في الأسʨ  كʺا یʳʱلى بʨضʨح هʚا
الأوراق الʺالॽة، حʘʽ أن ؗل ʛʡف ʴǽاول تʴقȘʽ عʨائʙ مʧ خلال الʺʳازفة بʴʱʺل 
الʺʵاʛʡ ثʦ نقلها إلى أʛʡاف أخȐʛ، ومʺا ʛؗس لهʚا الʛʸʱف هʨ الʺʱʷقات الʺالॽة 

 ʗʴॼفأص ،Ȑʛʱʷاع وتॼسلعة ت ʛʡاʵʺال ʧم ʗي جعلʱال ،ȘȄرʨʱات الॽوعʺل ،ʛʡاʵʺال
ʰعǽ أمل ؗل كʺاǽ ʘʽح ،ʛف إلى آخʛʡ ʧق مʨʶاف الʛʡافعها أʙʱة نار یʛȞؗ ،ʠعॼال ʛ

  ʛʡف ألاّ تʻفʨʴǼ ʛʳزته.

إن للȄʨʺʱل الإسلامي مʵاʛʡ، وȂن ؗان Ǽعʹها ǽʺاثل الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة ǼالȄʨʺʱل 
الʱقلȑʙʽ وȃعʹها خاص فقǼ ȌالȄʨʺʱل الإسلامي، فإن ॽʰʡعة تعامل نʤام الȄʨʺʱل 

ʛʡ مʱʵلفة عʧ تعامل نʤام الȄʨʺʱل الʱقلȑʙʽ معها، فؔʺا ذʛؗنا مي مع هʚه الʺʵاالإسلا
، فإن ضاȌǼ مʻع الغʛر ʻʺǽع مʕسʶات الȄʨʺʱل الإسلامي مʧ الʙخʨل في عʺلॽات  ساǼقاً
تʺȄʨلॽة عالॽة الʺʵاʛʡ أو ذات ॽʰʡعة وهʺॽة أو تأخʚ صفة الʺʳازفة ؗالʺʱʷقات الʺالॽة، 

فة إلى أن تʨزȄع الʺʵاʛʡ وتقاسʺها بʧʽ الʺʕسʶات. Ǽالإضامʺا ǽعʜز مʧ الʲقة في هʚه 
عʙة أʛʡاف ʵǽفف مʧ الʙʸمات الʺʛʱتॼة على تʴقȘ هʚه الʺʵاʛʡ، فؔل ʛʡف یʴʱʺل 
 ،ʦاعاتهʙإی ʦʳوح ʖاسʻʱی ʛʡاʵʺال ʧء مʜن جʨلʺʴʱن یʨدعʨʺرته، فالʙق ʖʶح ʛʡاʵʺال

ʚلʡ ʥالʰي الȄʨʺʱل  یʴʱʺلʨن الʺʵاʛʡ والʥʻʰ الإسلامي یʴʱʺل جʜء مʧ الʺʵاʛʡ، وؗ
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 ʧم ʨفي جʹُ ǽ شأنه أن ʧم ʛʡاʵʺلل ʦقاسʱا الʚفي رأس الʺال، وه ʦهʱʺاهʶر مʙقǼ
  الȄʨʺʱلॽة.الʢʺأنʻʽة والʲقة بʧʽ أʛʡاف العʺلॽة 

  :الȂʦʸʯل الإسلامي وتقلॺات أسعار الأصʦل 8

إن الʱقلॼات في أسعار الأصʨل الʺالॽة تعʨد إلى عاملʧʽ أساسʧʽʽ، هʺا: 
الʺʛتʢॼة Ǽالأصʨل الʺالॽة، الʲابʱة Ǽالالʜʱامات  ʺة عʧ عʙم الʨفاءالاخʱلالات الʻاج

والإفʛاȋ في تʨفʛʽ قʛوض للʺʹارȃة في الأسʨاق الʺالॽة، أو ما ǽعʛف Ǽالʺʛʶع الʺالي. 
.ʧʽʱʽاحʻال ʧʽهات ʧات مॼقلʱه الʚه Ȍॼض ʧȞʺǽ ل الإسلاميȄʨʺʱخلال ال ʧوم  

  الʰابʯة أولاً: مʥ ناحॻة الʦفاء Ǻالالʚʯامات

الʺʲʺʱل في الفائʙة، Ǽغʠ الʛʤʻ لʱقلȑʙʽ على العائʙ الʲابʗ اعʱʺاد الȄʨʺʱل اإن 
یʴʱقȘ فعلا مʧ الاسʲʱʺار الॽʁʴقي، یʕدȑ في حالة عʙم تʴقȘ العʨائʙ الʺʨʱقعة مʧ  عʺا

نʨʷء اخʱلالات بʧʽ الʛʲوة الʺالॽة الʺʺʲلة في الأصʨل الʺالॽة الاسʲʱʺار الॽʁʴقي إلى 
  ʺارات الॽʁॽʁʴة.في عʨائʙ الاسʲʱ ةوالʛʲوة الॽʁॽʁʴة الʺʺʲل

مʧ خلال مʙʰأ تقاسʦ  أما الȄʨʺʱل الإسلامي، فهʨ مʛتǼ Ȍॼالاقʸʱاد الॽʁʴقي
ʖʻʳǽ الʨقʨع في مʺا الأرȃاح والʶʵائʛ والȄʨʺʱل مʧ خلال الʶلع والʙʵمات الॽʁॽʁʴة، 

قȘ عʨالات بʧʽ القʢاع الʺالي والॽʁʴقي، الاخʱلا ُɹة لا تॽة الإسلامॽل الʺالʨإلاّ فالأص ʙئ
یʴʱقȘ فعلاً على أرض الʨاقع، وهʚا ما ʖʻʳǽ الʤʻام الʺالي الإسلامي الʙخʨل Ǽقʙر ما 

  في مʛاحل تॽʴॽʴʸة یʛʱتʖ علʽها أزمات مالॽة واقʸʱادǽة.

: مʥ ناحॻة تȂʦʸل الʷʸارȁة في الأسʦاق الʸالॻة   ثانॻاً

ʺلات إن أحȞام الȄʛʷعة الإسلامॽة تʺʻع تʺȄʨل الʙʱاولات الʨهʺॽة للʶلع والع
الॽة وغʛʽها عʛʰ الʺʱʷقات الʺالॽة في الأسʨاق الʺالॽة، لʚلʥ لا ʧȞʺǽ تʺȄʨل والأصʨل الʺ

الʺʹارȃة مʧ خلال الȄʨʺʱل الإسلامي، مʺا ʻʺǽع الارتفاع غʛʽ الʺʛʰر مʧ الʻاحॽة 
الاقʸʱادǽة لأسعار الأصʨل الʺالॽة أو الॽʁॽʁʴة، وʴȄافȎ على اسʱقʛار أسعار الأصʨل 

ʚلʥ تعʛʰ عʧ مȐʨʱʶ الʢلॽʁ ʖʺة الأساسॽة الالʱي تعʛʰ عʧ ال فعلॽة لهʚه الأصʨل، وؗ
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الॽʁʴقي على هʚه الأصʨل، وذلʥ ما ʖʻʳǽ نʨʷء الفقاعات الʶعȄʛة، مʺا ʶǽاعʙ على 
  اسʱقʛار الʤʻام الʺالي Ȟؗل.

V ةʸخات:  

وخلاصة ما سȘʰ، أن الʺʛʴك الأساسي للاقʸʱاد الʛأسʺالي هʨ الائʱʺان، خاصة 
ؗانʗ العʺلॽة الائʱʺانॽة تʶǼ ʛʽʶلاسة، أȑ وفاء (Ǽفائʙة)، فإذا  في شȞل قʛوض رȄʨȃة

الʺʙیǼ ʧʽʻالʜʱاماتهʦ في الآجال الʺʙʴدة، ॼɾإمȞان العʺلॽة الائʱʺانॽة الاسʛʺʱار في أداء 
دورها ȞʷǼل جʛʴʺؗ ʙʽك للʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʧ خلال الʤʻام الʺالي؛ أما في حالة 

هʚا الʺʛʴك مʺا یʕدʚ  ȑا مʧ شأنه تعʽʢلتʵلف الʺʙیʧʽʻ عʧ الʙʶاد ȞʷǼل واسع، فه
ʨد في الاقʸʱاد الॽʁʴقي؛ وهʚا ʙʴǽث ʖʰʶǼ الʨʱسع في الاسʙʱانة ȞʷǼل یʳʱاوز  إلى رؗ
قʙرات الʺʙیʧʽʻ على الʙʶاد، وهʚا یʛجع إلى سʧʽʰʰ رئʧʽʶॽ: أولاً الالʜʱامات الʲابʱة 

 عʨائʙ غʛʽ مʹʺʨنةالʺفʛوضة على الʺʙیʧʽʻ الʺʲʺʱلة أساساً في سعʛ الفائʙة في مقابل 
 ʨʴاء نʨة، سʳʱʻʺال ʛʽات غʡاʷʻال ʨʴان نʺʱه الائॽجʨاً تॽارات؛ ثانʺʲʱعلى الاس
الاسʱهلاك أو الʺʹارȃة في الأسʨاق الʺالॽة وغʛʽها مʧ الأنʢʷة غʛʽ الʺʳʱʻة، وهʚا 
یʕدȑ إلى تʛاكʦ الʺʙیʨنॽة مقارنة Ǽالʱʻائج الॽʁॽʁʴة للʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، مʺا ʙʴǽ تʙرॽʳȄاً 

 ʧاد المʸʱرة الاقʙع، قॼʷʱة الʢل إلى نقʸǽ ىʱامات حʜʱه الالʚفاء بهʨقي على الॽʁʴ
سʨاء على مȐʨʱʶ الʤʻام الʻʰؔي حʘʽ یʕدȑ إلى سلʶلة إفلاسات للʨʻʰك، أو على 

مʺا یʕدȑ إلى أزمة دیʨن سॽادǽة تهʙد Ǽإفلاس الʙولة، أو على  ،مȐʨʱʶ الʙیʨن الॽʶادǽة
دȑ إلى سلʶلة انهॽارات في نفʳار لفقاعات تʕ مȐʨʱʶ الأسʨاق الʺالॽة، في شȞل ا

  .في العالʦالأسʨاق الʺالॽة، الʱي تǼ ʛʷʱʻفعل العʙوȐ والʛʱاȌǼ بʧʽ الأسʨاق الʺالॽة 

أما في الاقʸʱاد الإسلامي، فʺʛʴك الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ هي صॽغ الȄʨʺʱل 
 ʨقǽ ʛعʹها الآخȃاكة، وʛʷعʹها على أساس الǼ مʨقǽ يʱلفة، والʱʵʺة الॽم على الإسلام

الʶلع، وهʚه الأخʛʽة، أȑ صॽغ الʨʽʰع والإجارة، فهي تقʨم على الائʱʺان،  أساس تʙاول
 ،ʛاصʻة عʙفي ع ȑʙʽقلʱل الȄʨʺʱام الʤان في نʺʱالائ ʧلف عʱʵǽ انʺʱا الائʚإلاّ أن ه
فلا ʧȞʺǽ للȄʨʺʱل الإسلامي الʨʱسع في تʺȄʨل الأنʢʷة غʛʽ الʺʳʱʻة ؗالʺʹارȃة في 

ل الॽʁʴقي للʶلع، وهʚا مʧ شأنه أن یʙȄʜ الʢلʖ على هʨ مʙʴود Ǽالʙʱاو الأسʨاق الʺالॽة، ف
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الʺʳʱʻات، مʺا یʛفع مʧ فʛص الاسʲʱʺار؛ لʧؔ هʚا لا یʻفي وجʨد حالات مʧ عʙم القʙرة 
على سʙاد الʙیʨن، إلاّ أنها لا تʨؔن ذات أثʛ واسع على الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، وهʚا لعʙة 

  أسॼاب مʻها:

ʛورات نʛʤاً للʺفاسʙ الʺʛʱتॼة على الاسʙʱانة، إلاّ الإسلام لا ʳʷǽع أصلاً  - ّ́ لل
،ʧی ّʙي على  32الʻʰم ʛʽل الإسلام غʣ في ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال ʧعل مʳǽ مʺا

 ȋاʷʻال ʦʳʴǼ لة مقارنةʽʯولة وضʜن معʨؔاد تʙʶم الʙفإن حالات ع ʥلʚة، لॽنʨیʙʺال
 الاقʸʱادȑ؛

- ʱة، والȄʨȃʛال ʙائʨام الفʤن ʙʺʱعǽ ل الإسلامي لاȄʨʺʱتفع في حالة الʛي ت ʧع ʛأخʱال
 الʙʶاد، مʺا یʙȄʜ مʧ عʜʳ الʺʙیʧ عʧ الʙʶاد؛

مʙʰأ إنʤار الʺعʛʶ الʺفʛوض على الʙائʧ في الȄʨʺʱل الإسلامي، ǽفʛض على  -
 ʦعʺلاء له ʨʴان نʺʱه الائॽجʨʱة لʛʽʰؗ ةǽاʻاء عʢل الإسلامي إعȄʨʺʱات الʶسʕم

ʶال ʧع ʜʳحالات الع ʧقلل مǽ اد، مʺاʙʶرة على الʙاد؛...القʙ 

، فهʲʱ ʨʺار الॽʁʴقيأما الاس ، سʨاء ؗان تʳارȄاً أو صʻاॽɺاً أو زراॽɺاً أو خʙمॽاً
ة القائʺة على أساس تقاسʦ الȃʛح والʶʵارة،  ʨل في الأساس ॽʸǼغ الʺʹارȃة والʺʷارؗ َʺǽ
ة الʺʺʨِل في الأرȃاح،  ّyح Ȑʨِوع سʛʷʺال ʖل وصاحʨِʺʺال ʧʽامات بʜʱال ʙجʨلا ت ʘʽح

 ʦاكʛت ʖʻʳǽ امʺا ʧʽامات بʜʱالال ȋاॼاً لارتʛʤن ،ȑادʸʱاع الاقʢاع الʺالي والقʢلق
  الالʜʱامات Ǽالʱʻائج الʺʴققة في الʨاقع.

اȌǼ القȑʨ الȑʚ یʷʻأ بʧʽ القʢاع الʺالي والقʢاع الاقʸʱادȑ، مʧ خلال  ّʛإذن فإن ال
 الʺالي. فإذا ؗانفي الʤʻام اتॼاع نʤام الȄʨʺʱل الإسلامي، هʨ الȑʚ یʙعʦ الاسʱقʛار 

ʸʱف ʛʶǼعة الʱغʛʽ مقارنة Ǽالقʢاع الॽʁʴقي، فإن الȄʨʺʱل الإسلامي القʢاع الʺالي ی
 ʨʺʻعاً للǼعله تاʳǼ ،اعʢا القʚه ʨʺن Ȍॼخلال ض ʧاع الʺالي، مʢار في القʛقʱالاس Șقʴǽ

.ʝȞالع ʝॽول ،ȑادʸʱاع الاقʢفي الق  
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