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ل   ال

ة دراسة   ائتأتي أه ال ة في ال  ث ة ال اد امل الاق ن الع أن ، 
ة  اد ة الاق اح ة م ال ةال له أثار سل اع ات  والاج له م أول وال في مع

ة لأ  اد اسة الاق ان دراسة الأث ب ولةدال ض ، ح  دع ق في  وال ال
د  ل وج ائ في  غال ادی  م ف، (ضا اق مي)الانفاق سع ال ل ال  م

فاه  لف ال ض م ، جان ن ت م خلاله ع ها م جان ا ح ت معال
علقة  ة ال راسةالأساس ات ال ر ه ،غ ل ت ل ات في ا ت ت غ ائ خلاله ال  ال

راسة. ة ال   ف
ل ال إضافة  ل ة  لل اس راسة ق ا ب ازودنا دراس ع صل  اس م خلالها ال

د،  إلى ق ض ال ث (ع ي ت ات ال غ ال أث  ائ ی ل ال في ال فأن مع ، سع ال
مي،) ی  الانفاق ال ائج تق عادلة الإوذل م خلال ن ها ال ل عل ارة ال ادن  الاع

ة ( م جات ب   .)8EVIEWSعلى م
ة: اح ف ات ال ل ض  ال ، ع ل ال د، سعمع ق مي.  ال ف، الإنفاق ال   ال
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Abstract: 
 
      The aim of this study is to identify the economic factors affecting 
inflation in Algeria, because inflation has negative economic and 
social effects and controlling its rate is an economic policy priority of 
any country. Where the study of the impact between the supply of 
money and inflation in Algeria in the presence of two control variables 
(exchange rate, government expenditure). The study examined the 
various basic concepts related to the main variables of the study, and 
analyzed the evolution of these variables in Algeria during the study 
period. 
      In addition to the theoretical analysis, our study provided an 
econometric study in which we found that the rate of inflation in 
Algeria is affected by the changes that occur (money supply, exchange 
rate, government expenditure) through the estimation of the regression 
equation derived from the EVIEWS 8. 
Keywords: Inflation Rate, Money Supply, Exchange Rate, 
Government Expenditure. 

  
  
مة.1 ق   ال

ل ع  لات ال ال مع اس مع ا هاما لق اد ا اق ش ادم لأ  الاق

لفة مة  أو م ق ان م اء  لف  دولة س ة ل ق ات ال ل عي م ال ح  ، إذ أص

ان  ل ج ال ال ته ، و ف م ح ف ه وم ث  ال ا فة أس اصلة  مع ات ال غ ع ال

ف د وسع ال ق ض ال ها ع ة أه اد ات الاق ش ع ال مي في  ، ح والانفاق ال

ي ی ع ع  ة ال ق ات ال غ د م ال ق هاض ال م خلال ال ال  ال ف

ةوال  اق ة في م ل ق وذل م خلال ا له ال وض ال ع الل ع اسة أ اس دوات ال

اشى مع  ا ی ة و ق لفةال ات ال ان ا أن الإم ة ،  ته ال ل ال وح ما أق مع

أث  ة أنه ی اد ة الاق ق ة فال ة وغ نق ها الى نق دة ت تق ع ة م اد امل اق ع
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ف ، سع ال ق ض ال ل في(الع مي...الخت ل في (الانفاق الع ة ف ، ) أما الغ نق

ر...الخ لة الأج         . )ك

ة اه ائ  اد ال ر الاق احل ت اه خلال م ة للان لف قا ال  م ب أه ال

ا الأخ م آثار ال  ه ه ا  ة ل راسة، و ة ال ة خلال ف ل أرقام عال ح س

ة اع ة واج اد عاد ح، اق ائ م الأ اسات و  عان ال ةالانع ة  ال اه ه ال له

لة في الارتفاع ال في ة،  للأسعار العامال  ال اق ال ي صاح الأس ال

ةخاصة  ا ا م ب ا ه م اضي الى ی ن ال ات م الق ع ة  ال ائ رة ال ف الق ح ان

ة ل لة ال   .للع

ق  ائ غ م ل ال في ال ة یلاح أن مع اد ون الاق ع لل إن ال

ة إلى أخ  ل فيم س ا م جهة  وس ة ارتفاع، ه ات الأخ ة أخ  وم جهةال و

ات  لارتفاع وقات خلال ال ي  2013-2001أسعار ال ا ة اح م ة الع ل ال س

ة، وم جهة  لة ال اول الع ق ت ض نق  في س د ع ف أد إلى وج في ال

ال  ر الع ف أج ا ع ها،  ر في ح ف هي الأخ ت ة ع لة الأج أخ فإن ال

مي ة زادة الإنفاق ال   .ت مل ن

عة  اً ل اون ات  دراس غ اد ل ل الاق ل ع إلى جان ال ا أن ن ارتأی

ل  ل ال ائ  راسة في ال اسي وذلال اسم  الق ة والأث  خلال ق ل العلاقة ال ل وت

ةب  ا ة وال ف ات ال غ ل  ال ل في مع ع وال ا غ ال ة  ال خلالوال الف

ة.1990-2016( اس ة ال اس ة والق ائ اد على الأسال الاح   ) م خلال الاع

ل1.1 راسة: ة. اس اء  ال حعلى ب اب ال دنا ال ال اؤل اإلى  ق ة  يئالل ع لة ف واس
الي:   كال
 : ئ ال ال ـــ ع العلاقة ب  هل ال ذج  اء ن د  ب ق ض ال ل ع ومع

ائ  ــــــــ في ال ة (ال غ 2016-1990خلال الف د م ــل وج ) في 

 ؟ضا
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 :عي الأول ال الف ـــــ ج ال اه واح هل ت ة في ات ج ث أو  علاقة ســــــــ ب م

ق ض ال ة ( الع ائ خلال الف ــــــــــــ في ال ل ال ) ع 2016-1990ومع

ةم   ؟05.0مع

 اني عي ال ال الف ــــ ج :ال اه واح علاقة هل ت ة في ات ب  ســــــالث أو  ســــــ

ــــــ  ل ال ف ومع ــــــ ائ ســــــع ال ة اخلال في ال  ) ع2016-1990(لف

ة   ؟05.0م مع

 ال عي ال ال الف ـــــ ج :ال اه واح  هل ت ة في ات ج ث أو علاقة ســــــــ ب م

ائ  ـــــ في ال ل ال مي ومع ة اخلال الانفاق ال  ) ع2016-1990(لف

ة   ؟05.0م مع

راسة2.1 ات ال ض   . ف
حه م ء ما ت  ـــي على ضـــ ـــاؤل رئ ـــاؤلاتو  ت ة ت ع راســـة وأملاً  ف ل ال ح

اف ق أه ة هافي ت ع ات ف ض ة وف ة رئ ض ا م ف لق   :  ا یلي ان
ة: ئ ة ال ض ع العلاقة  الف ذج  اء ن د ب  ب ق ض ال ل ال في ع ومع

ة ( ائ خلال الف غ ضا )2016-1990ال د م ل وج    .في 

 :ة الأولى ع ة الف ض ج الف اه واح ت ة في ات ج ث أو  علاقة س ب م

ق ض ال ة ( الع ائ خلال الف ل ال في ال ) ع 2016-1990ومع

ة   ؛05.0م مع

 :ة ان ة ال ع ة الف ض ج الف اه واح ت ة في ات ي ث أو  علاقة س سع ب سل

ل  ف ومع ائ  ال فيال ة اخلال ال م  ) ع2016-1990(لف

ة   ؛05.0مع

 :ة ال ة ال ع ة الف ض ج الف اه واح  ت ة في ات ج ث أو علاقة س الانفاق ب م

ل  مي ومع ائ خلال ال فيال ة ا ال م  ) ع2016-1990(لف

ة  .05.0مع
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راسة3.1 ة ال   . أه
ة: ال قا ال راسة في ال ة ال    ت أه

  ائي ر الإح ف على ال ق راسة (ال ات ال غ ل ل د، المع ق ض ال ، ع
ف، الانفاق  مي)سع ال راسة ال ة ال ائ خلال ف  ؛في ال

  ق ام  فال ة اس ل الاث ب على أه ل اد في ت اس الاق ة الق ه م
ة عل اد ات الاق غ   .ليال ال ىال

راسة .4.1 اف ال   أه
ض م   راسةالغ ة: ال ال اف ال ا للأه نه ت وا ع  ع   لا 

   ل لة لل في مع ف اسة ال ال عل  ا ی ار ف اب الق اولة إفادة أص  الم
هم خلال  ة ف ث ة ال اد امل الاق ف على أه الع ع  ؛ال

 ة ب ة وال ام ی اه العلاقة ال عة وات فة  اد  ع مع ات الاق غ م
لي ل و  ال ة ( المع ائ خلال الف  .)2016-1990في ال

  

قة .5.1 ا راسات ال ة ال جع   ال
ع  ض اول م ي ت اث ال راسات والأ ی م ال اك الع ائ اله  في ال

ه ة ف ث امل ال ل والع ة  ال اح ح إش ل  ح  لاف  ع،، واخ ض ه  ب وم م ه
قة ما یلي: ا راسات ال   ال

 د دراسة ع ات لـ: م سف ب ب و ه دات ال في، م ائ دراسة  م ال

ة ( ة للف اس د  ،)2014-1990ق اث، الع لة دراسات وأ جامعة ، 27م

لفة،  ان ال راسة ما یلي:2017ج ه ال صل لها ه ي ت ائج ال  . وم أه ال

ر؛    -  لة الأج ق و وض ال ع ال أث  ائ ی  ال في ال

ا     -  ف في ال اً مع سع ال أث ع .ال ی   ئ

  :ي، دراسة لـ و  ائ ع القادر ق دات ال في ال ة (م اس دراسة ق

اتي  ار ال اذج الان ال ن ع ،)2012-1990اس اح لة ال د  ، م ، 14الع

راسة ما یلي:. 2014 ورقلة،جامعة  ه ال صل لها ه ي ت ائج ال  وم أه ال
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د الأساسي لل -            ر ال لة الأج ائ تع    ؛في ال

اء ال  -            ائ لا تع أداة فعالة لاح ة في ال لات الفائ مع

اد للادخار. ل الاف م م ، وذل لع س   وخاصة في الأجل الق وال

قة إضافة .6.1 ا راسات ال راسة مقارنة مع ال ة ال جع    ال
  ضدر ة والأث ب ع ـــ د اســـة العلاقة ال ق ائ في  ال ـــ في ال ل ال ومع

غ ضا ( د م ف، ل وج مي)؛سع ال  الإنفاق ال

 .ع ا غ ال ان نق أو غ نق على ال اء  غ س ل م ل أث  ل اس وت  ق

راسة. الإ2 ات ال غ ي ل فاه   ار ال
: . تع 1.2 اكال ة تعار  ه ها: للع   م ب

 ع الأول  1؛"الارتفاع ال في الأسعار" ال ه: ال

 اني ع ال ة  " : هال اتج ع زادة  الارتفاع في ال العام للأسعار ال

مات لع وال ات ال ادة في  ة أك م ال د ب ق  2؛"ال

  ع الال س للأسعار ع ال  : "ال ه الارتفاعال ل ال وال

   3".العام للأسعار

ل في  لاص أن ال ی قة  اس ا عار ال  الارتفاعم خلال ال
لة وال  ر  م الع ار ق ة إص س في ال العام للأسعار ن ل ال وال

ق  اد ف قي ال ال ق ا  ال مات، م لع وال ن أكعل الأفلل فق  هم دخل اد ی
قي  ق ي رغ الارتفاعال غة  الاس ام ال اس ل ال  اب مع . و ح ق خل ال لل
ة:  الآت

  
د2.2 ق ض ال ق م خلال الآتي : .ع ض ال   :تع ع

 السنة السابقة)-المستوى العام للأسعار (السنة الحالیة

 المستوى العام للأسعار للسنة السابقة
 100* = التضخممعدل 
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ي  ة وال ة مع ة زم ة في ف ف د ال ق ة م ال ق تل ال ض ال الع ق 
ة ات ال ل ل ال د عادة م ق ع  أو، 4ت فع  لة في وسائل ال د ال ق ة ال هي 

اعها   5.أن
ف ا ع ع ك اولة  م فع ال ع وسائل ال ةعلى أنه: م ق ات ال ح ، ة م ال

زة  ة في ح اج اصال لفة الأش ات ال س وعات وال اولة 6وال د ال ق ال ق  . و
افة  ا  اله اعي أش اد والاج ر الاق لف  ال ي ت د وال ق   7.ال

 ، ء ما س  ال ب ثلاثة مفاه ام أووفي ض ع  أق ه  ما 
ادی  ق قایالاق ض ال لة في الع   :وال

 ) اه ال ع ق  ض ال ع  ):M1ع ا ال ف ه ع لف وسائل  أنه:و ل م

ف ر غ ع، ح ال ه زها ال ي  ة ال ن د القان ق ع ال في ل م ال

ات  س اد أو(ال اب إضافة إل) الأف ل فع ح ، ول ل دائع ت ال ى ال

ق  وض ال ع ح:ال  8   

  ك دائع ل ال ارة؛ال  ال
 ة؛ م ة الع مة ل ال ، وودائع ال  ودائع ال ال
 ع زع  ي ل ت عة ال د ال ق  .ال

لاح  ه ف أنو ه وعل اص ا لع ة ج لة عال ع  ى ال ی ع ال د  ق ض ال غة  نإع ص
الي ل ال    9:العلاقة تأخ ال

 

 

 

  أن:حيث 

 Demand) :DD  (Deposits ارة دائع ال  ؛ال

 CC: (Cash Money) في هاز ال اولة خارج ال لة ال  .الع

ض  ا على ع ل ى ال ل ع ال ق  ض ال نات ع د إلى م ق اه ال ا أش ل أضف
اسع ( ى ال ع ال ق    M2(.10ال

 ) اسع ى ال ع ال ق  ض ال ة  ):M2ع ل لة ال لح ال انا  ف أح ع
ر  ه اولة ب أی ال لة ال ارة والع ل ال دائع ت ال ن م ال و

=DD + CC1M  
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ا  ارة.وه ارف ال دائع لأجل في ال افا لها ال ق م ض ال غة الع فأن ص
ة: ال غة ال سع تأخ ال م ال فه                       11 ال

  

  

ـ أن:  دائع لأجلTDح      .: ال
 ى الأوسع ع ال ق  ض ال اسع  ):M3( ع ى ال ع ال ق  ض ال ع ع ا ال ل ه

اف لها  ة م ل لة ال ارة  الادخاراتأ ال ارف ال دعة خارج ال  (أال
ات  ع ة وج ف ة وال ادی الادخار ال ات الادخارة وص س ل ال

اض...)   12.الإق
ف .3.2 عار : تع سع ال ف م أه ال ع ال أتيل ا  ها ف  :ن
 :ع الأول ف ه ال ة"  سع ال ي ال ادلة أساسها على ل ال ق م  ال

ي ق الأج ي ال فع ما ه أو ال ات م ی ق وح ي ال ل ال  على لل
ة د أو وح ات م مع ع ق وح ي ال  .13"الأج

 :اني ع ال ف سع ال ادلة  ه ال ة م لة أخ أو ه ن ع لة  " سع ع
ا لها" لة الأخ تع ث لعة والع ل تع  ، فإح الع ل  .14ع

  ع : ال ال د"  ه ال ات ع ح ة ال ق ي ال ل ال ة ه ت لة م وح ة الع ل  ال
ة أخ  إلى ا وه أج اد ب ال  به لي الاق اقي ال  و

ات اد  .15 "الاق
فات خلال م ع قة ال ا ع ال ف ل لة أن ی ال ة م الع ق ات ال ح د ال ه ع

ها  ادل ها م خلال م ل عل ي  ال ة ل ة.الأج ل لة ال    الع
مين. الإ 4.2 فقة العامة  م خلال : فاق ال ة الإتع ال مي:فه ماه    نفاق الع
 :ع الأول ولة  ال ن العام، أ ال اص القان إنفاقه أح أش م  ق ال  ك م ال

اتها الإدارة  الف م ة سع اع حاجة عامة. وال     16في إش

 :اني ع ال فقة العامة  ال ف ال اد أو نق  على أنهاتع ال اق لغ م ال م
فعة عامة. ق م ق ت ولة أو ع أ ش مع عام،   17ر ع ال

فعة العامة وعادة  ق ال ولة م أجل ت ه ال م  ل أن الانفاق العام تق ما  الق ع
ة الى نفقات ال ونفقات  م فقات الع .ی تق ال ه   ال

= DD + CC + TD 2M 
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ر . 3 ل ت ل دت ق ض ال ة( ال وع ائ خلال الف   )2016-1990في ال
ر . 1.3 ل ت ل ل الت ة( مع ائ خلال الف ف على : )2016-1990في ال ع لل

ل  ر مع الي: الأه ما م ت اني ال ل ال ال ع  ائ ن   في ال
  
ر01رق ( للا لات  ): ت ة ( المع ائ خلال الف   .)2016-1990في ال

 
اءا على  اح ب اد ال ر: م إع لال ( ال   .)01رق

لات ال م خلال الآتي: فاض مع راسة على ارتفاع وان ة ال    تق ق
  ة ائ خلال الف ر ال في ال رة  خلال: 1995-1990ت ة  ه الف ه

لات ال  ان مع ل عامة  ل مع تفعة ح ت ت تفع  %16.65م ل
عة %29.75الى:  ائ  ة قام ال ه الف ، و ارجاع ذل أنه خلال ه

خل في  ا جعله ی ولي، م ق ال وق ال ة مع ص اد م الإصلاحات الاق
ولة، وذل ة لل اد اسة الاق خل في وضع ال ام الأسعار  م خلال ال ال ن

ان وره  ة. ب ه الف لات ال خلال ه ي في ارتفاع مع ئ  ال ال

  ة ر ال في الف لات  :2000-1996ت اجع مع ة ت ه الف خلال ه
ة  ا ان ب ة،  غ ال ولة لل م ال د ال اصلة جه ال  م

ة  ل ال ب  1996س اجع في مع ة 18.7ب اجع إلى غا ا في ال % ث ب
ة % 2.6 ع العام على 1999س ف وألغى ال اح في ال ا ال ام ه ، وت
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ة  اسي س ل ال رق ق ا بلغ مع ة.  هلاك لع الاس ر ب  2000ال % 0.3ق
ائج  ه ال د ه قلال، ح تع ائ م الاس فه ال ل ت تع ع ك أدنى ل

ة في ال في  اش ة الان ق اسة ال د ال ة إلى جه لي ال ل ال ح ال
عاون  ال لي  ح اله نامج ال د، أ ت ب ق ل على ال الي ال م ال ال و

اثل. ار الأسعار ع م م ق ف اس ولي له ق ال وق ال  18مع ص

  ة ر ال في الف ة  :2016-2001ت ل ال ل فاض في مع إن الان
عان ما عاد إل 2000 لا بل س ة ل   ل  2001ى الارتفاع س % 4.2ع

ق  ع ال جع ذل إلى ن ال ة  M2ی لاق 22.5ب ام مع ان ي ت % وال
اد عاش الاق نامج الان ة 19ب ل  2003. أما س فاض في مع ف ان ع

ة 2.6ال بلغ  ة س ر ب  2005% إلى غا دة أسعار 1.6ق %  ع
عي اها ال ول إلى م ف 20ال ة إلى (وان ف لة ال ل ال -اض مع

ة 39 ف س ا ع ر ب:  %2006)،  ا ت ق ة 2.5مع تفع س  2007% ل
ر بـ: 3.7إلى  ق ة وال ق ة ال ل ف ال ف م  ه ل ال ع اوز ال % أ ت

ة ب 3 ف لة ال جع إلى ن فائ ال ل 43% ی % ، في ح ارتفع مع
ة  مات%  4.9إلى  2008ال خلال س  21وال ه ارتفاع أسعار ال

ة  ل ال إلى  2009أما س ا 5.7قف مع ة وأ ائ اد الغ %  أسعار ال
ة  ث س رد ال ح ة 2008ال ال عا  2010، ث عاد س فاض ن للان

ر بـ:  ة 3.9ما ق د س ع ة  2011% ل ی ب %س  4.5إلى الارتفاع م ج
ة. هلاك اد الاس ع ال ق وارتفاع أسعار  سع ال  ال

ا  ة ك دا س ل ال م روة أساسا  2012ارتفع مع ه ال و تف ه
ة  لاثي الأول ل ازجة في ال ات ال ع ال ای الأسعار ل اجع 2012ب ، ل

ة  %3.2إلى  ة  2013س ائ اد الغ ات ال فاض أسعار ال ا راجع إلى ان وه
س  لها ال ال اوز مع ي ل ت ازجة وال مقابل  2013في  %4.02ال

ة  21.4% فاض في الأسعار  2012س م جهة، وم جهة أخ راجع إلى ان
ردة ة ال ات الفلاح ة لل س ة ال ة ال ول  %2.92، إلى أن وصل 22ال

ة  ة . 2014س ل م  2015أما س م س سع ال ف م دولار  109.55ان
ة  اسي الأول م س اسي الأول م  58.23إلى  2014في ال دولار في ال
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ة  ة  2015س ل، أد  37إلى  2015واس إلى أن وصل في نها م دولار لل
فاضإلى ع في  ة وان ان ل  ال ة إلى ارتفاع في مع لة ال ة الع في ق
ة 4.8ال إلى  ال ن ال ل قان ف ت زادات  2016%. ومع دخ ح ال

اد الا ع ال ة في  ل مع د وال انع على أسعار  ق ها ال ة أه هلاك س
لغ في د  مات، ل لع وال ة  2016ال   .%6.4ن

ر . 2.3 ل ت ل دت ق ض ال ة( ع ائ خلال الف ف على  :)2016-1990في ال ع لل
ر  ةأه ما م ت ق لة ال الي: ال اني ال ل ال ال ع  ائ ن   في ال

ر ):02رق ( للا د ت ق ض ال ة ( ع ائ خلال الف   .)2016-1990في ال

  
اءاً ا اح ب اد ال ر: م إع لعلى  ل ( ال   .)01رق

الإضافة الى الق  ناتها ومقابلاتها ف ة م خلال م ق لة ال ر ال ل ت ل  ت
اردة في تقار ب  ل ال ال ال عانة  ل الأول ت الاس اردة في ال ائ حال ف  ال ع

ة  ة س ق لة ال ها  2001ال ا ح بلغ ق سعا  ل  2470.6ت ققة ب ار م ار دی مل
ه  ل ن ق ة %22.5مع ارج ة ال ق إلى ارتفاع صافي الأرص سع ال ا ال د ه ع ، و

رة ح خ  ه ه رئ ال اد ال أق نامج الإنعاش الاق ر ب ه الإضافة إلى 
لغ  له ار، 520م ار دی اءإلا أنه  23مل ة  واب ة  2002م س ة س ف  2005إلى غا ع

ها ح بلغ  ل ن فاض في مع ة ان ق لة ال ة  %17.4ال لغ  2002س ة  %11.6ل س
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اد م  2005 لة الاق اجع س ف ت ا ما  ة  %63.9وه ة  %54.2إلى  2002س س
2005.  

ق لة ال ل ال ا  ه ة أما ف ر الإشارة إلى أنه س ف  2002ة ف ع
د  ق اه ال ادة ن أش عل الأم ب ة و ق ة ال ضع ر ال ة ل ة تع م ی ة ج ة نق اه

ة  1485.2ال بلغ  ار و ار دی ة  %51.1مل ة س ق لة ال د  2002م ال ع ا  وه
ة ارج ل ال افي الأص اصل ل اها لل ال وال  إلى الارتفاع الهام وال تع م

ق ض ال   M1. 24 الع

ة  اء م س ة  2006اب ة س اصل  2010إلى غا ب م ب ة ت ق لة ال ف ال ع
قارب  ة ما  ق لة ال ة ال ة  4827.6ح بلغ ق ار س ار دی ان  2006مل ما  ع

ة  ه س ل  4070.4تقارب  2005ق ا بلغ مع ار،  ار دی ة أدنى مل ق لة ال ن ال
ة  ه  2009م له س لغ  % 3.1ما ن ار.  7178.7و ار دی   مل

الأزمة     أث  ، ال الأول ه ال و إرجاع ذل إلى ذل ل رئ
د إلى  ع اني ف ة أما ال ال ارج ل ال ل زادة الأص فاض مع ة وان ة العال اد الاق

فاض أو تقل ال ف م ان ل ح ان ة  3424.9دائع ت ال ار  س ار دی مل
ة  3120.5إلى  2008 ار س ار دی ك على 2009مل رة ال ا على ق ، وه ما أث سل

ة، ق لة ال د) وم ث على ال ق اه ال ان (أش لة  25خل الائ ل ال عل به ا ی أما ف
ة أ اه ة م اجع مل في ن ة فق شه ت ق ة وذل ال ق لة ال د في ت ال ق اه ال ش

ة  اء م س ها  2004اب ان  1478.7ح بلغ ق فاض  ا الان ار، وه ار دی مل
ق  ض ال الح الع ض  2165.6ال بلغ  M1ل ا الارتفاع في الع ار  وه ار دی مل

ق  ق  M1ال ة أك م ال ة ب اب د ال ق ة، ح  إرجاعه إلى ن في ال رق د ال
ة  ة س اب د ال ق ة ال قارب  2004بلغ ق قل إلى  1291.3ما  ار ل ار دی  3424.9مل

ة  ار س ار دی ي 2008مل د  2010و  2009، إلا أنه خلال س ق اه ال ة أش ارتفع ن
ه  ة ح بلغ ما ق ق لة ال ة لل ة  2524.3ال ار  أ ن ار دی م  %30.4مل

ل ة ال ة س ق ان  2010ة ال ا  ة  %28.6ب   .2008س
ة ( ة إلى 2014-2011نلاح خلال الف ق لة ال ل ن ال  %19.9) ارتفاع مع

اه  دائع لأجل (أش ل م جهة وال دائع ت ال ا ال ه ارتفاع ح ال ر ه وم
ة  ة س ق لة ال ة ال ، ح بلغ ق د) م جهة أخ ق  9929.2قارب ما  2011ال
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ي  ار ول خلال س ار دی ة إلى  2013و 2012مل ق لة ال ل ن ال اجع مع  %10.9ت
ة  %8.4و ة ق ق لة ال الي، ح بلغ م ال ة  11015.4على ال ار س ار دی مل

ة  2012 ة  11941.5وق اد 2013س لة في الاق ل ال اجع مع ف ت ا ما  ، وه
ة  %68.3م  ة  %62.5إلى  2011س ة 2013س ق لة ال ل ن ال ع ذل مع د  ع ، ل

لغ  14.6% ل  13687و اد مع لة الاق قابل بلغ س ار في ال ار دی ، %79.4مل
ة  ق لة ال ل ال ة في ت اه د ال ق اه ال ة أش ة فإن ن ق لة ال ل ال ة له ال أما 

ة  ارا م س ق ت اس قارب  2014إلى  2011شه  .%20ا 
ة  ف الف ة  2015-2014ع لي مع الف ان  2014-2010تعارض  ا  أی

ة  ق لة ال س ن ال ة 13.4م ل س م  2015% ل ع ه م % 0.13إلى م ش
اع   دائع لأجل لق فاض الق لل وقاتالان ل 41.1-(ـ:ب ال %) ح بلغ مع

اد  لة الاق قلة م 32.9س ة  2730.9، م ار في نها ار دی  1832.6إلى  2014مل
ة  ار في نها ار دی  2015.26مل

ة  ة  2016أما في س ق لة ال ف ال ه  M2فق ع ف أو ش من ضع ع  م
ة 0.8%( ال في س ه ال ان عل ا  فاض 0.13%( 2015)  ). وس ذل راجع إلى الان

وقات (  اعات خارج ال وقات ) ب%3,2 -في ودائع ق اع ال ا ارتفع ودائع ق
ة  ه %2.6ب لة فق بلغ ق ل ال ع ة ل ال   27.%79.4، أما 

ة. 4 اس راسة الق ائج ال ض ن ل وع ل   ت
اول في  يس ل ال ل ا ال ة والأث ب  ه ة للعلاقة ال اس رة ق اء ص إع

ل ال في  لي ومع ة ال اد ات الاق غ ،ع م ائ ه  ال ل اد على ما ت الاع وذل 
اذج  اء ال عل الأم ب ما ی اسي م معای ع اد الق ة الاق ا ن ة،عل اد  الاق

اه  ی ات ات أ ت غ عة ال ف ع  ة،ح س ال لف  ال و م
اذج  اء ال ة ل اس ة والق ائ ارات الإح ة،الاخ اس ن ال  الق ى  ل م أ ح ذج مق

اس  ة الق ه احل ال وف م ع م ة لا ب م ت اس ة والق اد ة والاق ائ ة الإح اح ال
. اد  الاق

ة .1.4 ار ال راسة واخ ات ال غ انات م   ب
ة، وم أجل  اس راسات الق ة الأولى في ال ة الأساس ال انات  ع ال ذل ع ج

ائ  ولي و ال وني لل ال قع الال ة في ال ف انات ال اع ال اد على ق ت الاع
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ات. ائ ي للإح ان ال ی ل  وال ة في ال ض راسة م ات ال غ اصة  انات ال وال
) فاد01رق د والانفاق العام وذل ل ق ض ال ل م ع ة ل ال ار دولار  ل  ) وت أخ الق 

. اد اس الاق اكل الق ف م راسة على  ح س ات ال غ ز لل م اد على ال ی الاع
الي:   ال ال

  ل م  المع ال م له   ؛TINFون

 د ق ض ال م  ع ال م له   ؛M2ون

 ف م  سع ال ال م له   ؛TCHون

 مي م الإنفاق ال ال م له    . DG :ون

ة ع  .2.4 ل قعات الق راسة.ال ات ال غ   العلاقة ب م
ة  ل قعات الق ن ال قة ت ا راسات ال راسة وال ات ال غ ح ال ل م خلال ال

غ ع للعلاقة ب ال ا غ ال ة وال ف الي:ات ال   على ال ال
 ق ض ال قة للعلاقة ب  ):M2( الع ا راسات ال ح ال وال م خلال ال

ق  ض ال ة أ أن أ الع د ن العلاقة  قع أن ت ، م ال ل ال ومع

ل ال ا إلى ارتفاع في مع د ح ف ی ق س وض ال ع  .زادة في ال

 ف قة للعلاقة ب  :)TCH( سع ال ا راسات ال ح ال وال م خلال ال

ف ن العلاقة  سع ال قع أن ت ، م ال ل ال ةومع أ أن أ  ع

ةزادة في  لات الاج ة مقابل الع ل لة ال ف الع ا  سع ص د ح ف ی س

فاضإلى  ل ال ان  .في مع

 مي قة للعلاقة ب  :)DG( الإنفاق ال ا راسات ال ح ال وال م خلال ال

ة أ أن أ  د ن العلاقة  قع أن ت ، م ال ل ال مي ومع الانفاق ال

ل ال زادة ا إلى ارتفاع في مع د ح ف ی مي س  .في الانفاق ال

ذج .3.4 ار وصف ال ذج  ):Ramsey test( اخ ة لل اض غة ال فة ال م أجل مع

غة ي  (ال ة ال اد على الق الاصل ان ی الاع ل إذ ما  ة)، و ة أو ع خ ال

غار ة أو الق الل غة ال اس مع ال ة، وم  ةت غة غ ال اس ال ي ت ال

اد ار على أجل ذل ی الاع ذج  اخ ا  ،Ramsey testوصف ال فة ح  م مع
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عة  د و اضي، ع ل ال ل ج (ال ح ق ت وصفه  ق ذج ال ان ال ا إذا  ف

قلة،  ات ال غ اال قلة وح  الارت ات ال غ أب ال ا ال ى ه ار). و على  الاخ

الي: ض ال   الف

H0 : ............................ ل ج صف  ذج م  ال

H1 :  صف ذج غ م ............................ال ل ج  

ة    ان الق ل ج إذا  صف  ذج م أن ال م  ض الع ل ف ةونق ال  الاح

ة  ائ ل رق (. 0.05أك م  F. statisiticلإح ة ) 2وم خلال ال ال ة الاح أن الق

او لف  جة  0.6988 :ت ة ال ل ف 0.05وهي أك م الق الي نق ال ذج .  أن ال م  ض الع

غة  ة ال ل ج أ ملائ صف  راسة.غ م انات ال ة ل   ال

ف  قة، س ا راسات ال ها م خلال ال صل ال ائج ال ة مع ال ه ال ف ه وت
ات  ی معل ة في تق غة غ ال اد على ال ذجی الاع    .ال

ة  .4.4 ار ال اناخ ان :)Granger Causality Test(لغ ح غ ار اق ی   مع ت

ة ح إذا  م لاسل ال دة ب ال ج ة ال ام ی ت على العلاقة ال ي ت ة ال العلاقة ال
م  tXو tY كان  لف ع ال ادی م ت اق اه ر  ان ع ت ل زم تع سل

t لة ل ان ال قعات   tY، و ي م خلالها  ت ال مات ال عل ت على ال
لة   ل ة لل ل أن tXال الة نق ه ال ة أنها  tY  tX، في ه غ ل ع م ، إذن نق

ة أخ  غ قع ل اع على ت ال مات ت ان ت على معل ة إذا  ، ح س
د علا أك م م وج ان في ال ار غ ة أو علاقة م اخ جاع ة أو اس ت ة م قة تغ

غ ة ب م ادل   28.ت
ة بو  د ســــ م وج د أو ع ف على وج ع ــــاد  ع م أجل ال ات الاق غ م

ل  لي ومعـ ــــــــــــال ة ( ال ائ خلال الف ـا  )2016-1990في ال امـاً عل اء ـان ل إج
ار ا الأخ اخ ة ه ارال  ال اخ أث  ة ی م ة ال ل (الف ي الأم م أخ ال لى) ال  ال

ات غ ه ال ع  له اراتالا م أهح  اذج خ ة لل ـــــــــــــاح ة ال اســــــــــــ ل  الق وال
) ل.03رق ي الام م أخ ال ار ال ائج اخ ضح ن   ) ی

ل رق (م خلال  ال ة  ض ائج ال أخ ) ت03تف ن ي أن ال م  ال
ة  ل ه ف ةالأم د  لأن واح ة ذل م خلال وج ه و ملاح ارات ت إل ع الاخ ج
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ار ة الاخ ة على ق ة  علامة ال ي هي الق ار وال ة م ق الاخ ل أقل ق ي ت وال
ل ي الأم م أخ ال ي تقابل ال  .ال

ة ب  اه ال ی ات د وم أجل ت ق ض ال ل ع د ومع ل وج ال في 
غ ا إذا  ضا م ة ف اه ال ار ات ا الاخ ضح ه ل، إذ ی ي الأم م أخ ال ع ال

ا  ه ع قل ع  ا م لاه غ  ادل أو أن ال اه م ات اه واح أو  ات كان 
ا  ائج  ان ال ار  اء الاخ ع إج ، و ع هال ض ل ی   )04رق ( ال

ان ة لغ ار ال ائج اخ ة م خلال ن ض قابلة للف ة ال ال ة الاح قارنة الق  و
ن أك م  ما ت لها ع ة ح نق م . %5الع ها ع الع ف   ون

  اه واح م ات ة  د علاقة س قة  TINFإلى  M2وج ا ات ال غ أ أن ال

قفي  ض ال ل  الع ة في مع ال ات ال غ : التف ال ون

TINFM 2؛ 

 ا ات ة  د علاقة س قة  TINF إلى TCHم  واح هوج ا ات ال غ أ أن ال

فسع في  ل  تف ال ة في مع ال ات ال غ ون : الال

TINFTCH ؛ 

  ة د علاقة س قة في  TINFإلى  DGم وج ا ات ال غ الانفاق أ أن ال

مي ل ل ال ة في مع ال ات ال غ :ون الف ال

TINFDG . 

ل م  ج أن  ه ن غ وم ق وال ض ال ل في الع قل وال غ ال ال
ف، الإنفاق  ا (سع ال مي)ال ة  له ال اه واح س ل في ات .مع مع   ال

راسة .4.5 ذج ال ی ن   .تق
ات   غ ات (ال اه ل ق ال ة. ع ت غار ذج) الى ق ل اخلة في ال ال

ا یلي: ي  غار ذج الل ل العام لل ن ال   ح 
UDGBTCHBMBBTINF  loglogloglog 32210  

، وت0B: ح ت اب ار ال ق ل  1Bالى ال ع ة ل ال ق  ض ال ونة الع الى م
ة عل ا ت ال  ، ، وفي  2Bال ل ال ع ة ل ال ف  ونة سع ال الى م
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ة عل ونة الإ 3Bالأخ ت ال .الى م ل ال ع ة ل ال مي  الى ح  Uو نفاق ال
ائي. أ الع   ال

ة   غ العاد عات ال قة ال ام  ذج ت اس ات ال ی معل ق  MCOول
عانة الاس ة  و م ة .8EVIEWSب ض ی م ق ائج ال ان ن لوفقا ح  ) 05رق ( لل

ارة ح عادلة الإن ی ال ا م تق ي تع العلاقة  ت ات ال غ ل ال وم ب مع
راسة اء  .ال اد لاب م إج اس الاق ة الق ه ل ح م ذج مق ن ال ى  وح

عة م الا اراتم ة خ اس ة والق ائ ة الإح اد ول  والاق ه في ال وه ما نل
. ال   ال

) ول رق ارا ):01ال ة  تالاخ ائ ة الاولى)(الاح ت ارات ال   .اخ
ار ائي  الاخ ف الاح   ال

یمعامل  2R  31.712:ال R  ف على أن ل و ذج مع ة  الن مف ب
د % 71.31 ق ض ال ة (ع ف ات ال غ ة ال اس ف، ، ب سع ال

مي ة الانفاق ال جع ن ا ت امل أخ غ  28.69) ب إلى ع
ذج. رجة في ال ل رق ( م ه ال ض   ).05وه ما ی

ة  ائ ار إح اخ
دی  س

)STUDENT Test(  

ة لـ  - ال ة الاح أن  )، أ0.05) أقل م (0.0001هي ( 1Bالق
ض د ع ق ة ( ال ة ع م مع ائ ة إح ) في %5له مع

ل  ة ( خلال التف مع  ).2016-1990الف
ة لـ  - ال ة الاح أن  )، أ0.05) أقل م (0.0000هي ( 2Bالق

ف ة ( سع ال ة ع م مع ائ ة إح ) في %5له مع
ل  ة ( خلال التف مع  ).2016-1990الف

ة لـ  - ال ة الاح أن  )، أ0.05) أقل م (0.0001هي (  3Bالق
مي الانفاق ة ( ال ة ع م مع ائ ة إح ) %5له مع

ل  ة ( خلال الفي تف مع   ).2016-1990الف

ة ا ائ ار إح خ
 FISHER( ف

Test(  

ة لـ:  ال ة الاح اك على 0.05) أقل م (0.000002هي  Fالق ) ه
الاً  ذج إج ع، أ أن ال ا غ ال غ تف له تأث على ال الأقل م

.   مع

ر: اد ا ال (م إع ل رق اد على ال الاع اح    ).05ل
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) ول رق ارات ): 02ال ة الاخ اس ة الق ت ارات ال ة(اخ ان   .)ال
ار ائي  29الاخ ف الاح   ال

ار  ااخ اتي  الارت ال
اءل   لأخ

)LM TEST(  

ل رق (م خلال  ع 06ال ا ت ة لـ:  ال ة الاح ) الق
او  جة  0.1518ت ة ال ا  0.05ح أنها أك م الق م

اتي  ا ال لة الارت ذج خالي م م م وال ض الع ل ف ي ق ع
اء.   للأخ

أ ای ح ال ات ت ار ث  اخ
)ARCH TEST(  

ل رق (م خلال  ع 07ال ا ت ة لـ:  ال ة الاح ) الق
او  جة  0.9928ت ة ال ا  0.05ح أنها أك م الق م

م. ض الع ل ف ي ق ان أ ع اء م ي للأخ ای ال   ال
عي  ع ال ز ار ال اخ

اقيل   ل
)Jarque-Bera(  

ل رق (م خلال  ة لـ: 08ال ال ة الاح -Jarque) الق
Bera  جة  0.3658هي ة ال الي  %5وهي أك م الق ال

عي زع ال ع ال اقي ت أن ال م  ض الع ل ف   .نق
ار  ق س لاس ار  اخ

ات عل   ال
)cusum test(  

ل رق ة نلاح  )09(م خلال ال ائ ر إح  CUSUMت
ة  ة م س ا ائ هأن هات ح 1994ب ق داخل  ةالإح ق 

ض  ل ف ا نق ا فإن عة. وله ق ال ال د  قة ال ال ال م
م  لي لالع ار ه ق ج اس راسة.أنه ی   ذج ال

ر: اح  ال اد ال ادم إع ( الاع لاح رق   ).09،08،07،06،05على ال
ة:- اد ارات الاق ل رق ( الاخ ذج 05م خلال ال ی ن ائج تق ل ن ل ) ال  مع

ة ( ائ للف ل  ح )2016-1990ال في ال ارة على ال عادلة الان ان ال
الي:   ال
DGTCHMTINF log1264.3log4206.1log5874.21264.7log 2   
  ض قالع ة في معادلة ا ):M2( ال ج ل الإشارة ال ل لات ع رة ل ق ار ال ن

ف ( ال غ ال ا ال عامل ه ة ل ائج 1Bال )، وذل م خلال ن
ل ل 05رق ( ال ض  ال)، على أن العلاقة ب مع دوع ق علاقة  ال

ة، أ  اد ة الاق ة وم ال ل قعات الق ة مع ال ه ال ف ه ة، وت د
ة. اد ة الاق اح ل م ال غ مق ا ال ل  أن ه ةالوت ي  2.5874ق تع  وال

ونة ع  ضم ة ( الع ائ للف ل ال في ال ع ة ل ال ق  -1990ال
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ل زادة في  ح )2016 د أن  ق ض ال د إلى  )%1( بـع ل  زادة فيی مع
 .2.5874 بـ: ال

 ف ة ):TCH( سع ال ال ل الإشارة ال ل لامعادلة افي  ت ع رة ل ق ار ال ن
ة ال ف  ال غ ال ا ال عامل ه ائج 2Bل لم خلال ن رق  ال
ل 05( ف وسع ال) على أن العلاقة ب مع ف  ال ة، وت علاقة ع

غ  ة، أ أن ال اد ة الاق ة، وم ال ل قعات الق ة مع ال ه ال ه
ة اد ة الاق اح ل م ال ف مق ة ال ل الق 4206.12وت B  ي تع  وال

ل ال ،  ع ة ل ال ف  ونة سع ال ل زادة في  ع م سع ح أن 
ف بـ ( د%1ال فاض فيإلى  ) ت ل  ان  .1.4206بـ: ال مع

 مي ة في معادلة ا )DG( الانفاق ال ج ل الإشارة ال ل لات ع رة ل ق ار ال ن
ف ( ال غ ال ا ال عامل ه ة ل ائج 3Bال )، وذل م خلال ن

ل ل 05رق ( ال مي)، على أن العلاقة ب مع علاقة  ال والانفاق ال
ة، أ  اد ة الاق ة وم ال ل قعات الق ة مع ال ه ال ف ه ة، وت د

ة. اد ة الاق اح ل م ال غ مق ا ال ة أن ه ل الق 0826.33وت B  ي وال
ع ة ل ال مي  ونة الانفاق ال ة (تع ع م ائ للف -1990ل ال في ال

ل زادة في  )2016 مي بـ (ح أن  د%1الانفاق ال ل  زادة فيإلى  ) ت مع
  .3.0826 بـ:ال 

ذج  ل أن ن ا س  الق ة (خلاصة ل ائ للف ل ال في ال -1990مع
ل معال  )2016 الي  ال ة، و اد ة والاق اس ة والق ائ ارات الإح ع الاخ از ج اج

ة، ائ ة إح ل ل ذج لها م ة ( ال ارج ات ال غ ه ال ل أن ه صل إلى الق ض إذن ن ع
د ق مي ،ال ف، الانفاق ال ل  )سع ال ائ في التف مع ،  ال اً ة ج ة  ب

ل له أح ت   .أ ت
ات5 ض ار الف   .اخ

ةأ.ال ضــ ة: ف ــ ئ ع العلاقة  ال ذج  اء ن د ب  ب ق ض ال ــ ع ل ال ومع
ة ( ائ خلال الف غ ضا )1990-2016في ال د م ل وج    .في 

ة  ار ســ انع اخ ل  غ ــت أن مع ائ دالة في  ال ات في ال غ ال
ة ال ة ال ــــــ ف ض ال مي) (ع ف، الانفاق ال ــــــ د، ســــــع ال ق عادلة ، وم خلال ال ال
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ــ الإ غ تف ل م اصــة  ی ال ق ات ال ی معل ــ ت تق ل ال ع ارة ل ل ن ع ق
ذج  ة  مال ضـــــــ ة الف ا ما ی صـــــــ ة وه اســـــــ ة والق ـــــــاد ة والاق ـــــــائ ة الإح اح ال

ة.  ئ   ال
ة  ع ة الف ض ج :ولىالأ ب.الف اه واحعلا ت ة في ات ج ث أو  قة س ض ب م الع

ق ة ( ال ائ خلال الف ل ال في ال ة ) 1990-2016ومع ع م مع
05.0؛ 

ل رق  ان (ال ة غ ار ســـــــــ راســـــــــة ت أن ) 04م خلال اخ ات ال غ ل
ة م  اك ســــــــــــ ده ق ض ال ل  ع ــــــــــــإلى مع ض  ال ج ب الع د أث م ووج

ل  ق ومع ــال ل رق) ال عل)  05(ال ة لل ج ــ الإشــارة ال 1B ةوذل ح

ا ما  ة الأولى. یوه ض ة الف   ص
ة: ان ة ال ع ة الف ض ج ج.الف اه واح ت ة في ات ي ث أو  علاقة س ف ب سل سع ال

ل ال  ائ ومع ة اخلال في ال ة 2016-1990لف  ؛05.0ع م مع
ا غ ان ل ة غ ار سـ ة مم خلال اخ اك سـ راسـة ت أن ه سـع  ت ال

ف ـــ د أث  ال ـــ ووج ل ال )  ســـالإلى مع ـــ ل ال ق ومع ض ال ب الع
ةل ح الإشارة وذ ال ة  ال عل ة 2Bلل ض ة الف ا ما ی ص ةوه ان   .ال

ة:ه. ال ة ال ع ة الف ض ج الف اه واح  ت ة في ات ج ث أو علاقة س الانفاق ب م
ل  مي ومع ائ  ال فيال ة اخلال ال ةع م 2016-1990لف مع

05.0. 
ة م  اك س راسة ت أن ه ات ال غ ان ل ة غ ار س الانفاق م خلال اخ

مي  ج ب ال د أث م ل ال ووج ميإلى مع ل ال وذل  الانفاق ال ومع
ة عل ة لل ج ة  3Bح الإشارة ال ض ة الف ا ما ی ص ةوه ال  .ال

راسة6 ائج ال    . ن
 ي  ارتفاع ل ال س ای الأسعار  2016و 2015مع ة وت ق لة ال ای ال ة ت ن

ات؛ ع ال   ل

  ار ق م الاس ة في ع ي خلال ف ولار الأم ال ائ مقارنة  ار ال ی ف ال سع ص

راسة وذل راجع  ادال ادرات؛ للاع رد وح في ال وقات   على ال

  لة راسة؛ال ال لل ة ال ة خلال ف ق  ال
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  ای ال راسة وذل راجع ل ة ال ائ خلال ف مي في ال ای ال للإنفاق ال ال

ة امج ت ف ثلاث ب ه وم خلال ت ة في نفقات ال وال  2001، ح م س

نامج الإنعاش ا اً ت في ب اً ت نام ة ب ائ مة ال ت ال اد ال اع لاق

ة  ة س ة نها ع ال (2004ام إلى غا لي ل نامج ال )، 2009-2005، وال

اسي( ة ال نامج ال امج 2014-2010و ه ال ف الأساسي م ه ان اله )، و

، ائ اد ال الاق ض  ه ة ال ولة ال ة ال ان ة م م ال  ل أم  ؛ح ت

 ج ة في ات ت ج ث أو  اه واحعلاقة س قب م ض ال ل ال في  الع ومع

ة ( ائ خلال الف  )؛2016-1990ال

 د م وج ة وأث ع ل الب  سال علاقة س ف ومع ائ  سع ال خلال في ال

ة ا  )؛2016-1990(لف

  د اه واح وج ة في ات ج ث أو س ل ال ب م مي ومع ائ في الإنفاق ال ال

ة ا خلال  ).2016-1990(لف

احات .7 راسة اق   ال
ع  م  ا أن نق راسة ارتأی ه ال ها م خلال ه صل إل ائج ال ء ال على ض

ة: اس اها م ي ن احات ال   الاق
  ل على ارالع ق فاض على اس ي  ال ولار الأم ار ل فق أمام ال ی ف ال سع ص

ا أمام الأورو، م أج لةل ول أ ة الع ا ف؛  ح ات أسعار ال ة م تقل ل  ال

 از ا ق ال ي على ال ر اء ال ة وم ث الق س ة غ ال ة الان اف ل على م  ؛لع

  ة اج ة الإن اشى والق ا ی ائ  ق في ال ة ت الاصار ال اد اعات الاق للق

ة ائ  ؛ال

  وقات م خلال اع ال ي خارج ق اد ال ع الاق ائل وذل ت ال ع ال

ة  ات اعات الاس ع الق ار الفعلي في  اعة)(الاس راعة، ال  ال

 ه ل عل ق وال ض ال ازن ب الع ق ال اولة ت   .م
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لاح   ال
ل ( ال راسة 01رق مة في ال ة ال اد ات الاق غ انات ال ة.): ب اس   الق

د ق ض ال  ع
ار دولار  مل

مي  الإنفاق ال
ار دولار   مل

ف   سع ال
ار مقابل  ی ال

ولار   ال

ل ال ات  % مع  ال

38.3174 15.2343 8.96 16.65253 1990 

22.4550 11.4834 18.47 25.88639 1991 

24.9293 19.2367 21.84 31.66966 1992 

25.0185 20.4122 23.35 20.54033 1993 

19.2791 16.1531 35.06 29.04766 1994 

15.5244 15.9382 47.66 29.77963 1995 

16.7123 16.1333 54.75 18.67908 1996 

18.7385 14.7204 57.71 5.733523 1997 

26.8930 14.9131 58.74 4.950162 1998 

26.8754 14.4464 66.57 2.645511 1999 

26.7818 15.6537 75.26 0.339163 2000 

31.9943 17.1069 77.22 4.225988 2001 

36.4144 19.4603 79.68 1.418302 2002 

42.3392 21.6886 77.39 4.268954 2003 

50.5731 26.2531 72.06 3.9618 2004 

55.5458 28.0021 73.28 1.382447 2005 

66.4501 33.4273 72.65 2.314524 2006 

86.4136 44.8621 69.29 3.673827 2007 

107.7160 64.8962 64.58 4.862991 2008 

98.8121 58.4487 72.65 5.734333 2009 

111.3146 60.0470 74.39 3.913043 2010 

136.1283 78.5769 72.94 4.521765 2011 

142.0608 91.0265 77.54 8.894585 2012 

150.4535 75.8989 79.37 3.253684 2013 
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169.8560 86.8180 80.58 2.916406 2014 

127.9286 71.4673 107.13 4.8 2015 

124.5834 71.9936 110.90 6.4 2016 

  

ر: :   - ال ن ولي على الان قع ال ال   www.albankaldawli.orgم
ات:  -           ائ ي للإح ان ال ی قع ال   www.ons.dz م

  
) ل رق ذج : )02ال ف ن ص ار ت ائج اخ راسةن  .ال

 
اد  ر: م إع احال ة ال م جات ب اد على م  .)8EVIEWS( الاع

ل رق ( ائج ا03ال لخ): ن ي الأم م أخ ال راسة. ار ال ات ال غ   ل

  
اد  ر: م إع احال ة ال م جات ب اد على م  .)8EVIEWS( الاع
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ل رق راسة. ):04(ال ات ال غ ان ل ة ج ار س ائج اخ  ن

 
اد  ر: م إع احال ة ال م جات ب اد على م  .)8EVIEWS( الاع

ل رق ( ی05ال ائج تق ة (): ن ائ للف ل ال في ال ذج مع -1990 ن
2016(. 

  
اد  ر: م إع احال ة ال م جات ب اد على م  .)8EVIEWS( الاع
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) ل رق رجة الأولى :)06ال اء م ال اتي للأخ ا ال دف للارت ار ب ق   .اخ

 
اد  ر: م إع اال ة حال م جات ب اد على م  .)8EVIEWS( الاع

 
) ل رق ار ( ):07ال ائج اخ ذجARCHن ة  ) ل ائ للف ل ال في ال مع

)1990-2016(. 

  
اد  ر: م إع احال ة ال م جات ب اد على م   .)8EVIEWS( الاع
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) ل رق عي  ):08ال ع ال ز ار ال اقياخ راسة ل ذج ال   .ن
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Series: Residuals
Sample 1990 2016
Observations 27

Mean      -5.72e-15
Median  -1.313572
Maximum  11.52509
Minimum -7.862531
Std. Dev.   5.357082
Skewness   0.550219
Kurtosis   2.240567

Jarque-Bera  2.011163
Probability  0.365832

  
اد  ر: م إع احال ة ال م جات ب اد على م   .)8EVIEWS( الاع

) ل رق ذج  ):09ال رة ل ق ات ال عل ة ال ار ق ار اس راسة.اخ  ال
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CUSUM 5% Significance 
اد  ر: م إع احال ة ال م جات ب اد على م  .)8EVIEWS( الاع

 
 
 

 


