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 : الملخص

 
قمنا في هذه الورقة البحثية اعتمادا على بيانات شهرية تغطي الفترة بين يناير 

بدراسة العلاقة اللاخطية بين اثنين من أسعار أهم السلع العالمية  2016بر وسبتم 1999
الاستراتيجية: الذهب والنفط وكذا سعر صرف الدولار، واستعملنا من خلال هذه الدراسة 

لتحديد عدد الأنظمة التي تخضع  MSVARنماذج الانحدار الذاتي ذات النظم الماركوفية 
لذهب وسعر صرف الدولار، وكذا حساب احتمالات كل اعر لها أسعار النفط والعلاقة مع س

نظام واحتمال الانتقال بين الأنظمة، ودلت النتائج على وجود أثر معنوي لكل من سعر 
الذهب وسعر صرف الدولار على سعر النفط في فترة الدراسة، كما استنتجنا وجود نظامين 

من الوقت والنظام  %93ج باحتمال أساسيين لأسعار النفط العالمية: الأول هو نظام الروا
 من الوقت. %7الثاني هو نظام الكساد باحتمال 

 
الكلمات المفتاحية: أسعار النفط، أسعار الذهب، سعر صرف الدولار، النمذجة اللاخطية، النماذج 

 .Oxmetricsذات النظم المتغيرة الماركوفية، برنامج 
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I- مقدمـــــــــة:  

 79وعادده الاذري  Au الذهب هو فلز ثمين جداً وعنصر كيميائي يرمز له باالرمز
اسااتخدم كوحاادة نقااد  ،حالتااه الطبيعيااة قباال الضاارب بااالتبرفااي ويساامى  ،فااي الجاادول الاادوري 

ت والادول، يتواجاد فاي الطبيعاة علاى هيئاة حبيباات داخال عند العديد من الشاعوب والحضاارا
الصااخور وفااي قيعااان الأنهااار، أو علااى شااكل عاارو، فااي باااطن الأر ، و الباااً مااا يوجاااد 
الذهب مع معادن أخرى كالنحاس والرصاص، واكتشفت أكبار كتلاة مان الاذهب فاي أساتراليا 

النعوماة كماا أناه ماان كال و آأونصاة، ويمتااز الاذهب بقلاة الت 2.280وكاان وزناه  1896عاام 
ويشااكل الااذهب قاعاادة نقديااة مسااتخدمة ماان قباال صااندو، ، أكثاار العناصاار الكيميائيااة كثافااة

كمااا أن للااذهب اسااتعمالات أخاارى فهااو  BIS وبنااا التسااويات الاادوليIMF  النقااد الاادولي
 .يستعمل في طب الأسنان والإلكترونيات

ة مان أهام العلاقاات علاى وتعتبر العلاقاة باين أساعار الانفط وأساعار الاذهب العالميا
مستوى أسوا، السلع العالمية، حيث تمثل السلعتين أهم سلعتين على الإطلا، في الاقتصااد 

تغياار والعلاقااات بااين كاال الساالع، حيااث أن الالعااالمي، وتتبااع تغيراتهمااا والعلاقااة بينهمااا نفااس 
التي تشاترا السلع ترتفع وتنخف  كوحدة واحدة مستجيبة لتغير محددات أسعارها المختلفة و 

كاال الساالع باادون اسااتثناب تتاا ثر بكاال ماان سااعر  فبمااا أن 1فيهااا كاال الساالع الهامااة والأوليااة،

Abstract :   
 

 We use in this paper monthly data covering the period between 

1999 :01-2016 :09 to investigate the nonlinear relationship between the 

prices of two strategic commodities : gold and oil with dollar exchange 

rates, by utilizing Markov Switching Vector Auto Regressive models to 

analyze the regimes of transition and their probabilities, we detect two 

significant effects from both gold prices and dollar exchange rates to 

crude oil prices, and there are two important regimes for the 

relationship between the three variables, the first is the saleability 

regime by 93%, and the second is the depression regime by 7% of time. 

Key words : Oil prices, Gold prices, Dollar exchange rates, Nonlinear 
modeling, MSVAR, Oxmetrics. 
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فكل تغير في المؤشرات الثلاثة سيؤثر بنفس الطريقة علاى  ،الفائدة، سعر الصرف والتضخم
أساعار كال الماواد الأوليااة، فا ن زاد معادل التضااخم سايكون مان الطبيعااي جادا ارتفاا  أسااعار 

  2.ما فيها سعر برميل النفط وأونصة الذهبالسلع ب

كما هو معروف فكل السلع بكل أنواعها مرتبطة ب سعار الصرف للدولار، ذلاا أن 
كاال الساالع تبااا  وتشااترى فااي الأسااوا، العالميااة بالاادولار الأمريكااي بمااا فيهااا البتاارول الااذي 

أساساا ساعره بالاادولار تفار  الاتفاقياات العالمياة ألا يباا  هلا باه وكاذلا الاذهب الاذي يارتبط 
في كل الأسوا، العالمية خاصة وأن الولايات المتحدة الأمريكياة تعاد أكبار ساو، للاذهب فاي 
العااالم، فبالتااالي هااذا مااا لا ياادعو مجااالا للشااا أن أي تغياار فااي سااعر صاارف الاادولار يااؤثر 

 مباشرة على أسعار النفط العالمية وكذا أسعار الذهب.

لتي تطرقت لسيرورات أسعار الانفط، أساعار الاذهب أكدت جل الدراسات السابقة ا 
وكااذا العماالات العالميااة بمااا فيهااا الاادولار علااى أنهااا تخضااع لذبااذبات وتغياارات مسااتمرة عباار 

لهاااا كماااا وينفاااي صااافة العلاقاااة الخطياااة باااين  ةالخطيااا سااايرورةالااازمن، هاااذا ماااا ينفاااي صااافة ال
 النحو التالي:المتغيرات الثلاثة، من هنا ارت ينا طرح هشكالية البحث على 

كيف هي العلاقة اللاخطية بين أسعار النفط والذهب وسعر صرف الدولار 
 النظم المتغيرة الماركوفية؟ النماذج ذات باستعمال

ساانعتمد ماان خاالال هااذه الورقااة البحثيااة علااى بيانااات شااهرية لكاال ماان سااعر الاانفط 
وذلاااا للفتااارة  الخاااام، ساااعر الاااذهب ندولار للاونصاااةل وساااعر صااارف الااادولار مقابااال الأورو

، وفا  مقارباة لاخطياة معتمادة 2016هلاى  اياة سابتمبر  1999الممتدة من جاانفي نيناايرل 
وذلاا ل، Markov Switchingن MSWالنظم المتغيارة الماركوفياة ذات أساسا على نماذج 
 .Oxmetrics6رنامج مع الاستعانة بب

سابيل المثاال لا فيما يخص الدراسات السابقة فهي كثيرة ومتعددة ناذكر منهاا علاى 
 الحصر:

حااول الباحثاان دراساة  Sariannidisو Kiohos، دراسة لكل من 2010في عام 
، الماليااة نالساايولة، العملااة، ...ل علااى أسااوا، االآثااار القصاايرة الأجاال لأسااعار الاانفط والأسااو 
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هلاااى أوت  1999للفتااارة مااان ينااااير  ARCHالاااذهب العالمياااة مااان خااالال اساااتعمال نمااااذج 
يومياااة، وقاااد دلااات النتاااائج علاااى أن النماااوذج الأمثااال للدراساااة هاااو النماااوذج ببياناااات  2009

GRJ-GARCH وبيناات المخرجااات علااى أن العلاقااة بااين أسااوا، الطاقااة وسااو، الااذهب ،
علاقااة ايجابيااة طرديااة، فااي حااين كاناات العلاقااة بااين الأسااوا، الماليااة وسااو، الااذهب علاقااة 

  3عكسية سلبية.

أكدت مان خالال بياناات  2011سنة  في David A.Dو Myeong H.Kدراسة 
وباسااااتعمال منهجيااااة التكاماااال المشااااترا  2008وجويليااااة  1970شااااهرية للفتاااارة بااااين يناااااير 

ونموذج تصحيح الخط  وسببية  رانجر على وجود علاقات سببية في اتجاه واحاد مان ساعر 
ية الدولار هلى سعر الذهب ومن سعر النفط هلى سعر الذهب، في حين لا وجود لعلاقاة سابب

فاي الاتجااهين بااين ساعر الاانفط وساعر صاارف الادولار، كماا دلاات النتاائج علااى وجاود شااعا  
   4واحد للتكامل المتزامن بين المتغيرات الثلاثة.

قاااام الباحثاااان بدراساااة  Zadehو Subarnaمااان خااالال دراساااة  2012فاااي سااانة 
الذهب، سعر الحركات المتشابهة والمشتركة بين بع  المتغيرات الكلية نسعر النفط، سعر 

هلاااى سااابتمبر  1989ل للفتااارة مااان ينااااير Dow-Jonesصااارف الااادولار ومؤشااار داوجاااونس 
وساببية  رانجار، وأكادت النتاائج علاى  VARMA، وذلا من خلال استعمال نماوذج 2009

وجود علاقة تكامل مشترا بين المتغيرات الأربعة مما دل علاى العلاقاة طويلاة الأجال، كماا 
  5ل كان صغيرا جدا.overSpillأن مؤشر الامتداد ن
بدراساة  Yen Ling Chuehو Yu Shan Wangقاام كال مان  2013في عاام 

العلاقات الديناميكية بين كل مان معادل الفائادة، ساعر البتارول، ساعر الاذهب وساعر صارف 
ماان طااارف  ةالاادولار، وقاااد اعتماادت الدراساااة علااى تقنياااة التكاماال المتااازامن للعتبااات المقترحااا

Enders وGranger بسبب العلاقات اللاخطياة باين المتغيارات الثلاثاة وذلاا  1998 سنة
ى وجاود علاقاة بمعطيات يومياة، ودلات النتاائج علا 2007وديسمبر  1989للفترة بين يناير 

ل مااان ساااعر الااانفط وسااعر الاااذهب فاااي الماادى القصاااير، كماااا أكااادت طرديااة ايجابياااة باااين كاا
ن شاا نه الرفااع ماان قيمااة كاال الدراسااة علااى أن سااعر الاانفط يزيااد ماان معاادل التضااخم الااذي ماا

 6فيها سعر الذهب في الأسوا، العالمية. الأسعار بما
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ماان خاالال بيانااات يوميااة للفتاارة  2015واخاارون فااي ساانة  Karunakaranدراسااة 
مراحال المرحلاة الأولاى هاي مرحلاة ماا  3، وذلاا وفا  2013هلى ديسمبر  2005من يناير 

-2007ة الثانياااااة أثنااااااب الأزماااااة نل، المرحلااااا2007-2005ن 2008قبااااال الأزماااااة المالياااااة 
ل، حيااث اسااتعملت الدراسااة 2013-2009ل والمرحلاة الثالثااة مرحلااة مااا بعاد الأزمااة ن2009

منهجياااة التكامااال المشاااترا مااان أجااال التعااارف علاااى العلاقاااة طويلاااة الأجااال باااين المتغيااارات 
الأزماة الثلاثة، وقد دلات النتاائج علاى الاخاتلاف الاذي طارأ باين المتغيارات مان المرحلاة قبال 

ومااا بعاادها، هااذا مااع وجااود علاقااة سااببية فااي الاتجاااهين بااين سااعر الااذهب وسااعر صاارف 
الدولار قبل الأزمة، ولا سببية بين المتغيارين أثنااب الأزماة فاي حاين بعاد الأزماة دلات النتاائج 
على وجود علاقة سببية في اتجاه واحد مان ساعر الاذهب لساعر صارف الادولار، فاي الوقات 

بار جوهانسن للتكامل المتزامن على وجود شعا  تكامال واحاد فاي المراحال الذي أكد فيه اخت
   7الثلاثة.

II-  :تطور أسعار الذهب والبترول العالمية 
 :تطور أسعار النفط العالمية -1

تخضاع أسااعار الانفط العالميااة علاى  اارار أسااعار كال الساالع فاي الأسااوا، العالميااة  
نفط لهااا مرونااة قويااة اتجاااه العاار  والطلااب العاار  والطلااب، حيااث أن أسااعار الاا يلقااانون

العاالميين، وتتاا ثر كااذلا الأسااعار بالعديااد ماان المتغياارات الأخاارى، فعلااى ساابيل المثااال النمااو 
الاقتصادي، سعر صرف الادولار الاذي يعاد العملاة الأكثار تعااملا فاي الأساوا، العالمياة فاي 

ساااانة  Balazب، ويلخاااص التجاااارة البترولياااة، الاساااتهلاا العاااالمي ماااان الصاااي  هلاااى الشاااتا
   8ل المؤثرة على العر  والطلب العالميين على النفط على النحو التالي:مأهم العوا 2002
 الطلب العالمي: .1

  التغياار فااي عاادد سااكان العااالم، النمااو الاقتصااادي العااالمي، التغياارات الهيكليااة
 في الاقتصاديات العالمية.

 .التغير في ميزان الطاقة 
 خ.التغير في حالة المنا 
 .التغيرات في سعر صرف الدولار الأمريكي 
 .السياسات التجارية في الدول المهمة 
 .التوقعات و يرها من العوامل الأخرى 
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 العر  العالمي: .2
 .التغيرات في احتياطات النفط لدى الدول المصدرة والمستهلكة 
 .التطور التقني والتكنولوجي لعمليات تكرير واستخراج النفط 
 ي الدول المصدرة.السياسة النقدية ف 
  عوامااااال سياساااااية، نشااااااطاتOPEC  نمنظماااااة الااااادول المصااااادرة للبتااااارولل

 نمنظمة الدول  ير المصدرة للبترولل. NOPECو
  العوامااال قصااايرة المااادى: الكاااوارث الطبيعياااة، الحاااوادث، الخلافاااات السياساااية

 والعسكرية.

 :2010ة سنة هلى  اي 1970والشكل التالي يوضح تطور أسعار النفط العالمية من سنة 
 :2010-1970(: تطور أسعار النفط العالمية 1الشكل )

 
Source : Federal Reserve Economic Data. 

 الذهب في الأسواق العالمية:  تطور أسعار -2

الأخاارى واسااعة التعاماال فااي  علأسااعار الاانفط فالااذهب كغيااره ماان السااعلااى  اارار  
ا قااانوني الطلاب والعاار ، ساعر صاارف الأساوا، التجارياة تخضااع للعدياد ماان العوامال أهمها

ي، مراحاال الكساااد والاارواج ومعاادل جتماعيااة والدوليااة، التضااخم العااالمالاادولار، الظااروف الا
الفائااادة للقااار  والاقتااارا  والاساااتثمارات وعوائااادها، ولعااال مااان أهااام العوامااال الماااؤثرة علاااى 

 9العر  والطلب العالمين على الذهب ما يلي:
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 الطلب العالمي: .1
 سكاني العالمي ومؤشر النمو الاقتصادي العالمي.التعداد ال 
 .التطور في الظروف المعيشية الاجتماعية 
 .سياسات البنوا المركزية 
 .سعر صرف الدولار الأمريكي 
 .التطور التكنولوجي 
 .التوقعات و يرها من العوامل 

 العر  العالمي: .2
 .احتياطات الذهب الوطنية والدولية، تدوير الذهب والودائع 
 الذهب. تعدين في والتكنولوجي التقني التقدم 
 .السياسة النقدية في الدول 
 .العوامل السياسية 
  العواماااااال القصاااااايرة الماااااادى: الكااااااوارث الطبيعيااااااة، النزاعااااااات السياسااااااية

 والعسكرية.

 :2010هلى  اية سنة  1970والشكل التالي يوضح تطور أسعار الذهب العالمية من سنة 
 :2010-1970عالمية ل: تطور أسعار الذهب ال2الشكل ن

 
Source: Kitco. 

والمنحناااى التاااالي يوضااااح العلاقاااة الكبياااارة باااين سااااعر البرميااال ماااان الااانفط وسااااعر  
الأونصااة ماان الااذهب، حيااث المنحيااان لهمااا نفااس الاتجاااه ونفااس التقلبااات ونفااس التذبااذبات، 
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لاى مساتويات عالياة تخطات هوصالت أساعار البتارول  2005الربع الأول مان عاام فمثلا في 
كانااات  الاااذيفاااي الوقااات  ،دولار للبرميااال 60.55حااااجز الخمساااين دولاراً حتاااى بلغااات نحاااو 

دولار  428.93نحاو  أبريال مان نفاس السانةأسعار الذهب تواصل ارتفاعها حتاى بلغات فاي 
وصاال سااعر أونصااة فدولاراً  93لااى هكتااوبر شااهر أللأونصااة، ثاام وصاال سااعر البرمياال فااي 

علاى أن الارتفاعااات والانخفاضاات والصادمات التااي وهاذا مااا يادل دولاراً،  777لاى هالاذهب 
تطاارأ علااى سااعر الاانفط ساارعان مااا تتحااول هلااى سااعر أوقيااة ذهااب بعلاقااة طرديااة، والشااكل 

 يوضح ما سب :

 :2015-1985ل: منحنى تطور أسعار النفط والذهب 3الشكل ن

 
Source : u.s. energy information administration 

III-  النظم المتغيرة الماركوفية المقاربة اللاخطية وMSVAR : 

تعتبااااار نمااااااذج الااااانظم المتغيااااارة الماركوفياااااة امتاااااداد للنمااااااذج ذات اختياااااار الااااانظم  
، حيااث كاناات معظاام 1973ساانة  Quandtو Goldfeldالتااي اقترحهااا كاال ماان  ةالاحتمالياا

النماااذج المسااتعملة تتبنااى وتفاار  مساابقا أن العلاقااات بااين المتغياارات هااي علاقااات خطيااة 
مااان النمااااذج   يرهااااو  VARMAو VARنمااااذج ، ARMAم التقااادير باساااتعمال نمااااذج فيااات

الخطياااة، لكااان فاااي الحيااااة الاقتصاااادية والعلاقاااات باااين المتغيااارات امتاااازت بعااا  العلاقاااات 
نماااذج ماااركوف ذات الأنظمااة المتغياارة  1989ساانة  Hamiltonبصاافة اللاخطيااة، فاااقترح 
Markov Swintching ا نماااذج الاانظم المتغياارة أو كمااا يطلاا  عليهااا أيضااRegime 

Switching،10  حياااث قاااام هااااملتون بتقسااايم السلاسااال علاااى أنظماااة ممثلاااة فاااي معاااادلات
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انحاادار، فعااو  المعادلااة الواحاادة فااي نمااوذج الانحاادار الخطااي نجااد فااي مثاال هااذه النماااذج 
ت على الأقال نماوذجين أو نظاامين تنتقال العلاقاة باين المتغيارات باين الأنظماة وفا  احتماالا

ياااتم تقاااديرها، حياااث مياااز باااين ناااوعين مااان الأنظماااة، الأول متغيااار وفااا  حاااد الثابااات أي أن 
، والنااو  الثاااني يكااون VARالانتقااال بااين الأنظمااة ساايكون راجعااا للحااد الثاباات فااي نمااوذج 
كمااا حاادده  MS(M)-VAR(p)متغياارا وفاا  المتوسااط الحسااابي للنمااوذج، حيااث أن نمااوذج 

Krolzig :11يكتب على النحو التالي 

 
 .VARهو عدد الت خرات للنموذج  pو MS: هو عدد الأنظمة المحددة للنموذج Mحيث: 

،  فتكاااون احتمااااالات 0iAكماااا نلاحاااك أن لكااال نظاااام قيماااة خاصاااة للحاااد الثابااات  
 12الانتقال بين الأنظمة على النحو التالي:

 
 

، tعند الفترة  jهلى الحالة  t-1عند الفترة  iهي احتمال الانتقال من الحالة  IJPحيث أن 
 .p21p+122=وكذلا  p11P+112=مع العلم أن 

فنحدد مصفوفة الانتقال 
 13على الشكل التالي:
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IV- :الدراسة القياسية لأثر سعر الذهب وسعر صرف الدولار على سعر البترول 

IV-1:التمثيل البياني للسلاسل الزمنية :  

ب وسااعر صاارف الاادولار الشااكل التااالي يوضااح تطااور أسااعار الاانفط، أسااعار الااذه 
للفتارة قياد الدراساة، ونلاحاك ماان خالال الرسام البيااني أن المنحيااات الثلاثاة لهاا نفاس الاتجاااه 
ولهاااا تقريباااا نفاااس التغيااارات، حياااث نلاحاااك علاااى سااابيل المثاااال أن السلاسااال الثلاثاااة عرفااات 

 2011لكنها بادأت الانخفاا  كلهاا ماع سانة  2009وسنة  2008ارتفاعات كبيرة في سنة 
 :2012و

 :2016-1999/09-01(: المنحنى البياني للسلاسل الثلاثة قيد الدراسة 3الشكل )

 سلسلة سعر النفط:                                                    الذهب:  سلسلة سعر              

 
 سلسلة سعر صرف الدولار:

 
 .Oxmetrics 6المصدر: من إعداد الباحث باستعمال برنامج 
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IV-2: :مصفوفة الارتباطات 

قباال الباادب فااي الدراسااة القياسااية نعاارج أولا علااى مصاافوفة الارتباطااات لأخااذ فكاارة 
 مسبقة على اتجاه وقوة العلاقات بين المتغيرات قيد الدراسة، والجدول التالي يوضح ذلا.

 ل: مصفوفة الارتباطات: 1الجدول ن
 OIL GOLD DOL 

OIL 1   

GOLD 0.760 1  

DOL 0.825 0.59 1 

 .StataMP 14المصدر: من هعداد الباحث باستعمال برنامج 
 حيث:
OIL.سعر برميل النفط الخام بالدولار الأمريكي : 

GOLD: .سعر أونصة الذهب بالدولار الأمريكي 
DOL.سعر صرف الدولار مقابل الأورو : 

ر الانفط أساعا باين سلسالة من خلال الجدول أعالاه نلاحاك الارتباال القاوي الموجاب
دل علاى الارتباال الكبيار باين المتغيارين، مماا  0.825ارتبال بمعامل وسعر صرف الدولار 

كما نلاحك علاقة قريبة من القوية بين سعر النفط وسعر الذهب مما يؤكاد العلاقاة الطردياة 
ر الااذهب وسااعر عن كاناات العلاقااة بااين سااي، فااي حااالمتغياارين كمااا سااب  وأشاارناالقويااة بااين 

 .%59بعلاقة طردية دائما قدرت ب  بقليل أعلى من المتوسط صرف الدولار

IV-3:  تقدير نموذجMSVAR: 

من خلال هذه المرحلة سوف نقوم بتقدير نظاامين أساساين باعتباار المتغيار التاابع  
هااو سااعر الاانفط وكاالا ماان سااعر الااذهب وسااعر صاارف الاادولار همااا المتغياارين المسااتقلين، 

أو نظاااام ارتفاااا  الأساااعار فنقااادر معلماااات النظاااام وكاااذا  ويمثااال النظاااام الأول نظاااام الااارواج
لياه، فاي حااين النظاام الثاااني اعااحتمالياة اتب ه ماان طارف المتغيارات واحتماليااة الانتقاال منااه واح

موضح في الجدول رقام  هو هو نظام الكساد أو نظام انخفا  الأسعار، وكانت النتائج كما
 ل:2ن
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  :MSVAR(2)ل: نتائج تقدير نموذج 2الجدول ن
 Coefficient Std.Error t-value t-prob 

gold 0.0201388 0.002187 9.21 0.000 

doll 108.366 5.314 20.4 0.000 

Constant(0) -101.188 5.859 -17.3 0.000 

Constant(1) -78.7362 5.380 -14.6 0.000 

sigma 7.54640 0.4078 18.5 0.000 

p_{0|0} 0.932027 0.02974 31.3 0.000 

p_{0|1} 0.0491196 0.02088 2.35 0.020 

AIC.T 1545.38256 AIC 7.2553172 

mean(oil) 60.2443 var(oil) 853.131 

Linearity LR-test Chi^2(3) 173.05 0.0000 

 .Oxmetrics 6المصدر: من إعداد الباحث باستعمال برنامج 

حيااث كاناات قيمااة أول مااا نسااتنتجه ماان الجاادول أعاالاه هااو قيمااة خطيااة النمااوذج، 
باحتمااال  173ل فااي حاادود Likelihood-ratio testن LRاختبااار كاااي تربيااع  لاختبااار 

، مماا يادل علاى رفا  الفرضاية العدمياة القائلاة بخطياة العلاقاة باين المتغيارات %0قدر ب 
 ة.الثلاثة وقبول الفرضية البديلة القائلة بلاخطية العلاق

مان خاالال الجاادول دائمااا نلاحااك العلاقااة الايجابيااة الطرديااة المعنويااة عنااد احتمااال 
باااين ساااعر الاااذهب وساااعر الااانفط لكااان بعلاقاااة ضاااعيفة حياااث أن أي ارتفاااا  فاااي ساااعر  5%

يااااؤدي هلااااى ارتفااااا  فااااي سااااعر الاااانفط فااااي الأسااااوا، العالميااااة ب  %1الااااذهب العااااالمي ب 
وساعر الادولار علاقاة قوياة هلاى حاد بعياد ، في حين كانت العلاقة باين ساعر الانفط 2.01%

، أماا فاي ماا يخاص %5وتميزت العلاقة ب نهاا علاقاة طردياة ومعنوياة عناد مساتوى احتماال 
 مصفوفة الانتقال فتكتب على النحو التالي:

 

أي  %93.20ننظاام الارواجل هاو  tاحتمال وجود النظام فاي النظاام الأول عناد الفتارة حيث 
ظااام الااذي تخضااع لااه أسااعار الاانفط وعلاقتهااا مااع سااعر الااذهب الن ،معظاام الأوقاااتفااي أن 

وسااااعر صاااارف الاااادولار هااااو نظااااام الأسااااعار المرتفعااااة، هااااذا مااااع وجااااود احتمااااال مقاااادر ب 
مماا يعناي أن النظاام  t+1كاحتمال وقو  النظام في نظام الرواج دائما فاي الفتارة  95.08%

https://www.google.dz/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwj2z5Sqs4HQAhXFVhoKHZNjAOoQFggaMAA&url=https%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FLikelihood-ratio_test&usg=AFQjCNGAiEGMldXlCpbdy8HJQefu22CF6w&sig2=viUn0YCNk7AM_IjyPgA-yA&bvm=bv.136811127,d.d2s
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ظاام فاي نظاام الكسااد نالنظاام السائد هو نظام الأسعار المرتفعة، فاي حاين احتماال وجاود الن
أي أناه ناادر الوجاود ومان الناادر ماا تكاون أساعار الانفط  %6.80هو  tالثانيل خلال الفترة 

فااي حالااة انهيااار وفاا  النمااوذج ووفاا  علاقتااه مااع سااعر الااذهب وسااعر صاارف الاادولار، أمااا 
، %4.92هااااو  t+1احتماااال أن يكااااون النظااااام فااااي نظااااام انخفاااا  الأسااااعار فااااي اللحظااااة 

ل التاالي يوضاح مختلا  الانتقاالات والتغيارات التاي طارأت فاي العلاقاة باين المتغياارات والشاك
 الثلاثة:

 :MSVAR(2)(: الشكل البياني لمخرجات نظام 4الشكل )

 
 .Oxmetrics 6المصدر: من إعداد الباحث باستعمال برنامج 

 ل نلاحاك أناه وقعات عادة انتقاالات باين النظاامين حياث يمثال4من خلال الشاكل ن 
اللون الأزر، في الشكل الأيسر السفلي على وجود النظام في نظام الكساد الاذي كاان ساائدا 

ومنتصا  سانة  2003، ثم عاد بين سانتي 2003-2000وانزاح في الفترة  2000قبل سنة 
لااى  2015، ثاام عااد ماارة أخاارى ماان ساانة 2009-2008وانازاح مجااددا بااين ساانتي  2005 واح
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، في حين يمثل اللاون الرماادي فاي الشاكل الأيمان السافلي علاى  اية نهاية الفترة قيد الدراسة
-2008، وكااذا الفتاارة 2004-2000ساااد خالال الفتاارة  واج، وقاادوجاود النظااام فااي نظاام الاار 

أيان بلاا الساعر  2008المرحلة التي وصلت الأسعار فيها هلى أرقام قياسية كجويلياة  2009
 -2010هاااذا النظاااام الفتااارة مااان سااانة دولار للبرميااال، كماااا سااااد  147رقماااا قياسااايا قااادر ب 

لاااى يومناااا هاااذا، أماااا المنحناااين باااالأعلى، فالأيسااار  2015هلاااى أن انااازاح مااان سااانة  2014 واح
يوضح تغير السلاسل الأصلية بين النظامين ويتضح جليا تناوب أسعار الانفط العالمياة باين 

ن متوسااطها فااي حااين الشااكل الرابااع نالعلااوي الأيماانل فيوضااح انحرافااات القاايم عااالنظااامين، 
 الحسابي.

V-  الخلاصة: 

الهدف من خالال هاذه الورقاة البحثياة هاو دراساة العلاقاة اللاخطياة باين اثناين مان  
أهااام وأكثااار السااالع تاااداولا فاااي الأساااوا، العالمياااة وأكثااار سااالعتين لهماااا التااا ثير الكبيااار علاااى 

ا مااذا علاقتهالاقتصاااد العااالمي ألا وهمااا أسااعار الاانفط العالميااة وأسااعار الااذهب العالميااة وكاا
 1999بسااعر صاارف الاادولار، وذلااا بالاعتماااد علااى بيانااات شااهرية للفتاارة ماان شااهر يناااير 

لاااى  اياااة شاااهر سااابتمبر  مااان خااالال اساااتعمال نمااااذج الااانظم المتغيااارة الماركوفياااة  2016واح
 Markov Switching Vector Autoن MSVARب  المسااماة VARلنمااوذج 

Regrissive.ل 

نظاامين أساساين لأساعار الانفط العالمياة، نظاام رواج  وقد دلات النتاائج علاى وجاود 
ونظااام كساااد ودلاات النتااائج علااى أن نظااام الاارواج هااو الأكثاار تمثاايلا للعلاقااة فااي الساانوات 

لنظاام الكساااد الاذي كااان  %7مقابال ، t+1للفتاارة  %95و tفااي الفتارة  %93الأخيارة بنسابة 
قد تميزت فتارة الدراساة بانتقاالات ، و t+1في الفترة  %5و tفي الفترة  2000سائدا قبل سنة 

هلاى نظاام الارواج  2007كثيرة بين النظامين أهمها الانتقال من نظام الكساد الذي سااد سانة 
 .2009و 2008الكبير لسنة 

يخاص علاقاة أساعار الاانفط  فيماافاي الأخيار قاد أكادت الدراساة علااى أن الدراساات  
ارباات اللاخطياة باساتعمال نمااذج الانتقاال العالمية بالمتغيرات الأخرى لابد أن تمار هلاى المق

التي تعتبر الأمثل في مثل هذه الدراسات والعلاقاات، ناذكر علاى سابيل المثاال نمااذج الانظم 
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، التاي يااتم الانتقاال فيهاا وفا  متغياار مجهاول، وكاذا النماااذج MSVARالمتغيارة الماركوفياة 
ونمااذج الانحادار  TARفاوري ذات العتبات كنماوذج الانحادار الاذاتي ذو العتباة ماع انتقاال 
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