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 :الملخص

إشارة إلى التجر�تین   –یتناول هذا ال�حث موضوع "الابتكارات في الصناعة المال�ة الإسلام�ة 

والإیران�ة"، وهذا بهدف معرفة حجم الابتكارات المال�ة الإسلام�ة مقارنة برواج المعاملات السعود�ة 

المال�ة الإسلام�ة حیث تم تقس�م ال�حث إلى محور�ن یتناول المحور الأول رواج المال�ة الإسلام�ة 

 محل�ا وعالم�ا من خلال استعراض تطور إصدار الص�وك على الصعید العالمي و�ذلك استعراض

عمل�ات تحول البنوك التقلید�ة إلى بنوك إسلام�ة من خلال النموذجین السعود� والإیراني �ما 

استعرضنا في المحور الثاني �ل الابتكارات المال�ة الإسلام�ة تقر��ا و�یّنّا مد� قلة هذه الابتكارات 

  مقارنة برواج المال�ة الإسلام�ة.

الإسلام�ة،  ام المالي الإسلامي الكامل، النوافذ المال�ةالص�وك الإسلام�ة، النظالكلمات المفتاح�ة: 

  البنوك الإسلام�ة، الابتكارات المال�ة الإسلام�ة

Abstract:   

This paper deals with the subject of " Innovations in Islamic financial 

industry - referring to the Saudi and Iranian experiences ", in order to know 

the size of the Islamic financial innovations compared with Saleability of 

Islamic financial transactions, where deals with the first part, the Islamic 

financial vogue locally and globally through a review of the evolution of 

Sukuk at the global level. After that, reviewing   turning conventional banks 

operations to Islamic banks through the Saudian and Iranian models. 
Finally, exposing the whole Islamic financial innovations and demonstrate 

the lack of these innovations compared to Islamic financial vogue. 
Keywords: Sukuk, full Islamic financial system, Islamic financial 
windows, Islamic banks, Islamic financial innovations. 
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  :مقدمة

تعرف البنوك الإسلام�ة على أنها مؤسسات مال�ة هدفها تجم�ع الأموال وتوظ�فها 

تجر�ة في  وتعود أولفي نطاق الشر�عة الإسلام�ة �ما یخدم بناء مجتمع إسلامي متكامل، 

، ثم البنك الإسلامي للتنم�ة 1963هذا الأساس إلى بنك مدینة "میت غمد" المصر�ة سنة 

  . 1977ف�صل السوداني سنة  و�ذلك بنك 1975سنة 

�ما تعرف الهندسة المال�ة الإسلام�ة على أنها مجموعة الأنشطة التي تتضمن 

عمل�ات التصم�م والتطو�ر والتنفیذ لكل الأدوات والعمل�ات المال�ة الإسلام�ة، �الإضافة إلى 

  ص�اغة حلول إبداع�ة لمشاكل التمو�ل و�ل ذلك في إطار توجیهات الشرع الحنیف. 

إلى أن البنوك الإسلام�ة تدخلت في معالجة الأزمة المال�ة لسنة  وتجدر الإشارة

، �ما استعملت أدوات الهندسة المال�ة الإسلام�ة للتحو� من أجل توز�ع المخاطر 2008

عن طر�� تنو�ع الاستثمارات وهذا ما أد� إلى رواج هذه الأدوات حیث من المتوقع أن 

 . 2019تر�لیون دولار �حلول عام  1.8إلى  تصل أصول المصرف�ة الإسلام�ة

إلا أن التعامل بهذه الأدوات المال�ة الإسلام�ة یتطلب ابتكارات مال�ة إسلام�ة لإش�اع 

  حاج�ات المستثمر�ن لذلك سنحاول الإجا�ة من خلال هذا ال�حث على الإش�ال�ة التال�ة:

 الإسلام�ة؟لمال�ة المعاملات اما هو واقع الابتكارات المال�ة الإسلام�ة في ظل رواج 

  الأسئلة الفرع�ة:

 أنواع وماهو الإسلام�ة المصرف�ة نحو التقلید�ة المصارف تحول ظاهرة مفهوم ما 

  ؟التحول

 التجر�تین خصائص هي وما الإسلام�ة المال�ة المعاملات واقع هو �یف 

  ؟والإیران�ة السعود�ة

 ؟الإسلام�ة المالي الصناعة في الابتكارات أهم ماهي  

  : الموضوع أهم�ة

البنوك في العالم تسعى إلى  وأن معظم��تسي الموضوع أهم�ة �الغة، خاصة 

�سعى إلى التحول الكلي أ�  والقلیل منهافتح نوافذ متعلقة �الخدمات المال�ة الإسلام�ة، 

عدم التعامل �سعر الفائدة على الإطلاق، �ما نتعرف من خلال الموضوع على أهم 

  الابتكارات في الصناعة المال�ة الإسلام�ة.
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  نذ�ـر:من بین أس�اب اخت�ار الموضوع : الموضوع اخت�ار أس�اب

 .وتقی�مها حالةودراسة الرغ�ة في تقد�م �حث أكاد�مي یجمع بین المفاه�م العامة  -

التي تسعى إلى اتخاذ قرار التحول نحو  ونموذجا للبنوكتقد�م دراسة تكون مرجعا  -

 المصرف�ة الإسلام�ة.

 الاطلاع على أهم مستجدات الهندسة المال�ة الإسلام�ة. -

علم�ة تأصیل�ة تواكب التحول  والمصرف�ة وتزو�دها بدراسةإثراء الم�ت�ة الشرع�ة  -

  من النظام المصرفي الإسلامي إلى النظام الإسلامي.

  التال�ة:یرجى من إعداد هذا ال�حث تحقی� الأهداف  المـوضـــوع:أهـــــداف 

ب�ان إلى أ� مد� وصل رواج المعاملات المال�ة الإسلام�ة خاصة في الدول  -

 الإسلام�ة.

التقلید�ة إلى أنظمة مال�ة إسلام�ة من خلال  عرض تجر�ة تحول الأنظمة المصرف�ة -

 التحول الجزئي (التجر�ة السعود�ة) و�ذا التحول الكلي (التجر�ة الإیران�ة).

ومختلف إحصاء �ل الابتكارات التي وصلت إلیها الصناعة المال�ة الإسلام�ة،  -

  .تصن�فاتها

  :الدراسة أدب�ات

والتي لها علاقة �ه إما �طر�قة م�اشرة  هناك عدة دراسات تصب في مجال موضوع �حثنـــا،

  أو غیر م�اشرة، �م�ن توض�ح �عضها ف�مـــا یلي:

، أطروحة "علاقة البنوك الإسلام�ة �البنوك المر�ز�ة": سل�مــان نــاصر، الدراسة الأولى - 1

 .2005- 2004د�توراه في العلوم الاقتصاد�ة، جامعة الجزائر، 

المر�ز�ة �البنوك التجار�ة �النس�ة لنموذج الفروع حیث تناولت الدراسة علاقة البنوك 

الإسلام�ة داخل البنوك التقلید�ة، حیث بیَّن أنه في الحالة الأولى هناك أسلمة �املة للبنوك 

المر�ز�ة، وفي النموذج الثاني یخضع البنك الإسلامي لهیئة الرقا�ة الشرع�ة داخل البنك 

الثالث تخضع البنوك التجار�ة لهیئة رقا�ة شرع�ة  المر�ز� الر�و�، أمَّـا �النس�ة للنموذج

  داخل البنك التجار� الر�و�.
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تقی�م ظاهرة تحول البنوك التقلید�ة مصطفى إبراه�م محمد مصطفى، " الدراسة الثان�ة: - 2

 .2006، مذ�رة ماجستیر، الجامعة الأمر���ة المفتوحة، للمصرف�ة الإسلام�ة"

ة وأخر� تطب�ق�ة إلى ظاهرة الانتقال من حیث تناول ال�حث من خلال دراسة نظر�

تقد�م منتجات ر�و�ة إلى تقد�م منتجات متطا�قة مع الشر�عة الإسلام�ة، و�ینت الدراسة 

 %41یرغبون �أسلمة �املة للبنك الر�و� و %41من عینة ال�حث أن  %65التطب�ق�ة لـــ 

  یرغبون في فتح فروع إسلام�ة داخل البنك الر�و�.

، توحید ومواءمة الممارسات المال�ة الإسلام�ة"أحمد طاهیر جوتي، " ة:الدراسة الثالث - 3

 9- 8ورقة مقدمة للملتقى الدولي الثاني للصناعة المال�ة الإسلام�ة، المدرسة العل�ا للتجارة، 

 .2013د�سمبر 

حیث تطرق إلى �ل من النموذج الإیراني، النموذج المالیز�، و�ذا نموذج الشرق 

  ظام المالي، و�ین مفهوم �ل نموذج وآل�ة الرقا�ة الشرع�ة المتعلقة �ه.الأوس� �النس�ة للن

  :ال�حث حدود

 والسعود�ة منر�زنا من خلال هذه الدراسة على تقی�م التجر�تین الإیران�ة 

�التعلی� على مجموعة من الاحصائ�ات خاصة في المحور المحور الأول. أما ف�ما یخص 

 وفي �عض) 2013-2001خلال الفترة ( وتحلیل الأرقامالحدود الزمان�ة ف�انت بدراسة 

  .2008)، مع التر�یز في الغالب على فترة الأزمة المال�ة لسنة 2014-2005المرات (

  :ال�حث منهج

 وهذا مناعتمدت الدراسة على المنهج الاستقرائي، الوصفي، التحلیلي ثم منهج دراسة حالة 

  .والإیران�ةقاطها على التجر�تین السعود�ة إس وتحلیلها ثمخلال الق�ام بدراسة نظر�ة 

  :ال�حث خطة

  :یلي �ما محور�ن إلى الدراسة هذه قسمنا

  :عالم�او  محل�ا الإسلام�ة المال�ة الصناعة رواج: الأول المحور

 عناصر: و�ضم ثلاثة

  تطور إصدار الص�وك في العالم أولا:

  تطور الرسملة الإسلام�ة في السوق المالي المالیز�  ثان�ا:

  تطور عمل�ة تحول البنوك التقلید�ة نحو البنوك الإسلام�ة ثالثا:



ا ا ا  راتا                                             وا دث اا  

                           143                                                                                                                ااد 

   المال�ة الإسلام�ة: الابتكاراتالمحور الثاني: واقع 

  عناصر: و�ضم ثلاثة

  المنتجات التمو�ل�ة أولا:

  المنتجات المال�ة الإسلام�ة المشتقة ثان�ا:

  المر��ة المال�ة المنتجات :ثالثا

 

 عالم�او  محل�ا الإسلام�ة المال�ة الصناعة رواج: الأول المحور

هناك تطور ملحو� للمعاملات المال�ة الإسلام�ة على الصعیدین العالمي 

، أما عالم�ا فیرجع الأمر إلى الاهتمام الكبیر من قبل أغلب الدول الرأسمال�ة والمحلي

فالأمر مرت�� �الشر�عة الإسلام�ة التي  وأما محل�ا، 2008خاصة �عد الأزمة المال�ة لسنة 

الهام من المدخرات في إطار الحسا�ات الإسلام�ة لد�  و�ذلك الجزءتسود هذه البلدان 

  البنوك في هذه الدول.

  1العالم:أولا: تطور إصدار الص�وك في 

، 2013 - 2001یبین الش�ل أسفله تطور إصدار الص�وك في العالم في الفترة 

حیث نلاح� الارتفاع المستمر لإصدار هذه الص�وك الإسلام�ة على مدار هذه الفترة، إلا 

�سبب الصدمة التي خلفتها الأزمة المال�ة العالم�ة، التي أدت إلى أزمة سیولة  2008سنة 

ك، و�عد التعافي من الأزمة لاحظنا الارتفاع الكبیر جدا أثرت على إصدارات هذه الص�و 

، حیث صنفت السنوات الأخیرة 2013و  2012في إصدار هذه الص�وك خاصة عامي 

ضمن أفضل سنوات إصدار الص�وك الإسلام�ة، و�رجع ذلك إلى ارتفاع الإصدارات في 

ات العر��ة المتحدة، فهذه ، والإمار إندون�س�ا�ل من المملكة العر��ة السعود�ة، قطر، تر��ا، 

المنطقة تشهد تحولات �بیرة تتطلب المز�د من الإنفاق على البني التحت�ة ومشار�ع البناء  

  والإعمار ف�انت الص�وك الإسلام�ة الأنسب لذلك.
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  ).2013-  2001): إجمالي إصدار الص�وك خلال الفترة (1الش�ل رقم (

  
Source: Sukuk Report, International Isalmic Financial Maret, 3rd 

Edition, p10. Et Ananthakrishnan Brassade, revue  Finance et 
Développement, septembre 2015, p 52. 

ل�عض الدول الرائدة في مجال إصدار  ونس�ة الإصدار) فیبین ق�مة 2أما الش�ل رقم (

، 2010إلى غا�ة د�سمبر  2001لي الإصدارات في الفترة الص�وك الإسلام�ة من إجما

حیث نستنتج من الش�ل أن مالیز�ا حافظت على تصدرها لإصدار هذه الص�وك بنس�ة 

  سنوات، �عود ذلك لعدة أس�اب نذ�ر منها: 10من مجموع هذه الص�وك في  58.51%

� العمل سن مالیز�ا قوانین تسمح بوجود هیئة شرع�ة عل�ا مهمتها مراق�ة ضوا� -

 بهذه الأدوات المال�ة الإسلام�ة.

وجود سوق مالي إسلامي للتداول مع نظام إعفاءات ضر�ب�ة جعل من البورصة  -

 وجهة مفضلة لإصدار هذه الص�وك والاكتتاب فیها.

بتحر�ر سوق الص�وك، �الإضافة إلى اهتمامها �أن  2007قیــام مالیز�ا في سنة  -

 ا.تكون مر�ز تجم�ع السیولة عالمی ـــً
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): إجمالي الص�وك المصدرة من حیث الق�مة في �عض الدول في الفترة 2الش�ل رقم (

  ) (ملیون دولار).2010 – 2001(

  
  من إعداد ال�احث اعتمادا على المرجع: المصدر:

Ijlal Ahmed Alvi, “islamic capital market overview and role of 
sukuk”, islamic finance- paradigm shift in Africa, 28-29 March 
2011 Kenya, p7. 

من خلال الش�ل الساب� نستنتج أن مالیز�ا تعتبر الدولة التي مازالت تستحوذ وحدها 

 ولعل نجاح %،58.51نس�ة بلغت على أكبر حصة في إصدار الص�وك عالم�ا ب

  :2الص�وك �مالیز�ا �عود لعدة عوامل أهمها 

شرع�ة عل�ا تا�عة للبنك المر�ز� المالیز�،  هیئةسن مالیز�ا قوانین تسمح بوجود  -

 .هیئةعدم السماح �العضو�ة في أكثر من إضافة إلى 

أسس قامت مالیز�ا بتطو�ر مراكز �حث�ة متخصصة في التمو�ل الإسلامي، وقد  -

البنك المر�ز� المالیز� ذراعا �حث�ا متخصصا وهي الأكاد�م�ة العالم�ة لل�حوث 

 الشرع�ة.

وجود سوق مالي إسلامي للتداول مع نظام إعفاءات ضر�ب�ة جعل من البورصة  -

 المالیز�ة وجهة مفضلة لإدراج الص�وك الإسلام�ة المحل�ة والدول�ة.

لتوفیر رأس المال ال�شر� المؤهل من یولي البنك المر�ز� المالیز� اهتمام نوعي  -

 خلال المر�ز الدولي لتعل�م التمو�ل الإسلامي.

115393.76 )58.51 %( 

32201 )16.33 %( 

15351.88 )7.78 %( 

 

13057.7 )7.78 %( 
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�ما شهدت دول مجلس التعاون الخلیجي تطورا نوع�ا مهما في إصدار الص�وك خلال 

في �ل من دولة قطر، الإمارات العر��ة  و�ش�ل ملحو�، 2011نفس الفترة من سنة 

  المتحدة والمملكة السعود�ة.

  تطور الرسملة الإسلام�ة في السوق المالي المالیز�:ثان�ا: 

نلاح� من خلال الش�ل أسفله س�طرة السوق المالي الإسلامي في تمو�ل القطاع 

العام والخاص في مالیز�ا من خلال جم�ع الأدوات المال�ة خاصة الأسهم المتوافقة مع 

و�عزز هذا الطرح مساهمة ، %71الشر�عة الإسلام�ة التي فاقت في جم�ع سنوات الدراسة 

من رسملة السوق ��ل، وهذا یدل على دعم هذا  %50سوق المال الإسلامي �أكثر من 

السوق للتنم�ة الاقتصاد�ة المالیز�ة والناتج المحلي الإجمالي، وذلك من خلال تعبئة  

المدخرات وتوجیهها في استثمارات نافعة ومتوافقة مع الشر�عة الإسلام�ة، أ� أن هناك 

هم�ة اقتصاد�ة �بیرة للسوق المالي الإسلامي في مالیز�ا، �ل هذا أد� إلى تدع�م النظام أ 

المالي الإسلامي في مالیز�ا، وجعله سوقا مال�ا إسلام�ا دول�ا مؤهل لجذب رؤوس الأموال 

  الأجنب�ة خاصة في الدول الإسلام�ة.

  
صادرة عن ه�أة الأوراق من إعداد ال�احث اعتمادا على التقار�ر السنو�ة ال المصدر :

  )2014، 2013، 2012، 2010، 2008المال�ة للسنوات (

 :3تطور الص�وك المال�ة الإسلام�ة في بورصة مالیز�ا -1

 -  2005ونلاح� من الش�ل الموالي نس�ة الص�وك المصدرة خلال الفترة (

ف�انت  2008في جم�ع السنوات ما عدا  %50)�انت في تزاید مستمر متخط�ة 2012
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الص�وك أقل من السندات التقلید�ة الر�و�ة، وهذا �سبب التخوف من الأزمة المال�ة العالم�ة 

، ثم عاودت الص�وك الإسلام�ة تحقی� أداء جید مس�طرة على سوق السندات في 2008

بورصة مالیز�ا خاصة السوق الأولي ( سوق الإصدار )، و�عود هذا الأداء الجید إلى 

إلى  2001ت بها الح�ــــومة المــــالیز�ة، حیث بدأت الأولى من سنة الاستراتیج�ات التي قام

وتم فیها التر�یز على دعــــم المؤسسات المحلیـــــة، والثان�ة ر�زت على تطو�ر البنى  2004

 2005الأساس�ة التي جعلت البورصة المــــالیز�ة أكثر انفتاحـــا وهذا ما لاحظنـــاه بین سنتي 

والتي اعتمــدت فیهـــا الســـوق المال�ة الإســلام�ة  2010 - 2007فتـــرة ، وفي ال2006و 

على جذب الاستثمــــارات الأجنب�ة وهذا ما تجلى من خلال ارتفــــاع نس�ة إصدار هذه 

  الص�ــــوك مع تسجیل انخفاض في �عض السنوات �سبب الأزمة المال�ة العـــالم�ة.

 
 

عتمادا على التقار�ر السنو�ة الصادرة عن ه�أة الأوراق من إعداد ال�احث ا  المصدر :

  )2012، 2010، 2008، 2006المال�ة للسنوات (

تطور تداول الص�وك الاستثمار�ة في السوق المال�ة الإسلام�ة في  -2

  مالیز�ا:

  والش�ل الموالي یوضح ذلك:
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الإسلام�ة في ): تطور تداول الص�وك الاستثمار�ة في السوق المال�ة 5الش�ل رقم (

  ).2011-2005مالیز�ا في الفترة (

  

 

Source: Rashdan Ibrahim, “Malaysian dominance in the issuance 
of sukuk tradable and liquid market”, overview-Malaysia vs the 
world, Vienna Austria 

في السوق ) ارتفاع �بیر جدا لق�مة تداول هذه الص�وك 5نلاح� من الش�ل رقم (

مل�ار ر�جنت سنة  546.062إلى  2005مل�ار ر�جنت سنة  140.570الثانو� من 

وهذا ما یبین جاذب�ة هذه الص�وك للمستثمر�ن سواء المحلیین أو الأجانب، وأ�ضا  ،2011

یبین ز�ادة أهم�ة السوق المال�ة الإسلام�ة في الاقتصاد المالیز� �ما بیناه سا�قـــــا، �ما 

  تأثیر الأزمة المال�ة. وذلك �سبب 2009و 2008نسبي بین سنتي سجل انخفاض 

  

  ثالثا: تطور عمل�ة تحول البنوك التقلید�ة نحو البنوك الإسلام�ة

 إلى الفائدة سعر على المبن�ة التقلید�ة المصرف�ة وضع من الانتقال �التحول نعني      

 البنوك عمل و��من والخسارة، الر�ح في المشار�ة مبدأ على المبن�ة الإسلام�ة المصرف�ة

 الإسلام�ة الشر�عة لأح�ام المخالفة المصرف�ة المعاملات من �أنواع التعامل في التقلید�ة

 المعاملات إبدال فهو إل�ه التحول المطلوب الوضع أما �الر�ا، التعامل طل�عتهاوفي الغراء، 

 بین العدل تحقی� على تنطو�  مصرف�ة معاملات من الله أحله �ما للشر�عة المخالفة

  الاسلام�ة. الشر�عة مقاصد ضوء في المتعاملین
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 حالة السعود�ة –التحول الجزئي  -1

التقلید�ــة، أ� تقــد�م  �ــالفروع إســلام�ة مصــرف�ة منتجــات الجزئــي تقــد�م �قصــد �ــالتحول

 وفــي هــذامنتجــات مال�ــة إســلام�ة إلــى جانــب منتجــات مال�ــة تقلید�ــة فــي نفــس البنــك، 

  .للرقا�ة الشرع�ة هیئةللتدقی� المالي �الإضافة إلى  هیئةالنموذج تكون هناك 

  نشأة وتطور العمل المصرفي الإسلامي �البنوك التقلید�ة �السعود�ة:  .أ

 4بنوك تقلید�ة و 8بن�ــا تجار�ا، منها  12یوجد في المملكة العر��ة السعود�ة حالً�ا 

  عر�ي السعود�.بنوك إسلام�ة، تعمل جم�عها تحت إشراف ورقا�ة مؤسسة النقد ال

و�شیر الواقع إلى أن البنوك التقلید�ة الثمان�ة تقدم خدمات مصرف�ة إسلام�ة، ولكن 

بدرجات متفاوتة، حیث یوجد في �ل بنك منها إدارة متخصصة �الخدمات المصرف�ة 

  الإسلام�ة، �ما تم تعیین هیئة للرقا�ة الشرع�ة في �ل منها.

مقدمة البنوك التقلید�ة �السعود�ة التي  �أتي البنك الأهلي التجار� السعود� في

، تم إنشاء أول صندوق 1987نشطت في تقد�م المنتجات المصرف�ة الإسلام�ة، ففي عام 

استثمار� �عمل وفقًا لأح�ام الشر�عة الإسلام�ة وهو الصندوق الأهلي للمتاجرة في السلع 

نشاء أول فرع إسلامي له في العالم�ة وف� ص�غة الب�ع �المرا�حة، ثم تلى ذلك ق�ام البنك بإ

، ونظرًا للإق�ال المتزاید على هذا الفرع قام البنك بإنشاء عدة فروع لتقد�م 1990عام 

 1992الخدمات المصرف�ة الإسلام�ة، ومع التوسع في إنشاء الفروع الإسلام�ة قام عام 

سلامً�ا في فرعًا إ 200بإنشاء إدارة مستقلة للإشراف على تلك الفروع التي تجاوز عددها 

  . 4موزعة على مختلف مدن المملكة 2005منتصف عام 

وعلى إثر النجاح الذ� حققه البنك الأهلي في هذا المجال سارعت �افة البنوك 

التقلید�ة �السعود�ة إلى تقد�م المنتجات المصرف�ة الإسلام�ة سواء من خلال فروع وإدارات 

إلى جنب مع المنتجات التقلید�ة أو متخصصة أو من خلال منتجات مصرف�ة تقدم جنً�ا 

  تكو�ن وإدارة محاف� وصنادی� استثمار متوافقة مع أح�ام الشر�عة الإسلام�ة.

ف�ما یلي ب�ان لفروع البنوك الإسلام�ة داخل البنوك التقلید�ة السعود�ة حتى نها�ة 

2013:  
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د�ة حتى نها�ة ): فروع البنوك الإسلام�ة داخل البنوك التقلید�ة �السعو 1الجدول رقم (

2013.  

  

  اسم البنك  م
عدد فروع 

  البنك
  طب�عة البنك

له نوافذ 

  إسلام�ة

  -  إسلامي  65  بنك الجز�رة  1

  نعـــم  تقلید�  329  البنك الأهلي التجار�   2

  نعـــم  تقلید�  252  بنك الر�اض  3

  نعـــم  تقلید�  97  ساب  4

  نعـــم  تقلید�  72  مجموعة سام�ا المال�ة  5

  نعـــم  تقلید�  150  العر�ي الوطنيالبنك   6

  نعـــم  تقلید�  83  البنك السعود� الفرنسي  7

  نعـــم  تقلید�  48  البنك السعود� الهولند�  8

  نعـــم  تقلید�  48  البنك السعود� للاستثمار  9

  -  إسلامي  479  شر�ة الراجحي المصرف�ة  10

  -  إسلامي  102  بنك ال�لاد  11

  -  إسلامي  54  بنك الإنماء  12

  -  -  1779  الإجمـــالي

  2011التقر�ر السنو� لمؤسسة النقد العر�ي السعود� لعام  :المصدر

- 2008(ص�غ المضار�ات �المصارف الإسلام�ة السعود�ة خلال فترة   .ب

2011:(  

سنستعرض من خلال هذا العنصر الأرقام الخاصة بتطو�ر ص�غ التمو�ل الإسلامي  

للبنوك التال�ة (مصرف الراجحي، بنك ال�لاد، و�نك الإنماء) وهي مصارف إسلام�ة لا تقدم 

  أ� خدمة ر�و�ة.
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) (�الملیون 2011-2008) ص�غ التمو�ل �مصرف الراجحي خلال الفترة (6الش�ل رقم (

  ر�ال)

  
التقار�ر المال�ة السنو�ة والقوائم المال�ة من إعداد ال�احث وف� الب�انات الواردة في  المصدر:

  )2011-2008لمصرف الراجحي خلال الفترة (

  یلي:یتضح من الأرقام ما 

أن مصرف الراجحي، والذ� �عد أكبر المصارف الإسلام�ة في المملكة العر��ة  -1

الأوس� والعالم العر�ي، �حجم أصول بلغ مجموعها ما السعود�ة، إن لم ��ن في الشرق 

مل�ار ر�ال سعود�، بلغت حجم أدوات المداینات وتحدیدًا ص�غ البیوع  �220قارب 

من المحفظة التمو�ل�ة للمصرف، ولم تكن هناك إلا نس�ة  %100المختلفة ما �قرب من 

ذت هذه النس�ة ممثلة لص�غ التمو�ل الأخر� مثل الاستصناع، بل وأخ  % 1تقل عن 

 2011عام  %0.3حتى وصلت إلى  2008عام  %1.2الضئیلة في التناقص من 

  (تمثلت في رصید �طاقات الفیزا �عد تصف�ة عقد الاستنصاع الذ� �ان قائما).

لم ��ن لص�غ المضار�ات (أو المشار�ات) �مصرف الراجحي أ� تواجد على  -2

  الإطلاق.

�شأن  الاستراتیج�ةف على نفس خططه تشیر الأرقام إلى استمرار المصر  -3

منتجاته وتوجهاته وأولو�اته، أ� الاعتماد على ص�غ المداینات (البیوع) في التمو�ل وتجنب 

  ص�غ المضار�ات.
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  ) (�الملیون ر�ال)2011-2008) ص�غ التمو�ل ببنك ال�لاد خلال الفترة (7الش�ل رقم (

  
التقار�ر المال�ة السنو�ة من إعداد ال�احث وف� الب�انات الواردة في  المصدر:

  )2011-2008والقوائم المال�ة لكل من مصرف ال�لاد خلال الفترة (

  تم تسجیل الملاحظات التال�ة:

، في ظل 2011عام  %90ارتفعت نس�ة ص�غ البیوع ببنك ال�لاد لما یز�د  -1

  .2011عام  %7.1ل ص�غ المشار�ات سو� غ�اب تام لص�غ المضار�ات، بل ولم تش�

لبنك ال�لاد �انخفاض �ل من نس�ة ص�غتي  2011اتسمت أرقام عام  -2

من إجمالي محفظة التمو�ل  %12.5المشار�ة والإجارة والذین �انتا تمثلان معًا ما نسبته 

، وفي المقابل ارتفعت 2011عام  %9.7، حیث وصلت تلك النس�ة إلى 2010عام 

�عد أن  2011عام  %90.3اینات المتمثلة في المرا�حة والب�ع �التقس�� إلى أدوات المد

  .2010من إجمالي المحفظة التمو�ل�ة عام  %�87.5انت 

�ما أن بنك ال�لاد لم یتعامل خلال هذه السنوات �أدوات التمو�ل القائمة على 

  المشار�ة في عائد الاستثمار.
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) (�الملیون 2011-2010الإنمـــاء خلال الفترة () ص�غ التمو�ل �مصرف 8الش�ل رقم (

  ر�ال)

  
 

التقار�ر المال�ة السنو�ة والقوائم المال�ة من إعداد ال�احث وف� الب�انات الواردة في  المصدر:

  ) 2011-2010لكل من مصرف الإنماء خلال الفترة (

  لاحظنا من خلال الأرقام ما یلي:

من  %�60مصرف الإنماء �انت في حدود إن أدوات المداینات (ص�غ البیوع)  . 1

 إجمالي المحفظة التمو�ل�ة، و�انت ثابتة تقر��ا خلال فترة الدراسة.

 %26.1وقد ارتفعت هذه النس�ة من  ،%30بلغت نس�ة الإجارة ما �قرب من  . 2

، و�ان هذا الارتفاع على حساب 2011عام  %29.69، إلى أن وصلت إلى 2010عام 

 5  %10.06إلى  %13.56انخفاض نس�ة المشار�ات من 

 حالة إیران –التحول الكلي  -2

 الشر�عة �أح�ام المال�ة عمل�اته جم�ع في �الالتزام البنك ق�ام الكلي، �قصد �التحول

 البنوك أعمال عن تماما الأعمال نم� یختلف الحالة، هذه وفي. �امل �ش�ل الإسلام�ة

 المشروعات تمو�ل على والتر�یز المخاطر في المشار�ة لمبدأ وفقا فیتعامل التقلید�ة،

النقد�ة  القروض في التعامل من بدلا والخدمات (الاقتصاد الحق�قي)، والسلع والأصول

   (الاقتصاد المالي).
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  أهم�ة الصناعة المال�ة الإسلام�ة في إیران  .أ

على مشروع قانون متكامل لإلغاء الفائدة  1983أوت  30في واف� البرلمان الإیراني 

من المعاملات المصرف�ة للبنوك التجار�ة و البنك المر�ز�، و لم یوضع حیز التنفیذ إلا 

، حیث وضعت مرحلة انتقال�ة لأسلمة النظام المصرفي في إیران 1984مارس  21في 

طالب البنوك بتحو�ل ودائعها  مدتها ثلاث سنوات، وقد حدد القانون آجال للتحول، حیث

إلى التعامل وف� أح�ام الشر�عة الإسلام�ة خلال سنة، ومجموع عمل�اتها خلال ثلاث 

سنوات من تار�خ المصادقة على القانون، و�عد مرور المرحلة الانتقال�ة، تحول نظام الفوائد 

خول له  القانون في إیران إلى نظام المشار�ة في الأر�اح تحت رقا�ة البنك المر�ز� الذ� 

  .6ح� وضع الحدود العل�ا للأر�اح المسموح بهـــا

تحتل الصناعة المال�ة الإسلام�ة من خلال النظـــام البن�ي الإیراني أكثر من ثلث 

   ذلــك:الصناعة المال�ة الإسلام�ة على المستو� العالمي، والش�ل التالي یوضح 

  )2013حصة �ل بلد من الأصول المال�ة الإسلام�ة (حتى نها�ة  ):9الش�ل رقم (

  

Source: Regulatory authorities, Bloomberg, Zawya, central banks, 
individual institutions, corporate communications, The Banker, KFHR. 
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ومع المرت�ة التي �حتلها هذا النظـــام وأهمیته ال�الــغة إلا أنه لم �صل إلى درجة 

الاعتراف وفرض نفسه على المستو� الدولي وهذا نظرًا لعدة أس�اب �م�ن إیجازها ف�مــا 

   7یلي: 

و�ذلك إلى عزله اقتصادً�ا  والتي أدتالعقو�ــات الدول�ة المفروضة على البلد  -

 للقطاع البن�ي. �النس�ة

 غ�اب س�اسة مال�ة واضحة للتعر�ف �النموذج الإیراني في المنطقة. -

الس�اسات والإیدیولوج�ات بین إیران ودول المنطقة مما أد� إلى رفض  اختلاف -

 �ل ما هو إیراني.

�ما �صعب تطبی� النموذج الإیراني أو التعامل معه من قبل دول المنطقة، �سبب ه�منة 

  ة عل�ه، و��قى فتح المجال أمام البنوك الخاصة أمر جد محتم.البنوك العموم�

  المرت�ة المرموقة للمال�ة الإسلام�ة في البنوك الإیران�ة  .ب

تحتل دولة إیران المرت�ة الأولى من حیث المال�ة الإسلام�ة حیث أن نس�ة أسلمة 

��ل �ما ذ�رنا والش�ل التالي یوضح هذه النسب  %100النظام المالي في البلد هي 

  وضوح.

): حصة المصرف�ة الإسلام�ة من مجموع الأصول البن��ة العالم�ة 10الش�ل رقم (

 ).2013(نها�ة 

 

Source: Central banks and regulatory authorities, individual institutions, 
Bloomberg, Zawya, corporate communications, The Banker, KFHR. 
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–ما عدا السودان  %�50ل الدول تقر��ا تقع ما دون  حیث نلاح� من الش�ل أن

الذ� یتمیز �أسلمة �املة لنظامه البن�ي. �ما نجد مجموعة من الدول  -إلى جانب إیران

أ�  %50و %20وهي المملكة العر��ة السعود�ة، الكو�ت، ال�من، برونا�، قطر تقع بین 

ة إلى �عض البنوك الإسلام�ة أو س�طرة المال�ة الر�و�ة في هذه البلدان تبدو واضحة إضاف

  فروع تقدم الخدمات المال�ة الإسلام�ة.

، لبنـــان، جنوب إندون�س�امثل تر��ا، مصر،  % �5ما نجد �عض البلدان بنس�ة أقل من 

إفر�ق�ا، أسترال�ا، المملكة المتحدة، وهذا ما یدل على محدود�ة التعاملات المال�ة الإسلام�ة 

  لید�ة.مقارنة �التعاملات التق

�ما یبین الش�ل الموالي تطور حجم الخدمات المال�ة الإسلام�ة للعدید من الدول من 

  ):2010 – 2007بینها إیران خلال الفترة (

 2007حجم صناعة الخدمات المال�ة الإسلام�ة خلال الفترة ( ): تطور11الش�ل رقم (

  ) (ملیون دولار)2010 –

  
 

  من إعداد ال�احث اعتمادا على المرجع: المصدر:

Malaysia International Finance Center, The Global Islamic Finance Report, 
2011 

یبین الش�ل أن هناك تطور ملحو� في حجم الصناعة المال�ة الإسلام�ة خاصة 

كو�ت إلا أن إیران �النس�ة لإیران، المملكة العر��ة السعود�ة، مالیز�ا، الإمارات العر��ة، وال

  ت�قى دائمًا في الصدارة، والملاح� �ذلك أن هذا التطور لم یتأثر �الأزمة المال�ة الراهنة.
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  المال�ة الإسلام�ة الابتكاراتالمحور الثاني: واقع 

  یلي سیتم تناول أحدث الابتكارات المال�ة الإسلام�ة: ف�ما

  أولا: المنتجات التمو�ل�ة

�ش�ه هذا النوع من التمو�ل إلى حد �بیر التمو�ل التقلید�، حیث �قدم أوراق للتمو�ل م�اشرة 

  بینها: ونجد منإلى الز�ادة في رأس مال المدین،  والتي تؤد�

  8التورق المصرفي -1

التورق لغة طلب الوَرِق و الوَرِق هو النقد من الفضة أما المفهوم الاصطلاحي فهو تصرف 

صرفا ی�عده من الص�غ الر�و�ة و�م�نه من تغط�ة حاجاته النقد�ة وذلك �أن المحتاج للنقد ت

�شتر� سلعة ق�متها مقار�ة لمقدار حاجاته النقد�ة مع ز�ادة في ثمنها لقاء تأجیل دفع 

ق�متها، ثم �قوم بب�عها بثمن ل�غطي حاجاتها القائمة، و�شر� ألا یب�عها على من اشتراها 

  منه.

الإسلامي برا�طة العالم الإسلامي في قراراه الخامس في دورته �ما عرفه مجمع الفقه 

الخامسة قائلا: "إن ب�ع التورق هو شراء سلعة في حوزة ال�ائع وملكه بثمن مؤجل، ثم یب�ع 

  المشتر� بنقد لغیر ال�ائع للحصول على النقد"

لعة من وهو یختلف عن ب�ع العینة المحرم شرعا والتي مضمونها أن �شتر� محتاج النقد س

أحد الناس بثمن مؤجل ثم یب�عها بثمن حال أقل من ثمنها المؤجل لنفس الشخص الذ� 

  اشتراها منه، وعلة تحر�مها، استعمال الحیلة للوصول إلى الر�ا.

  :9الإجارة الموصوفة في الذمة - 2

الإجارة الموصوفة في الذمة (الواردة في الذمة) هي التي ��ون محلها غیر معین بل 

�صفات یتف� علیها مع التزامها في الذمة، لا �قتضي ق�ام المؤجر بتسل�م نفسه موصوف 

أو تسل�م عین معینة للمستأجر. و��ون الح� في المنفعة المعقود علیها متعلقا بذمة 

المؤجر، مثل استئجار دا�ة موصوفة للر�وب أو الحمل �أن قال: استأجرت منك دا�ة 

و قال: ألزمت ذمتك خ�اطة هذا الثوب أو بناء صفتها �ذا لتحملني إلى موضع �ذا، أ

  جدار صفته �ذا، فقَبِل المؤجر.

�ما �م�ن تعر�ف عقد الإجارة الموصوفة �الذمة �أنه (ب�ع منافع مستقبل�ة بثمن حال) أو 

هي سلم في المنافع سواء �انت منافع أع�ان أو منافع أعمال. أو هي (إجارة الذمة) لأن 

المنفعة المستوفاة متعلقة بذمة المؤجر ول�ست معینة، أو الإجارة الواردة على منفعة 



            وا دث اا                                        /د   رد    اد ا /أ  

  158                                                                                          اا أ  ان2016 

عة فیها �ضمن المؤجر تقد�مها في �ل الحالات وهي متعلقة بذمته. وأما مضمونة لأن المنف

ف�ما یتعل� �الأجرة ف�شتر� في صحة إجارة الذمة تسل�م الأجرة في المجلس، وأن تكون 

حالة �رأس مال السلم لأنها سلم في المنافع، فلا یجوز فیها تأخیر الأجرة، ولا تأجیلها، ولا 

  ة بها ولا علیها، ولا الإبراء منها.الاستبدال عنها، ولا الحوال

  10شهادات الإیداع القابلة للتداول -3

تمثل شهادات الإیداع القابلة للتداول شهادات تصدرها البنوك والمؤسسات المال�ة ولا تعطي 

لحاملها الح� في استرداد ق�متها من الجهة المصدرة إلا بتار�خ الاستحقاق أما قبل ذلك 

م حاملها سو� عرضها للب�ع في البنوك التجار�ة و�یوت السمسرة التار�خ فإنه لا سبیل أما

التي تتعامل �الأوراق المال�ة قصیرة الأجل أما �النس�ة للتجر�ة الإسلام�ة فقد سب� وأن 

أصدر البنك الإسلامي للتنم�ة بجدة (المملكة العر��ة السعود�ة) شهادات استثمار 

  مخصصة لتجارة الدول الإسلام�ة.

البنوك والمؤسسات المال�ة في �اكستان شهادات المشار�ة لأجل محدد بد�لا �ما أصدرت 

عن السندات وهي شهادات قابلة للتحو�ل وتعتمد عل مبدأ المشار�ة في الر�ح والخسارة، 

  ووظ�فتها تعبئة موارد تمو�ل�ة متوسطة وطو�لة الأجل �العملة المحل�ة للصناعة وغیرها.

القابلة للتداول في ش�ل شهادات إجارة، شهادات سلم،  و�م�ن أن تكون شهادات الإیداع

  شهادات استصناع...إلخ.

  ثان�ا: المنتجات المال�ة الإسلام�ة المشتقة

وهي ال�ضاعة في المستقبل  و�تم تسل�مهي ع�ارة عن أدوات تعتمد على التمو�ل الحاضر 

عض الشرو� التي الأدوات المال�ة التقلید�ة المشتقة إلى حد �بیر، �ما تنفرد ب� تش�ه

  :و�م�ن ذ�رتمیزها، 

  الخ�ارات في إطار ب�ع العر�ون وخ�ار الشر� -1

  :11لقد تم تكییف الخ�ارات في الشر�عة الإسلام�ة وف� ما یلي

: حیث یدخل الشخص في العقد اللازم (الب�ع أو الإجارة أو الاستصناع)، خ�ار الشر�  .أ

معلومة، وهو ما یت�ح الفرصة للتحو� و�شتر� لنفسه ح� الفسخ بإرادته المنفردة خلال مدة 

في الحصول على سلعة یؤمل الر�ح منها، وله الح� في عرض محل الخ�ار لطرف آخر 

 خلال مدة العقد دون أن ��ون هناك اقتران �الر�ح لأن ذلك �سق� الخ�ار.
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: �عتبر العر�ون جزءا من ثمن السلعة، یدفعه المشتر� لل�ائع ب�ع العر�ون   .ب

لسلعته، حیث یدخل ضمن الثمن المتف� عل�ه في العقد في حالة تعو�ضا عن ح�سه 

 التنفیذ، و��ون حقا لل�ائع إذا تنازل المشتر� عن حقه في التنفیذ.

وتجدر الإشارة إلى أن ب�ع العر�ون والخ�ار �قومان على دفع المشتر� لمبلغ من المال 

، على أن یتم تملك مقابل الح� في شراء أصل مالي معین بثمن محدد خلال فترة معینة

الأصل في حالة إتمام العقد، أو خسارة المبلغ المدفوع مقدما في حالة الع�س، إلا أن ب�ع 

فروق أسعار الأصل  الاستفادة منالعر�ون یختلف عن الخ�ار في أنه لا �ستخدم من أجل 

المالي، بل من أجل شراء الأصل في حد ذاته والانتفاع �ه، على أنه إذا ثبت له أن 

  لأصل مناسب أمضى الشراء، وإلا فإنه یخسر العر�ون.ا

  12العقود الآجلة في إطار عقد السلم -2

إذا ما �انت السلع طی�ة م�احة، و�انت العقود التي تمتلكها أو الأسهم المتداولة تمثل 

في هذه الحالة هي أش�ه ما تكون �عقود  ة، فإن العقود الآجلة والمستقبل�شر�ات مشروعة

  السلم الجائزة شرعا.

�ما اشتر� الفقهاء أن ��ون السلم في السلع أو ال�ضائع المنض�طة الأوصاف والتي �م�ن 

  تقدیرها.

�ما اقترح عدد من ال�احثین أن تقوم البنوك الإسلام�ة، �ما �سمى �السلم المواز�، وذلك 

أو التجار على أن �قوم التجار بتسل�م السلع المتف� علیها �أن �شتر� سلعا من المزارعین 

للبنك الإسلامي في تار�خ محدد، و�قوم البنك الإسلامي في نفس الوقت بب�ع هذه السلع 

  لتجار آخر�ن على أن �قوم البنك الإسلامي بتسل�م هذه السلع.

  13عقود المستقبل�ات في إطار عقد الاستصناع -3

قد �م�ن من خلاله الشراء حالا لشيء مما �صنع صنعا �عرف عقد الاستصناع �أنه ع

  یلتزم ال�ائع بتقد�مه مصنوعا �مواد من عنده �أوصاف مخصوصة، و�ثمن محدد.
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وقد تطور عقد الاستصناع في الوقت الحاضر إلى عقد المقاولة والذ� أص�حت له 

لبراءة من مواصفات وشرو� ر�ما لم ��ن �سمح بها في عقد الاستصناع سا�قا، �اشترا� ا

  العیوب �عد ثلاث أو عشرة سنوات في حالة العقارات.

) بجواز إصدار سندات استصناع �67/3/7ما أجاز مؤتمر الفقه الإسلامي في قراره رقم (

من قبل الشر�ات أو البنوك وتكون هذه السندات أش�ه �العقود المستقبل�ة، حیث یتم شراؤها 

�ان استصناع عقار� �شتر� الم�تتبون ما یرغبون من قبل الأفراد أو المؤسسات فمثلا إذا 

ف�ه من هذه السندات وتتعهد الشر�ات المصدرة �شراء المصنوع �الر�ح الذ� تعرضه �ما 

�م�ن لشر�ات الملاحة والطیران استصناع حاجاتها اللازمة من طائرات وسفن وف� 

سب احت�اجات معینة وذلك بإصدار سندات استصناع مخصصة لتمو�ل البناء ح

  المواصفات ومن تسل�مها للمستصنع.

  :المر��ة المال�ة المنتجات: ثالثا

و�م�ن ف�ما بینها  وتكون مندمجةهي ع�ارة عن منتجات تتكون من أكثر من أداة تمو�ل 

  ما یلي: ذ�ر

  14المشار�ة عقد خلال من �الشراء للآمر المرا�حة نموذج - 1

 عقد خلال من �الشراء للآمر المرا�حة ب�ع هندسة إعادة على النموذج هذا �قوم

  :یلي �ما المشار�ة

�قوم التاجر الذ� ینو� تخص�ص جزء من مب�عاته لتكون �التقس�� �فتح حساب لد�  -

البنك الإسلامي �حصته في حساب المشار�ة، و�قوم المصرف �ذلك بإیداع مبلغ مماثل أو 

  یز�د �حصة المصرف في حساب المشار�ة.

ع �التقس�� ونقل الملك�ة و�ل ما یتعل� �الأمور الفن�ة ل�ضاعته، �قوم التاجر �عمل�ة الب� -

  و�تولى المصرف متا�عة الأقسا� والتسدید و�افه الأمور المال�ة.

  الأر�اح التي یجنیها هذا الحساب المشترك توزع بین التاجر والمصرف �الاتفاق. -

 بها تتسم التي الإجرائ�ة التكالیف �قلل أولاً  فهو أهداف، عدة المصرف �حق� الطر�قة و�هذه

 الشرع�ة الشبهات عن یبتعد ثم ومن التقلید�ة، البنوك مع �المقارنة المرا�حة عمل�ات

  .لهم منافساً  ول�س التجار لعمل م�ملاً  أ�ضاً  و��ون  والح�ازة، �الق�ض المتعلقة
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  15 �أجر الو�الة نموذج - 2

 من الإسلامي، المصرف مع المودعین علاقة هندسة إعادة على النموذج هذا و�قوم

الزمني الناتج  التداخل مسألة وهي تطب�ق�ة مش�لة تثیر التي- المشتر�ة المضار�ة علاقة

 التي الاستثمارات وتصف�ه بدء ومواعید المودعین بین والإیداع السحب مواعید اختلاف عن

 العائدة الفعل�ة الخسارة أو الر�ح تحدید دون  �حول وهو المودعین، أموال فیها استخدمت

 الدین جمال.دإلى العلاقة القائمة على أساس الو�الة �أجر (حسب  -�عینها ود�عة لأ�

 أو ثابت أجر لقاء أموالهم استثمار في المودعین عن و��لاً  البنك �عتبر حیث )،عط�ة

 ونتائج مواعید عن مستقلاً  البنك دخل یجعل المقترح وهذا ذاتها، الود�عة مبلغ من نس�ة

  .الفعل�ة الاستثمار عمل�ات

  16 الذمة في الموصوفة الإجارة سندات نموذج - 3

 جمع وهي الإسلام�ة، السندات من مبتكر نوع هي الذمة في الموصوفة الإجارة سندات

 في موصوفة خدمة هناك تكون  أن وآلیتها السلم، وعقد الإجارة وعقد مال�ة �أداة السند بین

 �أن للخلاف مجالاً  یدع ولا تفص�لاً  الوصف ��ون  �حیث مثلاً  الجامعي التعل�م مثل الذمة

 بزمنه معلوم دراسي مساق له و�حدد معینة شرو� ف�ه تتوفر جامعي، طالب تعل�م ��ون 

 سندات بإصدار الجامعي التعل�م خدمة مقدمة وهي الجامعة تقوم ذلك �عد ووصفه، ومدته

 الخدمة هذه تقدم أن على الجامعة في طالب تعل�م تمثل الذمة في موصوفة خدمة

  .مثلاً  سنوات عشر خلال الذمة في الموصوفة

 الخدمة على الحصول في الح� السند هذا ولحامل واحدة، ساع�ة حصة السند و�مثل 

 الابتكار هذا إن للمنفعة، ملكیته �مثل الذ� للسند ثمن من الآن یدفعه ما مقابل الموصوفة

 السیولة وتحقی� للموارد، الكفء التخص�ص ومیزة المدخرات تعبئة في الكفاءة میزة �حق�

  .المال�ة الهندسة إل�ه تهدف ما وهو �فؤ �ش�ل العلاقة أطراف لكافة والضمان والر�ح�ة

 17المشتر�ة المغارسة - 4

 مع �الاتفاق �عدها تقوم ثم للزراعة، الصالحة تقوم البنوك الإسلام�ة بتملك الأراضي حیث

 هذه تضم و المثمرة، الأشجار �غرس المتعل� الفلاحي المجال في الخبیرة المؤسسات

 مهن�ة خبرة ذو�  و المتخصصة المعاهد من متخرجین زراعیین مهندسین عادة المؤسسات

 الأشجار غرس إم�ان�ة عن معمقة دراسة بإجراء ف�قومون  المجال، هذا في �بیرة علم�ة و

 و�ین بینهم الاتفاق ذلك �عد لیتم العقد، محل الأرض لنوع�ة الملائمة و اللازمة و المثمرة
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 جزءا �ذا و إ�اه تُمَلكهم الأرض   من جزء لهم ��ون  و �غرسوها أن على الاسلام�ة البنوك

 �التالي. الأشجار هذه من جزء على إضافة الغرس عمل�ة من ینتج الذ� المحصول من

 ما ت�قىو  ،الأشجار والأرضو  الثمار من الأكبر الجزء الاسلام�ة البنوك نصیب ��ون 

 .الغارسة المؤسسة نصیب من ف�ص�ح

  18والإجارة �الب�ع المقرونة المغارسة -5

 رمز�  �سعر منها جزء تقوم بب�عو  للزراعة صالحة أرض �امتلاك الاسلام�ة البنوك تقوم

 الأرض، من الثاني الجزء في العمل �عقد إجارة على الب�ع �قترن  أن شر�طة للمؤسسة

 .والثمارالأشجار  من جزء عن ع�ارة ��ون الأجرو 

 أراضي بتعمیر تقوم إذ العامل بدور تقوم أن أ�ضا الإسلام�ة المال�ة للمؤسسة �م�ن �ما

 الاسلام�ة البنوك لهم توفر أجراء عمال ذلك �استخدامو  المغارسة سبیل على لأصحابها

 المزارعة علیها تطب� الأراضي من لنصیب الاسلام�ة البنوك �عد تملكو  اللازم، التمو�ل

 .المساقاةو 

  19للمرا�حة المواز�  المصرفي التورق  -6

 تعاون  على �قوم جدید إسلامي مصرفي منتج هو للمرا�حة المواز�  المصرفي التورق 

 �أن المصرفین، لعملاء والسلع�ة النقد�ة الحاجات تلب�ة في) ب أ،( إسلامیین مصرفین

 عمیله لصالح مرا�حة السلعة) أ المصرف عمیل( المتورق  من) ب( المصرف �شتر� 

  ).�الشراء الآمر(

 هدفه الذ� المصرف عمیل( المتورق  من نقداً  السلعة س�شتر� ) ب( المصرف أن أ�

 مرا�حة، السلعة نفس له اشتر�  أن) أ( للمصرف سب� والذ�) أصالة النقود على الحصول

 السلعة عین یر�د الذ� عمیله لصالح السلعة نفس س�شتر� ) ب( المصرف أن علماً 

  .مرا�حة

 �التقس�� وسیب�عها المتورق، وهو)  أ(  المصرف عمیل من نقداً  اشتراها) ب( البنك أن أ�

 على الحصول ول�س السلعة عین على الحصول أصلا هدفه الذ� عمیله لصالح) مرا�حة(

 الب�ع لشرو� ومحققة لها مواز�ة تورق  عمل�ة مرا�حة ب�ع عمل�ة لكل س��ون  و�ذلك .النقود

  .الشرع�ة
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  التنفیذ خطوات

) أ(المصرف  هو عمیل المتورق  أن نفترض: قائلا خطوات التنفیذو  آل�ات "ال�افعي" شرح

  فتكون العمل�ة �ما یلي:  .)ب( المصرف هو عمیل �الشراء والآمر

 .(أ)قدم المتورق طلب الأمر �الشراء إلى المصرف�  

  ًإذا استوفى الطلب شرو� المرا�حة، �عرض المصرف (أ) على المتورق �شفا

المصرف (ب) شراءها مرا�حة لعملائه موضحا ف�ه �أسماء الأع�ان التي یر�د 

  أسعار ومواصفات وم�ان وجود تلك السلع.

  ،یختار المتورق العین المناس�ة حسب المبلغ الذ� یناس�ه، و�تأكد من وجودها

  و�تم إشعار المصرف (ب) بذلك.

 .قوم المصرف (أ) �شرائها من السوق مرا�حة لصالح المتورق و�نقلها إلى حوزته�  

 المصرف (أ) السلعة إلى المتورق �التقس��. یب�ع  

  (الآمر �الشراء) شتر� المصرف (ب) السلعة من المتورق مرا�حة لصالح عمیله�

  �التقس��.

  ة:ــــــــــــــــخاتم

تحتل المال�ة الإسلام�ة م�انة مرموقة خاصة في فترة الأزمة المال�ة لسنة 

منها ما هو قائم على المشار�ة في عائد الاستثمار،  -تنوع منتجاتها  وهذا �فضل، 2008

حیث بلغ  -والتكافلهو قائم على الإعانات  ومنها ماهو قائم على المدیون�ة  ومنها ما

، أما في إیران ف�ل %60حجم المعاملات في �عض الدول مثل مالیز�ا أكثر من 

  المعاملات المال�ة إسلام�ة.

من التشا�ه  وفیها نوعلمال�ة الإسلام�ة فتكاد تكون محدودة بل أما الابتكارات ا

ذلك أن �عضها محاك من الهندسة المال�ة التقلید�ة مثل التورق المصرفي،  وأكثر من

الآجلة في إطار ب�ع السلم، على الرغم من أن  و�ذلك العقودالخ�ار في إطار ب�ع العر�ون 

  .والابتكارالة من خصائص الهندسة المال�ة الإسلام�ة الأص

  التوص�ات:

  التوص�ات التي نراها فعالة من أجل ز�ادة الابتكارات المال�ة الإسلام�ة: من بین
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وتتمتع ز�ادة ال�حث عن طرق جدیدة للتمو�ل متعلقة �الهندسة المال�ة الإسلام�ة  -

الاعتماد على المحاكاة لأن عادة ��ون المنتوج المحاك  والابتكار دون  �الأصالة

 لمنتوج الأصلي خاصة من ناح�ة شبهة الر�ا.شب�ه �ا

إعادة النظر في تقار�ر هیئات الرقا�ة الشرع�ة الموجودة داخل البنوك الإسلام�ة،  -

 أجل اكتشاف الأخطاء �النس�ة للابتكارات الإسلام�ة. وهذا من

توحیدها لأن الفوارق بین  والمیل نحوإعادة النظر في م�افآت المفتین الشرعیین  -

إلى میل  والتي تؤد�قد تخل� ما �سمى "�المیزة التنافس�ة الشرع�ة"، الم�افآت 

 �النس�ة للز�ائن. ونفس الشيء��ار المفتین نحو مصارف دون الأخر� 

الأقل تلب�ة لطل�ات  وهذا علىفتح نوافذ مال�ة إسلام�ة داخل البنوك التقلید�ة  -

 الز�ائن الذین یرغبون في إبرام معاملات مال�ة إسلام�ة.

یل إلى الاعتماد على أدوات التمو�ل القائمة على المشار�ة في عائد الاستثمار الم -

لأنه مرت�� بتحقی� التنم�ة الاقتصاد�ة لارت�اطه �القطاعات المنتجة، خاصة 

 �النس�ة للنموذج السعود� الذ� �عتمد على ص�غ التمو�ل القائمة على المدیون�ة.

حصة ر�ح المتعاملین، لأن  ولو بز�ادةز�ادة الترو�ج للمنتجات المال�ة الإسلام�ة،  -

والدلیل المودعین مازالوا متخوفین من ف�رة الاستثمار في البنوك الإسلام�ة 

 .وسر�عة الر�ح��ثرة على ص�غ التمو�ل قصیرة الأجل  اعتمادهم

   :والمراجعالإحالات 

                                                 
  للمز�د من المعلومات، انظر : 1

أهم�ة الص�وك المال�ة الإسلام�ة في سوق الأوراق المال�ة في بو عبد الله علي، بوقص�ة الشر�ف، " -

  "، على الموقع:مالیز�ا
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