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 :الممخص
وذلىك تهدف الدراسة إلى الوقوف علىى مىدم مسىا مة الهندسىة الماليىة علىى تعزيىز النمىو الاقت ىاد     

من خلال تسليط الضوء على السوق المالي الماليز ، عن طريىق اسىتخدام المىنهل التلليلىي، وقىد اسىتخدم النىاتل 
المللىىي امجمىىالي والنىىاتل المللىىي للحىىرد الوالىىد  مىىي ماليزيىىا قمصشىىراو للنمىىو الاقت ىىاد ، وخل ىىو الدراسىىة إلىىى 

 وجود أثر إيجابي من السوق المالية على النمو الاقت اد . 
  ندسة مالية، منتجاو الهندسة المالية، نمو اقت اد ، سوق  مالي ماليز .: مفتاحيةالكممات 
  .JEL: F38 ،G15 ،G21تصنيف 

Abstract: 

    The study aims to determine the extent of the contribution of engineering 

Finance to promote economic growth by highlighting the Malaysian financial 

market through the use of the analytical approach ,has been used  GDP and GDP per 

capita in Malaysia as indicators of economic growth,  and the study concluded that 

there is a positive impact of the financial market  on economic growth. 

Keywords: Financial Engineering, Products Financial Engineering, Economic 

Growth, Financial Market, Malaysian Financial Market. 

Jel Classification Codes: F38, G15, G21. 
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 مقدمة:  .1
وذلىىىك لىىىدور ا  لظيىىىو الهندسىىىة الماليىىىة با تمىىىام بىىىال  مىىىن قبىىىل ا مىىىراد و المصسسىىىاو،     

وتطىوير المنتجىاو الماليىة التىي تلتاجهىا  ىذس المصسسىاو، لقىي تلىامظ ا ساسي مىي ابتقىار 
على ديمومىة نمو ىا وزيىادن تنامسىيتها وربليتهىا، مضىلا عىن ضىمان ب اء ىا مىي السىوق، ول ىد 

دارن أدم إلىىى زيىىادن الا تمىىام بالهندسىىة الماليىىة،  نهىىا تلعىى   دورا بىىارزا مىىي تىىومير التمويىىل، وا 
ليىىة التىي تعمىىل علىىى ن ىىل ا  ىول مىىن أ ىىلا  العجىىز مىىي السىيولة مىىن خىىلال ا دواو الما

 ا  ول إلى أ لا  لديها مائض من ا موال.
لىىى موضىىوع النمىو الاقت ىىاد  والتنميىىة الاقت ىىادية إقمىا تطرقىىو العديىىد مىن الدراسىىاو      

ثىارو ضىجة قبيىرن خىلال تلىك أوالتىي  1929ن القسىاد القبيىر سىنة وب حة خا ة خىلال متىر 
النىىىاتل  بىىىذلك موضىىىوع النمىىىو الاقت ىىىاد  بزيىىىادن النىىىاتل المللىىىي امجمىىىالي، مىىىارتبط ،الحتىىىرن

ال ىىومي امجمىىالي، وخا ىىة النىىاتل المللىىي امجمىىالي للحىىرد الوالىىد، منجىىد أن النىىاتل المللىىي 
امجمىالي لا ي ت ىر علىى ال ىادراو م ىط بىل يىرتبط أيضىا با نشىطة الماليىة التىي تىتم علىىى 

 مستوم ا سواق المالية.
عتبر ماليزيا من بىين الىدول التىي تعمىل جا ىدا علىى تطىوير السىوق الماليىة مىن خىلال وت    

 تطوير المنتجاو المالية المتداولة ميها، من أجل است طا  عدد ممقن من المستثمرين. 
توضىي  مسىا مة الهندسىة الماليىة مىي تعزيىز النمىو  مىي الدراسىة  ىذس أ ميىة تتبلىور     

السوق المالية ومن خلال الطىرح السىابق يمقىن طىرح امشىقالية الاقت اد  وذلك من خلال 
 التالية:

 كيف يمكن لمهندسة المالية أن تعزز من النمو الاقتصادي في ماليزيا؟
 ينطلق البلث من مرضية رئيسية تتمثل مي:فرضيات الدراسة: 

 دعم النمو الاقت اد  من خلال أنشطة السوق المالي. مدم مسا مة الهندسة المالية مي
جىىاءو  ىىذس الدراسىىة لبيىىان الىىدور الهىىام للهندسىىة الماليىىة مىىي تعزيىىز وترقيىىة  أهميةةة الدراسةةة:

النمىىىو الاقت ىىىاد  مىىىي ماليزيىىىا وذلىىىك مىىىن خىىىلال التعريىىىف باليىىىاو الهندسىىىة الماليىىىة وتسىىىليط 
  .الضوء على بعض المحا يم المتعل ة بالنمو الاقت اد

إتبىىاع المىىنهل الو ىىحي الملائىىم لهىىذا  بغيىىة دراسىىة وتلليىىل  ىىذا الموضىىوع تىىم مةةنها الدراسةةة:
الهندسىة الماليىة الموضوع وقذا الاعتماد على المنهل التلليلىي للوقىوف علىى مىدم مسىا مة 

، وتسىليط ضىوء  ىذس الدراسىة علىى دولىة ماليزيىا، بامضىامة إلىى مي تعزيز النمىو الاقت ىاد 
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ليث تم جمع المعلوماو وا رقام وتلليلها تلليلا منط يا للو ىول للنتىائل  ةئيامل ا ا دان
 المطلوبة.

 وللإلاطة أقثر بجزئياو الدراسة سوف يتم التطرق إلى الملاور التالية: 
 الهندسة الماليةةةةة بين الماهية، الأهداف وأدواتها: .2

 تعريف الهندسة المالية 1.2
  ناك مجموعة من التعاريف للهندسة المالية منجد من بين  ذس التعاريف ما يلي:  

والخيىاراو  والمبىادلاو والمسىت بلياو المشىت او مثىل الماليىة ا دواو اسىتخدام  ىي 
 الن ديىة التىدم او تنظىيم إعىادن أو  يقلىة إعىادن أجىل مىن ذاو ال ىلة والمنتجىاو

 الماليىة. المخىاطر وبىا خ  إدارن ملىددن ماليىة أ ىداف تل يىق أجىل مىن وذلىك
(Fabozzi, 2009, p. 417) 

الهندسىىة الماليىىة م ت ىىميم، تطىىوير وتطبيىىق أنظمىىة، عمليىىاو وأدواو ماليىىة مسىىتلدثة  
ت دم للول خلاقىة ومبدعىة للمشىاقل التمويليىة والاسىتثمارية قالمسىا مة الحعالىة مىي 

لتىىىدم او الن ديىىىة. اللىىىد مىىىن المخىىىاطر ورمىىىع قحىىىاءن البور ىىىاو والتخطىىىيط الىىىدقيق ل
 (90،  حلة 2005اللميد، عبد )
مىىن خىىلال التعىىاريف السىىاب ة يمقىىن وضىىع تعريىىف شىىامل للهندسىىة الماليىىة علىىى أنهىىا    

 وابتقار أدواو ومنتجاو مالية لتدعيم العملية التمويلية. عملية تطوير
 المالية الهندسة أهداف 2.2
 تهدف الهندسة المالية إلى تل يق جملة من ا  داف من بينها:    
 ا دواو مىن متنوعىة مجموعىة وتطىوير إيجىاد خىلال من المالية المخاطر لجم خحض 

 ؛معينة بتوليحاو  ندستها أو تنظيمها خلال من المستلدثة، والتي يمقن المالية
  ؛أمضل مالية إدارن تل يق أجل من الن دية التدم او  يقلة إعادن 
  معىاملاو إيجىاد خىلال مىن المعىاملاو تقىاليف بتخحىيض الاقت ىادية القحىاءن تل يىق 

 ؛نسبيا   التقلحة ومنخحضة اللجم قبيرن المعاملاو  ذس بليث تقون بها، والدخول معينة
 مىن وذلىك خىا  بشىقل ميهىا والمتعىاملين عىام، بشىقل الماليىة ا سىواق سىيولة تلسىين 

 تتميىز التىي الماليىة ا دواو مىن متنوعىة مجموعىة مىع للتعامىلالحر ىة  إتالىة خىلال
 (5،  حلة 2008)دباس،  نسبيا . المرتحعة بالسيولة
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 منتجات الهندسة المالية  3.2
يمقن ت نيف منتجاو الهندسة المالية إلى منتجاو مالية ت ليدية و منتجاو مالية          

 .جديدن
 :مي ا سهم و السنداووتتمثل منتجات المالية التقميدية:  1.3.2

 الأسهم 1.1.3.2
 أ. تعريف الأسهم 

 ىىي ولىىداو ملقيىىة مىىي الشىىرقة، توجىىد ا سىىهم قت ىىل مىىالي يىىومر توزيع ىىا متسىىاوي ا         
 . (SUZANNE ،2021) أرباح متب ية إن وجدو، مي شقل أرباح

يشىىىقل قىىىل سىىىهم ولىىىدن ملقيىىىة للشىىىرقة ويىىىتم  ،رأس مىىىال الشىىىرقة م سىىىم إلىىىى أسىىىهم 
 ؛(The Economic Times) عرضه للبيع لزيادن رأس مال الشرقة

جىىزء مىىن رأس مىىال الشىىرقة، و ىىال  السىىهم يعىىد شىىريقا مىىي الشىىرقة ، ويسىىتطيع  
مالىىك السىىهم أن يبيعىىه متىىى شىىاء ، وللسىىهم قيمىىة اسىىمية وقيمىىة سىىوقية تتلىىدد علىىى 

 اق الماليىىىىة التىىىىي تتىىىىداول ميهىىىىا ا سىىىىهم.أسىىىىاس العىىىىرض والطلىىىى  مىىىىي سىىىىوق ا ور 
(Scott, 2018, p. 48) 

 ب. خصائص الأسهم: 

يجىىى  تضىىىمين قواعىىد ن ىىىل ا سىىىهم مىىي مىىىواد تتسىىىيس  ،يجىى  أن تقىىىون الل ىىىة من ولىىة -
 ؛الشرقة

ومىىع ذلىىك، سىىوف يتىىتثر  ، ىىذا ،ا مىىوال المسىىتخدمة لشىىراء ل ىىة ةيىىر قابلىىة للاسىىترداد -
 ؛بلل ا عمال أو تخحيض رأس المال

يجىى  تخ ىىي  رقىىم لقىىىل مشىىارقة  ىىذا يسىىاعد علىىىى تتبىىع ومراقبىىة المشىىىارقاو  -
الحردية ومع ذلك ، مإن  ذا الشرط ةير موجود مي جميىع اتحاقيىاو المسىا مين. 

(Scott, 2018, p. 14) 

 السندات  2.1.3.2 
 أ. ماهية السند 

ويعطىىى للاملىىه اللىىق مىىي الل ىىول  مسىىتند مديونيىىة ت ىىدرس المنشىىاو  Bondالسىىند    
مىىي تىىاريخ الاسىىتل اق قمىىا يعطيىىه أيضىىا اللىىق   pavualueعلىىى ال يمىىة الاسىىمية للسىىند 
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)بىىىوراس،  مىىىي الل ىىىول علىىىى عائىىىد دور  يتمثىىىل مىىىي نسىىىبة مئويىىىة مىىىن ال يمىىىة الاسىىىمية.
 (18،  حلة 2005 –2004

 و تعهد مقتو  بمبل  الدين للامله مي تاريخ معين نظير مائدن وبذلك مهو  ىك  
مىىالي قابىىل لتىىداول  يمىىن  للمقتتىى   ل ىىاء المبىىال  التىىي اقترضىىها ويخولىىه اسىىتعادن 

 (85،  حلة 2009)عرمة، جله. أمبل  ال رض والحوائد المستل ة وذلك بللول 

يتوقف معدل العائد منه السند  و ل   مي قرض طويل ا جل، و و استثمار  
علىىى مىىدم سىىلامة المرقىىز المىىالي للشىىرقة م ىىدرن ال ىىرض، و ىىو عمومىىا يزيىىد عىىن 
ن قان ي ل على ما  و عليه اللىال بالنسىبة للعائىد مىن  مثيله مي ا وراق المالية وا 

 (218،  حلة 2003-2002)عطية، السهم. 

 ب.  أنواع السندات 
 - Different Types of Bonds)نذقر منها:  يمقن ت سيم السنداو إلى أنواع قثيرن    

Basics of Bonds) 
 ؛سنداو ال سيمة ال حرية 
 ؛السنداو ال ابلة للتلويل 
 ؛سنداو الشرقاو 
 ؛السنداو اللقومية 
  ؛السنداو عالية العائد 
 ؛سنداو الدرجة الاستثمارية 
 ؛سنداو عائد ثابو 
 سنداو معدل عائم. 

 الأدوات المالية الجديدة   2.3.2
 المشتقات المالية وأنواعها  1. 2.3.2

سىعار ا  ىول الماليىة تعرف المشت او المالية على أنها: ع ىود تتوقىف قيمتهىا علىى أ      
ولقنها لا ت تضي أو تتطل  استثمار ا  ل المال مي  ذس ا  ول أو قع د ، ملل التعاقد

ن أ  انت ىىال الملقيىىة إبىىين طىىرمين علىىى تبىىادل المىىدموعاو علىىى أسىىاس السىىعر أو الحوائىىد مىى
، 19)داةىىي، الىىدورن ا  ىىل ملىىل التعاقىىد و التىىدم او الن ديىىة ي ىىب  أمىىر ةيىىر ضىىرور . 

 ، ومن بين أنواعها:(3 حلة 
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ع ىود قانونيىة يجىر  إبرامهىا مىي أسىواق منتظمىة، تمثىل تعهىدا   عقود المستقبميات: .أ 
بالتسليم المست بلي إلى المشتر  أو بالاستلام من البائع، لقمية ونوعية )أ ل( تم 
الاتحىىىىاق عليهىىىىا مىىىىي وقىىىىو معىىىىين، وتشىىىىمل السىىىىنداو السىىىىيادية ومصشىىىىراو ا سىىىىهم 

ن خ ىىائ   ىىذس وأذونىىاو الخزانىىة والىىذ   والمعىىادن الثمينىىة والىىنحط والعمىىلاو ومىى
الع ود أن يتم الشراء بسعر ملدد متحق عليه مسب ا  مي تاريخ التعاقد علىى أن يىتم 

)أدرواس،  التسليم مي تاريخ لالق ملدد لتجن  مخاطر ت لى  ا سىعار وتغير ىا .
 (81،  حلة 2008

ولا يىىىتم تىىىداولها مىىىي الطةةةابل الشخصةةةي  يغلىىى  علىىىى  ىىىذس الع ىىىود العقةةةود اةجمةةةة: .ب 
إذ يتحىىاوض طرمىىا الع ىىد، علىىى الشىىروط بمىىا يتحىىق وظىىروف قىىل   ةا سىىواق المنظمىى

لتحىىىاد  مخىىىاطر أسىىىعار  الشةةةركات والبنةةةوكمنهمىىىا، وةالبىىىا  مىىىا تسىىىتخدم مىىىن قبىىىل 
ال رف مي مجال الاستثماراو الدولية، قما يسىتخدمها المسىتثمرون ضىد مخىاطر 
أسىعار الحائىدن عنىىدما يرةى  مسىتثمر مىىا الل ىول علىى قىىرض معىين، يلجىت لشىىراء 
ع ىىىد  جىىىل  سىىىعار الحائىىىدن بمعىىىدل ثابىىىو ملىىىدد مسىىىب ا ، وأن يلتىىىزم الطىىىرف ا خىىىر 

وعلى  ذا النلو متن المضاربون لا يجدون مقانا  بالتنحيذ خلال مترن ملددن بالع د 
 (H.Beaumont, 2003, pp. 32-33) .لهم مي  ذس الع ود

 ولقىن ملدد، وبسعر ملدد مست بلي تاريخ مي للتعامل اتحاق  و :عقود الخيارات .ج 
 إذا ما لالة مي الرةبة  ذس وتتومر  التعامل  ذا لدوث مي مشتر  رة  إذا م ط

، و ىو (5،  ىحلة 2007)لمىاد، الع ىد  ملىل للأ ىل السىعرية التغيىراو قانىو
قذلك اللق بشراء أو بيع أدواو مالية أو سلعة بقميىة معينىة وسىعر ملىددر سىعر 
التنحيىىىذر وخىىىلال مىىىدن زمنيىىىة معينىىىة، ولقىىىن لا يلتىىىزم المسىىىتثمر لعمىىىل ذلىىىك، ومىىىن 

مي تاريخ  الخياراو خيار أوروبي و خر أمريقي، والحرق بينها أن ا ول لا ينحذ إلا
ملدد، أما الخيىار ا مريقىي مىيمقن أن ينحىذ مىي أ  للظىة منىذ شىرائه لتىى تىاريخ 

 (241،  حلة 2011)الربيعي،  التنحيذ الملدد.
 ىي التىزام تعاقىد  يتضىمن مبادلىة نىوع معىين مىن التىدمق الن ىد   عقود المبادلات: .د 

لتعاقد، أو أ ل معين م ابل تدمق أو أ ل  خر بموج  شروط يتحق عليها عند ا
و ي ا خرم شملو أنواع منها مبادلة أسعار الحائدن والعملاو، مضلا  عن اتسىاع 
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، 2008)دبىىىىاس،  التعامىىىل بهىىىا مىىىي ا سىىىواق المنظمىىىىة وا سىىىواق ةيىىىر المنظمىىىة.
 (98-96ال حلاو 

 مفهوم التوريق وأنواعه   2. 2.3.2
أ ىىب  التوريىىق ألىىد الابتقىىاراو الماليىىة التىىي تعمىىل علىىى سىىد مجىىون التمويىىل، و ىىو إجىىراء    

يدرس تلو مظلة نظىم التمويىل المرقى  وا ذون الم ىرمية، و ىو أدان ماليىة مسىتخدمة تحيىد 
قيىام مصسسىىة ماليىىة بلشىىد مجموعىىة مىن الىىديون المتجانسىىة والمضىىمونة قا  ىىول، ووضىىعها 

ائتمانيىا ثىم عرضىه علىى جمهىور مىن خىلال مصسسىة متخ  ىة مي  ورن دين والد معىزز 
للاقتتىىا  مىىي شىىقل أوراق ماليىىة، ت لىىيلا للمخىىاطر وضىىمانا للتىىدمق المسىىتمر للسىىيولة الن ديىىة 
للبنك، أو  و تلويل لل رض من قونها قروضا مباشرن على أوراق مديونية متنوعة ولا سىيما 

 ترضىىة مىىن الم ىىرض مأو الهيئىىاو ال السىىنداو، ويعنىىي ذلىىك أنىىه يىىتم تلويىىل ديىىون الشىىرقاو
الرئيسىىي و ىىو البنىىك إلىىى م رضىىين  خىىرين و ىىم مشىىترو ا وراق الماليىىة و ىىو مىىا يطلىىق عليىىه 

 (2010، 2009)علي،  التمرير المالي.
التوريىىق  ىىي مىىن الابتقىىاراو التىىي عرمتهىىا ا سىىواق الماليىىة ول يىىو رواجىىا قبيىىرا واعتبىىرو     

والشىىىعو  ، و ىىىي تعبىىىر عىىىن قيىىىام البنىىىوك وشىىىرقاو  مصشىىىرا علىىىى تطىىىور اقت ىىىادياو الىىىدول
العمىلاء الىذين اشىتروا ا  ىول إل  التمويل الع ار  ببيع دين ال روض المتجمعة لىديها علىى

إلدم الشرقاو بهدف الت ليل من المخاطر الائتمانية ومخاطر السىيولة بالمسىبة للمصسسىاو 
   (153،  ىىىىىحلة 2011، )عبابنىىىىىة التىىىىىي قىىىىىدمو ال ىىىىىروض بتىىىىىداولها مىىىىىي السىىىىىوق الثانويىىىىىة.

 ويتقون التوريق من عدن أنوع من بينها:
و ىىىىذا النىىىىوع  ىىىىو الم  ىىىىود ا  ىىىىلي مىىىىن قلمىىىىة توريىىىىق، والىىىىذ  توريةةةةق الةةةةديون:  .أ 

بم تضىىىاس ت ىىىوم مصسسىىىة ماليىىىة متخ  ىىىة مىىىي التمويىىىل بتجميىىىع ديونهىىىا المتشىىىابهة 
والمتجانسىىىة مىىىي أةراضىىىها و جالهىىىا وضىىىماناتها مىىىي ملحظىىىة ماليىىىة والىىىدن ملحظىىىة 
التوريق ثم تتولى بنحس  ا أو عن طريق شرقة توريق بإ دار سنداو أو  قوك 
مالية عليها وتطرلها على جمهور المستثمرين للاقتتا  ميها، وت وم بذلك لغىرض 
الل ول علىى سىيولة مبقىرن قبىل للىول  جىال ديونهىا علىى الغيىر، لتلىول الل ىوق 

ن إعىىادن إقراضىىها للغيىىر ا جلىىة ةيىىر السىىائلة إلىىى أ ىىول عاجلىىة سىىائلة تمقنهىىا مىى
 .و ذا النوع  و المستخدم دولي .بحائدن
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 ةيىىىىر الىىىىديون مىىىىن ا  ىىىىول الماليىىىىة ا خىىىىرم المىىىىدرن للىىىىدخول، :توريةةةةق الأصةةةةول .  
استلدثو المصسساو المالية امسلامية توري ها مي  قوك ةير ربويىة ليىث ت ىوم 

بطىىىىرح  ىىىقوك قابلىىىىة  )شىىىرقة توريىىىق  (المصسسىىىة مباشىىىرن أو عىىىىن طريىىىق وسىىىىيط 
وتبيعهىا للجمهىور للاقتتىا  ميهىا، ثىم  للتداول ب يمة بعض أ ولها المىدرن للىدخول،

ليل ىل لملىة ال ىقوك علىى أقسىاط امجىارن قعائىد  تستتجر ا منهم تىتجيرا تمويليىا
عىىن  ىىقوقهم  مخ ىىوما منهىىا عمولىىة متحىىق عليهىىا تسىىتل ها نظيىىر إدارتهىىا لىىذلك، 

ء مىىن قيمتهىىا ب ىىحة دوريىىة ثىىم ت ىىوم المصسسىىة باسىىتهلاك  ىىذس ال ىىقوك بشىىراء جىىز 
 لتعود ملقيتها إليها مرن أخرم مي نهاية المدن.

ت ىوم بعىض المصسسىاو بتوريىق بعىض دخولهىا التىي سىتل  ها مىي  :توريق الدخول .ج 
المست بل، بنحسها أو عن طريىق شىرقة توريىق ، وذلىك بىنحس طري ىة توريىق الىديون 

 ىىوم إدارن المىىرور مىىي و ىىذا النىىوع مطبىىق مىىي الولايىىاو المتلىىدن ا مريقيىىة، ليىىث ت
سىىنويا بت ىىدير المخالحىىاو المروريىىة المسىىتل ة لهىىا خىىلال العىىام  "نيويىىورك  "مدينىىة 

ال ىىادم اعتمىىادا علىىى ل ىىيلة العىىام اللىىالي ثىىم ت ىىوم بنحسىىها أو عىىن طريىىق شىىرقة 
توريىىىق بتوري هىىىا وبيعهىىىا للجمهىىىور لتل ىىىل مىىىي العىىىام اللىىىالي علىىىى إيىىىراداو العىىىام 

، 2009)إبىرا يم، امريىل   .قىاليف الاقتىراض مىن البنىوكال ادم وتتحادم مخاطر وت
 (6 حلة 

 ومقاييسه النمو الاقتصادي .3
ن رمستمدن ياوث زدبتنه لف النمىىىىو الاقت ىىىىاد  ريع تعريةةةةف النمةةةةو الاقتصةةةةادي: 1.3

د  ممثىىىىل رلحا لخدلومتوسىىىىط ا نمزلور ارمع م الل ي ىىىىيد  رلحا لخدلا طسومت
د دلكلي / عا لخدلد  = ارلحا لخدلا طسولتالية:  متاياضية رلبالعلاقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة ا

 (   7،  حلة 2001، )خليحة .نلسكاا
 من ابتداء المنتظم الاقت اد  التلليل ظهور مع الم طل  النمو الاقت اد  تزامن         

 أو قانىو مت دمىة الدولىة نوعيىة مراعىان دون طويلىة زمنيىة واسىتمر لحتىرن القلاسىيقية النظريىة
 السىلع قميىة رمىع مىن تمقنىه التىي السىبل و سىبا  مىي ويبلىث يهىتم مجتمىع مقل ذلك، ةير

 ا راء معظم اتح و والمنشآو الاقت ادية، الولداو طرف من إنتاجها يتم التي والخدماو،
 Grossامجمىالي المللىي النىاتل إجمىالي مىي زيىادن لدوث  و النمو الاقت اد  "أن على

Domestic Product « GDP » ، امجمىالي الوطني أو الدخلGross National 
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Income «GNI »  الىدخل من الحرد متوسط ن ي  مي مستمرن زيادن إلى يصد  ، والذ 
 (51،  حلة 2000)نا ف،  ."الل ي ي

 مقاييس النمو الاقتصادي:  2.3
 به، المرتبطة تلك المصشر أو  ذا ت دير عند بالاعتبار أخذ ا يتعين التي ا مور من  ي   

 :ومنها
 متوسىط بىدل المعيىار  ذا استخدام " Mead " اقترح ليث :الكمي الوطني الدخل .أ 

 أو زيادتىه  ن الاقت ىادية ا وسىاط مىي يٌ بىل لم أنه إلا من الدخل، الحرد ن ي 
 أقل قانو إذا شيئا تعني لا مزيادته سلبية، أو إيجابية نتائل إلى تصد  قد ن  انه

 تخلحىا بالضىرورنيعنىي  لا  ىغير بمعىدل ن  ىانه أن قمىا السقان، نمو معدل من
لى من الهجرن انتشرو إذا ال يمة ملدود معيار أنه إضامة اقت اديا،  .الخارج وا 

 قيىاس اقتىرح الاقت ىاديين مىن الىبعض أن وليث  :المتوقل الكمي الوطني الدخل .ب 
 تمتلك التي الدول لدم خ و ا الحعلي، وليس المتوقع أساس الدخل على النمو
 .معطلة قامنة ةنية موارد

 مىن القثيىر بلسى  و ىدقا اسىتخداما المعىايير أقثىر و ىو: الفةرد نصةيب متوسةط .ج 
ل ىاءس قياسىه أنر ةيى الاقت ىاديين،  لىدم وال ىعا  المشىاقل بعىض يعىرف وا 

 أسىس لاخىتلاف دقي ىة ةيىر بىه المجتمعىاو م ارنىة يجعىل ممىا الناميىة، البلىدان
 أو السقان، إجمالي من انطلاقا لسابه على ال ائمة قتلك والت دير، ال ياس وطرق
 من محيد السقان لجميع الدخل ملسا  م ط، العاملين السقان على المعتمدن تلك

 الشىتن  ىذا ومىي .امنتىاج نىوالي من محيد العمل ل ون الاستهلاك، ولسابه نوالي
 إلىى يوجىه أن يجى  التنميىة ا تمىام أن " Charles Kindleberger " اعت ىد

 بمعيار ميتمسقون الاقت اديين جمهور وأما المعيشة، مستوم إلى وليس امنتاجية
 مسىتوياو رمىع  ىو للتنميىة النهىائي الهىدف لقىون الىدخل مىن الحرد ن ي  متوسط
 متىرتين مىي الىدخل مىي النمىو ل يىاس المعيىار  ىذا يسىتخدم والرما يىة، المعيشىة

 الم ارنىة متىراو قانىو إذا النمىو المرقى  معىدل ل يىاس ي ىل  لا و ىو متتىاليتين،
 :أخرم مصشراو تستخدم ليث طويلة

 النمىو معادلىة " Singer " وضىع 1952 سىنة مىي ليىث :" Singer " معادلةة - 
 :التالية الاقت اد 
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 D= SP-Rليىث ، (أنD) تمثىل بينمىا الحىرد، لىدخل السىنو  النمىو معىدل  ىي  *S*  
 الاسىتثماراو إنتاجيىة(المىال رأس إنتاجيىة مهىي *P*  وأمىا ال ىامي، الادخىار معىدل
 S أن بامتراض " Singer "قام  ليث السقان، نمو معدل *R* تمثل لين مي ،)الجديدن

 السنو  النمو معدل مإن % R = 1,25 و % P = 0,2 و الوطني، الدخل من  %6 =
 يتلسىن لا الناميىة البلىدان مىي الحىرد دخىل أن يوضى  مىا و و ، D= -0,5 والحرد   لدخل
 مي قذلك ةير و ي عهدس، مي  ادقة قانو " Singer " امتراضاو أن رةم يتد ور، بل

 تىم ممىا أقبىر البلىدان  ىذس مىن لىبعض التحسىيرية المتغيىراو زيىادن أن لقىون اللىالي الوقىو
 مىن أقبىر نسىبة ادخىار الىدول بعض بإمقان ممثلا موجبة، نمو معدلاو لها سيل ق وضعه
 السقاني النمو معدل وأن ،  0,2%من أقبر تقون أن يمقن المال رأس إنتاجية وأن  %6
 (65،  حلة 2000)نا ف،  .1,25%يحوق الدول لبعض
 درات:لصاا ىنمالاقتصادي و  ىلنما هلعلاقة بيا 3.3
 وللنمملرك  دراول االاقت اد  أن ا وبالنمدراو ل اعلاقة ا نعل ما ي ا لقإن أ     

ل م ا( مي Dnis robort soineان )وسو ربرو سنيدليه ر إشاأما ا ذ الاقت اد ، و
دراو ل ادن اياأن ز تيثب( أن Nourqosieقسيه )رونول س لادبع، و1941م  ا عارنش
 نمالثاني  فلن اد الخام مي اوللمالاقت اد  مي ا قطار المنتجة لنمو ل  املرق تقان
ط قبير تبان ذا ارقادراو ل او أن نمو اسارادلا نم ديدلعو ارهظ، وأرلتاسع عشن ارل ا

المزيد   ريدت تميل إلى عة ربس وتنمان التي دلبلأن ا تيثبالمللي امجمالي، ولناتل امع 
 د  إلى النمو السريع مي الاقت اد.ؤتدراو ل ادن اياوأن زلسلع ا نم
 ولنماعملية المسا مة مي على رن دل اله  لجعأ مية  نمع اطل اما يتمتع به إن     

 بلطلن وارمةير  منتاجيض ارلعازن بين اولتمي تل يق اس يبرز دور جليالاقت اد ، 
المدم مي المسا مة مي تومير الن د ا جنبي   ليطولا سالمرونة، بامضامة  إلى دور  ديدش
 (101-100، ال حلاو د)خال ء الهيقل الاقت اد .بنادن معازم للاا

 دور الهندسة المالية في دعم النمو الاقتصادي الماليزي  4
 نظرة عامة حول السوق المالية الماليزية  1.4
أساسىىىىيا مىىىىىن أرقىىىىان النظىىىىىام المىىىىىالي أ ىىىىب  سىىىىىوق رأس المىىىىال المىىىىىاليز  رقنىىىىا  امىىىىىا و      
المىىىاليز ، وأن أ ميتىىىه تنبىىىع مىىىن قونىىىه ألىىىد ا دواو الهامىىىة التىىىي تعمىىىل علىىىى الاقت ىىىاد  و 

تلرير المدخراو المالية الموجودن بين أيد  ا مراد وتوجيها نلىو قنىواو الاسىتثمار المناسىبة 
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ماليزيىىا ويتل ىىق ذلىىك مىىن خىىلال ال يىىام با عمىىال والوظىىائف المعينىىة والمشىىاريع التنمويىىة مىىي 
 (2007 -2006)جعحر،  منها:

سوق رأس المال الماليز  ألد عنا ر ال طاع المىالي المىاليز ، وأ ىب  الوسىيط الىذ   
يىىتم عبىىرس  تىىدمق ا مىىوال بىىين ال طاعىىاو التىىي تل ىىق مىىائض لاسىىيما المصسسىىاو الماليىىة 

،و يئة الشصون و  ىندوق اللجىاج، وا مىراد وبىين ال طاعىاو التىي والتتميناو الماليزية 
تعىىاني مىىن عجىىز علىىى وجىىه الخ ىىو ، مثىىل قطاعىىاو ال ىىناعة، الزراعىىة، السىىيالة 
وا نشىىطة الاقت ىىادية ا خىىرم مىىي ماليزيىىا، ويىىتم ذلىىك مىىن خىىلال التوميىىق بىىين الطىىرمين 

 دن مي السوق الماليز .من خلال ن ل ا موال بينهما بواسطة ا وراق المالية المعتم
مىىىىن خىىىىىلال  ىىىىىذا السىىىىىوق اسىىىىىتطاعو المصسسىىىىىاو الماليىىىىىة الماليزيىىىىىة التىىىىىي تتقىىىىىون مىىىىىن  

الم ىىىارف الماليزيىىىة والشىىىرقاو الماليىىىة، وشىىىرقة التىىىتمين، و ىىىندوق التىىىومير للعىىىاملين 
وا مىىىىراد تجميىىىىع رصوس ا مىىىىوال بعضىىىىها إلىىىىى بعىىىىض للو ىىىىول إلىىىىى تمويىىىىل المشىىىىاريع 

قت ىىىىادية، وتلبيىىىىة التياجىىىىاو ال طاعىىىىاو الخا ىىىىة الماليزيىىىىة التنمويىىىىة الاجتماعيىىىىة، الا
 وتطوير الملقية للشرقاو ذاتها.

يساعد السوق عملياو التطوير الاقت اد  الماليز ، بتجميع المىوارد  الماليىة متوسىطة  
وطويلة المدم  من قل مشارقي السىوق لتمويىل المشىاريع التنمويىة العامىة، واسىتثماراو 

ارد الماليىىىىة مىىىىن ال طىىىىاعين العىىىىام ث الل ىىىىول  ىىىىذس المىىىىو الشىىىىرقاو الخا ىىىىة مىىىىن ليىىىى
 الخا . و 
تجر  تعبئة رصوس ا موال مىن المسىتثمرين الملليىين و ا جانى ، مىي ال طىاعين العىام  

والخىىا  مىىي سىىوق رأس المىىال المىىاليز ،  نشىىطتها وتطىىوير الاقت ىىاد المىىاليز   إلىىى 
له  للل ىىىول علىىىى جانىىى  انىىىه يسىىىاعد النظىىىام الم ىىىرمي المىىىاليز  مىىىي ت ىىىقيك أ ىىىو 

 السيولة.
أ ىىىب  سىىىوق رأس المىىىال المىىىاليز  أدان ل يىىىاس ومعرمىىىة مسىىىتوم النمىىىو والت ىىىدم المىىىاليز   

لاسىىىيما مىىىي تىىىدمق أسىىىعار ا سىىىهم المتغيىىىرن وتعاملاتهىىىا اليوميىىىة مىىىي البور ىىىة الماليزيىىىة 
 للأوراق المالية، والتدمق الجار  مي ا نشطة الاقت ادية ا خرم مي ماليزيا.

 مساهمة الهندسة المالية في تعزيز النمو الاقتصادي  2.4
دواو المالية الم رمية مي ال طاع المالي الماليز  والدور المثالي ن الوجود المتزايد للأإ    

دواو الماليىىة لميىىة قىىد دعىىا إلىىى ت يىىيم مسىىا مة ا الىىذ  تلعبىىه الىىبلاد مىىي  ىىناعة التمويىىل العا
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وتشىير إلىى أن التمويىل قىد بىدأ مىي ت ىديم مسىا ماو مهمىة  مي النشىاط الاقت ىاد  الل ي ىي،
جىل تجميىع وتوجيىه أمي الاقت اد الل ي ي من خلال ال يام بحعالية دور الهندسة المالية مىن 

للتمويىل الاقت ىاد  المىاليز ،  ا موال إلى ا نشىطة الاسىتثمارية، ونظىرا  للمسىا ماو الهامىة
ن المنتجىاو الماليىة لهىا دور أمنجىد ، ال ىناعةملا بد مىن بىذل جهىود متوا ىلة لتوسىيع  ىذس 

مي تلحيز النمو الاقت اد ، مع ا خذ بعىين الاعتبىار تطىوير سىوق ا وراق الماليىة وبشىقل 
تىتثيرا قبيىرا   لهىا  خا   نا تطور سوق ا وراق المالية مىي الاقت ىاداو الناشىئة  التىي قىان

علىىى عمىىل المصسسىىاو الم ىىرمية، وبالتىىالي تطىىور سىىوق ا وراق الماليىىة الملليىىة لىىه علاقىىة 
 (Kassim, 2016) .قبيرن مع النمو الاقت اد 

المنتجاو والخدماو  ويتم التتقيد على أن ماليزيا الدولة التي تسعى جا دن على ابتقار     
جل خلق طل  قبير على الترتيباو والخدماو المالية قما استجابة المصسسىاو أالمالية  من 

الم ىىىىرمية بشىىىىقل معىىىىال لهىىىىذس المطالىىىى ، مىىىىإن  ىىىىذس التغييىىىىراو سىىىىوف تلحىىىىز ارتحىىىىاع ا داء 
                    ن  علاقتهما علاقة سببية. أالاقت اد  وبالتالي رمع النمو الاقت اد  منستنتل 

ن تطىىور سىىوق عمىىل علىىى تلحيىىز النمىىو الاقت ىىاد   ن المنتجىىاو الماليىىة تأقمىىا تجىىد     
ا وراق الماليىىىىة لىىىىه تىىىىتثير علىىىىى تشىىىىغيل المصسسىىىىاو الم ىىىىرمية وبالتىىىىالي تعزيىىىىز الاقت ىىىىاد 
مت بلو سوق ا وراق المالية أقثر أ مية، خا ىة مىي عىدد مىن ا سىواق الناشىئة وأسىواقها 

 ىىل دور ا سىىهم مىىي تعبئىىة رأس المىىال وتنويىىع المخىىاطر ميمىىا بينهىىا، قمىىا أن ولا ينبغىىي تجا
المنتجىىاو الماليىة مىىي واع مختلحىة مىىن الخىدماو الماليىة و الهندسىة الماليىة قىىادرن علىى ت ىديم أنىى

ال طاع الم رمي ومن ثم تلحيز النمو الاقت اد ، وعلى وجه الخ و  مإن سرعة النمو 
مىىد ذلىىك علىىى لجىىم النظىىام الم ىىرمي ونشىىاط سىىوق ا وراق الاقت ىىاد  مرتحعىىة للغايىىة ويعت

التنميىىىة بشىىىقل بالماليىىىة، علىىىى أن سىىىيولة سىىىوق ا وراق الماليىىىة والخىىىدماو الم ىىىرمية تىىىرتبط 
  (Sen, 2003) .إيجابي وقو  بالمعدل المعا ر والمست بلي للنمو الاقت اد 

عمةةةةن النمةةةةو  –السةةةةندات ، الصةةةةكوك الماليةةةةة –الماليةةةةة ثير منتجةةةةات الهندسةةةةة أتةةةة 2.4
بشىىىقل عىىىام، يمقىىىن ت سىىىيم أدواو الهندسىىىة الماليىىىة الىىىى أدواو ماليىىىة ت ليديىىىة   :الاقتصةةةادي

سىىىنداو ت ليديىىىة و ىىىقوك و منتجىىىاو ماليىىىة اخىىىرم، وقىىىلا أدواو الىىىدين متشىىىابهة تمامىىىا مىىىي 
رقاو وقىىىد زاد إ ىىىدار الهيقىىىل، ولقىىىن ال ىىىقوك جعلىىىه إلزامىىىي علىىىى الجهىىىاو السىىىيادية والشىىى

مليىىىار  33.22ال ىىىقوك بشىىىقل قبيىىىر منىىىذ الع ىىىد ا ول مىىىن ال ىىىرن اللىىىاد  والعشىىىرين، مىىىن 
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مليىىىىار دولار أمريقىىىىي مىىىىي عىىىىىام  116.72إلىىىىىى  2005-2001دولار أمريقىىىىي مىىىىي الحتىىىىرن 
 .2023مليار دولار سنة  145.70بلغو قيمتها ،  2019اعتبار ا من جانحي  2017
 63.63% )43.67ال ضىىائية الرائىىدن للإ ىىدار، بل ىىة قىىدر ا الولايىىة  ماليزيىىا تب ىىى 

مليىىار دولار أمريقىىي أو  28.48) مليىىار دولار أمريقىىي(، تليهىىا المملقىىة العربيىىة السىىعودية
ندونيسىىىيا )19.54 %( وميمىىىا يتعلىىىق بىىىذلك، 13.33مليىىىار دولار أمريقىىىي أو  19.42%( وا 

إ ىدار ا سىهم الجديىدن  وقانىو  إ دار سنداو ت ليدية جديدن قل عام قان أقبر نسىبيا مىن
 ال قوك أقبر بقثير م ارنة بإ داراو ا سهم الجديدن. 

ويعمل قل من سوق ا وراق المالية والبنوك على تلحيز النمو الاقت اد ؛ ومع ذلىك       
 Yan-Ling) .مإن تتثير ا سهم مي السوق أقل نسبيا من ال قوك قي ال طىاع الم ىرمي

Tan, 2021, p. 02) 
ل د تلول الا تمام مع مرور الزمن إلى مدم تتثير السنداو الت ليدية على نمو الناتل       

ظهىىىر وجىىىود علاقىىىة أمجماليىىىة والىىىدخل الل ي ىىىي  والىىىذ  المللىىىي باسىىىتخدام سىىىوق السىىىنداو ا
يبىىرز أن النمىىو الل ي ىىي يتىىتثر بشىىدن  مىىن خىىلال  سىىببية ثنائيىىة الاتجىىاس بىىين متغيىىرين و ىىو مىىا

إلىى وجىود علاقىة سىببية بىين  جرانجةرالبالىث  أشىارالىى ذلىك  إضىامةتطور سوق السىنداو، 
 الطرمين سوق ا وراق المالية امسلامية والنمو الاقت اد .

سىىىوق ال ىىىقوك و النمىىىو الاقت ىىىاد  مىىىي ماليزيىىىا ذو علاقىىىة  إنتبىىىين  أخىىىرممىىىن ناليىىىة    
-Yan-Ling Tan, 2021, pp. 3)  يطة بىين سىوق ال ىقوك ونمىو امنتىاج.سىببية بسى

4) 
ن ال قوك والسنداو الت ليدية ليسو  ي ال وم الدامعة للنمىو الاقت ىاد  علىى المىدم إ    

يىىرتبط بال يمىىة السىىوقية للأسىىهم أو  تطىىوير سىىوق ا وراق الماليىىة لا أنالطويىىل. مىىي الم ابىىل 
دوران سىوق ا وراق الماليىة بينمىا تقىون قىادرن علىى تعزيىز النمىو علىى المىدم إجمالي معىدل 

 الطويل. 
                          2122غاية  إلن 2116الصكوك والسندات في ماليزيا من  إصدار(: تطور 11جدول رقم )

 الوحدة : مميار رنجيت ماليزي
 2122 2121 2121 2119 2118 2117 2116 السنوات

 485.08 377.41 366.67 284.85 285.93 317.94 240.56 اصدار الصكوك والسندات

 البالثين بالاعتماد على: إعداد: من المصدر
https://www.statista.com/statistics/1025605/malaysia-new-issuance-

bonds-and-sukuk/ 
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ال ىىقوك والسىىنداو شىىهد ارتحىىاع تىىدريجيا  إ ىىدار أنمىىن خىىلال الجىىدول السىىابق نجىىد      
انىىىه شىىىهد انخحاضىىىا واضىىىلا مىىىي سىىىنة  إلا 2022- 2016رن الممتىىىدن مىىىن سىىىنة خىىىلال الحتىىى

ال ىقوك والسىنداو(  إ دارتراجع المعاملاو الم رمية) إلىويعود  ذا الانخحاض  2019
 ىىىاد العىىىالمي ب ىىىحة عامىىىة والمىىىاليز  ب ىىىحة علىىىى الاقت أثىىىرونتيجىىىة جائعىىىة قورونىىىا التىىىى 

 2022معىدلاتها  مىي سىنة  اعلىيال ىقوك والسىنداو  إ ىدارقما شهدو معىدلاو  ،خا ة
السىىنداو الخضىىراء التىىي  إ ىدارمليىىار رونجيىو مىىاليز  و ىىذا نتيجىىة  485.08ليىث بلغىىو 

 ل و رواجا وطل  قثيرا من قبل المستثمرين والمتعاملين الاقت اديين.
تميىىىز سىىىوق رأس المىىىال المىىىاليز  أنىىىه م سىىىم إلىىىى سىىىوق ا سىىىهم وسىىىوق الىىىديون قمىىىا ي     

ويت ىف سىىوق ا سىىهم الماليزيىىة بتنهىىا سىىوق ثىىانو  نشىىط والىىذ  يعىىرف باسىىم بور ىىة ماليزيىىا  
سىنواو م ىط، أمىا بالنسىبة لسىوق الىديون  10وتضاعحو قيمته السوقية ثىلاث مىراو مىي متىرن 

سوق الديون الماليزية  ي والدن من أسواق الىديون الماليزية  على ةرار سوق ا سهم، مإن 
المذ لىىىة مىىىي العىىىالم، مهىىىي ثالىىىث أقبىىىر سىىىوق مىىىي  سىىىيا سىىىوق السىىىنداو وأقبىىىر سىىىوق عىىىالمي 

  (Malaysia, 2011, p. 18)  لل قوك مي العالم.
السوق المالية بالنسبة قبيرن مي النىاتل المللىي امجمىالي ليىث بلى   ىذا ا خيىر  وتسا م    

مليىار  202.26بلى   2009مليار دولار أمريقي، ومىي سىنة  230.81لىى:  2008مي سنة 
 321مليىىار دولار أمريقىىي و  314.5لىىىى:  2018و  2017دولار أمريقىىي ،ليبلىى  مىىي سىىنة 

ب  زيىىادن عىىدد المسىىتثمرين الملليىىين و ا جانىى  نلىىو مليىىار دولار أمريقىىي علىىى التىىوالي بسىى
الشرقاو التي ل  و نجالا مي السوق المالي المىاليز  وذلىك لتمتىع السىوق بالازدواجيىة مىي 

مليىىىار  335ليبلىىى   2019العمىىىل الت ليىىىد  و امسىىىلامي علىىىى لىىىد سىىىواء، قمىىىا يتوقىىىع لسىىىنة 
مليىىار دولار  406.31 ىىل ، لي  2020مليىىار دولار أمريقىىي لسىىنة  349دولار أمريقىىي و 

% من الناتل المللي الاجمالي للعالم  بما  و موض  مي 0.18ا  ما ي ار    2022مي 
  الجدول التالي:
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 الىحدة : مليار دولار أمريكي الإجمالي                        (: الناتج المحلي20دول رقم )ج

 GDI البيان

0222 011060 

0222 010004 

0202 033010 

0200 075073 

0200 102022 

0202 101006 

0202 116014 

0202 074021 

0202 074032 

0202 10203 

0202 100 

0202 113 

0202 127 

0200 150076 

0200 214010 

  :: من إعداد البالثين بالاعتماد علىالمصدر
https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators 

الشهر  قىد بلى  ذروتىه مىي  امجماليقان الناتل المللي  2022مي لين نجد مي سنة      
مليىىار دولار مىىي لىىين قىىد شىىهد انخحىىاض مىىي شىىهر جىىانحي  9.6شىىهر ديسىىمبر ليىىث قىىان 

مليىار دولار و ىذا يعىود الىى عىدن عوامىل مىن بينهىا الرقىود النسىبي  4.6ليث سىجل  2023
مىىي ال طىىاع السىىيالي وقىىذا عىىزوف الامىىراد عىىن المعىىاملاو الماليىىة الم ىىرمية بسىىب  زيىىادن 

 مراد والعائلاو قما  و موض  مي الجدول التالي:استهلاك الا
 الإجمالي الشهري (: الناتا المحمي13جدول رقم )

 الوحدة : مميار دولار أمريكي                      
 2222مارس 2222فيفري 2222جانفي 2222ديسمبر 2222نوفمبر 2222اكتوبر  الشهر

الناااااااتج المحلااااااي 

 الاجمالي
3.2 5.4 6.9 5.9 9.9 4.9 

  :: من إعداد البالثين بالاعتماد علىالمصدر
https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators 

https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators
https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators
https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators
https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators
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نجد أن معدلاو النمو السنو  للناتل المللي امجمالي مي تزايد مستمر قما  و  قما
 موض  مي الشقل التالي:

 (: معدل النمو السنوي لمناتا المحمي الإجمالي11شكل رقم )

 
 : من إعداد البالثين بالاعتماد على:المصدر

https://www.statista.com/statistics/318977/gross-domestic-product-

gdp-growth-rate-in-malaysia/#statisticContainer 

يمقىىىن إعطىىىاء قىىىراءن لشىىىقل السىىىابق أن معىىىدل النمىىىو السىىىنو  للنىىىاتل المللىىىي امجمىىىالي     
علىىىىىى  %4.84و %5.4لىىىىىىى:  2018و 2017ليبلىىىىى  مىىىىىي سىىىىىنة  2015مىىىىىي سىىىىىنة  4.8%
زمىىىاو السىىىوق أوذلىىىك نىىىاتل عىىن  %5.53لىىىى:  2020والي، قمىىىا شىىىهدو عجىىزا مىىىي سىىىنة التىى

الماليىىة العالميىىة وذلىىك بسىىب  جائعىىة قورونىىا وتهىىر  المسىىتثمرين قمىىا نجىىد انىىه شىىهد ارتحاعىىا 
ة قورونىا لىنتيجىة لابتقىار منتجىاو ماليىة جديىدن مىن جهىة وزوال جائ 2022معتبرا مي سنة 

 خرم.أمن جهة 
 نىىه بلىى  مىىي سىىنة أل المللىىي امجمىىالي للحىىرد الوالىىد مىىي تزايىىد ليىىث قمىىا نجىىد أن النىىات

دولار  8635.1إلىىىى  2009دولار أمريقىىىي ليىىىنخحض مىىىي سىىىنة  9020.4لىىىى:  2008
وانخحىاض النىاتل المللىي امجمىالي  2008أمريقي بسب  ا زمة المالية العالمية لسىنة 

( ، ليعىرف بعىد 02ا  و موضى  مىي الجىدول رقىم )مليار دولار قم 202.26الذ  بل  
 2014و  2013ذلىك انتعاشىىا مىي السىىنواو التىىي تلىو ا زمىىة الماليىىة ، ليبلى  مىىي سىىنة 

لىىىىىىىىى:  2017دولار أمريقىىىىىىىي ، قمىىىىىىىا بلىىىىىىى  مىىىىىىىي سىىىىىىىنة  10398.20و  9981.20لىىىىىىىىى: 
ليبلىىى   2020و  2019دولار أمريقىىي، مىىا يتوقىىع أن يت ىىاعد مىىي سىىنة  11521.50

 دولار أمريقي على التوالي قما  و موض  مي الجدول التالي:  12528و  12001
 
 

4,8 4,25 5,4 4,84 4,41 
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3,09 8,69 4,48 

-100%
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100%
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 الوحدة: دولار أمريكي                (: الناتا المحمي الإجمالي لمفرد الواحد14جدول رقم )
 GDI البيان

0222 220202 
0222 222200 
0202 222002 
0200 222200 
0200 2222 
0202 2220002 
0202 0222200 
0202 02222 
0202 00220022 
0202 00200022 
0202 00220 
0202 00220 
0202 00202 
0200 00022 

0200 00220 

  :: من إعداد البالثين بالاعتماد علىالمصدر
https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators                                                          

 

 خاتمة:. 5
بتبيىان مىدم مسىا مة الهندسىة الماليىة مىن خىلال أنشىطة السىوق الماليىة  الدراسىة تميىزو    

   الماليزية مي دعم النمو الاقت اد  وقد خل و الدراسة إلى النتائل التالية: 
 المالية؛ والمنتجاو العديد من ا دواو المالية الهندسة تضم -
 ؛مالية جديدنع ود وأدواو استثمار  الهندسة المالية لها دور مي  ناعة وابتقار -
 المالي؛ العجز وولداو المالي الحائض ولداو بين و ل لل ة المالية السوق تعتبر -
 أداء إلى انخحاض بامضامة 2008 العالمية المالية با زمة الماليزية البور ة أداء تتثر -

 الرابع الربع خلال العالمية ا سواق مي النحط أسعار انخحاض بسب  2014 سنة السوق
 ؛2014من سنة 

https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators
https://ar.tradingeconomics.com/malaysia/indicators
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مسا مة الهندسة المالية مي دعم الناتل المللىي امجمىالي مىن خىلال ا نشىطة التىي ي ىوم  -
 بها السوق المالي.
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