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I. 

  :الملخص

٘ مؿحوى الىاثج ال٣ومي وزل٤ ال٣ُمة جٗحبر االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة ٖاملا عاِؿُا في الحىمُة مً زلا٫ مؿاهمتها  في عٞ

ير ٞغم الٗمل الخ٣ُ٣ُة  ٗحمض ثُوع وهمو هظا االإًاٞة وثوٞ ل اللاػم خُث وَ الىوٕ مً االإؤؾؿات بهوعة ٦بيرة ٖلى ثوٞغ الحموٍ

ل ٌٗحبر مً أهم االإٗو٢ات التي ثواج  ها ،وهٓغا للخهونُات التي ثحميز بها االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة مًهأن ه٣و الحموٍ

٣ة الحم ٞيها اهسٟاى مؿحوى الح٨ىولوجُا االإؿحسضمةحجمها و  نٛغ ل ًؤرغ ٖلى أصائها االإالي و٢لة عأؽ مالها ٞإن جُٛير َغٍ وٍ

لُة الؤؾلامُة التي ثحميز باالإغوهة والحىوٕ ثدؿً الأصاء االإالي للمؤؾؿات الهٛيرة  وجضًغ بالظ٦غ أن الحموٍل بالهُٜ الحموٍ

 . واالإحوؾُة
ل الؤؾلامي ؛الأصاء االإالي ؛االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة:  يةاليلمات المفحاخ  . الحموٍ

 . M00؛   L78؛  JEL  :L53ثصنيف 

 

Abstract :  

Small and medium enterprises are a major factor in development through their 

contribution to raising the level of national product, creating value added and creating 

real employment opportunities. The development and growth of these types of 

institutions depend heavily on the availability of funding. Lack of funding is one of the 

most important obstacles facing them. Characterized by small and medium size SMEs, 

low level of technology used and low capital, so changing the financing method affects 

their financial performance. It is worth mentioning that financing with flexible and 

diversified Islamic financing formats improves financial performance For small and 

medium enterprises       .  

Keywords: Islamic finance, financial performance, small and medium enterprises. 

Jel Classification Codes : L53 ; L78 ; M00  .  

 rafikg08@gmail.comًميل: ، الإ   أ.رفيم كلوالمؤلف المزضل:  1

 486- 466، ص  2023 ديشمبر  – 02العدد /  08المجلد                                                       ة          مجلة التمويل والاستجمار والتنمية المشتدام

mailto:rafikg08@gmail.com
mailto:rafikg08@gmail.com


 

 

 

ل والإضخثمار والحنمية المطحذامة  467                                                2023 دٌطمبر – 02/ العذد  08المجلذ     ISSN: 2507-7244 ®مجلة الحموٍ

 

 والمتوسطة الصغيرة للمؤسشات المالي الأداء تحشين في الإسلامي التمويل دور........ .....................................   رفيققلو 

I - : تمهيد  

غ االإؤؾؿ       ات اله       ٛيرة واالإحوؾ       ُة االإد       غ٥ وال       ضاٞ٘ لاجل       ة  ٢حه       اص الإ       ا له       ا م       ً صوع ف       ي ثد٣ُ       ٤ الحىمُ       ة  جٗحب        

للٗضً ض م ً ال ضو٫ طات  ٢حه  اصًات الى اثج ال٣ ومي ف ي ث٣وٍ ة  ٢حه اصًة و جحماُٖ ة خُ ث جؿ اهم االإؤؾؿ ات اله ٛيرة 

غ  ال٣وٍ   ة هٓ   غا لخهون   ُة االإؤؾؿ    ات اله   ٛيرة واالإحوؾ   ُة وأرغه    ا . و أٚل   و صو٫ الٗ    الم ٞ   غم الٗم    ل ف   ي  ال٨ثي    ر م   ًوث   وٞ

، وختى ثحم٨ً االإؤؾؿات الهٛيرة مً ثد٣ُ ٤ ال ضوع االإى وٍ به ا وج و  ػال ة الٗغا٢ُ ل واله ٗو ات الؤًجابي ٖلى  ٢حهاص 

ل، ل  ى عأؾ   ها مك  ٩لة الحموٍ ٞ  إن ث  الت  ي ثواجهه  ا وٖ ير ز   ضمات و   الىٓغ  ل   ى  هحم  ام االإازاً  ض بالحموٍ   ل الؤؾ  لامي ف  ي الٗ   الم،  وٞ

ل الؤؾلامي للمؤؾؿات الهٛيرة ٌٗض أخض الأهضاٝ االإهمة التي  ٗمل ٖليها بهضٝ ثد٤ُ٣ الحىمُة  ٢حهاصًة ًجو الالحموٍ

ؼ الىمو  ٢حهاصي ل الؤؾلامي ، و  االإؿحضامة وجٗؼٍ ٗة الؤؾ لامُة، الظي ٍبرػ الضوع الخ٣ُ٣ي للحموٍ ٌٗحمض ٖلى مباصئ الك غَ

غه ا له ظلم االإؤؾؿ ات ،٩ٞلم ا  مً زلا٫ ،ضالغ ا أو الٟوااولا ًحًمً  لُة الت ي ًوٞ ثىوٕ وجٗضص ومغوهة الهُٜ والأصوات الحموٍ

ا ٧لما ؾاهم في ثدؿين  ل مِؿغا ومحىوٖ  . الىمو والحوؾ٘الب٣اء و  ثاخة ٞغم م٘  اتاالإؤؾؿ ع دُة هظلم٧ان الحموٍ

I.1-  الحالُة  الؤق٩الُةمً زلا٫ ما ؾب٤ ًم٨ً َغح  : البدث شيالية 

ل بالصيغ  طاهمهيف ٌ   داا الما ي للمؤضطات الصريرو والمحوض ة  ال في ثدطين  الإضلاميةالحموٍ

I.2 - : ُةلالحا ةهُغح الٟغيُالبدث  ق٩الُة للإجابة ٖلى فزضيات البدث : 

ل بالهُٜ الؤؾلامُة  في االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة ٌؿاهم في ثدؿين أصائها االإالي وطل٪ مً  زلا٫ مؿاهمتها  ن الحموٍ

ل ال ظاجي ، ٦م ا ث ؤرغ  ًجاب ا ٖل ى مؤق غات  اصة ٢ضعتها ٖلى الحموٍ بُة مٗحبرة للمؤؾؿة بالإياٞة  لى ػٍ غات يغٍ في ثد٤ُ٣ وٞ

 الحواػن االإالي وثدؿً مً نوعة الغ دُة في االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة ؟.

I.3 - : أهذاف البدث 

  لي  الؤؾلامي للمؤؾؿات  الهٛيرة واالإحوؾُة .الحٗغٝ ٖلى مضى ملاءمة الىٓام الحموٍ

 .لُة الؤؾلامُة في ثدؿين الأصاء االإالي  الحٗغٝ ٖلى مضى مؿاهمة الهُٜ الحموٍ

I.4 .- : أهمية البدث 

  ثأجي أهمُة الضعاؾة مً ال ضوع ال ظي جؿ اهم ب ؤ االإؤؾؿ ات اله ٛيرة واالإحوؾ ُة ف ي الحىمُ ة  ٢حه اصًة و جحماُٖ ة

غ  والخ   ض م    ً مك    ٩لتي ال٣ٟ    غ  والبُال   ة  ٦م    ا أن ثد٣ُ    ٤ ه    ظلم االإؤؾؿ   ات له    ظا ال    ضوع م    غثبِ  ل   ى خ    ض ٦بي    ر بم    ضى ث    وٞ

لُ   ة وثغام   ي زهون   ُاتها ٦م   ا جك   اع٦ها أه   م  الحموٍ   ل ال٩   افي و    الُغ١ االإىاؾ   بة الت   ي ثً   مً جُُٛ   ة اخحُاجاته   ا الحموٍ

ل الؤؾلامُة .  أهضاٞها وهو ما هجضلم في أؾالُو الحموٍ

  ً أهمُ  ة وهجاٖ ة ن  ُٜ الحموٍ ل الؤؾ لامُة والحوج  ؤ االإازاً ض للٗضً ض م  ً ال ضو٫ الٛغ ُ  ة وث أجي أهمُ ة الضعاؾ  ة ٦ ظل٪ م

االإح٣ضم  ة ٢ب   ل ال   ضو٫ الٗغ ُ  ة للاٖحم   اص ٖل   ى ه  ظلم الُ   غ١ والأؾ   الُو الإ   ا ثحمي  ز ب   ؤ م   ً زه  ااو مثالُ   ة أهمه   ا االإغوه   ة 

 والحىوٕ  والإا لها مً أراع  ًجابُة ٖلى الأصاء االإالي .

I.5 -  :الذراضات الطابلة 

  ل٣    ض ث    م الحٗ    غى لضعاؾ    ة ه    ظا االإوي    وٕ ل٨    ً م    ً ػواً    ا جؼاُ    ة مسحلٟ    ة ، ه    ظ٦غ م ه    ا أه    م الضعاؾ    ات . ٞم    ً هاخُ    ة

وا٢    ٘ االإؤؾؿ    ات اله    ٛيرة موي   وٕ االإؤؾؿ    ات اله    ٛيرة واالإحوؾ    ُة هج    ض الضعاؾ    ة الجُ    ضة للباخ    ث لخل    ٠ ٖثم    ان  

  . 2004لؿىة  جامٗة الجؼااغ بأَغوخة ص٦حوعالم وهي .  ااغواالإحوؾُة وؾبل صٖمها وثىمُتها صعاؾة خالة الجؼ 
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 لأما مً هاخُة ال َ غ١   أخ لام ٞ غالله   ٞىجض صعاؾ ة جُ ضة للباخث ة لمؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة الؤؾلامي ل حموٍ

جامٗ    ة ٞغخ    ات ب عؾ    الة ماجؿ    حير    ، وه    يوأؾ    الُو ثموٍ    ل االإك    غوٖات اله    ٛيرة واالإحوؾ    ُة ف    ي  ٢حه    اص الؤؾ    لامي

 . 2007 لؿىة ؾ٠ُُ ٖباؽ

II- . )ماهية المؤسشات الصغيرة والمتوسطة )م ص م 

 ن مهُلح االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة والظي ؾىٗبر ٖىؤ ازحهاعا في هظا البدث ب   م م م  اهخكغ اهخكاعا 

 واؾٗا في مسحل٠ صو٫ الٗالم ،لُٗبر ًٖ هوٕ مٗين مً االإؤؾؿات .

II-1-  ف  :والمحوض ةالمؤضطات الصريرو جعزٍ

غ اٖغٝ االإكغٕ الجؼااغي في  هظا الىوٕ مً االإؤؾؿات اؾخىاصا لجملة (2017، 02-17)م م م ل٣اهون الحوجُهي لحُوٍ

ما٫ الؿىوي ومجموٕ االإيزاهُة وطل٪ ٦ما هو موضح في الجضو٫ االإوالي .  مً االإٗاًير ال٨مُة ثحمثل في ٖضص الٗما٫ وع٢م اٖلأ

ف المؤضطات الصريرو والمحوض ة في الجشائز :1حذوٌ ركم   جعزٍ

ًــز ناًــ11ـوافم لما1438بــيع الــثــاهـي عـام 12في  صادر ال 17-02لــاهــون ركم ال أعذاد الباخث بالاعحماد علىالمصذر: من 

ز المؤضطات الصريرو والمحوض ةاـــحـــضـــمـن ،ً 2017ضـــنــة ذو الزضمية للاهون الحوحيهي لح وٍ للجمهورٍة ،الجزٍ

ة الذًملزاطية الشعبية،   . 6-5،ص ص10-5من  ،المواد 2العذد الجشائزٍ

 هلاخٔ مً زلا٫ الجضو٫ أن الجؼااغ اٖحمضت ٖلى االإٗاًير الأوعو ُة في ثدضًض مٟهوم م م م .

د ال٨ىُٟضًغالُة الٗامة الٟغوؿُة االإؤؾؿة م م  بأنها هي التي ٩ًون عأؽ مالها مل٪ الإؿخثمغ زام وهو  PMEو٢ض ٖغٞ

 .(Torres, 1999, p. 5) الظي ٣ًوم بالحوجُؤ الؤصاعي والح٣ني الٟٗا٫ لها م٘ يمان  ثها٫ االإباقغ والضاام م٘ الٗما٫

II- 2-  المؤضطات الصريرو والمحوض ةثصنيف: 
ة مً االإٗاًير أهمها:    ن ثدضًض نٛغ أو ٦بر االإؤؾؿة ًحم بالاؾخىاص  لى مجموٖ

II- 2-1-  ٌمعيار عذد العما: 

)بكاعات،  ٌٗحبر هظا االإُٗاع مً االإٗاًير الأؾاؾُة والأ٦ثر اؾحسضاما في الٗالم وهو مُٗاع ثد٨مي ًدضصلم ال٣اهون  

٨ُة مثلا م م م هي التي جكٛل أ٢ل مً (24، نٟدة 2008  .Torres, 1999, p) ٖامل 500، ٟٞي الولاًات االإحدضة الأمغٍ

4) . 

II- 2- 2-  ٌٌٗحبر مُٗاع عأؽ االإا٫ أخض االإٗاًير الأؾاؾُة والكابٗة في ثدضًض حجم االإؤؾؿة :معيار رأص الما 

II- 2- 3-  ُاهُا مثلا جٗحبر  : معيار حجم المبيعات ما٫ الؿىوي للمؤؾؿة ، ٟٞي بغٍ ٌٗحمض هظا االإُٗاع ٖلى ٢ُمة ع٢م اٖلأ

  (18، نٟدة 2004)ٖثمان،  .ملُون جىُؤ  ؾارلُني مؤؾؿة نٛيرة  ٧2,8ل مؤؾؿة ثد٤٣ أ٢ل مً 

II- 2- 4-  ٚالبا ما هجض أن االإال٪ هو االإضًغ.و م م م ثحميز ببؿاَة الحىُٓم االإؿحسضم ، : معيار الإدارو والحنظيم 

II- 2- 5-  : خؿو هظا االإُٗاع ثهى٠ م م م ٧ل االإؤؾؿات التي جؿحسضم أؾالُو  هحاالله بؿُُة طات المعيار الحلني

 ٦ثاٞة عأؾمالُة مىسًٟة و٦ثاٞة ٖمالُة مغثٟٗة. 

 ٖضص الٗما٫  حجم االإؤؾؿة
ما٫ الؿىوي  بالضًىاع  ع٢م اٖلأ

 الجؼااغي 
 الك٩ل ال٣اهووي صالله    مجموٕ االإيزاهُة الؿىوي 

  ملُون  20لا ًحجاوػ  ملُون  40لا ًحجاوػ  ٖما٫ 09 لى  01مً نٛيرة جضامؤؾؿة 

مؤؾؿة ثمحاػ 

بالاؾح٣لالُة في 

 الخؿُير 

   ملُون  400 ≥ ملُون و  40أ٦بر مً  ٖامل 49 لى  10مً  مؤؾؿة نٛيرة
 200 و ملُون  20أ٦بر مً 

  ملُون 

  ملُاع     4  ملُون  400أ٦بر مً  ٖامل 250 لى  50مً  مؤؾؿة محوؾُة
  ملُون  200 أ٦بر مً 

   ملُاع    1و
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أًًا ،لم ًحم اٖحماص مُٗاع موخض لحٗغ٠ٍ م م م ٞالأمغ مغهون بازحلاٝ وعٚم ٧ل ثل٪ االإٗاًير ،وع ما بؿببها 

غاُٞة ومؿحوى الحُوع الهىامي مً بلض لآزغ .  الٓغوٝ  ٢حهاصًة و جحماُٖة والضًموٚ

II- 3-  المؤضطات الصريرو والمحوض ةخصائص ومميزات  : 

ة مً الخهااو واالإميزات أهمها:   ثحميز م م م بمجموٖ

واؾح٣لالُة الؤصاعة ومغوهتها م٘ ال٣ضعة ٖلى الح٠ُ٨ م٘ االإحٛيرات االإؿحدضرة  الحأؾِـ وؾهولة ال٣ُاصة والحوجُؤؾهولة 

حماص ٖلى االإواعص  ضم  ٢با٫ عأؽ االإا٫ الأجىبي ٖلى  ؾخثماع ٞيها وٖ  واهسٟاى مؿحوى الح٨ىولوجُا االإؿحسضمة وٖ

ل و٢هغ ٞارة اؾارصاص عأ   ؽ االإا٫ االإؿخثمغ.الضازلُة في ٖملُة الحموٍ

II- 4-  دور م ص م في ثدليم الحنمية: 

حجلى صوعها  في خين ازحل٠ الجمُ٘ ٖلى جٗغ٠ٍ م م م ٣ٞض اث٤ٟ الجمُ٘ ٖلى أهمُتها وصوعها في ثد٤ُ٣ الحىمُة وٍ

 ُٞما ًلي :

II-4-1-  : المطاهمة في رفع مطحوى الناثج اللومي وخلم الليمة المضافة 

ة والخضماثُة ًجٗلها   ن  هخكاع الواؾ٘ واليكاٍ الهاال للمؤؾؿات م م في ٧اٞة االإجالات الهىاُٖة والحجاعٍ

جؿاهم بك٩ل ٦بير و يؿبة ٖالُة في الىاثج ال٣ومي ،٦ما جؿاهم بضعجة ٦بيرة في زل٤ ال٣ُمة االإًاٞة ٟٞي ٞغوؿا ثمثل م 

 .(Karen, 2007, p. 93)ُمة االإًاٞة مً ال٣ % 53مً االإؤؾؿات وجؿاهم ب   % 99.8   م م 

II-4-2-ة ومغا٦ؼ  هحاجُة وخضاتم م م  جٗحبر   :المطاهمة في جعبئة المذخزات المدلية  جٗبئة ٞوااٌ ٖلى جٗمل اؾخثماعٍ

  هحاجُة. لخكُٛلها في اؾخثماعات بالأٞغاص الخانة الٗاَلة واالإضزغات الأموا٫

II-4-3-ٌالواردات : ثنمية الصادرات والمطاهمة في إخلا  

اصة في واالإؿاهمة الخاعجُة ٚؼو الأؾوا١ ٖلى٢ضعة م م م الضعاؾات  أربخد بٌٗ ير الهاصعات ػٍ  الأجىبي الى٣ض وثوٞ

ات ٟٞي ٞغوؿا م م م جؿاهم في الاجؼ وثس٠ُٟ  ,Karen, 2007)الهاصعات   جمالي مً % 30 خوالي بيؿبة ميزان االإضٞوٖ

p. 100)والخضمات مدلُا. وطل٪ مً زلا٫  هحاجها الإسحل٠ الؿل٘ الواعصات  خلا٫ ؾُاؾة ثد٤ُ٣ في م م م . ٦ما جؿاهم 

II-4-4- : المطاهمة في الحخفيف من الحضخم  

لات ٖلى ال٣ًاء خُث جٗمل م م م ٖلى   ٢حهاصي. والخكُٛل للاؾخثماع امحهانها زلا٫ مً االإىحجة ٚير الحدوٍ

II-4-5-  :ن وجوص ٖضص ٦بير مً م م م في الؿو١ ًجٗل مً الىاصع أن ثحم٨ً واخضة مً ثنمية المنافطة والابحيار 

االإؤؾؿات مً ٞغى ؾُُغتها ٖلى الأؾوا١  ٦ما أنها ثٟحذ مجالا واؾٗا أمام االإباصعات الٟغصًة وثضٖم عوح  بح٩اع 

٩ا مثلا  ات والأ٩ٞاع االإُوعة جاءت مً م م م % 98والحجضًض ٟٞي أمغٍ  . (164، نٟدة 2006)الُُو،  مً االإسارٖ

II-4-6-  فية المدلية الحنمية فيالمطاهمة  : أو الزٍ

 الهٛير االإكغوٕ آراع ٞإن و الحالي  الغ٠ٍ االإضًىة أو في في ؾ٨ني  حي هُا١ في الهٛير االإكغوٕ في بٌٗ الأخُان ًؤؾـ 

 . (5، نٟدة 2007)ٖلي، االإدلي وطل٪ بمؿاهمحؤ في ثىمُة االإى٣ُة  و ٢حهاصي  جحمامي اليؿُج في جضًا واضخة ث٩ون 

II-4-7-  : ن  هخكاع الجٛغافي الواؾ٘ للمؤؾؿات م م ًم٨ ها مً ث٣لُل المطاهمة في ثدليم ثنمية إكليمية محواسهة 

٣لو أوجؤ الحٟاوت في ثوػَ٘ الثروة بين االإىا٤َ، ٦ما ٌؿاٖض الحٟاوثات الؤ٢لُمُة وثد٤ُ٣ الحىمُة  االإحواػهة جٛغاُٞا وٍ

 ٖلى الحس٠ُٟ مً خضة الحمغ٦ؼ الٗمغاوي في ٖوانم الضو٫ ومضنها الغاِؿُة.

II-4-8-  ة مٗا وث٩املها ٌٗحبر ْاهغة صخُة: مً االإؤ٦ض أن ثواجض م م م وال٨بير المطاهمة في ثدليم الحيامل الصناعي 

 ٖملُة الحىمُة  لى الأمام ٨ٞثيرا ما هجض م م م ث٣وم باالإىاولة للمؤؾؿات ال٨بيرة .   ثضٞ٘
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II-4-9- : ثوفير فزص العمل الحليلية المنحجة 

٠ م م م  ٩ا ثوْ ير ٞغم الٗمل ،ٟٞي أمغٍ مً  جمالي ٢وة الٗمل وأما في  % 53.7جؿاهم م م م بك٩ل ٦بير في ثوٞ

ٟة  % 65.7أالإاهُا ٞخؿاهم م م م ب   )نالح، أؾالُو ثىمُة االإكغوٖات االإهٛغة والهٛيرة واالإحوؾُة مً الٗمالة االإوْ

٠ م م م  (25، نٟدة 3/2004في  ٢حهاص الجؼااغي، الٗضص   ,Karen, 2007)مً حجم الٗمالة  %60وفي ٞغوؿا ثوْ

p. 100)  

II-4-14- : المطاهمة في دمج المزأو في النشاط الاكحصادي 

ٓهغ خُث  جؿاهم م م م بك٩ل ٦بير في جكُٛل االإغأة غ الؿىوي الٗالمي للكغ٧ات الهٛيرة واالإحوؾُة لٗام ًُ  2022الح٣غٍ

في مى٣ُة الكغ١ الأوؾِ وقما٫ أن رلارة أع إ البالٛين  أنالهاصع ًٖ االإجلـ الضولي للمكغوٖات الهٛيرة واالإحوؾُة 

٣ُا  ا ، بِىما ٌٗازم أ٦ثر مً الثلث ) ٞغٍ ًُ ا  ًجاب ًُ ما٫ ازحُاعًا مهى اصة اٖلأ هظلم  وجٗحبر  نٛير،  َلا١ مكغوٕ٪( 38ٌٗحبرون عٍ

ما٫ بم٣ضاع الىه٠ ً وهظازغى ، الؤخهااُات أٖلى مً االإىا٤َ الأ  اصة اٖلأ ض اخحمالُة اهسغاٍ اليؿاء في  جمالي عٍ ؼٍ

 . (91، نٟدة Tarabishy ،2022) ٪ مً اليؿاء في أما٦ً أزغى 80ب   م٣اعهة 

II-5-  م الأصواع التي ث٣وم بها م م م في ثد٤ُ٣ الحىمُة ، لا أنها :المؤضطات الصريرو والمحوض ةمشاول ومعوكات عٚ

 ثواجؤ مك٨لات ٖضًضة ثدو٫ صون همو ٢ضعاتها وثوؾٗها وج٤ُٗ  ؾهامها الٟٗا٫ في صٞ٘ عجلة الحىمُة،وهظ٦غ م ها :

ل -  االإىحٓم  مك٩لة الحموٍ

اع الحىُٓمي وجٗضص  -   جهات  زحهام :مك٩لة اَلؤ

 مك٩لة ي٠ٗ البيُة الأؾاؾُة :  -

- : ٤   مك٩لة الخؿوٍ

  :الأجىبي )الضولي( باالإدُِ االإحٗل٣ة االإٗلومات ه٣و -

 اهسٟاى  هحاجُة االإؤؾؿة الهٛيرة  -

 ٖلى ثدمل الخؿااغ االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة مدضوصًة ٢ضعة  -

 : االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُةي٠ٗ الىٓام االإداؾبي في  -

II-6-  ل ز آليات ثموٍ  في الجشائز المؤضطات الصريرو والمحوض ةأضاليب ث وٍ

غه  ا  ل  ظل٪ ًج  و ٖل  ى الخ٩وم  ة الٗم  ل ٖل  ى  ػال  ة  ٌٗحب  ر الحموٍ  ل أخ  ض أ٦ب  ر اله  ٗو ات الت  ي ثواج  ؤ  وك  اء م م م وثُوٍ

ل م م م مً زلا٫ : غ آلُات ثموٍ  هظلم الهٗو ات مً زلا٫  ٖضاصا وثىُٟظ بغامج لحُوٍ

II-6-1-  ل ز دور الل اع المصزفي في ثموٍ ج و ٖل ى الخ٩وم ة الجؼااغٍ ة أن جٗم ل ً :المؤضطات الصريرو والمحوضـ ةث وٍ

ل م م م . غ ال٣ُإ االإهغفي بإوكاء بى٪ أو ٖضة بىو٥ للحىمُة محسههة في ثموٍ  ٖلى ثُوٍ

II-6-2- ز  ) البورصة ( : الما ي الطوق  ثفعيل وث وٍ

غ البوعن   ة الجؼااغٍ   ة لحم٨   ين م م م  ني ًج   و ٖل   ى الضول   ة الٗم   ل ٖل   ى ثُٟٗ   ل وثُ   وٍ م   ً  ؾ   حٟاصة م   ً  صز   اع ال   وَ

لها ٘ مهاصع ثموٍ ،  و م٩اهُة  نضاع الأوعا١ االإالُة لحىوَ  .  (413، نٟدة 2003)مدٟوّ

II-6-3- ل صيغ جشجيع اضحخذام  الإضلامية : الحموٍ

ل هٓام ٌٗض  ٢ ُم ثد٨م ؤ خُ ث والخغٍ ة ، الحٗ اون  مبضأ ثغؾُش  لى يهضٝ ومغهًا مؿح٣غا هٓاما الؤؾلامي  ٢حهاص في الحموٍ

ين . ٖلى باالإىٟٗة جٗوص و٢واٖض ووٗح٣ض أن هظا الىٓام ًحلاءم م٘ زهونُات هظا الى وٕ م ً االإؤؾؿ ات خُ ث ًم٨ى ؤ الُغٞ

لُ  ة و ه  ُٜ وأؾ  الُو محىوٖ  ة ،٦م  ا ًم٨ى  ؤ خت  ى أن ٌك  اع٦ها ف  ي االإس  اَغ الت  ي ثواجهه  ا ،وه  ظا ال  ظي  أن ًلب  ي خاجُاته  ا الحموٍ

 ؾيحُغ١  لُؤ بص يء مً الحٟهُل في االإدوع الحالي . 

https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/icsbglobalmsmesreport2022.pdf
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/icsbglobalmsmesreport2022.pdf
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III -  الإسلاميةأساليب التمويل  
ل مً أبغػ االإك٨لات التي جٗاوي م ها االإؤؾؿات   ا ل٣ُامها م م ٌٗض ي٠ٗ الحموٍ ا يغوعٍ ل ٌٗض قغَ ،طل٪ أن الحموٍ

ا ٧لما ؾاهم في ثدؿين أصاء االإؤؾؿة ،  ل مِؿغا ومحىوٖ وهموها وثُوعها ولحد٤ُ٣ الحىمُة في االإجحم٘ ؛٩ٞلما ٧ان الحموٍ

لُة  غها لححلاءم م٘ اخحُاجاتمً زلا٫ ثىوٕ وجٗضص ومغوهة الهُٜ والأصوات الحموٍ  ها التي ًوٞ

III-1- :ل ف الحموٍ ل بأهؤ   جعزٍ ثضبير الأموا٫ اللاػمة لل٣ُام باليكاٍ  ٢حهاصي   أو بٗباعة أزغى  ه٣ل ٌٗغٝ الحموٍ

لي    لي  لى أصخاب الاجؼ الحموٍ لُة مً أصخاب الٟااٌ الحموٍ  .(201-200، الهٟدات 2007)صوابة، ال٣ضعة الحموٍ

III-2- ف ل  جعزٍ هو : ث٣ضًم رغوة ُٖيُة أو ه٣ضًة ب٣هض الؤؾارباح مً مال٨ها  لى شخو آزغ لُضًغها  الإضلاميالحموٍ

ُة  حهغٝ ٞيها ل٣اء ٖااض ثبُدؤ الأخ٩ام الكغٖ ل الؤؾلامي، ثدلُل ٣ٞهي مٗانغ، وٍ ، نٟدة 1998)مىظع، مٟهوم الحموٍ

12)  

III-3-  ل الإضلامية ة مً الأؾالُو م ها ما هو ٢اام ٖلى :أضاليب الحموٍ ين عاِؿُين ًحٟغٕ م هما مجموٖ هىا٥ هوٖ

 االإكاع٦ة في ٖااض  ؾخثماع وم ها ما هو ٢اام ٖلى أؾاؽ االإضاًىة 

III-3-1-  ل الإضلامية اللائمة على مبذأ المشارهة في عائذ الاضخثمار  أضاليب الحموٍ

ة  لي ٖلى مبضأ االإكاع٦ة في الىحااج االإحد٣٣ة خؿو  ثٟا١ بين أَغاٝ الٗملُة  ؾخثماعٍ ٣ًوم هظا الأؾلوب الحموٍ

كحمل هظا الأؾلوب ٖلى ٖضة نُٛحين عاِؿِحين   ؾيحُغ١  ليهما بص يء مً الحٟهُل . وَ

III-3-1- 1-  ل بالمشارهة  الحموٍ

III-3-1- 1-1-  ل بالمشارهة  :مفهوم صيرة الحموٍ

٣وم هظا الأؾلوب  (2010، نٟدة 1997)ؾاب٤، جٗغٝ االإكاع٦ة بأنها ٣ٖض بين االإخكاع٦ين في عأؽ االإا٫ والغ ذ  . وٍ

ل الظي ًُلبؤ االإحٗامل مٗها وطل٪ صون  ث٣اض ي ٞااضة رابحة  لي ٖلى أؾاؽ ث٣ضًم االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة الحموٍ الحموٍ

)ع ا( و هما ثخكاع٥ مٗؤ في الىاثج االإحو٢٘ ع دا أو زؿاعة ٖلى أؾـ و٢واٖض ثوػَُٗة مح٤ٟ ٖليها ؛أي اهؤ مً زلا٫ 

٩ا في مل٨ُحؤ و صاعثؤ االإكاع٦ة جؿهم االإؤؾ ؿة االإالُة الؤؾلامُة مؿاهمة ٞٗلُة في عأؽ ما٫ االإكغوٕ الؤهحاجي وثهبذ قغٍ

،وفي ٧ل ما ًيحج ٖىؤ مً ع ذ أو زؿاعة باليؿو التي ًح٤ٟ ٖليها في (6، نٟدة 2000)مدمض  .،  وجؿُيرلم والؤقغاٝ ٖلُؤ

ين بيؿبة خهة ٧ل م هما ٣ٖض االإكاع٦ة خُث ث٣ضم  وؿبة مً نافي الغ ذ للٗمُل م٣ابل الؤصاعة وثوػَ٘ ما ب٣ي بين الُغٞ

 في عأؽ ما٫ الكغ٦ة .

III-3-1- 1-2- :ل بالمشارهة ل باالإكاع٦ة في الأق٩ا٫ الحالُة.أشياٌ الحموٍ  ًم٨ً خهغ أق٩ا٫ الحموٍ

III-3-1- 1-2-1- :المشارهة الثابحة 

حٟغٕ م ها:في هظا الك٩ل ثب٣ى خهة ٧ل  غاٝ  رابحة وٍ )نالح، االإىهج الحىموي البضًل في  ٢حهاص  َغٝ مً اَلأ

                                                                                                                                        (404، نٟدة 2006الؤؾلامي صعاؾة للمٟاهُم والأهضاٝ والأولُات وثدلُل للأع٧ان والؿُاؾات واالإؤؾؿات، 

يهاالمشارهة الثابحة المطحمزو:-أ  ثب٣ى مكاع٦ة ٧ل الكغ٧اء رابحة ومؿحمغة . وٞ

غاٝ االإسحلٟة رابحة ل٨ً الهُٛة ال٣اهوهُة لل٣ٗض ثحًمً في هظا الك٩ل ث٩ون المشارهة الثابحة المنتهية:-ب مكاع٦ة اَلأ

ة أو موؾم ػعامي.. لخ .  أجلا مدضصا للحو٠٢ ًٖ اليكاٍ ،٦ه٣ٟة ثجاعٍ

III-3-1- 1-2-2-: في هظا الىوٕ ٩ًون مً خ٤ الكغٍ٪ ٞيها أن ًدل مدل االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة  المشارهة المحناكصة

 صٞٗة واخضة أو ٖلى صٞٗات . في مل٨ُة االإكغوٕ   ما
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III-3-1- 2- ل بصيرة المضاربة  :الحموٍ

في ال٨ثير مً الأخُان هجض أشخام لضيهم ال٣ضعة ٖلى الٗمل و بح٩اع ول٨ هم ًٟح٣ضون االإا٫ اللاػم لحىُٟظ مكغوٖاتهم 

غ ال٨ٟغ  ٢حهاصي  لُة ثلبي خاجاتهم ولا ثحٗاعى م٘ مٗح٣ضاتهم الؤ ول٣ض وٞ  وهي االإًاع ة.ؾلامي نُٛة ثموٍ

III-3-1-2-1-:بظ٫ الآزغ جهضلم في  ثجاع بهظا  مفهوم المضاربة ين ًبظ٫ أخضهما ُٞؤ مالؤ وٍ االإًاع ة هي اثٟا١ بين َغٞ

ان )مً الىه٠ أو الثلث .. ( ؛و طا لم ثغ ذ الكغ٦ة لم ٨ًً لهاخو  االإا٫ ٖلى أن ٩ًون الغ ذ بُ هما ٖلى خؿو ما ٌكارَ

 .(11، نٟدة 2003)خؿين،  ٖلى االإًاعب ٦ضلم وجهضلم االإا٫ ٚير عأؽ مالؤ ،ويإ

٣وم و  ل اللاػم وٍ االإًاع ة في االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة ث٣وم ٖلى أؾاؽ ث٣ضًم االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة الحموٍ

ين بدؿو ما ثم ناخو االإكغوٕ بالؿهغ ٖلى  صاعة وثىُٓم  الٗملُة االإمولة  لى نهاًتها  رم ث٣ؿم الىحااج ٖلى الُغٞ

لها ولا ًحدمل ناخو االإكغوٕ  لا   ثٟا١ ٖلُؤ ،وفي خالة الخؿاعة جؿحُٗض االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة ما ثب٣ى مً ثموٍ

 جهضلم .

III-3-1-2-2- :ل بالمضاربة   أشياٌ الحموٍ

ل باالإًاع ة مً خُث أَغاٝ االإًاع ة أو  م٨ً ثويُدها ٧الحاليل٣ض جٗضصت أق٩ا٫ الحموٍ  : صوعان عأؽ االإا٫ وٍ

III-3-1-2-2-1-:وثى٣ؿم  لى : من خيث الطزاف 

 وهي التي ث٩ون بين ناخو االإا٫ وناخو الٗمل.المضاربة ثنائية الطزاف: -أ

وهىا ٣ًضم ناخو االإا٫ مالؤ لهاخو الٗمل وهظا الأزير ٌؿلم االإا٫  لى ناخو ٖمل راوي  المضاربة ثلاثية الطزاف:-ب

لُٗمل بؤ .٦ما في االإهغٝ الؤؾلامي ٞبٗض أن ثوصٕ لضًؤ أموا٫ أصخاب االإا٫، ٞهو في هظلم الخالة ناخو ٖمل، ٞإطا أزظ 

 ؿبة لهاخو الٗمل الثاوي.االإهغٝ أموا٫ االإوصٖين وأُٖاها لهاخو ٖمل آزغ ًهبذ االإهغٝ ناخو ما٫ بالي

III-3-1-2-2-2- :ٌوثى٣ؿم االإًاع ة مً خُث صوعان عأؽ االإا٫  لى ٢ؿمينمن خيث دوران رأص الما 

 وهي التي ث٩ون مو٢وثة بضوعة عأؽ االإا٫ )صوعة واخضة( ٢ابلة للحجضًض.: المضاربة الموكوثة-أ

٩ون ٞيها صوعان عأؽ المضاربة المطحمزو-ب  االإا٫ في ٖضة مغاخل :هي ٚير مدضصة بو٢د وٍ

III-3-2-  ل الإضلامية اللائمة على أضاص المذاًنة  أضاليب الحموٍ

لُة  الؤؾلامُة ال٣اامة ؛ ٖلى مبضأ االإكاع٦ة في ٖااض  ؾخثماع هأجي الآن   بٗض ثُغ٢ىا  لى صعاؾة  الأؾالُو الحموٍ

لُة الؤؾلامُة ال٣اامة ٖلى أؾاؽ االإضاًىة   وثحمثل في ما ًلي :لضعاؾة الأؾالُو الحموٍ

III-3-2-1- ل بالمزابدة  الؤؾلاميوهي الأ٦ثر اهخكاعا في الٗمل االإهغفي :صيرة الحموٍ

III-3-2-1-1- :ل بالمزابدة اصة الغ ذ ،لأن الباب٘ لابض أن امفهوم صيرة الحموٍ الإغابدة هي بُ٘ بمثل الثمً الأو٫ م٘ ػٍ

 ًبين للمكاري ث٩لٟة قغاء الؿلٗة وبٗضها ًح٣ٟان ٖلى م٣ضاع الغ ذ. 
ونوعة االإغابدة في الٗمل االإهغفي الؤؾلامي هي أن ٣ًوم االإهغٝ بكغاء الؿلٗة التي ًدحاالله  ليها مً الؿو١ بىاءً ٖلى 

ض بالكغاء ًح٣ضم بؤ أخض ػ ااىؤ )ًُلو ُٞؤ مً البى٪ قغاء ؾلٗة مُٗىة أو  صعاؾحؤ لأخوا٫ الؿو١ أو بىاءًا ٖلى وٖ

بحؤ في قغائها م بضي عٚ غة راهُة مً البى٪ ٞإطا ا٢حى٘ البى٪ بداجة الؿو١  ليها ،و٢ام بكغائها اؾحيراصها مً الخاعالله( وٍ

ٞلؤ أن ًبُٗها لُالو الكغاء الأو٫ أو لٛيرلم  مغابدة وطل٪ بإٖلان البى٪ لح٩لٟة قغائها و ُلو ٢ُمة مُٗىة مً الغ ذ الإً 

و في الكغاء،٦ما ًم٨ً للمهغٝ أن ًد٤٣ ع دا في خالة البُ٘ الى٣ضي )الٗاجل( للٗ مُل وع دا  ياُٞا في خالة البُ٘ ًغٚ

 . (24، نٟدة 2006)واال، االإؤجل الثمً أو االإ٣ؿِ 
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III-3-2-1-2-:ل بالمزابدة ل باالإغابدة )خؿو مهضع قغاء الؿلٗة وخؿو  أشياٌ الحموٍ هىا٥ ثهيُٟات ٖضًضة للحموٍ

٣ة الخؿضًض  ل باالإغابدة في الحُب٤ُ االإٗانغ َبُٗتها  ٢حهاصًة وخؿو َغٍ ...الخ (وؾى٣حهغ ال٨لام ٖلى أق٩ا٫ الحموٍ

 لها في االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة وهي ٦ما ًلي:

III-3-2-1-2-1- وفي هظا الىوٕ مً البُوٕ ٌكارٍ ُٞؤ أن ٩ًون الص يء االإبُ٘ )الؿلٗة( مملو٧ا  بيع المزابدة العادًة :

٤ للباب٘ ُٞبُٗؤ صون الخاجة  لى  ض مؿب٤ بكغااؤ وثماعؽ البىو٥ الؤؾلامُة هظا الىوٕ مً البُوٕ ًٖ َغٍ حماص ٖلى وٖ  ٖ

 ٞيها
ً
٩ا ٤ الكغ٧ات التي ٩ًون  البى٪ قغٍ  . (793، نٟدة 2003)زضًجة،  قغ٧اتها الحابٗة أو ًٖ َغٍ

III-3-2-1-2-2-  :بيع المزابدة للآمز بالشزاا 

ض أن ٌكاريها  ة  ومدضصة ٖلى وٖ حمثل في َلو الٗمُل )الآمغ بالكغاء( مً البى٪ )االإأموع( بأن ٌكاري لؤ ؾلٗة مونوٞ وٍ

غ دؤ ٞيها م٣ضاعا مُٗىا، وبٗض  ثٟا١ ٌكاري البى٪ هظلم الؿلٗة مً َغٝ رالث وبٗض أن ًمحل٨ها وثضزل في  مىؤ بٗضها وٍ

ل باالإغابدة أ٦ثر الهُٜ اؾحسضاما في البىو٥ يماهحؤ )خُاػثؤ( ٣ًوم بٗغى الؿلٗة ٖلى الآ  مغ بالكغاء وجٗض نُٛة الحموٍ

  الؤؾلامُة .

III-3-2-2- ل بالإضحصناع  صيرة الحموٍ
III-3-2-2-1- مفهوم الإضحصناع :  

 ؛(19، نٟدة 1999)الؼع٢ا، هو أن ًُلو شخو مً ناو٘ أن ًهى٘ لؤ قِئا بثمً مٗلوم 

لا ٧املا  ل مكغوٕ مٗين ثموٍ ٤ ٢ُام هظلم الأزيرة بحموٍ حم أؾلوب الؤؾحهىإ في االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة ًٖ َغٍ وٍ

ش مٗين.ومً  بواؾُة الحٗا٢ض م٘ االإؿحهى٘ )الؼ ون( ٖلى جؿلُمؤ االإكغوٕ ٧املا بمبلٜ مدضص وموانٟات مدضصة وفي ثاعٍ

ٗا٢ض م٘ م٣او٫ أو أ٦ثر لحىُٟظ االإكغوٕ خؿو االإوانٟات االإدضصة ؛٦ما ث٣وم رم ث٣وم االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة بالح

ة مً الهىإ )أٞغاص أو مؤؾؿات( ل٣ُام ٧ل م هم بحهيُ٘ بالاالإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة بهظلم الٗملُة  حٗا٢ض م٘ مجموٖ

 ثُغح في الؿو١ . و ثٟا١ م٘ مىحج آزغ لحجمُ٘ هظلم الأجؼاء لحهبذ ؾلٗة مح٩املة،جؼء مٗين مً ؾلٗة ما 

III-3-2-2-2- : ل بالإضحصناع ل بالإؾحهىإ  أشياٌ الحموٍ البا ما ًحم الحموٍ  :(140، نٟدة 2008)أخلام، الحالي ٧وٚ

III-3-2-2-2-1- :مُٗىة وفي  ؾواء ث٩ون ُٞؤ االإؤؾؿة االإالُة هي التي ثُلو مً ٚيرها نىاٖة ؾلٗة الإضحصناع المباشز

ش مدضص و  ض مؿح٣بلي.بثاعٍ  ؿٗغ مٗلوم أو أن ث٩ون هي الهاو٘ ٞح٣وم بهىاٖة الؿلٗة التي ثلازم ببُٗها للٗمُل في موٖ

III-3-2-2-2-2- :في ٣ٖض م٘ ٖمُلها ؛الظي  الإضحصناع والإضحصناع المواسي 
ً
في هظلم الخالة ث٩ون االإؤؾؿة االإالُة ناوٗا

ح٣ضم  و في قغاء الؿلٗة وٍ ؛  ًغٚ
ً
٣ة صٞٗؤ مؤجلا أو م٣ؿُا للمؤؾؿة بُلو  ؾحهىاٖها بؿٗغ مٗين ًح٤ٟ ٖلى َغٍ

بتها في  ؾحهىإ الؿلٗة التي الازمد بها في  ومؿحهىٗا في ٣ٖض آزغ م٘ الهاو٘  الٟٗلي خُث جٗبر االإؤؾؿة االإالُة  ًٖ عٚ

 ين ٖلى هٟـ الؿلٗة .٣ٖض الؤؾحهىإ الأو٫ ؛بىٟـ االإوانٟات ؛ٖلى أن ثحم هظلم الٗملُة في ٣ٖضًً مىٟهل

III-3-2-2-2-3- : ل خُث ضنذات الإضحصناع ث٣وم االإؤؾؿات االإالُة بإنضاع ؾىضات جٗغى ٖلى الجمهوع لكغائها لحموٍ

 أو جُُٛة ه٣ٟاثؤ .     ٖملُة  ؾحهىاُٖة لإ٢امة مكغوٕ 

III-3-2-3- : ل بالطلم الىبي نلى   ٖلُؤ وؾلم ووي٘ ٌٗحبر بُ٘ الؿلم مً البُوٕ االإكغوٖة التي أ٢غها  صيرة الحموٍ

 مً الًوابِ ما ٨ًٟل أصاء الٛغى االإىوٍ بؤ مً ٚير جوع ولا جٗؿ٠ .

III-3-2-3-1-حأزغ االإثمً لأجل : مفهوم الطلم ، نٟدة 1991)وهبة،  ٌٗغٝ الؿلم ٖلى أهؤ بُ٘ ًح٣ضم ُٞؤ عأؽ االإا٫ وٍ

م ُٞؤ والثمً  عأؽ ما٫  ، (599
َّ
ؿَل

ُ
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ا أو  ٤ ٢ُام ناخو االإكغوٕ )ؾواء ٧ان مؼاعٖ لم في االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة ًٖ َغٍ ل بهُٛة الؿَّ حم الحموٍ وٍ

أو ناوٗا ...( ببُ٘ جؼءًا مً هحاالله مكغوٖؤ في االإؿح٣بل للمؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة رم ًحاجل االإثمً )٣ًبٌ    ثاجغا 

ل هظا االإكغوٕ ؛  ما لحىُٟظ مكغوٕ ما أو الحوؾ٘ أو لؿضاص صًون ،و دلو٫ الأجل ًوفي  عأؽ االإا٫( لُى٤ٟ مىؤ ٖلى ثموٍ

  ثٟا١ االإبروم بُ هما .الازامؤ ثجالم االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة خؿو 

III-3-2-3-2- ل بصيرة الطلم ل بهُٛة الؿلم أق٩ا٫ محٗضصة أهمها :أشياٌ الحموٍ حسظ الحموٍ  وٍ

III-3-2-3-2-1- :ؤجل  بيع الطلم البطيط اجل بضٞ٘ رمىؤ وٍ في هظا الك٩ل ٌكاري البى٪ االإدهو٫ مً الٟلاح وَ

 اؾحلام االإدهو٫ ،وبٗض  ؾحلام ٣ًوم البى٪ ببُ٘ هظلم االإدانُل ؛ 

III-3-2-3-2-2- : م الطلم المواسي
َ
م محوا٣ٞحين صون ع ِ بُ هما خُث ًبُ٘ االإكاري في الؿل

َ
وهو اؾحسضام ن٣ٟتي ؾل

م الثاوي بىٟـ االإوانٟات واالإ٣ضاع و لى هٟـ الأجل الظي ٌؿحلم ُٞؤ الؿلٗة التي أؾلم ٞيها 
َ
الأو٫ ؾلٗة للمكاري في الؿل

 . (72، نٟدة 2000)الحُجاوي، في ٣ٖضلم الأو٫ 

III-3-2-4-  ل بالإحارو لُة ومً أ٦ثرها اهخكاعا  :صيرة الحموٍ ل بالإجاعة مً أهم الهُٜ الحموٍ جٗحبر نُٛة الحموٍ

 واؾحٗمالا في الٗالم وؾيحُغ١ بالخضًث ًٖ هظلم الهُٛة بص يء مً الحٟهُل 

III-3-2-4-1- :ل بالإحارو   مفهوم الحموٍ

ها االإال٨ُة بأنها   ثملُ٪ مىاٞ٘   . (21-20، الهٟدات 2000)ؾلُمان،  ش يء مباخة مضة مٗلومة بٗوى  ٖغٞ

ين ٌؿمى الأو٫ االإؤجغ )االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة مال٨ة  ل بالإجاعة في االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة ًحم بين َغٞ والحموٍ

الأنل( والثاوي االإؿحأجغ)مؿحسضم الأنل( خُث ٣ًوم الأو٫ بمىذ الثاوي خ٤ اؾحسضام الأنل و هحٟإ بؤ زلا٫ ٞارة 

ة مدضصة ً   . (870، نٟدة 2003)الجلُل، . حم جؿضًضها في ق٩ل أ٢ؿاٍ ػمىُة مدضصة م٣ابل ٢ُمة  ًجاعٍ

III-3-2-4-2-  ل بالإحارو ل بالإجاعة وهي : :أشياٌ الحموٍ  وهىا٥ رلاذ أق٩ا٫ للحموٍ

III-3-2-4-2-1- :لي الأنل(واالإؿحأجغ)مؿحسضم الأنل(الإضة وهو ٣ٖض  ًجاع ًبرم بين االإؤجغ)مال٪  الاضخئجار الحموٍ

أو ث٣ارب مً الٗمغ الؤهحاجي للأنل(زلا٫ هظلم الٟارة االإؿحأجغ لؤ خ٤ اؾحسضام  مدضصة مً الو٢د)ٚالبا ما جؿاوي 

ؤ ها  الأنل م٣ابل صٞ٘ أ٢ؿاٍ  ًجاعٍ ٌُٛي ث٩لٟة قغاء الأنل وهامل ع ذ االإؤجغ(٦ما ث٣٘ ٖلى االإؿحأجغ  مدضصة )مجموٖ

جِغ(وللمؿحأجغ الخ٤ في قغااؤ ،وهظا  أٖباء زضمة هظا
َ
الأنل ونُاهحؤ؛وبٗض نهاًة ٞارة الحأجير ًغج٘ الأنل الإال٨ؤ )االإؤ

 .(208-207، الهٟدات 1999)٦ما٫،  الىوٕ مً ال٣ٗوص ٚير ٢ابل للإلٛاء

III-3-2-4-2-2- :ُؤ ًحم ثأجير الأنل الإضة مُٗىة  الاضخئجار الخشريلي الٗمغ  ٢حهاصي هظلم االإضة ٚالبا لا جُٛي ،و وٞ

م٨ً  ٣وم االإؿحأجغ بالاهحٟإ مً الأنل زلا٫ هظلم الٟارة ،ولا ٩ًون مؿئولا ًٖ زضمة هظا الأنل ونُاهحؤ وٍ للأنل ؛وٍ

ُٛي ث٩لٟة الأنل االإؿحأجَغ بال٩امل للمؿحأجغ  لٛاء ٣ٖض  ؾخئجاع في أي و٢د ٌكاء ،٦ما أن مجموٕ أ٢ؿاٍ الؤًجاع لا ج

 .(111-108، الهٟدات 2001)الخًيري، لظا ًم٨ً ثأجير هظا الأنل لٗضة مغات 

III-3-2-4-2-3-  : ًىُب٤ ٖليها جٗغ٠ٍ الؤًجاع الإحارو المنتهية بالحملي وجؿمى  الؤجاعة االإ٣غوهة بسُاع  ٢حىاء  وٍ

لي م٘ ثسهُو أي٤ُ لظل٪ الحٗغ٠ٍ بوجوب اهح٣ا٫ مل٨ُة الأنل االإؤجَغ للمؿحأجغ بمٗنى أنها ٣ٖض ٖلى اهحٟإ  الحموٍ

بمدل ال٣ٗض بأجغة مدضصة موػٖة ٖلى مضة مٗلومة ٖلى أن ًيحهي ال٣ٗض بحمل٪ االإؿحأجِغ للمدل )للأنل  االإؿحأجغ

ُان االإؤجغة ،  االإؿحأجَغ(وطل٪ خؿو الخالات  الحالُة -7، الهٟدات 2007)مىظع، الؤجاعة االإىتهُة بالحملُ٪ ون٩و٥ اٖلأ

8) : 

٤ الهبة . -أ  الؤجاعة االإىتهُة بالحملُ٪ ًٖ َغٍ

٤ البُ٘ بثمً عمؼي أو ٚير عمؼي ًدضص في ال٣ٗض . -ب  الؤجاعة االإىتهُة بالحملُ٪ ًٖ َغٍ
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٤ البُ٘ ٢بل اهتهاء مضة الؤجاعة بثمً ٌٗاص٫ باقي أ٢ؿاٍ الؤًجاع. الؤجاعة االإىتهُة بالح -الله  ملُ٪ ًٖ َغٍ

جي . -ص ٤ البُ٘ الحضعٍ  الؤجاعة االإىتهُة بالحملُ٪ ًٖ َغٍ

ين .   وفي جمُ٘ هظلم الخالات ٩ًون ه٣ل االإل٨ُة ملؼِمًا ومُلو ا للُغٞ

III-4- ل الإضلامي في الجشائز  واكع الحموٍ

III- 4- 1- ل بالصيغ الإضلامية في الل اع  تالمؤضطا  :الجشائزي  المصزفيالمالية التي ثلذم الحموٍ

ة ةجؿعى الخ٩وم ةثُٟٗل ٢ُإ   لى الجؼااغٍ ؼ  ةفي اخحواء الؿو١ االإواػٍ ةللمؿاهم ةؾلامُالؤ  الهيرٞ و دثا ًٖ جٗؼٍ

ى ل بى٨ُ ةالٗمومُ ةمواعص الخؼٍ  ةللٗضًض مً االإؤؾؿات االإالُ الأزًغ الًوء خُث مىدد ، ةجضًض ةمً مهاصع ثموٍ

ل  االإحسههين في الحٗامل بالهُٜ  ومهغٝ الؿلام ةٖلى ٚغاع بى٪ البر٦ مُةالؤؾلا والبىو٥ للحٗامل بهُٜ الحموٍ

ل بالهُٜ  ؾلامُةالؤ  غلم مً ثموٍ وؾىداو٫ ث٣ضًم نوعة ًٖ ٖضص البىو٥ الىاقُة في ال٣ُإ االإهغفي الجؼااغي وما ثوٞ

 . (2022)الىوع، ٦ما هو في الجضو٫ االإوالي  2021 ةؾى ٚاًة الؤؾلامُة  لى

 عذد شبابيً الصيرفة الإضلامية المفحوخةو  2021كائمة البنون المعحمذو في الجشائز إ ى غاًة ضنة   (:2)حذوٌ ركم 

 . بها

 اضم البنً

البلذ الصلي 

وطبيعة 

 الملىية

عذد الووالات 

خلاٌ الفترو 

2019- 2021 

خصة الطوق 

 2018ضنة 

عذد شبابيً الصيرفة الإضلامية 

 المفحوخة

 216 بى٪ ٖمومي  BEAبى٪ الجؼااغ الخاعجي 

البنوك 

العمومٍة 

على  ذتستحو

% من  78

 حصة السوق 

فً القطاع 

 المصرفً

 الجزائري

- 

ني الجؼااغي   قبا50٥ٞحذ أ٦ثر  218 بى٪ ٖمومي BNA  البى٪ الوَ

 150 بى٪ ٖمومي CPA  الجؼااغي ال٣غى الكٗبي 
اًة الٟهل الأو٫ نه قبا٥ ٢بل100ٞحذ أ٦ثر 

 ؾىة 2021مً 

ُٟة  بى٪ الٟلاخة والحىمُة الغٍ

 BADR 
 327 بى٪ ٖمومي

 قبابُ٪  9ٞحذ 

 2021اًة قهغ ؾبحمبر ل نهب٢قبا٥  58ٞحذ 

 - 160 بى٪ ٖمومي   BDL     بى٪ الحىمُة االإدلُة

ير  ني للحوٞ  و خحُاٍالهىضو١ الوَ

CNEP-Banque 
 218 بى٪ ٖمومي

ة  و٧الة زانة -  الؤؾلامُة  بالهيرٞ

 2021قبا٥   40ٞحذ  -

 ؾوؾُِتي جنرا٫

Société Générale Algérie 
البنوك الأجنبٍة  91 ٞغوس ي

 على  ذتستحو

% من 31

 حصة السوق 

فً القطاع 

 المصرفً

 الجزائري

 

 

 

 

 

 

 

الحصة السوقٍة 

 ٍةالإجمال

للبنوك 

- 

 بي أن بي الجؼاًغ

 BNP Paribas Al-djazair 
 2014مىظ  مىحجات  ؾلامُة ١َلا  مداولة  71 ٞغوس ي

 الجؼااغ -هاث٨ؿِـ

Natixis ALGERIE 
 - 91 ٞغوس ي

 ٞغاوؿابى٪ الجؼااغ

Fransabank Al-Djazair 
 - 15 ٞغوس ي

ؾُتي بى٪/ٞغٕ بى٪ 

CITIBANK 
٩ي  - 01 أمغٍ

ُة   بى٪ االإؤؾؿة الٗغ ُة االإهغٞ

 ABCالجؼااغ 

ني  بدغٍ

 جؼااغي 
24 - 

 الجؼااغ -ثغوؾد بى٪

 TRUST BANK Algeria 
تي جؼااغي  ة الؤؾلامُة 35 ٧وٍ  ٞحذ قبابُ٪ الهيرٞ
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 Housingهاوؾِىٜ بى٪ الجؼااغ 

Bank 
 07 أعصوي جؼااغي 

تمثل  مٍةالإسلا

% من حصة  1

 السوق 

فً القطاع 

 المصرفً

 الجزائري

 2015ٞحذ قبا٥ مىظ 

تي جؼااغي  AGBالجؼااغ  -بى٪ الخلُج  61 ٧وٍ
 2017 ؾلامُة مىظمالُة مىحجات  -

 البرا١ –ٞحذ قبا٥  -

 الجؼااغ/ٞغٕ بى٪-البى٪ الٗغبي

 Arab Bank PLC Algeria 
 - 08 أعصوي جؼااغي 

 الجؼااغ/ٞغٕ بى٪  -أف أؽ بي س ي

HSBC Algeria 
ُاوي  - 02 بغٍ

 بى٪ البر٦ة الجؼااغي 

 AL BARAKA  

ني  بدغٍ

 جؼااغي 
 بنل إسلامً 32

 الجؼااغ  -بى٪ الؿلام

Al salam Bank Algeria 
 بنل إسلامً 18 الؤماعات

 ٖمومي وأجىبي بى٪  19  

بىو٥  6

ٖمومُة 

 بى٪ أجىبي13

 2323 ةنسقبل نهاٌة  كشبا 123فتح  %100  1583    

ة: بين الويُٗة البى٨ُة  ق٩الُة  وكاء قبابُ٪ ،خا٥ ٖبض الىوع ص :االإهضع ة الؤؾلامُة في البىو٥ الجؼااغٍ الهيرٞ

ُة ة الكغٖ ٣ُا،االإجا٢حهاصًات قما٫  ٞمجلة ، واالإُٗاعٍ  . 199م ،2022الؿىة ،28 الٗضص،18لض غٍ

 % مً خهة الؿو١ في ال٣ُإ االإهغفي 87البىو٥ الٗمومُة الح٣لُضًة ٖلى  ةهلاخٔ مً الجضو٫ الؿاب٤ ؾُُغ 

  الجؼااغي  االإهغفيفي ال٣ُإ % مً خهة الؿو١ 13 ٖلى  طجؿحدو  التي البىو٥ الأجىبُة، رم ثليها بٗض طل٪ الجؼااغي 

ة ملىجض في الأزير أن مؿاهمة ا ُة الجؼااغٍ مً ٣ِٞ  %3يُٟٗة وثمثل  و  دخكمةلبىو٥ الؤؾلامُة في الؿو١ االإهغٞ

ل الؤؾلامي في الؿو١ االإهغفي الجؼااغي ثمثل  الجؼااغي  االإهغفيفي ال٣ُإ خهة الؿو١  . وهظا لا ٌٗني أن وؿبة الحموٍ

غلم البىو٥ االإحسههة )بى٪ البر٦ة ومهغٝ الؿلام(  ل الؤؾلامي الظي ثوٞ هظلم اليؿبة الأزير ٞٗلاوة ٖلى حجم الحموٍ

غ مىحجات مالُة  ؾلامُة ،أي أن   8هىا٥   ال٣ُإ االإهغفي الجؼااغي  مً البىو٥ التي جٗمل في % 52.5بىو٥ أزغى ثوٞ

ل بالهُٜ الؤؾلامُة  موػٖة ٖلى  غ الحموٍ  . 2021قبا٥ ٢بل نهاًة ؾىة  320ثوٞ

III- 4-2- ل الإضلامي ح  : الجشائزي في الل اع المصزفي جم الحموٍ

ةفي الؿو١  الىاقُةٖضص البىو٥   لى الؿاب٣ة الى٣ُةبٗض ما ثُغ٢ىا في  غلم مً قبابُ٪  الجؼااغٍ ةوما ثوٞ  الهيرٞ

ل  الى٣ُةؾىداو٫ في هظلم  ؾلامُةالؤ  غ في ؾو١ ال٣ُإ االإهغ الؤؾلاميالار٦يز ٖلى حجم الحموٍ  ،ي في الجؼااغي فاالإحوٞ

غ لضًىا مً مُُٗات ميكوع  ل بالهُٜ لأهم ةوطل٪ بما ثوٞ و ى٪  مهغٝ الؿلام وأهمها ؾلامُةالؤ  الٟاٖلين في مىذ الحموٍ

ة  الح٣لُضًة الٗمومُةوالبىو٥  ةالبر٦ وؾىداو٫  بغاػ أهم  وآزغ الؤخهااُات التي ثم٨ىا مً الخهو٫ ٖليها ،الجؼااغٍ

ل الؤؾلامي في البىو٥ الٗمومُة  ل الؤؾلامي بالإياٞة  لخهُلة الحموٍ واالإيكوعة مً َغٝ البىو٥ االإحسههة في الحموٍ

ة   .  الجؼااغٍ

III- 4-2- 1-    ل الإضلامي حجم   : الل اع المصزفي الجشائزي ضوق  فيالذي ًوفزه بنً البرهة الحموٍ

غ االإيكوعة مً َغٝ بى٪ البر٦ة الجؼااغي ٖلى مو٢ٗؤ  ل٨ارووي  واالإحًمىة الإؤقغات (2023)البر٦ة، بىاء ٖلى الح٣اعٍ

ل الؤؾلامي اليكاٍ ًم٨ىىا ثويُذ حجم  غلم هظا الأزير الحموٍ ٦ما هو موضح  الجؼااغي ال٣ُإ االإهغفي ؾو١  فيالظي ًوٞ

 في الجضو٫ االإوالي 
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ل الإضلامي  حجم(:  3)حذوٌ ركم   الل اع المصزفي الجشائزي ضوق  فيالذي ًوفزه بنً البرهة الحموٍ

ٌ  الطنوات لات العملاا مجموع الصو   ودائع العلماا ثموٍ

 الوخذو 170137 110711 210344 2016

 مليون 

 دًنار 

 حشائزي 

2017 248633 139677 207945 

2018 270996 156460 223995 

2019 261568 145600 213500 

ة لبنً البرهة للطنوات من إعذاد الباخث بالاعحماد على االمصذر :  ز الطنوٍ  . 7-6،ص ص 2019-2018لحلارٍ

خ الحدميل  {{ /annuels-bank.dz/rapports-https://www.albarakaمحاح على الزابط }}   .22/05/2023ثارٍ

 لى ٚاًة  2016هلاخٔ مً زلا٫ الجضو٫ أن ٧ل مؤقغات اليكاٍ الخانة ببى٪ البر٦ة الجؼااغي في ثدؿً واعثٟإ مً ؾىة 

 ٢ُمة دبِىما بلٛ  2018صالله ؾىة ملُون  270996 لى  2018ملُون صالله ؾىة  210344خُث اعثٟ٘ مجموٕ الأنو٫ مً  2018

لات الٗملاء  ،لِكهض وكاٍ البى٪ ثغاجٗا  2016ملُون صالله ؾىة  110711بٗضما ٧ان في خضوص 2018ملُون صالله ؾىة  156460ثموٍ

  . ٖلى مؿحوى جمُ٘ االإؤقغات 2019وؿبُا في ؾىة 

لات الٗملا ٢ُمة٦ما هلاخٔ أن  لات الٗملاء ٢ُمة دبلٛوصاب٘ الٗملاء، خُث  ٢ُمةخىاؾو َغصًا م٘ ء ثثموٍ  2018ؾىة  ثموٍ

با مً  % 70ملُون صالله بما ٌٗاص٫  ٢156460ُمة لبى٪ البر٦ة  ملُون صالله ؾىة  110711بلٜ ث دوصاب٘ الٗملاء بٗضما ٧اه ٢ُمةث٣غٍ

ىض اهسٟاى  2019ومً االإلاخٔ أًًا أن أهؤ في ؾىة ، 2016  ٢ُمة امٗه دملُون صالله اهسًٟ 213500وصاب٘ الٗملاء  لى  ٢ُمةوٖ

لات الٗملاء  لى  با في خضوص ،مداٞٓة  بظل٪ ملُون صالله  145600ثموٍ  . %  68.19ٖلى هٟـ اليؿبة الؿاب٣ة ث٣غٍ

III- 4-2- 2- ل الإضلامي  حجم   : الل اع المصزفي الجشائزي ضوق  في الذي ًوفزه مصزف الطلامالحموٍ

غ االإيكوعة مً َغٝ مهغٝ الؿلام الجؼااغي  واالإحًمىة  (2023)مهغٝ الؿلام، ٖلى مو٢ٗؤ  ل٨ارووي  اٖحماصا ٖلى الح٣اعٍ

غلم هظا الأزيرالحموٍل الؤؾلامي الإؤقغات اليكاٍ ًم٨ىىا ثويُذ ٢ُمة   ٦ما هو موضح في الجضو٫ االإوالي  ،الظي ًوٞ

ل الإضلامي كيمة (:  4)حذوٌ ركم   الل اع المصزفي الجشائزي ضوق  في الطلام الذي ًوفزه مصزفالحموٍ

ٌ  الطنوات لات العملاا مجموع الصو   ودائع العلماا ثموٍ

2016 53104 29377 34512 

 الوخذو

 مليون 

 دًنار

 حشائزي 

2017 85775 45454 64642 

2018 110109 75340 85432 

2019 131109 93510 102405 

2020 162626 99252 129320 

2021 237804 150267 195031 

ة من إعذاد الباخث بالاعحماد على المصذر :  ز الطنوٍ  . 7-6،ص ص 2021- 2020 للطنوات لمصزف الطلامالحلارٍ

ٍخ الحدميل ر ثا {{  html-267-https://www.alsalamalgeria.com/ar/blog/list.36 محاح على الزابط }} 

22/05/2023 . 

https://www.albaraka-bank.dz/rapports-annuels/
https://www.alsalamalgeria.com/ar/blog/list-267-36.html
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مً ؾىة  ا مؿحمغاواعثٟاٖ اثدؿى مهغٝ الؿلام خ٣٣دهلاخٔ مً زلا٫ الجضو٫ أن ٧ل مؤقغات اليكاٍ الخانة ب

ملُون صالله ؾىة  237804 لى  2016ملُون صالله ؾىة  53104خُث اعثٟ٘ مجموٕ الأنو٫ مً ، 2021 لى ٚاًة  2016

 ٣ٞ6ض ثًاٖٟد ٢ُمة مجموٕ أنولؤ أعبٗد أيٗاٝ ٢ُمتها في ْغٝ  % 447أي أهؤ خ٤٣ هموا وثُوعا بيؿبة   2021

لات الٗملاء بلٛ ؾىوات ٣ِٞ ومً جهة أزغى هلاخٔ أن ٢ُمة في  دبٗضما ٧اه 2021ملُون صالله ؾىة  150267 دثموٍ

لات الٗملاء  و ظل٪ هجض أن ٢ُمة .2016ؾىة ٣ِٞ ملُون صالله  29377خضوص في مهغٝ الؿلام خ٣٣د ثُوعا ثموٍ

لات ال ٣ٞض ثًاٖٟد ٢ُمة % 511بيؿبة   ؾىوات ٣ِٞ، 6زمؿة أيٗاٝ ٢ُمتها في ْغٝ لٗملاء االإمىوخة لحموٍ

لات الٗملاء وؿبة ٦ما هلاخٔ أن   د، خُث بل2021ٛؾىة  % 77.04في مهغٝ الؿلام بلٛد  وصاب٘ الٗملاء ٢ُمة  لىثموٍ

لات الٗملاء ٢ُمة وهظا ما ًض٫  . ملُون صالله 195031 التي بلٛد وصاب٘ الٗملاء م٣ابل ٢ُمةملُون صالله  150267  ثموٍ

ل الؤؾلامي في الجؼااغ في ثؼاًض مؿحمغ مً ؾىة  لى أزغى .  ٖلى أن الحوجؤ للحموٍ

III- 4-2- 3-    ل الإضلامي حجم ة وفزهالذي ثالحموٍ   : الل اع المصزفي الجشائزي ضوق  في البنون العمومية الجشائزٍ

ة الؤؾلامُة فيبواصع الحوجؤ هدو اٖحماص بضأت  ة الهيرٞ -18ىٓام ع٢م ال بهضوع ،2018 ؾىة البىو٥ الٗمومُة الجؼااغٍ

مبر  4االإؤعر في  02 ة الخكاع٦ُة مً َغٝ الظي  2018هوٞ ُة االإحٗل٣ة بالهيرٞ ًحٗل٤ ب٣واٖض مماعؾة الٗملُات االإهغٞ

، االإدضص للٗملُات 2020ماعؽ  15االإؤعر في  02-20ىٓام ع٢م ،لُليها بٗض طل٪ نضوع ال االإهاعٝ واالإؤؾؿات االإالُة

ة الؤؾلامُة و٢واٖض مماعؾتها مً َغٝ البىو٥ واالإؤؾؿات االإالُة ؛ لحبضأ (2023)الجؼااغ،  البى٨ُة االإحٗل٣ة بالهيرٞ

ة وضح الجضو٫ االإوالي الهاصع مً  2020عؾمُا ؾىة  البىو٥ الٗمومُة الجؼااغٍ بالحٗامل باالإىحجات االإالُة الؤؾلامُة ،وٍ

مإشرات النشاط الخاصة بالتموٌل الإسلامً فً البنوك العمومٌة الجزائرٌة إلى  الجمُٗة االإهىُة للبىو٥ واالإؤؾؿات االإالُةَغٝ 

 Association Professionnelle des Banques et des Etablissements )        33/32/2022غاٌة 

Financiers, 2023)  

ة  (: 5حذوٌ ركم ) ل الإضلامي في البنون العمومية الجشائزٍ   31/12/2022 إ ى غاًةمؤشزات النشاط الخاصة بالحموٍ

المفحوخةعذد الشبابيً  عذد  

 الحطابات

إحما ي الودائع 

 مليون دج

ل ) مليون دج (  الحموٍ

 للمؤضطات 
 للأشخاص ال بيعيين

  الاضتهلان العلاري  إحما ي ووالة هافذو

376 10 386 92175 73221.81 1087.42 4210.03 1636.42 

                         Association Professionnelle des Banques et des Etablissements Financiers.  

                         Indicateurs d'Activités / Finance Islamique au 31/12/2022   .  

ة لاخٔ مً زلا٫ الجضو٫ أٖلالم أن ه بالبىو٥ واالإؤؾؿات االإالُة الٗمومُة بلٛد  الؤؾلامُة٢ُمة وصاب٘ الهيرٞ

لات ، بِىما بلٛد 2022 لى ٚاًة نهاًة  2020 َلا٢ها في ؾىة صالله مىظ ملُون  73221.81 بالهُٜ الؤؾلامُة ٢ُمة الحموٍ

مً  االإؤؾؿاتالبىو٥ واالإؤؾؿات االإالُة الٗمومُة خُث اؾحٟاصت صالله لضى جمُ٘ ملُون  6933.89   زلا٫ هٟـ الٟارة 

لاتهظلم   ملُون صالله 4210.03اؾحٟاص الأشخام الُبُُٗون بِىما ،ملُون صالله  ٢1087.42ُمحؤ  ٣ًاعب  ما الحموٍ

ة و لات ال٣ٗاعٍ لات  ؾتهلا٦ُة 1636.42للحموٍ  376بىو٥ ٖمومُة ٖبر 6وجُٛي هظلم الخهُلة وكاٍ ، ملُون صالله للحموٍ

https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2023/02/02-2018.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2023/02/02-2018.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2023/02/02-2018.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2023/02/02-2018.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2023/02/02-2020.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2023/02/02-2020.pdf
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ُة،  تو٧الا  10و  ؾلامُة  ةاٞظه ا للمٗاملات االإالُة الكغٖ وثبظ٫  ،خؿاب بى٩ي 92175 أ٦ثر مً و مسههة خهغٍ

الىاامة زاعالله الؿو١ الغؾمُة و ٢ىإ االإواَىين بالابحٗاص ًٖ  الأموا٫  جهوصا ٢هوى لاؾارجإ الٗمومُة البىو٥

 .الحٗاملات االإهىّٟة في زاهة  ٢حهاص االإواػي 

IV-  المؤسشات الصغيرة والمتوسطةأثر استخدام صيغ التمويل الإسلامية على الأداء المالي في. 

 ٢حهاصًة  لى محابٗة أصائها االإالي وثدغم ٖلى ثدؿِىؤ ٢ضع االإؿحُإ بكتى الُغ١ جٗمض الٗضًض مً االإؤؾؿات 

ل مً بين الٗوامل االإؤرغة ٖلى الأصاء في االإؤؾؿة لظا ؾىداو٫ في هظا االإدوع صعاؾة أرغ  ٣ة الحموٍ والوؾاال وجٗحبر َغٍ

ل الؤؾلامُة ٖلى الأصاء االإالي للم م م  .  اؾحسضام نُٜ الحموٍ

IV-1-  م مً قُوٕ اؾحسضام مهُلح الأصاء االإالي و٦ثرة اؾحٗمالؤ في الأصب الخؿُيري  لا م الداا الما ي :مفهو ٖلى الغٚ

 أن طل٪ لم ًؤصي  لى  ػالة الٛموى الظي ٨ًحى٠ هظا االإهُلح، 

 الأزيرة هي والٟٗالُة ٞهظلم ال٨ٟاءة ٌكمل ٌٗغٝ الأصاء بأهؤ  2000 نضاع 9000الؤًؼو  للح٣ُِـ الٗاالإُة االإىٓمة ٞدؿو

 .(46، نٟدة 2007) لهام،  االإؿحٗملة واالإواعص ٖليها االإحدهل الىخُجة بين الٗلا٢ة ال٨ٟاءة ٞهي الىحااج أما بلوٙ مضى

ٗغٝ  الثروة. جك٨ُل أجل مً الإواعصها الأمثل  ؾحٛلا٫ ٖلى االإؤؾؿة ٢ضعة بمضى االإالي الأصاء وَ

IV-2-  ل الإضلامية في  المؤضطات الصريرو والمحوض ة.أثز اضحخذام صيغ الحموٍ

ىا  لى مسحل٠ الهُٜ  لي ؛وبٗض جٗغٞ بٗض ثُغ٢ىا ُٞما ؾب٤  لى زهااو م م م ؛وزانة في الجاهو الحموٍ

لُة الؤؾلامُة االإحاخة أمام هظلم االإؤؾؿات ،نُٜ ٢اامة ٖلى االإكاع٦ة وأزغى ٢اامة ٖلى االإضاًىة ،هأجي الآن لىداو٫  الحموٍ

لها ٖلى هظلم ا ل ب٩ل  ْهاع ما ؾُيحج ًٖ اٖحماص م م م  في ثموٍ لُة وطل٪ مً زلا٫ ثويُذ مؼاًا الحموٍ لهُٜ الحموٍ

 نُٛة رم أرغها ٖلى الأصاء االإالي في م م م.  

IV-2-1-                                     : صيرة المشارهة 
IV-2-1-1-  ل بالمشارهة ل باالإكاع٦ة م م م  :لمؤضطات الصريرو والمحوض ةلمشاًا الحموٍ ثلاام نُٛة الحموٍ

  (54، نٟدة 2002)ٖؼي،  : للمبرعات الحالُة

* مغوه  ة أؾ  لوب االإك  اع٦ة وطل  ٪ بإم٩اهُ  ة ثموٍ  ل أي مؤؾؿ  ة ؾ  واء أ٧اه  د ن  ٛيرة أو محوؾ  ُة ولا ؾ  ُما االإك  اع٦ة االإىتهُ  ة 

٪ مً ثمل٪ االإكغوٕ بٗض ثساعالله البى٪ الؤؾلامي.  بالحملُ٪ خُث ثم٨ً الكغٍ

ً مً أصخاب م م م   * ثحميز هظلم الهُٛة بحسُيها لخاجؼ الًماهات الظي ًمثل ٣ٖبة في الونو٫  لى نٛاع االإؿخثمغٍ

ً اؾحٛلا٫ اؾم االإؤؾؿة االإالُة الؤؾلامُة االإكاع٦ة مٗهم  ومً زلا٫ ثُب٤ُ نُٛة االإكاع٦ة ًم٨ً لهٛاع االإؿخثمغٍ

٤ مىحجاتهم باؾم ثجاعي أ٦ثر قهغة مً اؾم ه  ظلم م م م .وطل٪ لخؿوٍ

 ٤ ل باالإكاع٦ة  مً أؾ ٗاع الٟاا ضة  ٣ًل ل م ً ث٩لٟ ة الؿ ل٘ االإىحج ة و الح الي ً حم٨ً أص خاب م م م م ً جؿ وٍ * زلو الحموٍ

٘ ال٣ضعة الكغااُة للمؿتهل٪.  مىحجاتهم بأؾٗاع ثىاٞؿُة هظا مً جهة ومً جهة أزغى  جؿاهم في عٞ

٣ة مباقغة في الحىمُة    ٢حهاصًة وػٍاصة ال٣ُمة االإًاٞة للضزل ال٣ومي.* مؿاهمة نُٛة االإكاع٦ة بُغٍ

IV-2-1-2-  ل بصيغ المشارهة  على الداا الما ي في  .  لمؤضطات الصريرو والمحوض ةاأثز الحموٍ
ل بهُٛة االإكاع٦ة ٖلى بٌٗ مٓاهغ الأصاء االإالي  في م م م ،ٞىخُجة لار٦ُبة ه٩ُل عأؽ  ؾىداو٫ صعاؾة أرغ الحموٍ

ل بهُٛة االإكاع٦ة ٞاهؤ ؾُارثو ٖليها ما ًلي : ما٫ م م م الىاثجة ًٖ  اٖحماص الحموٍ

ل بهظلم الهُٛة جؿاوي الهٟغ)٢ُمة الٟوااض مٗضومة( وهظا  *ثسٌُٟ الح٩ال٠ُ وػٍاصة الغ دُة وطل٪ لأن ث٩لٟة الحموٍ

اصة الغ دُة في هظلم االإؤؾؿة .  ما ًؤصي  لى اهسٟاى الح٩ال٠ُ و الحالي ػٍ

https://www.echoroukonline.com/5000-%d9%85%d9%84%d9%8a%d8%a7%d8%b1-%d8%b3%d9%86%d8%aa%d9%8a%d9%85-%d9%81%d9%8a-%d8%b4%d8%a8%d8%a7%d9%8a%d9%83-%d8%a7%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85
https://www.echoroukonline.com/5000-%d9%85%d9%84%d9%8a%d8%a7%d8%b1-%d8%b3%d9%86%d8%aa%d9%8a%d9%85-%d9%81%d9%8a-%d8%b4%d8%a8%d8%a7%d9%8a%d9%83-%d8%a7%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85
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ل بهُٛة االإكاع٦ة * ثسٌُٟ االإساَغ االإالُة وم ساَغ الو٢وٕ في الٗؿغ االإالي. أي أن م م م ٖىض اٖحماصها ٖلى الحموٍ

ٟها ٦ما أن االإؤؾؿة في خالة ثد٣ُ٣ها لىحااج  ٞهي بظل٪ ثحجىو مساَغ ٖضم ال٣ضعة ٖلى جؿضًض أ٢ؿاٍ ال٣غوى ومهاعٍ

٪؛ ًحدمل مٗها جؼء مً الخؿااغ خؿو وؿبة مؿا همحؤ في عأؽ االإا٫ و الحالي ؾلبُة ٞإن البى٪ الؤؾلامي ؛الكغٍ

م٨ ها مً ثجاوػ الأػمات وثجىو الؤٞلاؽ والحو٠٢ ًٖ اليكاٍ  ًُ الحس٠ُٟ والح٣لُل مً أيغاع الخؿااغ ًٖ م م م  وما 

. 

IV-2-2- :صيرة المضاربة 
IV-2-2-1-  ل بالمضاربة  :.  مؤضطات الصريرو والمحوض ةللمشاًا الحموٍ

ل باالإًاع ة  * بال٣ضعة ٖلى الحأل٠ُ بين ٖىهغي الؤهحاالله وهما االإا٫ والٗمل ٟٞي خين ًوجض ال٨ثيرون ثحميز نُٛة الحموٍ

ُٟؤ لٗضم ثواٞغهم ٖلى الخبرة أو الجهض أو الو٢د ًوجض آزغون ًمل٩ون  ممً ًمل٩ون االإا٫ ولا ٣ًضعون أو لا ًدؿىون ثوْ

ُمدون لإوكاء مؤؾؿات ل٨ هم ًٟح٣ضون االإا٫ ؿحُُٗون ث٣ضًم الجهض وٍ اللاػم لظل٪ ،ثأجي هظلم الهُٛة  الخبرة وَ

ين. ً وثحد٤٣ الٟااضة ل٨لا الُغٞ  لحمؼالله بين الٗىهغٍ

* ثىاؾو هظلم الهُٛة م م م لأنها لا جكارٍ يماهات في الٛالو وزانة  طا ٧ان االإًاعب بالٗمل ًحمح٘ ب٨ٟاءة مهىُة 

دٓى بالث٣ة مً ٢بل ناخو االإا٫ .  ٖالُة وٍ

ل باالإًاع ة مً ث دؿين الخؿُير وطل٪ لخغم االإًاعب بالٗمل ٖلى  هجاح االإكغوٕ والخهو٫ ٖلى * ثم٨ً نُٛة الحموٍ

ُين واالإهىُين . ل ٢ُإ الخغٞ  الغ ذ ٧ي لا ًًُ٘ جهضلم ،٦ما ثم٨ً هظلم الهُٛة مً ثموٍ

IV-2-2-2- ل بالمضاربة على الداا الما ي في  : لمؤضطات الصريرو والمحوض ةاأثز الحموٍ

ل م م م باالإًاع ة * ٞإن طل٪ ؾِى٨ٗـ  ًجابا ٖلى ع دُتها وطل٪ لأن هظلم الهُٛة لِـ لها ث٩لٟة ٞاالإؤؾؿة ٖىض ثموٍ

 لا ثضٞ٘ أي ٞوااض ما ًىجم ٖىؤ اهسٟاى الح٩ال٠ُ ومً رم ثدؿين الىخُجة وػٍاصة الأع اح .

عب بجهضلم ٖىض ثد٤ُ٣ االإؤؾؿة لىحااج اًجابُة ؛هخُجة الضوعة الهاُٞة ع ذ؛ ثوػٕ هظلم الأع اح بين االإؿخثمغ االإًا*

 والبى٪ الؤؾلامي االإًاعب بمالؤ بيؿبة مكاٖة بدؿو ما ثم  ثٟا١ ٖلُؤ بُ هما.

ل بهُٛة االإًاع ة في م م م لؤ أرغ جض اًجابي ُٞما ًحٗل٤ باالإساَغ االإالُة خُث أهؤ في خالة ثد٤ُ٣ * ٦ما أن الحموٍ

ا٫ هو الظي ًحدمل الخؿاعة لوخضلم ،ما صام االإؤؾؿة لخؿاعة ٞإن هظلم الأزيرة ث٣٘ ٖلى البى٪ الؤؾلامي ٣ِٞ ٞهاخو االإ

 أن االإًاعب بجهضلم لم ٣ًهغ ولم ًسً في ٖملؤ ،وهظا الأزير ًسؿغ جهضلم. 

IV-2-3- : صيرة المزابدة 

IV-2-3-1-  ل بالمزابدة في ل باالإغابدة ٖلى الٗضًض مً : لمؤضطات الصريرو والمحوض ةامشاًا الحموٍ غ نُٛة الحموٍ ثوٞ

)ٖمغ،  وللمؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة ولٗملائها وزانة م م م وطل٪ للمؼاًا الحالُة  للمجحم٘ ًجابُات باليؿبة 

 : (478، نٟدة 2003

ل لغأؽ االإا٫ الثابد )مٗضات وآلات ومؿحلؼمات الؤهحاالله( للم م م  ير الحموٍ ٣ة مىاؾبة لحوٞ * جٗحبر نُٛة االإغابدة َغٍ

و ٞيها م م م رم ثبُٗها  ًاها بغ ذ مٗلوم وثمىذ  خُث ث٣وم االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة بكغاء الآلات واالإٗضات التي ثغٚ

ة مدضصة. لها  م٩اهُة جؿضًض ٢ُمتها صٞٗة واخضة   و ما آجلا ٖلى أ٢ؿاٍ ؾىوٍ

و في الضزو٫ م٘ البىو٥ الؤؾلامُة في  ل باالإغابدة ًمىذ م م م  ؾح٣لالُة في  صاعة االإؤؾؿة الإً لا ثغٚ * ن الحموٍ

 االإكاع٦ة ب٩ل ما جؿحلؼمؤ مً ٦ك٠ للأؾغاع وثضَزل في  صاعة )االإؤؾؿة( .

ل بهُٛة االإغابدة جؿحُٟض م م م مً زبرة و٦ٟاءة االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة في الكغاء؛زانة  * مً زلا٫ الحموٍ

 الجضًضة م ها والتي لِـ لضيها زبرة بالكغاء وزبرة بالأؾوا١.
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ل باالإغابدة ٌؿمذ للم م م  بخؿضًض الأ٢ؿاٍ االإؿحد٣ة ٖليها مً ٖااض مبُٗاتها.   *  ن الحموٍ

ل باالإغابدة باالإغوهة والبؿاَة وؾهولة ال حىُٟظ واالإحابٗة ؛وثىُوي ٖلى ٖملُحين في آن واخض ٖملُة *ثحمح٘ نُٛة الحموٍ

ملُة ااحمان ثحمثل في ثأجُل ؾضاص الثمً. ة ثحمثل في بُ٘ الؿلٗة بغ ذ مٗلوم وٖ  ثجاعٍ

IV-2-3-2-  ل بالمزابدة على الداا الما ي في  : لمؤضطات الصريرو والمحوض ةاأثز الحموٍ

ل م م م باالإغابدة ٞإن م٣ضاع الغ ذ االإٗلوم الظي ًًُٟؤ البى٪ الؤؾلامي ًضمج يمً ث٩لٟة قغاء الأنل  *ٖىض ثموٍ

ل باالإغابدة  اصة في ٢ؿِ  هحلا٥ هظا الأنل ؛بمٗنى أهؤ في خالة الحموٍ باليؿبة للمؤؾؿة الهٛيرة وهظا ما ًيحج ٖىؤ ػٍ

ل الأنل  ؾِحم ثسٌُٟ الح٩ال٠ُ بم٣ضاع االإهاع٠ٍ االإالُة التي ثمثل الٟوااض البى٨ُة االإٟارى ثدملها في خالة ثموٍ

اصة  اصة الح٩ال٠ُ الثابحة الىاثجة ًٖ الؼٍ ض ٢ُمة الح٩ال٠ُ ال٩لُة مً زلا٫ ػٍ ب٣غى مهغفي مً جهة ومً جهة أزغى ثؼٍ

ل باالإغاب دة أ٢ل مً في ٢ؿِ الؤهحلا٥ ،و ظل٪ هجض أهؤ في خالة ما  طا ٧ان م٣ضاع الغ ذ االإٗلوم الظي ًمثل ث٩لٟة الحموٍ

ض ع دُتها وال٨ٗـ ٢ُمة الٟوااض البى٨ُة  ض أع اح م م م وثؼٍ ٞان الح٩ال٠ُ ال٩لُة للمؤؾؿة ؾخىسٌٟ و ظل٪ ثؼٍ

 .صخُذ 

بي* غ يغٍ ل باالإغابدة للم م م وٞ ل الظاجي  ٦ما ًد٤٣ الحموٍ  .وػٍاصة في ٢ضعة الحموٍ

ة لخؿضًض الضًً الىاثج ًٖ ٖملُة الكغاء باالإغابدة ٦ما ًم٨ً أن ث٩ون الٟارة االإمىوخة للمؤؾؿة الهٛيرة أو االإحوؾُ* 

لؤ باالإغابدة ، ٩ُٞون ٢ؿِ الؤهحلا٥ الؿىوي للأنل ٌؿاوي ٢ؿِ  ثحوا٤ٞ م٘ ٞارة الخُاة الؤهحاجُة للأنل الظي ثم ثموٍ

 .  %100جؿضًض الضًً في خالة ثُب٤ُ الؤهحلا٥ الخُي ، و ظل٪ ث٩ون هظلم م م م ٢ض مولد هظا الأنل طاثُا 

IV-2-4-  والطلم : الإضحصناعصيرتي  

ل بالإؾحهىإ  لم لهظا ؾىداو٫ صعاؾة أرغ الحموٍ      ًغى الٗضًض مً الباخثين أن الؤؾحهىإ ٌٗحبر ق٩ل مً أق٩ا٫ الؿَّ

لم ٖلى الأصاء االإالي للمؤؾؿة الهٛيرة أو االإحوؾُة مً زلا٫ الحُغ١ للى٣اٍ الحالُة:  أو بالؿَّ

IV-2-4-1- ل  لمؤضطات الصريرو أو المحوض ة:بالإضحصناع والطلم لمشاًا الحموٍ

ل بهُٛة الؤؾحهىإ ًىُوي ٖلى الٗضًض مً االإؼاًا زانة باليؿبة للم م م  وأهمها :   ن الحموٍ

ل االإؤؾؿات الهىاُٖة الهٛيرة زهونا مً هاخُة ثجهيزها  ل بالإؾحهىإ بمغوهة ٦بيرة في ثموٍ * ثحمح٘ نُٜ الحموٍ

ُين.   بغأؽ االإا٫ الثابد مثل بىاء أما٦ً الٗمل وثمل٨ُها للهىإ والخغٞ

في الأنل ثم بىاءًا *  ن ٣ٖض الؤؾحهىإ ًم٨ً م م م الهىاُٖة مً ثهغ٠ٍ مىحجاتها ، وطل٪ لأن  هحاالله هظلم االإىحجات 

٣ة الؤهحاالله بالُلبُات؛ ٦ما ًم٨ً أن ٩ًون الص يء االإؿحهى٘ ٢ض ثم َلبؤ  ٖلى َلو  ؾحهىإ ٢ضمؤ  ليها أخض ٖملائها؛َغٍ

 مً مؤؾؿات ٦بيرة وضخمة ولا ثمحل٪ الو٢د أو الخبرة االإحسههة لهىاٖحؤ.

غ أق٩ا٫ الح٣او٫  ل بالإؾحهىإ م م م مً  م٩اهُة ثُوٍ والحٗا٢ض مً الباًَ الظي ًؤصي  لى اعثباٍ * ًم٨ًَ الحموٍ

ل بالإهحاالله الخ٣ُ٣ي.  الحموٍ

ل بهُٛة الؿلم للم م م  مؼاًا ٖضًضة هظ٦غ م ها ما ًلي٦ما   (73-67، الهٟدات 2004)مدمض ٕ.،  : ًد٤٣ الحموٍ

* جؿحُٟض م م م ؛ٖىض اؾحسضام ٣ٖض الؿلم؛ مً  م٩اهُة ثدضًض الو٢د الظي  جؿحلم ُٞؤ بًاٖة الؿلم بما ًلاام 

 .ً  خاجاتها الؤهحاجُة ٣ُٞلل مً مهغوٞات الحسؼٍ

غ للم م م الؼعاُٖة الؿُولة ال٩اُٞة وفي الأو٢ات االإىاؾبة للؼعاٖة.  *  ن اؾحسضام نُٛة الؿلم ًوٞ

IV-2-4-2-  لم على الداا الما ي في ل بالطَّ  :المؤضطات الصريرو أو المحوض ةأثز الحموٍ

لم ٖلى ع دُة االإؤؾؿات الهٛيرة أو االإحوؾُة في ما ًلي:  ل بالؿَّ  ًحمثل الأرغ الؤًجابي للحموٍ
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ل بال٣غوى الح٣لُضًة ا لي في نُٛة الؿلم للم م م أًٞل مً هٓيرلم في خالة الحموٍ لتي ثلؼمؤ * مىاؾبة الٗوء الحموٍ

م  لُؤ بخؿلُم الؿلٗة االإحٗا٢ض ٖليها في 
َّ
لي ٣ًحهغ ٖلى الازام للمُؿَل بضٞ٘ ٞوااض مدضصة ؾلٟا، أما في الؿلم ٞالٗوء الحموٍ

ض االإدضص ؛مما ًؤصي  لى ثسٌُٟ الح٩ال٠ُ وػٍاصة الأع اح .  االإوٖ

ل بالؿَّ  اصة ع دُة م م م مً زلا٫ ثغقُض الح٩ال٠ُ لأهؤ في خالة الحموٍ لد رمً بُ٘  هحاجها *ػٍ لم ٞإن االإؤؾؿة ٢ض خهَّ

ُة الؿلٗة .  م٣ضمًا وهظا ما ًضٞٗها أ٦ثر لحسٌُٟ ث٩ال٠ُ الؤهحاالله ؛مً ٚير  يغاع بىوٖ

٘ مً ٢ُمة الؿُولة  لم في م م م ًؤرغ  ًجابُا ٖلى مؤقغات الحواػن االإالي خُث هجضها ثغٞ *٦ما أن ثُب٤ُ نُٛة الؿَّ

اصة في ٢ُمة ا لم وطل٪ ًؤصي بضوعلم  لى ثسٌُٟ الخايغة وطل٪ للؼٍ لى٣ضًات الجاهؼة هخُجة ٢بٌ عأؽ ما٫ الؿَّ

اصة ٢ُمة الظمم )الؼ ااً ...( بالإياٞة  لى ثهغ٠ٍ االإسؼون في نهاًة الؿىة ٖىض  اخحُاجات عأؽ االإا٫ الٗامل لٗضم ػٍ

م . واهسٟاى اخحُاجات عأؽ االإا٫ الٗامل ً ِ
ّ
لم أو االإؿل سٌٟ خاجة م م م   لى الأموا٫ جؿلُمها للمكاري وهو عب الؿَّ

ل أنولها االإحضاولة أو   صوعة اؾحٛلالها .لحموٍ

IV-2-5-  : صيرة الإحارو 
IV-2-5-1-:ل بالإحارو في المؤضطات الصريرو والمحوض ة  مشاًا الحموٍ

لُة الأزغى ببٌٗ االإؼاًا باليؿبة للم م م ؾىداو٫  ًجاػها ُٞما  )مىظع،  : ًليثحميز الؤجاعة مً بين الأصوات الحموٍ

ُان االإؤجغة .ٍ   (17-15، الهٟدات 2000،  2.ؾىضات الؤجاعة واٖلأ

* ثم٨ً هظلم الهُٛة مً  وكاء م م م جضًضة ٦ما ثخُذ الٟغنة لحوؾُ٘ االإؤؾؿات ال٣اامة م ها وطل٪ مً زلا٫ ٢ُام 

ة مدضصة  ير الأنو٫ الثابحة لهظلم م م م م٣ابل الازامها بضٞ٘ أ٢ؿاٍ  ًجاعٍ  .االإؤؾؿات االإالُة الؤؾلامُة بحوٞ

* ٦ما أن الؤجاعة جؿاٖض م م م ٖلى ثغقُض الح٩ال٠ُ لأنها جٗغٝ الازاماتها االإالُة م٣ضما ،وجٗحبر الؤجاعة وؾُلة جُضة 

لخماًة م م م مً مساَغ الحضخم وػٍاصة ث٩لٟة الأنو٫ في االإؿح٣بل مً زلا٫  ثٟا١ م٘ االإؤجغ ٖلى ؾضاص صٞٗات 

ة صوعٍة رابحة ًحم ع ُها بحو٢ُد الحض٣ٞ  ات الى٣ضًة التي ًد٣٣ها )ًولضها(اؾحسضام الأنل االإؿحأجغ.  ًجاعٍ

IV-2-5-2- ل بالإحارو على الداا الما ي  في  : المؤضطات الصريرو والمحوض ةأثز الحموٍ

ل بالإجاعة ٖلى الأصاء االإالي في االإؤؾؿة الهٛيرة واالإحوؾُة ُٞما ًلي : -558، الهٟدات 1998) بغاهُم،  ًٓهغ أرغ الحموٍ

560) 

وب في  * الؤجاعة لا ثًِٛ ٖلى الؿُولة الى٣ضًة للم م م أو ٖلى عأؽ االإا٫ الٗامل لضيها ب٣ضع يِٛ قغاء الأنل االإغٚ

غاى أزغى في االإؤؾؿة . ل الأنل لٚأ  مىاٞٗؤ مما ًخُذ لهظلم االإؤؾؿات اؾحٗما٫ الؿُولة التي ٧ان ًٟارى ثوجيهها لحموٍ

بُة لا بأؽ بها لأهؤ مً االإٗغوٝ أن أ٢ؿاٍ الؤًجاع في الٛالو ث٩ون أٖلى *  غات يغٍ ثم٨ً الؤجاعة م م م مً ثد٤ُ٣ وٞ

بي لهظلم االإؤؾؿات . غ يغٍ  مً أ٢ؿاٍ  هحلا٥ طل٪ الأنل و الحالي ٞهي أٖباء ثسٌٟ الأع اح و ظل٪ ثد٤٣ وٞ

ل م م م بالإجاعة ًسٌٟ مً ث٩لٟة  ٞلاؾها ،ٟٞي خالة جٗغى هظلم االإؤؾؿة االإؿحأجغة الإساَغ الؤٞلاؽ  * ٦ما أن ثموٍ

ٞإن مغ٦ؼ االإؤجغ ؾوٝ ٩ًون أًٞل مً مغ٦ؼ االإ٣غى لأن االإؤجغ ٢ض ًحم٨ً في هظلم الخالة مً اؾارجإ الأنل مدل ٣ٖض 

 الؤًجاع بؿهولة أًٞل مً االإ٣غى .

ل بالإجاعة ٌؿمذ للم م م بى٣ل ٖوء الهُاهة ٟٞي ٣ٖض الؤجاعة ال٩امل  الخضمة ،ث٣٘ مؿؤولُة نُاهة الأنل * الحموٍ

دحاالله لخبرة ٞىُة ٖالُة .  ٖلى ٖاث٤ االإؤجغ ،وهظا مهم  طا ٧ان الأنل قضًض الح٣ُٗض وٍ

ل هو الآراع الؤًجابُة الٗضًضة التي ٣ًضمها للم م  وفي الأزير ًم٨ىىا ال٣و٫ أن الضاٞ٘ الأؾاس ي لازحُاع هظا الىوٕ مً الحموٍ

ة االإ بي وثسٌُٟ مساَغ م مً ثجىو ال٣غوى الغ وٍ غ الًغٍ ٗة الؤؾلامُة بالإياٞة  لى ثد٤ُ٣ الوٞ دغمة في الكغَ



 

 

 

ل والإضخثمار والحنمية المطحذامة  483                                                2023 دٌطمبر – 02/ العذد  08المجلذ     ISSN: 2507-7244 ®مجلة الحموٍ

 

 والمتوسطة الصغيرة للمؤسشات المالي الأداء تحشين في الإسلامي التمويل دور........ .....................................   رفيققلو 

ل بيؿبة  ير الحموٍ ...الخ، ولِـ الح٩لٟة ، لأن هظلم الآراع التي ثحد٤٣ ٖىض  %100الؤٞلاؽ وثجىو مساَغ االإل٨ُة وثوٞ

ل بالإجاعة ثظلل اعثٟإ ث٩لٟتها .   الحموٍ

V - ـــةالخاتم : 

الهٛيرة واالإحوؾُة صوعا مهما وأؾاؾُا في اؾاراثُجُات الحىمُة  ٢حهاصًة في مٗٓم صو٫ ثلٗو االإؤؾؿات 

م صوعها االإدوعي في ثد٤ُ٣  الٗالم وثمثل جؼءا ٦بيرا مً ٢ُإ الؤهحاالله الإسحل٠ الضو٫ ؾواء االإح٣ضمة أو الىامُة. ول٨ً عٚ

ل الحىمُة  ٢حهاصًة و جحماُٖة ، لا أنها جٗاوي مً مكا٧ل ٖضًضة ً ٗحبر الحموٍ ل ؛وَ أجي ٖلى عأؾها مك٩ل الحموٍ

غ نُٜ  لُة لهظلم االإؤؾؿات لأن االإىهج الؤؾلامي ًوٞ بالهُٜ الؤؾلامُة البضًل الأمثل لؿض مسحل٠  خحُاجات الحموٍ

ُة وال٨ٟاءة مً الىاخُة  ٢حهاصًة واالإالُة . ة ثخؿم بالخلا٫ مً الىاخُة الكغٖ لُة ٖضًضة ومحىوٖ  ثموٍ

V-1- البدث هحائج: 

ل االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة خُث ٌؿبو الٗضًض مً  ٣ة ٚير مىاؾبة لحموٍ ة َغٍ ل بال٣غوى الغ وٍ ٌٗض الحموٍ

االإساَغ واالإك٨لات هخُجة الازام االإؤؾؿات بًغوعة صٞ٘ ٢ُمة ال٣غى م٘ الٟوااض بٌٛ الىٓغ ًٖ الىحااج التي ثد٣٣ها  

 هظلم االإؤؾؿة ؾواءً ٧اهد أع اخا أم زؿااغ. 

ل ثىاؾو زهونُات االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة أهمها  ٣ًضم االإىهج الؤؾلامي مىٓومة مً نُٜ الحموٍ

ة واالإغابدة والؿلم واؾحهىإ والؤجاعة.  االإكاع٦ة واالإًاع ة واالإؼاعٖ

لى أؾاؽ الخلا٫ مً  ل الؤؾلامُة  ث٣وم ٖلى أؾاؽ صعاؾات الجضوى مً الىاخُة  ٢حهاصًة ، وٖ نُٜ الحموٍ

ات وخاجُات الىاخُ ات الؤؾلامُة  مً يغوعٍ ُة ، وهظا ٌٗني أن االإكغوٖات ٖىض صعاؾتها ثسً٘ للأولوٍ ة الكغٖ

د٤٣ ما ثهبو  لُؤ البلاص مً ثىمُة ا٢حهاصًة واجحماُٖة مؿحضامة .  وثدؿِىات مما ًد٤٣ ثسهُها أمثل للمواعص وٍ

ل مً أؾلوب الًمان والٗااض ال ل الؤؾلامُة  ثى٣ل الحموٍ ٤ نُٜ الحموٍ ثابد  لى أؾلوب االإساَغة واالإكاع٦ة وٞ

ل الح٣لُضي وهي بظل٪ ثد٤٣ مُٗاع  مبضأ الٛىم بالٛغم ٞلا مجا٫ هىا لاؾحٟاصة َغٝ ٖلى خؿاب الآزغ ٦ما في الحموٍ

 الٗض٫ في االإٗاملات .

ؿاٖضها ل بالهُٜ الؤؾلامُة  في االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة ٖلى ثدؿين أصائها االإالي وَ ٖلى  ٌؿاهم الحموٍ

الىمو والحُوع ؛ ٞهُٜ االإكاع٦ة جؿمذ بإوكاء االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة وث٣اؾم الأع اح والخؿااغ  ن وجضت 

غ ٞغنا لأصخاب  ل باالإكاع٧ات )زانة االإحىا٢هة م ها واالإىتهُة بالحملُ٪ ( ًوٞ وث٣اؾم االإساَغ ٦ظل٪ ؛ ٦ما أن الحموٍ

محوؾُة وامحلا٦ها بٗض ٞارة مدضصة )بٗض ثساعالله البى٪ االإكاع٥ في  االإهاعات وال٣ضعات ٖلى  وكاء مؤؾؿات نٛيرة أو 

ل باالإضاًىة جؿهم بك٩ل ٦بير في ثدؿين أصاء االإؤؾؿة وطل٪ مً زلا٫  مل٨ُة هظلم االإؤؾؿة( ، ٦ما أن نُٜ الحموٍ

ل الظاجي ، ٦م اصة ٢ضعتها ٖلى الحموٍ بُة مٗحبرة للمؤؾؿة بالإياٞة  لى ػٍ غات يغٍ ا ثؤرغ  ًجابا ٖلى مؿاهمتها في ثد٤ُ٣ وٞ

 مؤقغات الحواػن االإالي وثدؿً مً نوعة الغ دُة في االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة .

V-2- :ملترخات البدث 

 ٖلى يوء الىحااج التي ثم الحونل  لُؤ مً زلا٫ الضعاؾة ًم٨ىىا ث٣ضًم الحونُات واالإ٣ارخات  الحالُة :  

ل االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة مً باب االإؿؤولُة ثسٌُٟ مٗضلات هامل ع دُة االإهاعٝ الؤؾلامُة  ٖىض ثموٍ

  جحماُٖة .
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لُة  ؾلامُة ٚير ث٣لُضًة ثخىاؾو م٘ الحٛيرات االإٗانغة في  صٖوة ال٣ٟهاء والٗلماء والخبراء  لى ابح٩اع نُٜ ثموٍ

 اليكاٍ  االإالي مً جهة ، ووكاٍ االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة مً جهة أزغى .

ير ال٨ٟاءا ة الؤؾلامُة  مً زلا٫ ثضعَـ الىٓام االإالي الؤؾلامي ل٩ل ثوٞ ة اللاػمة للٗمل في مجا٫ الهيرٞ ت البكغٍ

الُلبة في مجا٫ الؤصاعة و ٢حهاص ، بالإياٞة  لى ٞحذ ثسههات ٖلى مؿحوى مؤؾؿات الحٗلُم الٗالي واالإهني وثأؾِـ 

ُة الؤؾلامُة .  و ٖلى الخضمات االإهغٞ ىُة زانة للحضعٍ  مٗاهض وَ

ل االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة الإا ثمل٨ؤ هظلم الهُٜ مً آراع  ثُٟٗل وثيكُِ الحٗامل بهُٜ االإكاع٦ة لحموٍ

  ًجابُة ٖلى الأصاء  االإالي .

ً الٗىهغ البكغي ، الظي ثو٧ل  لُؤ مهمة  ل الؤؾلامي لح٩وٍ ثىُٓم ملح٣ُات وهضوات ٖلمُة في مجا٫ الحموٍ

أو ختى االإداؾبين وزبراء االإداؾبة الهٛيرة واالإحوؾُة ن صازلين للمؤؾؿات مً مداؾبي ةالحٗامل بالهُٜ الؤؾلامُ

لُة ختى ثحم االإٗالجة  الظًً ًماعؾون مهامهم في ق٩ل مهً خغ، وطل٪ بٛغى ٞهم واؾخُٗاب زهونُة ٧ل نُٛة ثموٍ

٣ة ؾلُمة وصخُدة ج٨ٗـ الهوعة الخ٣ُ٣ُة لهظلم الهُٜ  ل بالهُٜ الؤؾلامُة  بُغٍ لُة في صٞاثغ االإداؾبُة للحموٍ الحموٍ

 االإداؾبة وال٣واام االإالُة .

ٗات  ل االإؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة وطل٪ بإنضاع ال٣واهين والخكغَ جشجُ٘ االإهاعٝ الؤؾلامُة ٖلى ثموٍ

ة .  االإىٓمة لظل٪ مً البىو٥ االإغ٦ؼٍ

V-3- :آفاق البدث 

ل بهُٜ االإكاع٦ة للمؤؾؿات الهٛيرة واالإحوؾُة  آلُات ثُٟٗل الحموٍ

ل الح٣لُضًة  ل بهُٛة االإغابدة ٦بضًل لهُٜ الحموٍ  الحموٍ

ل باالإكاع٦ة  م٩ُاهيزمات  صاعة مساَغ الحموٍ

VI-  ع ــــالات والمراجــــالإح 
 قائمة المراجع باللغة العربية

 القاهرة: دار النهضة العربٌة.(. صٌغ وأسالٌب استثمار الأموال فً البنوك الإسلامٌة. 2000إبراهٌم أبو شادي محمد. )-1

 (. دراسات فً التموٌل الإسلامً. القاهرة: دار السلام للطباعة والنشر والتوزٌع.2007أشرف محمد دوابة. ) -2

 .جدة: المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب ،البنك الإسلامً للتنمٌة.3(.المضاربة الشرعٌة وتطبٌقاتها الحدٌثة.ط2003الأمٌن حسٌن.)-3

-https://www.albaraka-bank.dz/rapports، من 2023, 05 23(. بنك البركة. تارٌخ الاسترداد 2023البركة. )بنك -4
annuels/ 

(. صٌغ مقترحة لتموٌل المنشآت الصغٌرة والمعالجة المحاسبٌة لصٌغة المشاركة المنتهٌة بالتملٌك. المإتمر 2005البلتاجً محمد. )-5
الأردن: -المصارف والمإسسات المالٌة والاقتصادٌة فً تروٌج وتموٌل المنشآت الصغٌرة والمتوسطة. عمان  السنوي الثانً عشر )دور

 الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة.

(. مشروعات الشباب الصغرى والاندماج فً التنمٌة وسوق العمل)تجربة لٌبٌا(. ندوة قومٌة حول المشروعات 2007الحوات علً. )-6
 الصغٌرة والمتوسطة كخٌار للحد من البطالة ومستقبل الشباب فً البلدان العربٌة،. تونس.

 . الجزائر: دار الفكر. 4(. الفقه الإسلامً وأدلته.ج1991الزحٌلً وهبة. )-7

، من 2023, 05 23لام . تارٌخ الاسترداد س(. مصرف ال2023السلام . )مصرف  -8
https://www.alsalamalgeria.com/ar/blog/list-267-36.html  
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 . القاهرة: دار الفتح للإعلام العربً.3(. فقه السنة. ج1997السٌد سابق. )-9

 (. القرارات الاستثمارٌة فً البنوك الإسلامٌة . القاهرة: مطبعة عباشً.1999السٌد طاٌل مصطفى كمال. )-10

جٌهً لتطوٌر المإسسات الصغٌرة والمتوسطة. الجمهورٌة (. المتضمن القانون التو2017ٌناٌر,  10. )02-17القانون رقم -11
 .2017ٌناٌر سنة11الموافق 1438ربٌع الثانً عام 12،الصادرة بتارٌخ 2الجزائرٌة الدٌمقراطٌة الشعبٌة: الجرٌدة الرسمٌة،العدد 

دولٌة حول تموٌل المشروعات (. التموٌل الإسلامً فرص وتحدٌات. الدورة التدرٌبٌة ال2003بن بوزٌان محمد ،خالدي خدٌجة. )-12
 الجزائر: جامعة فرحات عباس. –(. سطٌف 793الصغٌرة والمتوسطة وتطوٌر دورها فً الاقتصادٌات المغاربٌة )صفحة 

 https://www.bank-of-algeria.dz/ar، من 2023, 05 23(. بنك الجزائر . تارٌخ الاسترداد 2023بنك الجزائر. )-13

(. بدائل التموٌل الخارجً للمإسسات الصغٌرة والمتوسطة. الدورة التدرٌبٌة الدولٌة حول تموٌل 2003بوداح عبد الجلٌل. )-14
 الجزائر: جامعة فرحات عباس. –المشروعات الصغٌرة والمتوسطة وتطوٌر دورها فً الاقتصادٌات المغاربٌة. سطٌف 

 عمان: دار صفاء للنشر والتوزٌع . (. إدارة الأعمال التجارٌة الصغٌرة.2002توفٌق عبد الرحٌم ٌوسف. )-15

(. المإسسات الصغٌرة والمتوسطة ومشكلات تموٌلها دراسة حالة المإسسات المصغرة فً ولاٌة سطٌف. 2003جبار محفوظ. )-16
ئر: الجزا –الدورة التدرٌبٌة الدولٌة حول تموٌل المشروعات الصغٌرة والمتوسطة وتطوٌر دورها فً الاقتصادٌات المغاربٌة. سطٌف 

 جامعة فرحات عباس.

(. أهمٌة إقامة نظام وطنً للمعلومات الاقتصادٌة . ملتقى دولً حول متطلبات تؤهٌل المإسسات الصغٌرة 2006حسٌن رحٌم. )-17
 الجزائر: جامعة حسٌبة بن بوعلً.-(. الشلف577والمتوسطة فً الدول العربٌة )صفحة 

اء شبابٌك الصٌرفة الإسلامٌة فً البنوك الجزائرٌة: بٌن الوضعٌة البنكٌة (. إشكالٌة إنش2022, 03 03دحاك عبد النور. )-18
 .199، صفحة  28العدد 18والمعٌارٌة الشرعٌة. مجلة اقتصادٌات شمال إفرٌقٌا،المجلد، 

العلوم (. أسالٌب تنمٌة المشروعات المصغرة والصغٌرة والمتوسطة فً الاقتصاد الجزائري. مجلة 3/2004صالحً صالح. )العدد -19
 .1الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر . جامعة سطٌف 

(. المنهج التنموي البدٌل فً الاقتصاد الإسلامً دراسة للمفاهٌم والأهداف والأولٌات وتحلٌل للأركان 2006صالحً صالح. )-20
 والسٌاسات والمإسسات. القاهرة : دار الفجر.

. 3قتصاد لبٌع السلم فً ضوء التطبٌق المعاصر)دراسة تحلٌلٌة مقارنة(. ط(. الإطار الشرعً و الا2004عبد الحلٌم عمر محمد. )-21
 جدة: المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب،البنك الإسلامً للتنمٌة.

(. السلم بدٌل شرعً للتموٌل المصرفً المعاصر نظرة مالٌة محاسبٌة . مجلة جامعة الملك عبد 2000عبد القادر أحمد التٌجانً. )-22
 قتصاد الإسلامً .العزٌز للا

. جدة: 2(. عقد الإٌجار مصدر من مصادر التموٌل الإسلامٌة دراسة فقهٌة معاصرة.ط2000عبد الوهاب إبراهٌم أبو سلٌمان. )-23
 المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب،البنك الإسلامً للتنمٌة.

 الأردن: دار الثقافة للنشر و التوزٌع.(. المصارف الإسلامٌة والمإسسات الاقتصادٌة. 2006عرٌبات وائل. )-24

. جدة: المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب.البنك الإسلامً 2(. صٌغ تموٌل التنمٌة فً الإسلام.ط2002فخري حسٌن عزي. )-25
 للتنمٌة.

حالة بنك البركة  (. طرق وأسالٌب تموٌل المشروعات الصغٌرة والمتوسطة فً الاقتصاد الإسلامً دراسة2008فرج الله أحلام. )-26
 الجزائري . رسالة ماجستٌر . سطٌف، جامعة فرحات عباس ، الجزائر.

 . جدة : المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب ،البنك الإسلامً للتنمٌة .2(.سندات الإجارة والأعٌان المإجرة .ط2000قحف منذر. )-27

. فقه الإسلامً الدولً الثانٌة عشران المإجرة . دورة مجمع ال(. الإجارة المنتهٌة بالتملٌك وصكوك الأع2007ٌقحف منذر. )-28
 الرٌاض السعودٌة.

 (. مفهوم التموٌل الإسلامً، تحلٌل فقهً معاصر. جدة: البنك الإسلامً للتنمٌة.1998قحف منذر. )-29
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بً. ملتقى دولً حول (. دور المإسسات الصغرى والصغٌرة والمتوسطة فً تنمٌة أقطار المغرب العر2006لحلٌح الطٌب. )-30
 الجزائر: جامعة حسٌبة بن بوعلً.-متطلبات تؤهٌل المإسسات الصغٌرة والمتوسطة فً الدول العربٌة. الشلف

(. واقع المإسسات الصغٌرة والمتوسطة وسبل دعمها وتنمٌتها دراسة حالة الجزائر. جامعة الجزائر: 2004لخلف عثمان. )-31
 أطروحة دكتوراه .

 (. التموٌل بدون نقود. مصر: مجموعة النٌل العربٌة.2001لخضٌري. )محسن أحمد ا-32

(. التموٌل عن طرٌق القنوات التموٌلٌة غٌر الرسمٌة. الدورة التدرٌبٌة الولٌة حول تموٌل 2003محمد عبد الحلٌم عمر. )-33
 الجزائر. –، سطٌف المشروعات الصغٌرة والمتوسطة وتطوٌرها فً الاقتصادٌات المغاربٌة ،  جامعة فرحات عباس

(. عقد الإستصناع ومدى أهمٌته فً الاستثمارات الإسلامٌة المعاصرة . جدة: المعهد الإسلامً 1999مصطفى أحمد الزرقا. )-34
 للبحوث والتدرٌب ،البنك الإسلامً للتنمٌة.

 . الإسكندرٌة: منشؤة المعارف.(. الفكر الحدٌث فً مصادر التموٌل أو فً هٌكل تموٌل الشركات1998هندي منٌر إبراهٌم. )-35

 (. التموٌل المصرفً الإسلامً للمشروعات الصغٌرة والمتوسطة. عمان: دار النفائس .2008هٌا جمٌل بشارات. )-36

(. الجودة كمدخل لتحسٌن الأداء الإنتاجً للمإسسات الصناعٌة الجزائرٌة دراسة مٌدانٌة بشركة الإسمنت 2007ٌحٌاوي إلهام. )-37
 .امعة قاصدي مرباح ورقلة الجزائر تة باتنة. مجلة الباحث، جعٌن التو
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