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 ممخص

تهدٖ هره الدزاطت ئلى جُُٜم ِٗالُت طُاطت الخُِٜم الىٜدي االإوبٜت مً ٛبل بى٣ الجصائس خلا٤ ال٘تراث 

را ُملُاث الخمىٍل ٓحر الخٜلُدي التي   التيجمحزث بتراٟم الاخخُاهاث الأحىبُت الىاججت ًُ ازج٘اَ أطِاز البترو٤، وٟ

، وذل٣ في مإػس أطِاز الاطتهلاٞ لاث الخطخم بهدٖ جدُٜٝ الاطخٜساز لخىطّ الىٜدي واخخىاء مِدا الخد مًجداو٤ 

خماد ُلى أداجحن زئِظِخحن هما:   أداة اطترحاَ الظُىلت وحظهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائدة.بالُا

م م الدزاطت ئلى مجمىُت مً الىخائج، منهاهره جىؿلذ  لى السٓ ً مظاهمتها في أن طُاطت الخُِٜم الىٜدي وُ

ة، وهى ما ٌِني أنها طُاطت مظاُدة ٜٗى ولِظذ ددوداطخٜساز مإػس أطِاز الاطتهلاٞ ئلا أنها جبٜى مظاهمت م

خماد ُلى هره الظُاطت لً ٢ًىن ِٗالا خاؿت ُلى لرا  .طُاطت زئِظُت للخِامل مّ مإػس أطِاز الاطتهلاٞ ٗان اُلا

ل.  االإدي االإخىطى والوىٍ

 .مإػس أطِاز الاطتهلاٞالظُاطت الىٜدًت، طُاطت الخُِٜم الىٜدي،  : يتالكلماث المفخاح

 . E58؛  JEL : E52جصييف 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

---------------------------------------- 
Abstract:  

The purpose of this study is to assess the effectiveness of the monetary 

sterilization policy applied by the Bank of Algeria during periods marked by the 

accumulation of foreign reserves resulting from higher oil prices, as well as 
unconventional financing operations that attempt to limit monetary expansion and 

contain inflation with a view to stabilizing the consumer price index, with two main 

tools: Liquidity recovery and interest-saving deposit facilitation. 

         This study found a series of findings, including that the monetary sterilization 

policy, although contributing to the stability of the CPI, remains limited, meaning that it 

is only an auxiliary policy and not a key policy for dealing with the CPI. Reliance on 

this policy will therefore not be effective, especially in the medium and long term. 
Keywords: Monetary policy, monetary sterilization policy, consumer price index. 

Jel Classification Codes : E52;E58. 
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I- تمهيد :  

امت التي حظخخدمها الدولت، لرل٣ الِ م٢ىهاث الظُاطت الاٛخـادًت بحن ًالىٜدًت محِخبر الظُاطت 

هٌسا ل٢ىنها الجصء الأهم كمً الظُاطاث  ٜٗد خٌُذ باهخمام ٟبحر مً ٛبل مخخلٙ االإدازض الاٛخـادًت

 .االإخٜدمت والىامُت ُلى خد طىاء الاٛخـادًت للدو٤ 

خه ٜٗد أو٠لذ مهمت ئدازة الظُاطت الىٜدًت لبى٣ الجصائس، ومىدوالجصائس ُلى ٓساز أٓلبُت الدو٤ 

خظب الأوكاَ اطخٜلالُت في اُدادها وجىُ٘رها، خُث ًلّ بى٣ الجصائس الأدواث التي ًساها مىاطبت 

 الاٛخـادًت الظائدة وخظب الأهداٖ االإظوسة بما ٌظاهم في جدُٜٝ الاطخٜساز الىٜدي.

I.1- : إشكاليت البحث 

عي خماده بؼ٢ل ٟبحر  ًخمحز الاٛخـاد الجصائسي ب٢ىهه اٛخـاد زَ  ُلى ُائداث ٛواَ االإدسوٛاث،هٌسا لُا

، لرل٣ ٗان الازج٘اَ الأمس الري حِل مىه ُسكت للـدماث بظبب حٔحراث أطِاز البترو٤ في الأطىاٚ الِاالإُت

أدي ئلى ًهىز وجساٟم  2014ظىت الـدمت الى٘وُت لمىر بداًت الألُ٘ت الثاهُت ئلى ٓاًت  هال١بحر في أطِاز 

خد مً آزازه، الأمس ٗؼلذ الأدواث الخٜلُدًت في ال جىطّ هٜدي ٟبحر ٗىائم الظُىلت، ولِل ذل٣ ما طاهم في 

الري اطخىحب جدخل بى٣ الجصائس لاطخددار أدواث حدًدة ٛادزة ُلى امخـاؾ ٗائم الظُىلت والخ٘اي 

 ُلى اطخٜساز مظخىي الأطِاز والتي مً بُنها طُاطت الخُِٜم الىٜدي.

 الخالي: يًم١ىىا هسح الدظاؤ٤ السئِس  بىاءا ُلى ما طبٝ

اشخلرار مؤشر أشعار في يت شياشت الخعليم الىلذي المعبلت مً كبل بىك الجزائر فعال ىمذ ما

 ؟2020-2010خلال الفترة  الاشتهلاك

ُت الخالُت:  للإحابت ُلى الدظاؤ٤ السئِس ي هوسح الدظاؤلاث ال٘سُ

 ؟2020 -2010ُٟٙ ٠اهذ جوىزاث ٗىائم الظُىلت في الجصائس خلا٤ ال٘ترة  -

 ؟2020 -2010خلا٤ ال٘ترة  طُاطت الخُِٜم الىٜدي في الجصائس  ىطائل االإظخخدمت فيال يما ه -

 ؟2020 -2010خلا٤ ال٘ترة  في الجصائس  ُٟٙ ٠اهذ جوىزاث مإػس أطِاز الاطتهلاٞ -

 -2010٘ترة ما مدي اطخجابت مإػس أطِاز الاطتهلاٞ في الجصائس لِملُاث الخُِٜم الىٜدي خلا٤ ال -

 ؟2020

I.2 - البحث : فرضياث 

 الاحابت ُلى الدظاؤلاث االإوسوخت جم ؿُآت ال٘سكُاث الخالُت:بهدٖ 

 الفرضيت الرئيصيت: -أ

بؼ٢ل ٟبحر في اطخٜساز مإػس أطِاز  طاهمذ طُاطت الخُِٜم الىٜدي االإوبٜت مً ٛبل بى٣ الجصائس  -

 .2020 -2010خلا٤ ال٘ترة  الاطتهلاٞ

 الفرضياث الفرعيت: -ب

ُت الأو  -  ؛2014الجصائس بِد الـدمت الى٘وُت لظىت  الظُىلت فيجٜلـذ ٗىائم لى: ال٘سكُت ال٘سُ

ُت الثاهُت:  - مً خلا٤ مخخلٙ أدواث اطخدُاء  ًخم جوبُٝ طُاطت الخُِٜم الىٜديال٘سكُت ال٘سُ

 ؛ٗىائم الظُىلت

ُت الثالثت:  -  -2010أطِاز الاطتهلاٞ في الجصائس خلا٤ ال٘ترة  إػس هىاٞ جصاًد في مال٘سكُت ال٘سُ

 ؛2020
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ُت السابِت:  - جدىاطب مِدلاث الخُِٜم الىٜدي مّ مإػس أطِاز الاطتهلاٞ في الجصائس ال٘سكُت ال٘سُ

 .2020- 2010خلا٤ ال٘ترة 

I.3. - : أهذاف البحث 

 :تهدٖ هره الدزاطت في ئهاز االإىهج الىؿ٘ي الخدلُلي للىؿى٤ ئلى الأهداٖ الخالُت

الخُِٜم الىٜدي ومإػس أطِاز طُاطت اطت الىٜدًت، اطُت االإخِلٜت بالظُالخوسٚ ئلى االإ٘اهُم الأط -

م الُٜاس ي لأطِاز االإظتهل١حن(  ؛الاطتهلاٞ) السٛ

 ؛2020 -2010خلا٤ ال٘ترة   دزاطت وجدلُل الأوكاَ الىٜدًت -

الاطخٜساز  جدُٜٝ االإوبٜت مً ٛبل بى٣ الجصائس فيدي ِٗالُت طُاطت الخُِٜم الىٜدي الخِسٖ ُلى م -

 ٞ.في مإػس أطِاز الاطتهلا

I.4. - : أهميت البحث 

بساش مدي ِٗالُت الظُاطت الىٜدًت االإوبٜت في الجصائس خلا٤ ال٘تراث ئهداو٤ مً خلا٤ هره الدزاطت 

في خـس االإخٔحراث الىٜدًت وحِلها كمً التي ُاوى ٗيها الاٛخـاد مً ٗائم الظُىلت، وجبُان حدوي أدواتها 

ىبت، بالإكاٗت ئلى حظلُى اللىء ُل ى طُاطت الخُِٜم الىٜدي االإىخهجت مً ٛبل بى٣ الجصائس  الخدود االإسٓ

 الىاجج ًُ الخىطّ الىٜدي بِ٘ل ازج٘اَ أطِاز البترو٤ وجساٟم الاخخُاهاث الاحىبُت. للخد مً الخطخم

I.5. -  :الذراشاث الصابلت 

 (:2014-2000دراشت راٌض فضيل)

، ت االإثلى لاطخٔلا٤ هرا ال٘ائمجبدث هره الدزاطت في الِىامل االإظببت لل٘ائم الىٜدي والظُاط

-2000خُث ٛام الباخث بخدلُل ٗائم الظُىلت في الاٛخـاد الجصائسي خلا٤ ٗترة الدزاطت االإمخدة بحن 

را جُُٜم الظُاطاث االإخبِت الإىاحهت هرا ال٘ائم2016 طىاء حِلٝ الأمس بأداة الظُاطت االإالُت االإخمثلت في  ، وٟ

 ُِٜم الىٜدي)الظُاطت الىٜدًت(.ؿىدوٚ كبى الاًساداث أو أدواث الخ

ت مً الىخائج أهمها:  خلـذ الدزاطت ئلى مددودًت أدواث الظُاطت الىٜدًت في اخخىاء ٗائم مجمىُ

صله ًُ الخأزحر ُلى الاطخٜساز الىٜدي والاٛخـادي ٢ٟل.  الظُىلت وُ

    Joshua Aizenman and Reuven :              دراشت

ِالُت الخُِٜم الىٜدي كمً أطىاٚ البلدان الىاػئت ٟبلدان  ى البدثتهدٖ هره الدزاطت ال في همى وٗ

٢ا اللاجُيُت؛ وذل٣ طُِا منها للخماش ي مّ الاٛخـاد الِالمي، ولخىكُذ ذل٣ ٛام الباخثان بخٜدًس  آطُا وأمسٍ

اث خلا٤ ٗترة ا  .لدزاطتاالإُل الهامص ي لخُِٜم جساٟم الأؿى٤ الأحىبُت االإسجبوت بـافي جدٜٗاث محزان االإدٗىُ

حىبُت ػهد ازج٘اُا في الظىىاث الأخحرة مً جىؿلذ الدزاطت ئلى أن حُِٜم جدٜٗاث الاخخُاهاث الأ 

الدزاطت ول١ً بدزحاث مخ٘اوجت؛ وبما أن حُِٜم هره الخدٜٗاث ٢ًىن في الِادة أٛل مً ال٘ائم في الظُىلت 

مي لل٘ائم الىٜدي ُلى الاطخٜساز الأمس الري مً ػأهه أن ًثحر مخاوٖ ٟبحرة خى٤ ئم٢اهُت الخأزحر الخطخ

 الاٛخـادي بـ٘ت ُامت والاطخٜساز الىٜدي بـ٘ت خاؿت.

ز ظيبت و دراشت   (:2017 -2000عمار ظهراث )عبذ العزٍ

حظعى هره الدزاطت ئلى جُُٜم الظُاطت الىٜدًت لبى٣ الجصائس في حُِٜم جساٟم اخخُاهاث الـسٖ 

ٛام الباخثحن بدشخُف أطباب الخطخم ، 2017 -2000رة آزازه ُلى الخطخم خلا٤ ال٘ت الأحىبي للخد مً

را جُُٜم  باطخخدام مإػس أطِاز الاطتهلاٞ خلا٤ ٗترة الدزاطت بىاءا ُلى جوىز اخخُاهاث الـسٖ الأحىبي، وٟ

 ِٗالُت الأدواث االإظخخدمت مً ٛبل الظلوت الىٜدًت في الخد مً الخطخم.
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م مً الجهىد االإبرولت لخُِٜم اخخُاهاث الـسٖ جىؿلذ الدزاطت ئلى حملت مً الىخائج أهمها      : ُلى السٓ

ئلا أن بى٣ الجصائس لم ًخم١ً مً الخد مً الخطخم وهرا زاحّ ل٢ىن الخطخم في الجصائس ٌؼ٢ل هابِا  الأحىبي

 ه٢ُلُا.

II- الإطار النظركي لمتغيرات الدراسة:  

II- 1- :مفاهيم أشاشيت حول الصياشت الىلذًت 

دًت ئخدي الس٠ائص الهامت التي جبنى ُليها الظُاطت الاٛخـادًت، خُث جيخهجها حِخبر الظُاطت الىٜ

الظلوت الىٜدًت بٔسق جدُٜٝ أهداٖ مخخل٘ت ٟخدُٜٝ مِد٤ همى اٛخـادي مٜبى٤، جدُٜٝ الاطخٜساز في 

اث(  .ُٛمت الِملت) الاطخٜساز الىٜدي( بالإكاٗت ئلى جدُٜٝ الخىاشن الخازجي )في محزان االإدٗىُ

ف الصياشت الىلذًتأولا: ح ذ الخِازٍٙ االإٜدمت للظُاطت الىٜدًت وهرا زاحّ ئلى اخخلاٖ  :عرٍ حِددث وجىىُ

اث الاٛخـادًت، وفي ما ًلي اطخِساق لأهم هره الخِازٍٙ:  الىٌسٍ

  ها ت الىطائل والأدواث التي جدبِها الظلوت الىٜدًت الإساٛبت ُسق الىٜد  Kentُسٗ بأنها ''مجمىُ

، ؿ٘دت 2008ي مِحن ٟهدٖ الدؼُٔل ال٢امل''. )أٟسم و هرلى٤، بهدٖ بلىْ هدٖ اٛخـاد

183) 

  ت الاحساءاث و الخدابحر و الاطالُب التي جٜىم بها الظلوت الىٜدًت للخأزحر في ُسق هي مجمىُ

الىٜىد بما ًخلاءم مّ اليؼان الاٛخـادي لخدُٜٝ أهداٖ اٛخـادًت مُِىت خلا٤ ٗترة شمىُت 

 (30، ؿ٘دت 2018مُِىت. )الصهسة، 

  ادة أو الىٜـان وذل٣ صي بخُٔحر ٟمُت الىٜىد بالصٍ ًٜـد بالظُاطت الىٜدًت ُٛام البى٣ االإسٟ

ٝ اطخخدام أدواجه االإخخل٘ت للخأزحر ُلى حجم  بخأزحره ُلى حجم الائخمان وأطِاز ال٘ائدة ًُ هسٍ

 (26، ؿ٘دت 2017)ُبداللوُٙ،  .الاطدثماز وبالخالي ُلى اليؼان الاٛخـادي في االإجخمّ

ت الٜىاُد والاحساءاث التي        بىاءا ُلى ما جٜدم ًم١ىىا وكّ الخِسٍٙ الخالي للظُاطت الىٜدًت: هي مجمىُ

صي)الظلوت الىٜدًت( بهدٖ الخأزحر ُلى ٟمُت االإِسوق الىٜدي بما ًخماش ى مّ مظخىي  ًٜىم بها البى٣ االإسٟ

 اليؼان الاٛخـادي لخدُٜٝ أهداٖ مدددة خلا٤ ٗترة شمىُت مُِىت.

حن مً الظُاطت الىٜدًتأهواع الصياشت الىلذًت:  :ثاهيا ، ؿ٘دت 2020)أطماء و ُلام،  :ًم١ً الخمُحز بحن هىُ

453) 

 الصياشت الىلذًت الخوشعيت:  -1

ادة الِسق مٜازهت           ًخم اطخخدامها في خالت الس٠ىد الاٛخـادي)الخالت الاه١ماػُت( الىاججت ًُ شٍ

ادة االإِسوق الىٜدي مً بالولب. مما ًدّٗ البى٣ االإسٟ صي للخدخل مً أحل اوِاغ الاٛخـاد مً خلا٤ شٍ

٢ىن ذل٣ باطخخدام الىطائل الخالُت:  أحل جلُِٝ ال٘جىة الاه١ماػُت، وٍ

ت - ادة الٜدزة الائخماهُت للبىىٞ الخجازٍ  ؛جخُ٘م مِد٤ الخـم ووظبت الاخخُاهي الٜاهىوي مً أحل شٍ

 ؛هلب الٜسوق جخُ٘م مِد٤ ال٘ائدة لدشجُّ الاٗساد ُلى -
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- . ىت بهدٖ ضخ ٟمُت هٜدًت اكاُٗت في الظىٚ صي ٟمؼتري لظىداث الخصٍ  جدخل البى٣ االإسٟ

 

 الصياشت الىلذًت الاهكماشيت:  -2

ادة الولب مٜازهت  ًخم اجباُها في خالت السواج أو الاهخِاغ الاٛخـادي)الخالت الخطخمُت( الىاججت ًُ شٍ

صي للخٜلُل مً ٟمُت الىٜىد االإخداولت، ولهرا جٜىم الظلوت بالِسق. الأمس الري ٌظخدعي جدخل البى٣ االإ سٟ

 الىٜدًت بما ًلي:

ّ مِد٤ الخـم ووظبت الاخخُاهي الٜاهىوي بهدٖ الخٜلُل مً ٟمُت الىٜىد االإخداولت -  ؛زٗ

ّ مِد٤ ال٘ائدة للخٜلُل مً الولب ُلى الٜسوق -  ؛زٗ

ىت للامخـاؾ ال١خلت الى - صي ببُّ طىداث الخصٍ  ٜدًت االإخداولت. ُٛام البى٣ االإسٟ

صي)الظلوت الىٜدًت( بالخأزحر ُلى الخالت الاٛخـادًت مً  :الصياشت الىلذًتأهذاف ثالثا:  يهدٖ البى٣ االإسٟ

ٝ ما ٌظمى باالإسبّ السخسي ل٢الدوز، خُث  خلا٤ اطخِما٤ الأدواث االإىاطبت لخدُٜٝ الأهداٖ الاٛخـادًت وٗ

ٝ هرا االإسبّالنهائُت للظُاطت الىٜدًت  هداٖالأ ًم١ً جىكُذ  ، 2020)أطماء و ُلام،  :في الىٜان الخالُت وٗ

 (454ؿ٘دت 

 جدُٜٝ مِد٤ همى اٛخـادي مسجّ٘؛ -

 جدُٜٝ الدؼُٔل ال٢امل )مدازبت البوالت(؛ -

 جدُٜٝ الاطخٜساز في االإظخىي الِام للأطِاز) مدازبت الخطخم(؛ -

اث) الخىاشن الخازجي(. -  جدُٜٝ الخىاشن في محزان االإدٗىُ

صي بـ٘خه االإظإو٤ ًُ ئدازة الظُاطت الىٜدًت أدواث  الصياشت الىلذًت: رابعا: أدواث ٌظخخدم البى٣ االإسٟ

 :مخخل٘ت لخدُٜٝ أهداٖ اٛخـادًت مُِىت

صي للخأزحر ُلى حجم الأدواث غير المباشرة)الكميت(:  -1 حؼمل الأدواث التي ٌظخخدمها البى٣ االإسٟ

م،  الائخمان والظُىلت لدي البىىٞ وجخمثل في:  (12-9، الـ٘داث 2015)ٟسٍ

صي   :وصبت الاحخياظي اللاهووي       . أ ت بالاخخ٘اي  هى ئحساء ًلصم البى٣ االإسٟ بمىحبه البىىٞ الخجازٍ

بيظبت مُِىت مً ودائِها لدًه لخماًت االإىدُحن مً مخاهس الاٗلاض، مما ًإزس ُلى ٛدزة البىىٞ 

ص  ت ُلى خلٝ الىٜىد، ًٜىم البى٣ االإسٟ ّ وظبت الاخ ي الخجازٍ خُاهي الٜاهىوي في خالت الخطخم، بسٗ

ت بالخىطّ في مىذ  وجخُ٘م هره اليظبت في خالت الاه١ماغ الأمس الري ٌظمذ للبىىٞ الخجازٍ

 الائخمان؛

صي للخأزحر ُلى معذل إعادة الخصم:  . ب ٌِخبر مً الأدواث الخٜلُدًت التي ًلجأ ئليها البى٣ االإسٟ

صي مً البىىٞ  االإِسوق الىٜدي، وهى ُبازة ًُ مِد٤ ال٘ائدة الري ًخٜاكاه البى٣ االإسٟ

صي  ت، ٗ٘ي خالت الخطخم ًٜىم البى٣ االإسٟ ت هٌحر ئُادة خـم ما لديها مً أوزاٚ ججازٍ الخجازٍ

ّ مِد٤ ئُادة الخـم لُدد مً ٛدزة البىىٞ ُلى الخىطّ في مىذ الائخمان، أما في خالت  بسٗ

 الاه١ماغ ُٜٗىم بخخُ٘م هرا االإِد٤؛
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ا للأوزاٚ االإالُت، ٗ٘ي شياشت الصوق المفخوحت:  . ث صي بائِا أو مؼترً ًٜـد بها جدخل البى٣ االإسٟ

صي بائِا)ُازكا( للأوزاٚ االإالُت التي بدىشجه الأمس الري مً  خالت الخطخم ًخدخل البى٣ االإسٟ

ػأهه أن ًمخف ال١خلت الىٜدًت ال٘ائلت هدُجت ُٛام البىىٞ بؼساء جل٣ الأوزاٚ االإالُت ومىه 

لى الخىطّ في مىذ الائخمان، أما في خالت الاه١ماغ ُٗخدخل البى٣ جىخ٘م ٛدزة البىىٞ ُ

ت ُلى  ادة ٛدزة البىىٞ الخجازٍ ا)هالبا( للأوزاٚ االإالُت الأمس الري مً ػأهه شٍ صي بـ٘خه مؼترً االإسٟ

 الخىطّ في مىذ الائخمان.

و ٛواُاث حظخخدم هره الأدواث ٛـد الخأزحر ُلى الائخمان االإمىىح لٜواَ أالأدواث المباشرة:  -2

ا، ومً بحن أهم  ت ممازطت البىىٞ لبِم الأوؼوت ٟما وهىُ مُِىت، خُث حِمل ُلى الخد مً خسٍ

ت ما ًلي: صٍ -455، الـ٘داث 2020)أطماء و ُلام،  الأدواث االإباػسة التي حظخخدمها البىىٞ االإسٟ

456) 

صي بخددًد جأظير الائخمان:        . أ طٜىٖ لخوىز الٜسوق هى ئحساء جىٌُمي ًٜىم بمىحبه البى٣ االإسٟ

ٝ وظب مدددة، ٟأن لا ًخجاوش  ت مباػسة وٗ ت ب١ُُ٘ت ئدازٍ االإمىىخت مً ٛبل البىىٞ الخجازٍ

 مجمىَ الٜسوق االإمىىخت مظخىي مِحن؛

ت ُلى الاخخ٘اي بيظبت دهُا ًخم اليصبت الذهيا للصيولت:  . ب صي البىىٞ الخجازٍ هي احباز البى٣ االإسٟ

ا مً اٗساهها في  مىذ الٜسوق هٌسا الإا جمل١ه مً أؿى٤ مسجِ٘ت الظُىلت؛ جددًدها، وذل٣ خىٗ

حظخخدم هره الأداة مً هسٖ االإظخىزدًً مً أحل ئًداَ الودائع المشروظت مً أجل الاشخيراد:  . ث

صي والإدة مدددة؛  االإبلٕ اللاشم لدظدًد زمً الىازداث في ؿىزة ودائّ لدي البى٣ االإسٟ

صي بأداء بِم الِملُاث البى١ُت بـ٘ت ًٜىم البى٣ الليام ببعض العملياث المصرفيت:  . ر االإسٟ

ت؛  دائمت أو اطخثىائُت الإىاٗظت البىىٞ الخجازٍ

ت بدىُ٘ر  الاكىاع الأدبي: . ج حظخخدم الظلوت الىٜدًت هره الأداة مً أحل اٛىاَ البىىٞ الخجازٍ

صي. ت و البى٣ االإسٟ ٙ هرا ُلى مدي الخِامل بحن البىىٞ الخجازٍ خىٛ  طُاطت هٜدًت مُِىت، وٍ

II -2- شياشت الخعليم الىلذي: 

حِخبر طُاطت الخُِٜم الىٜدي بمثابت خى الدٗاَ الأو٤ كد مخاهس الخطخم الىاججت ًُ ازج٘اَ جدٜٗاث       

 .زأض االإا٤ الأحىبي مٜازهت بىمى الائخمان االإدلي

ف شياشت الخعليم الىلذي  :أولا: حعرٍ

صي بخِدًل الازج٘اَ في حِسٖ طُاطت الخُِٜم الىٜدي ُلى أنها ُملُت هٜد          ًت ًٜىم مً خلالها البى٣ االإسٟ

ٝ الخخُ٘م في ؿافي الأؿى٤ االإدلُت مّ الابٜاء ُلى الٜاُدة الىٜدًت)الأطاض  ؿافي الأؿى٤ الأحىبُت ًُ هسٍ

 (Aissa & Tergou, 2018, p. 2الىٜدي( زابخت. )

صي مً خلا٤ بُّ أو           ػساء أؿى٤ مالُت بالِملت الأحىبُت مٜابل  ٟما حِسٖ أًلا بأنها: جدخل البى٣ االإسٟ

أؿى٤ بالِملت االإدلُت بٔسق ُدم االإظاض بالأطاض الىٜدي، والهدٖ مً هره الظُاطت هى الخد مً الأزس 
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الخطخمي للخدٜٗاث وأزسها ُلى الأطاض الىٜدي. وحِخبر مً الاحساءاث االإخبِت ب١ثرة خاؿت في خالت ُدم وحىد 

 (541، ؿ٘دت 2016ٟظاد اٛخـادي. )ٗلُل، 

صي(          حِسٖ طُاطت الخُِٜم الىٜدي ٟرل٣ ُلى أنها طُاطت هٜدًت جيخهجها الظلوت الىٜدًت )البى٣ االإسٟ

للخأزحر ُلى الخدٜٗاث االإالُت الدولُت الداخلت و الخازحت مً الاٛخـاد، وحِبر ًُ الدزحت التي ًـل ئليها 

ل مىاشهت الخىطّ في الٜاُدة الىٜدًت)الأطاض الىٜدي( جلُِٝ الظلوت الىٜدًت ُلى الائخمان االإدلي مً أح

ص و ههساث،    (755، ؿ٘دت 2020االإسجبى بتراٟم الاخخُاهاث الأحىبُت. )ُبد الِصٍ

ُلى كىء الخِازٍٙ الظابٜت ًم١ً حِسٍٙ طُاطت الخُِٜم الىٜدي ُلى أنها: طُاطت هٜدًت ًيخهجها       

صي للخد مً الآزاز الخطخمُت ا ىبت لتراٟم الخدٜٗاث االإالُت الأحىبُت مً خلا٤ الخلُِٝ البى٣ االإسٟ لٔحر مسٓ

 ُلى الائخمان االإدلي مّ الابٜاء ُلى الأطاض الىٜدي)الٜاُدة الىٜدًت( زابذ.

خماد ُلى االإِادلت الخالُت:ثاهيا: كياس درجت الخعليم الىلذي:   ًم١ً ُٛاض دزحت الخُِٜم الىٜدي بالُا

 (168٘دت ، ؿ2014)مدمىد و حدًاث ُِس ى، 

 خُث أن:    

صي ُلى الخىالي.و  ًمثلان  الخٔحر في ؿافي الاؿى٤ الأحىبُت و االإدلُت للبى٣ االإسٟ

 ًمثل مِامل الخُِٜم الىٜدي.  

دوى جأزحر ُلى الأطاض الىٜدي لِع له أ  NFAٗاهىا أمام خالت الخُِٜم الخام، والخٔحر في  ئذا ٠ان 

BM ، ٗان ممازطت الظُاطت ج٢ىن بؼ٢ل حصئي؛ أي أنها حظمذ بخٔحراث في  وفي خالت

ٗلا وحىد لظُاطت  الأطاض الىٜدي هاججت ًُ حصء ٓحر مِٜم مً ؿافي الأؿى٤ الأحىبُت، أما ئذا ٠ان

 ٤ الأحىبُت ًى١ِع بؼ٢ل ٟلي ومباػس ُلى الأطاض الىٜدي.الخُِٜم الىٜدي، وأدوى حٔحر في ؿافي الأؿى 

 ثالثا: إًجابياث وشلبياث شياشت الخعليم الىلذي:

ئن ِٗالُت طُاطت الخُِٜم الىٜدي مسجبوت بمدي االإىاشهت بحن االإىاّٗ والخ٢الُٙ الخدًت مً جوبُٜها،          

خُِٜم أٟبر مً مىاِٗه. ومّ ذل٣، لا ًصا٤ هىاٞ ئلا أن الىاّٛ الِملي والخجازب الدولُت أزبدذ أن ج٢الُٙ ال

مً ٌِخٜد أن لهره الظُاطت بِم الاًجابُاث ُلى ٓساز ٛدزة الظلوت الىٜدًت) وحىد ٛدز مً الاطخٜلالُت في 

ها جساٟم اخخُاهاث الـسٖ الأحىبي ُلى االإِسوق  ئدازة الظُاطت الىٜدًت( ُلى جدُُد الآزاز الظلبُت التي ًترٟ

ادة حجم الىٜدي، ٗباطخو اُخه خ٘م حجم الأؿى٤ االإدلُت في ئوؼاء الٜاُدة الىٜدًت بى٘ع مٜداز شٍ

صي الابٜاء ُلى حجم الِسق الىٜدي زابخا ختى وئن اطخمسث  الأؿى٤ الأحىبُت، بمِنى آخس ٌظخوُّ البى٣ االإسٟ

ىن جدٜٗاث زؤوض الأمىا٤ الأحىبُت ئلى الداخل، مما ًجِل هره الظُاطت ٛادزة ُلى الخد مً اللٔ

 الخطخمُت.

وفي االإٜابل، ًم١ً لظُاطت الخُِٜم الىٜدي أن جدظبب في ازج٘اَ دًً الخ٢ىمت خاؿت ئذا ٠اهذ ال٘ائدة         

ت ُلى الأؿى٤ االإباُت أٟبر مً جل٣ التي ججىيها الخ٢ىمت ٟمً الأؿى٤ الأحىبُت التي في خىشتها، ٟما  االإدٗىُ
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دا مً  ًم١ً لهره الظُاطت أن حظبب ازج٘اُا في أطِاز  ال٘ائدة االإدلُت والتي ًم١ً بدوزها أن ججلب مصٍ

ت لظُاطت الخُِٜم الىٜدي(، ئن اطخمساز جدٜٗاث زأض االإا٤  الخدٜٗاث الخازحُت مسة أخسي)الخلٜت االإ٘سٓ

اث، وطُجِل الٜاُدة الىٜدًت مخٔحرا جابِا لـافي محزان  الأحىبي طُدظً مً وكّ محزان االإدٗىُ

اث)خاؿت في الدو٤  د الظُاطت الىٜدًت مً أداتها الِ٘الت االإخمثلت االإدٗىُ الىامُت(، ئذ أهه طِىوىي ُلى ججسٍ

ص و ههساث،  في الخد١م في الِسق الىٜدي.  (756، ؿ٘دت 2020)ُبد الِصٍ

II -3- اللياس ي لأشعار المصتهلك(: )الركم مؤشر أشعار الاشتهلاك 

رها ٛدزة ُلى ُٛاض الخٔحر في الٜىة الؼسائُت، خُث وأٟث ثٌِخبر مإػس أطِاز الاطتهلاٞ مً أهم االإإػسا       

خماد ُلُه لُٜاض الخٔحراث في أطِاز الظلّ والخدماث االإؼتراث مً ٛبل االإظتهل٣ بحن ٗترة شمىُت  ًخم اُلا

 وأخسي.

ف مؤشر أشعار الاشتهلاك )الركم اللياس ي لأشعار المصتهلك(:  أولا: حعرٍ

 لُٜاض الخٔحر الري ًددر في مظخىي الأطِاز لِدد  ٌِسٖ مإػس أطِاز الاطتهلاٞ ُلى أهه أداة

مً الظلّ والخدماث التي حظتهل١ها ٗئاث االإجخمّ االإخخل٘ت في خُاتها الُىمُت في ٗترة شمىُت 

ت( ميظىبت ئلى ٗترة شمىُت ًولٝ ُليها ٗترة الأطاض. )ُِس ى،   (89، ؿ٘دت 2010)ال٘ترة الجازٍ

 ث ُبر الصمً في أطِاز طلِت مدددة مً الظلّ ًٜىم مإػس أطِاز الاطتهلاٞ بُٜاض الخٔحرا

خم جثبُذ أهىاَ ومىاؿ٘اث  والخدماث التي ُادة حؼتري مً ٛبل الٔالبُت الٌِمى مً الأطس، وٍ

 الظلّ والخدماث في طلت مإػس أطِاز الاطتهلاٞ بالإكاٗت ئلى ٟمُاتها خلا٤ طىت الأطاض.

 (81، ؿ٘دت 2015)أمُىت، 

 :في الجزائر ثاهيا: مؤشر أشعار الاشتهلاك

ٌِخمد الدًىان الىهني  للإخـاء في الجصائس في خظابه الإِد٤ الخطخم ُلى مإػس أطِاز الاطتهلاٞ، خُث      

خباز طىت الأطاض؛ التي حِخمد ُلى مِوُاث  ت، آخرا بِحن اُلا ت، ٗـلُت وػهسٍ ًٜىم دوزٍا بيؼس  بُاهاث طىىٍ

 ؼس طىىاث.مهمت ِٟملُت الاخـاء الظ٢اوي التي ج٢ىن ُادة ٠ل ُ

ؿىٙ، جم اخخُازهم ُلى أطاض  791مادة و ًمثله  261ًخ٢ىن مإػس أطِاز الاطتهلاٞ في الجصائس مً      

ت لظىت  ت، ج١سازها وحدواها، وحظدىد أوشان الأؿىاٖ ُلى الىٜ٘اث الظىىٍ  2000مِاًحر مثل الىٜ٘اث الظىىٍ

خظاب االإإػس، وجـىٙ الظلّ والخدماث ٗاُخبرث طىت مسحُِت ل 2001والتي حِخبر طىت الأطاض، أما طىت 

ُت ومىاد، وهى ما ًمثل جىؿُاث مىٌمت الأمم االإخددة في هٌام  اث ٗسُ اث، ومجمىُ االإظتهل١ت في مجمىُ

اث ج٢ىن مسجخت بأوشان خظب اه٘اٚ ٠ل ٗسد ُليها:1970الخظاباث الىهىُت لظىت  )خمُد و  ، هره االإجمىُ

 (446-445، الـ٘داث 2020خىوي، 

 ؛%43.09الإؼسوباث ٓحر ال١دىلُت، وشنها االإسجح الخٔرًت وا -

 ؛%9.29االإلابع و الأخرًت، ووشنها االإسجح  -

 ؛%4.96الأزار ولىاشم االإ٘سوػاث، ووشنها االإسجح  -

 ؛%9.2الصخت و الِىاًت بالجظم، ووشنها االإسجح  -

 ؛%15.85الىٜل و الاجـالاث، ووشنها االإسجح  -
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ُه، ووشنها االإسجح  -  ؛%4.52جسبُت و زٜاٗت و جسٗ

ت ) ٓحر مـسح بها في مىكّ آخس(، ووشنها الترحُحي  -  .%8.64مىاد مخىىُ

III- :فعاليت شياشت الخعليم الىلذي في امخصاص الصيولت 

في الجاهب الخوبُٜي جُُٜم ِٗالُت طُاطت الخُِٜم الىٜدي  في امخـاؾ جساٟم الاخخُاهاث  طىداو٤      

ت مدي هجاُت الأدواث االإظ خددزت ) أداة اطترحاَ الظُىلت، حظهُلت الىدائّ االإٔلت الأحىبُت، اهولاٛا مً مِسٗ

زم مدي ِٗالُت هره الظُاطت في جدظحن مإػس أطِاز الاطتهلاٞ) جدُٜٝ لل٘ائدة( في امخـاؾ الظُىلت، 

مً الاطخٜساز في االإظخىي الِام للأطِاز(، وفي الأخحر طىٜىم بخدلُل ٟ٘اءة طُاطت الخُِٜم الىٜدي االإوبٜت 

 .2020ئلى ٓاًت  2010خلا٤ ٗترة الدزاطت االإمخدة مً س ٛبل بى٣ الجصائ

III- 1- :فائض الصيولت وجعور أدواث الخعليم الىلذي 

أداة اطترحاَ الظُىلت، دواث الىٜدًت االإظخددزت )االإمخـت باطخخدام الأ  الظُىلت (01)ًىضح الجدو٤      

 .2020ئلى ٓاًت  2010حظهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائدة( خلا٤ ٗترة الدزاطت االإمخدة بحن طىت 

-2010الفائضت باشخخذام أدواث الخعليم الىلذي خلال الفترة  جعور امخصاص الصيولت(: 01)الجذول 

 الوحذة )مليار دًىار( 2020

 الصىواث 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

632.3 1100.8 1557.6 1380.6 820.9 1832.6 2730.9 2692.99 2876.3 2845.11 2549.71 

فائض /

جللص 

 الصيولت

0 21.47 58.74 0 28.28 32.1 49 50.13 44.13 35.49 40.73 

الامخصاص 

بأداة 

اشترجاع 

 الصيولت 

0 0 0 0 49.70 42.3 25.77 26.23 38.3 44.2 39.9 

الامخصاص 

بدصهيلت 

الودائع 

المغلت 

 للفائذة 

 ُلى:  امً ئُداد الباخثحن اُخمادالمصذر: 

ت لبى٣ الجصائس لظىىاث:  - س الظىىٍ  .2018، 2017، 2016، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010الخٜازٍ

 .2017الجصائس خلا٤ الظداس ي الأو٤ مً طىت  ٣الخىحيهاث الىٜدًت واالإالُت لبى -

ت لبى٣ الجصائس لظىتي -  .2020، 2019الىكُِت الؼهسٍ

-Indicateur du marché monétaire pour les années 2017,2018 (Banque d’Algérie). 

- Liquidité bancaire pour l’année 2018 (Banque d’Algérie). 

م)       ُت سجلذ ٗائلا خلا٤ ال٘ترة االإمخدة بحن طىت أ (01هلاخٍ مً خلا٤ الجدو٤ زٛ ن الظُىلت االإـسٗ

 2730.9ئلى  2010از دًىاز طىت ملُ 2549.71، خُث اهخٜلذ مً والتي حِخبر ٗترة الرزوة 2014وطىت  2010

سحّ ذل٣ لازج٘اَ اطِاز البترو٤ ،2014طىت  سة مالُت بظبب ازج٘اَ زؿُد ؿىدوٚ كبى االإىازد  وٍ ووحىد وٗ
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را حشجُّ الٜسوق  ادة الاه٘اٚ الخ٢ىمي )االإخوى الخماس ي( وٟ واخخُاهاث الـسٖ بالإكاٗت ئلى شٍ

ئلى ٓاًت  2014بحن طىت  ، أما ال٘ترة االإمخدة 2008زحعي مىر حىز لِدًد الٜواُاث وبأزس الاطتهلاُٟت وشٍادة الأ 

لتراحّ الخاد في لهدُجت  ملُاز دًىاز  140بدىالي ٛدز هدث جساحّ ٟبحر في حجم الظُىلت ٜٗد ػ 2017طىت 

وجٜلف زؿُد ؿىدوٚ كبى االإىازد واخخُاهي  2014أطِاز البترو٤ ُلى خلُ٘ت الـدمت الى٘وُت لظىت 

ذ جربربا في حجم  2020ئلى ٓاًت طىت  2017ترة االإمخدة بحن طىت ، وبخـىؾ ال٘الـسٖ ٜٗدث ُسٗ

 1557.6، خُث ٛدز حجم الظُىلت ب 2019والاهخ٘اق طىت  2018الظُىلت، خُث جمحزث بحن الازج٘اَ طىت 

سحّ ذل٣ خظب زأًىا ئلى ُملُت هبّ الىٜىد ُلى الخىالي 1100.8و  ملُاز دًىاز جم  6556) جم هبّ ، وٍ

ل ؿىدوٚ الخٜاُد بالإكاٗت ئلى حظدًد اطخخدام را جمىٍ ل ؿىدوٚ الاطدثماز وٟ ل عجص االإىاشهت وجمىٍ ها لخمىٍ

ىت لدًىن مإطظت طىهاهساٞ و  اتها خُث سجلذ 2020لخـل طىت  ،طىهلٔاش(الخصٍ  632.3ئلى أدوى مظخىٍ

 ملُاز دًىاز.

ادها جٜلـذ ٗىائم الظُىلت في الجصائس التي م٘ الأولىالفرعيت هلبل الفرضيت بىاءا ُلى الخدلُل الظابٝ      

 .2014بِد الـدمت الى٘وُت لظىت 

باطخخدام أدواث الخُِٜم  2020 -2010لٜد جم اطترحاَ ال٘ائم مً الظُىلت خلا٤ ال٘ترة االإمخدة بحن       

 3الإدة أداة اطترحاَ الظُىلت  ،%0.75أًام بمِد٤ ٗائدة ٛدزه  7الىٜدي االإخمثلت في أداة اطترحاَ الظُىلت ٤

أػهس التي اطخددر مً ٛبل بى٣ الجصائس طىت  6وأداة اطترحاَ الظُىلت ٤ %1.25أػهس بمِد٤ ٗائدة ٛدزه 

ص امخـاؾ الظُىلت بمِد٤  2013 ، ئكاٗت ئلى الأداة الثاهُت االإخمثلت في حظهُلت الىدائّ االإٔلت %1.5ٛدزه لخِصٍ

لى خُث جأخر ػ٢ل ٛسوق جمىدها الب %0.3لل٘ائدة بمِد٤ ٗائدة  ت لبى٣ الجصائس هىاُُت وُ ىىٞ الخجازٍ

م)  دواث طابٜت الرٟس.وظب امخـاؾ الظُىلت للأ ( ًىضح جوىز 01بُاق. والؼ٢ل االإىالي زٛ

 جعور وصب امخصاص الصيولت  (:01الشكل )

 
 (.1مِوُاث الجدو٤)اُخمادا ُلى  حنمً ئُداد الباخثالمصذر: 
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ؾ الظُىلت باطخخدام أدواث الخُِٜم الىٜدي ٛد ُسٖ أن وظب امخـا ًخطح مً خلا٤ الؼ٢ل الظابٝ      

خُث اهخٜلذ وظبت امخـاؾ الظُىلت باطخخدام  ،2020ئلى ٓاًت  2010جربربا ُلى هى٤ ٗترة الدزاطت بحن 

ت ٟأدوى% 28.28مً  2016طىت أػهس(  6أػهس و 3أًام،  7داة اطترحاَ الظُىلت ) الإدة أ ئلى  وظبت مئىٍ

ت طٟأُلى  58.74% وفي هرا الؤهاز ػاهدها اطخخدام أدواث اطترحاَ الظُىلت بؼ٢ل ٟبحر  2018ىت وظبت مئىٍ

سحّ ذل٣ لِملُاث هبّ الىٜىد التي جمذ خلا٤ 2017)بِدما جم الاطخٔىاء ُنها طىت  2019و    2018طىتي  ( وٍ

ائّ ، وفي االإٜابل اهخٜلذ وظب امخـاؾ الظُىلت باطخخدام حظهُلت الىد2017الِؼس أػهس الأولى مً طىت 

با ٟأُلى وظبت طىت  %50ٟأدوى وظبت ئلى  %26مً خىالي  2013االإٔلت لل٘ائدة طىت  م١ً ازحاَ 2016جٜسٍ ، وٍ

لتي جخم هرا الخربرب ئلى خـىؿُت الأدواث الخُِٜمُت طابٜت الرٟس وخاؿت حظهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائدة ا

ت.   بمبادزة البىىٞ الخجازٍ

) الظداس ي الأو٤( عجص ٟبحر ومظخمس في 2017و 2016ٛد ػهدث خلا٤ طىتي  ججدز الؤػازة الى أن الجصائس      

هخج ُىه اخخلا٤ في االإىاشهت الِامت للدولت بظبب كِٙ الاًساداث الِادًت خازج ٛواَ االإدسوٛاث  الظُىلت

ٙ ُملُاث امخـاؾ الظُىلت رواطخجزاٖ زؿُد ؿىدوٚ كبى االإىازد، الأمس ال ي دّٗ بى٣ الجصائس ئلى وٛ

رل٣ ٛام بالٔاء حظِحرة حظهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائدة)  (2016اطترحاَ الظُىلت) طىت  ثاو بأد ، 2017وٟ

، الأمس الري خ٘ص البىىٞ ُلى 2016الـادزة طىت  09-16( ٠ل هرا بمىحب الخِلُمت 2020، 2019، 2018

م مِد٤ الاخخُاهي هسح ٗىائلها االإالُت في طىٚ ما بحن البىىٞ )الظىٚ الىٜدًت(. ٟما ٛام أًلا بخخُ٘

 360مما طمذ بطخ طُىلت أٟبر في الظىٚ ٛدزث بدىالي   2017طىت  %4ئلى  زم 2016طىت  %8الاحبازي ئلى 

احساء آخس ٛام بى٣ الجصائس بداًت مً  2017و 2016ملُاز دًىاز خلا٤ طىتي  347ملُاز دًىاز و ُلى الخىالي، وٟ

ادة جمبالخدخل في الظىٚ الىٜدًت  2017أٟخىبس  ٝ ُملُاث الظىٚ االإ٘خىخت التي لُإ ل البىىٞ ًُ هسٍ ىٍ

ىت الِمىمُت. 570بطخ طُىلت ٛدزها طمدذ  ل عجص الخصٍ  ملُاز دًىاز لخمىٍ

أن الأدواث االإظخخدمت مً ٛبل بى٣ الجصائس لامخـاؾ الظُىلت )أداة اطترحاَ الظُىلت  خلاؿت الٜى٤      

، خُث بلٔذ اليظب أهداٖ الظُاطت الىٜدًت االإسحىةوحظهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائدة( ٠اهذ ِٗالت وخٜٜذ 

أػهس  3أًام،  7الإدة االإخىطوت لامخـاؾ الظُىلت خلا٤ ٗترة الدزاطت باطخخدام أدواث اطترحاَ الظُىلت )

 ُلى الخىالي. %24 و  %32 وحظهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائجت أػهس( 6و

د ُلى أهه  ًخم جوبُٝ طُاطت الخُِٜم  ت الثاهيتالفرضيت الفرعي هلبل اطدىادا ئلى الخدلُل الظابٝ      وهِإٟ

 .الىٜدي مً خلا٤ مخخلٙ أدواث اطخدُاء ٗىائم الظُىلت

III- 2-   ؤشر أشعار الاشتهلاكالمخوشغ الصىوي لمجعور : 

 .2020ئلى ٓاًت  2010االإمخدة بحن ( جوىز مإػس أطِاز الاطتهلاٞ خلا٤ ٗترة الدزاطت 2ًىضح الجدو٤)
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 2020-2010جعور مؤشر أشعار الاشتهلاك خلال الفترة  (:02)الجذول 

 الوحذة )مليار دًىار(

 الصىواث 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

* 206.20 202.25 193.97 183.70 172.65 164.77 160.10 155.05 142.39 136.33 
مؤشر أشعار 

 الاشتهلاك

4.09 1.95 4.27 5.59 6.40 4.78 2.92 3.26 8.89 4.52 3.91 

حغيراث مؤشر 

الاشتهلاك 

) الخضخم 

المخوشغ 

 الصىوي(

 : اُخمادا ُلى حنمً ئُداد الباخثالمصذر: 

 2020، مازض 2018 ، مازض2016مازض  اليؼساث الاخـائُت الثلازُت لبى٣ الجصائس  -

س الظىىي لبى٣ الجصائس طىت -  .2017 الخٜسٍ

 بهخه الظىت. جسد الاخـائُاث الخاؿت لم *

       

ادة ملمىطت ُلى هى٤ ٗترة الدزاطت 02الظابٝ) هلاخٍ مً خلا٤ الجدو٤  ( أن مإػس أطِاز الاطتهلاٞ سجل شٍ

لُـل   2012، زم ازجّ٘ طىت 2010ملُاز دًىاز خلا٤ طىت 136.33، خُث بلٕ 2020ئلى ٓاًت  2010مً طىت 

ادة  جٜدز بدىالي ملُاز دًىاز  155.05ئلى  خُث سجل   2017، 2015، زم واؿل الازج٘اَ طىىاث %12بيظبت شٍ

والتي  2019، ئلا أن بلٕ أٛص ى ُٛمت له طىت ملُاز دًىاز ُلى الخىالي 193.97ملُاز دًىاز و  172.65ُٛمت ٛدزها 

سحّ ذل٣ ئلى  206.20ٛدزث ب  الظُاطت الخىطُِت االإوبٜت مً ٛبل الدولت مً خلا٤ بسامج ملُاز دًىاز، وٍ

ازج٘اَ و لى ذل٣ كِٙ مسوهت الجهاش الاهخاجي االإدلي ئادي وطُاطت الاه٘اٚ الِام ، كٙ الاوِاغ الاٛخـ

؛ دون أٓ٘ا٤ طبب والتي جدخل بيظبت ٟبحرة في حؼ١ُلت مإػس أطِاز الاطتهلاٞ ُاالإُااطِاز االإىاد الٔرائُت 

 ٤ الخطخم،مهم وهى جخُ٘م ُٛمت الِملت  مً هسٖ بى٣ الجصائس الأمس الري ٛد ًىجم ُىه ازج٘اَ مِد

 .والخطخم االإظتهدٖ والؼ٢ل االإىالي ًىضح االإخىطى الظىىي للخطخم
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  2020-2010جعور الخضخم المخوشغ الصىوي )الفعلي( والخضخم المصتهذف خلال الفترة  (:01الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (.02مِوُاث الجدو٤)اُخمادا ُلى  حنمً ئُداد الباخثالمصذر: 

ذ02ؼ٢ل أُلاه)مً خلا٤ الهلاخٍ       جربربا ُلى هى٤ مدة الدزاطت، خُث هجد  ( أن مِدلاث الخطخم ُسٗ

لازج٘اَ مِد٤ الخطخم الِ٘لي ًُ االإِد٤ االإظتهدٖ، في خحن جىحد ٗتراث لم  ٗتراث جمحزث بلٔىن جطخمُت

 ٗترجحن هما: لرل٣ همحز بحن  ًخم ٗيها جدُٜٝ االإِد٤ االإظتهدٖ. 

ال٘ترة مّ جوبُٝ طُاطت جىطُِت مً خلا٤ جوبُٝ بسهامج الاوِاغ  هرذ هجصامى: 2014-2010الفترة الأولى -

بخددًد مِد٤ الخطخم  2010مجلع الىٜد والٜسق طىت  ٛامالاٛخـادي وشٍادة الاه٘اٚ الخ٢ىمي، خُث 

باطخثىاء طىت   %4،  ًخطح حلُا أن مِدلاث الخطخم ٠اهذ بمداذاة االإِد٤ االإظتهدٖ %4االإظتهدٖ ب

ىام...وهرا زاحّ  %٤8.89 الخطخم خُث بلٕ مِد 2012  ئلى ازج٘اَ أطِاز االإىخجاث الواشحت ٠اللخىم و آلأ

ُلاوة ُلى ذل٣ جمحزث هره ال٘ترة بالخىٌُم االإد١م للظُاطت الىٜدًت مً ٛبل بى٣ الجصائس والري ج٢لل 

ة بالإكاٗت ئلى حظهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائد باطخخدام أداة اطترحاَ الظُىلت، باخخىاء اللٔىن الخطخمُت

ٗلى لم ًٜم  بى٣ الجصائس بخُِٜم هره الاخخُاهاث لبلٔذ مِدلاث الخطخم مِد٤ الاخخُاهي الاحبازي، 

اث ُٛاطُت،   وهى ماطاهم بؼ٢ل ٟبحر في جدُٜٝ الاطخٜساز الىٜدي.مظخىٍ

أطِاز  خُث اهخ٘لذ 2014ال٘ترة بِد الـدمت الى٘وُت لظىت  رهجصامىذ ه  :2012 -2015الثاهيت الفترة -

و  %0.1الخىطّ الىٜدي ٛدز ب  مِدوم فيهمى ػبه  2016و 2015طىتي سجلذ  االإدسوٛاث بؼ٢ل خاد، 

ُلى الخىالي، هرا   %6.4و   %4.78بلٔذ  االإِد٤ االإظتهدٖ خُثالخطخم ًُ  ٤مِد مّ ذل٣ ازجّ٘ و  0.8%

 تجىاٗظُت مىِدم هجمحز لي ي الجصائس له هابّ ه١ُالأمس ان ذ٤ ُلى ش يء ٗاهما ًد٤ ُلى أن مِد٤ الخطخم ف

ادة ُلى ذل٣ ٗازج٘اَ مِدلاث الخطخم خلا٤ هره ال٘ترة   ٚللأطىا واٗخٜازها للخىٌُم وهابِها الاخخ٢ازي. شٍ

 زاحّ ئلى ازج٘اَ أطِاز االإىاد الٔرائُت بالدزحت الأولى واالإىاد الاطتهلاُٟت ٠الظُازاث بدزحت اٛل.
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التي جىف وحىد ازج٘اَ في مإػس أطِاز الاطتهلاٞ  فرعيت الثالثتهىفي الفرضيت البىاءا ُلى الخدلُل الظابٝ 

لُه ٜٗد أًهسث الىخائج وحىد اطخٜساز في مإػس أطِاز الاطتهلا2020ٞ-2010خلا٤ ال٘ترة  ُلى هى٤ ٗترة  ، وُ

مً   وهرا زاحّ للتزاًد الِالمي في أطِاز االإىاد الٔرائُت ابخداء ئلى ًىمىا  هرا؛  2019الدزاطت باطخثىاء طىت 

خىا  والىاجج ًُ اكوساب طلاطل الخىزٍد الِاالإُت بظبب حائدت ٠ىزوها 2019أواخس  وهى ما وؼهده في وٛ

رل٣ ًسحّ ئلى الخخُ٘م االإظخمس بُٜمت الدًىاز واالإىخهجت مىر  2021الخالي طىت   .2016وٟ

III- -3:جحليل شياشت الخعليم الىلذي في الجزائر 

 طت الخُِٜم الىٜدي االإوبٜت مً ٛبل بى٣ الجصائس خلا٤ ٗترةًىضح الجدو٤ االإىالي مدي ٛدزة طُا     

 الدزاطت ُلى امخـاؾ ٗىائم الظُىلت وجدُٜٝ الاطخٜساز في االإظخىي الِام للأطِاز.

 2020-2010جعور مؤشرا ث شياشت الخعليم الىلذي خلال الفترة (: 03)الجذول 

 الوحذة )مليار دًىار(

 الصىواث 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

صافي  12005,6 13880,6 14932,7 15267,2 5, 15824 15522,6 12694,2 11320,8 9572,4 7638,7 *

الاصول 

الأجىبيت 

NFA 

الخغير في  1139,7 1875,0 1052,1 334,5 557,3 302,0- 2828,3- 1373,4- 1748,4- * *

NFA 

صافي  9388,7- 10742,6- 11223,5- 11129,0- 11151,5- 10302,0- 7293,1- 5144,1- 3366,6- * *

الاصول 

المحليت 

NDA 

 الخغير في 737,0- 1353,9- 480,9- 94,1 22,1- 849,5 3008,9 2149,0 1777,5 * *

NDA 

معامل  0,64- 0,72- 0,45- 0,28 0,04- 2,81- 1,06- 1,56- 1,01- * *

الخعليم 

 () 

 دا ُلى:مً ئُداد الباخثحن اُخماالمصذر: 

ت لبى٣ الجصائس لظىىاث  - س الظىىٍ  .2018ئلى ٓاًت  2010الخٜازٍ

 .2020اليؼسة الاخـائُت الثلازُت مازض  -

 .2020، 2019لم جسد الاخـائُاث الخاؿت بظىتي  *

أن مِامل الخُِٜم الىٜدي سجل ُلى هى٤ مدة الدزاطت مِدلاث  (03هلاخٍ مً خلا٤ الجدو٤ الظابٝ )     

، خُث ًم١ً ج٘ظحرها بِدم وحىد حُِٜم )ُٛمت مىحبت( 0.28بلٕ ٗيها  التي 2013ثىاء طىت مخ٘اوجت باطخ

 هٜدي.
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 ًم١ً جٜظُم جدلُل الجدو٤ ئلى مسخلخحن أطاطِخحن:

هره االإسخلت أنها حاءث ٛبل الـدمت الى٘وُت، خُث مازض بى٣  ز ما ًمحهم أ :2014 -2010المرحلت الأولى 

ؼ٢ل حصئي و بىاءا ُلى ذل٣ ٜٗد ٠اهذ الخٔحراث في ال١خلت الىٜدًت هدُجت الخُِٜم الىٜدي ب الجصائس طُاطت

الخطخم ئذ مِدلاث للجصء ٓحر االإِٜم مً ؿافي الأؿى٤ الأحىبُت، لرا لم جخم١ً الظُاطت الىٜدًت مً ٟبذ 

ادة ال١خلت الىٜدًت بىخدة واخدة  ًخم حُِٜمها بأٛل مً وخدة واخدة في ؿافي الأؿى٤ االإدلُت ومث ا٤ أن شٍ

م١ً ج٘ظحر هرا الخُِٜم الجصئي بتزامً هره االإسخلت بخوبُٝ طُاطت الخىطّ الىٜدي  ،2012طىت  0.45ذل٣  وٍ

مً خلا٤ بسامج الاوِاغ الاٛخـادي وشٍادة الاه٘اٚ الِام. خلاؿت الٜى٤ أن مِامل الخُِٜم الىٜدي خلا٤ 

ا ادة هره ال٘ترة ٠ان مٜبىلا ٗلىلا طُاطت الخُِٜم الىٜدي لـاخبذ ٠ل شٍ دة في ؿافي الأؿى٤ الأحىبُت شٍ

ت في ال١خلت الىٜدًت.  ممازلت ومظاوٍ

طُاطت بى٣ الجصائس  ممازطت مِامل الخُِٜم الىٜديخلا٤ مً ًخطح حلُا  :2020 -2015المرحلت الثاهيت 

م١ً-2.81و -1.56( و جازة أخسي بؼ٢ل مبالٕ ُٗه أو م٘سن )-1.06و -1.01حُِٜم هٜدي بؼ٢ل ٟلي جازة )   (، وٍ

اث بظبب ازج٘اَ  ؿافي ازحاَ الخُِٜم االإ٘سن في هره ال٘ترة بِد الـدمت الى٘وُت ئلى عجص محزان االإدٗىُ

لت  الأؿى٤ االإدلُت وفي مٜابل ذل٣ جٜلف واهخ٘اق ؿافي الأؿى٤ الأحىبُت ؛ هره الأخحرة ٓوذ ل٘ترة هىٍ

 ال١خلت الىٜدًت بال٢امل.

لُه       هابّ ه١ُلي بدلُل كِٙ مسوهت الجهاش  لت في الجصائس جأخرًم١ً الـخأُٟد ُلى أن ٗىائم الظُى وُ

ّ مىخجت ل ال٘ىائم االإالُت ئلى مؼازَ دم ٛدزجه ُلى خلٝ الُٜمت االإلاٗت مً خلا٤ جدىٍ  .الؤهخاجي وُ

 معامل الارجباط بين الخعليم الىلذي والخغير في مؤشر أشعار الاشتهلاك(: 04)الجذول 

  معامل الخعليم الىلذي شر أشعار الاشتهلاكالخغير في مؤ  مجموع الخعليم الىلذي

 معامل الخعليم الىلذي 1 0.44971 /

الخغير في مؤشر أشعار  0.44971 1 0.511658

 الاشتهلاك

 مجموع الخعليم الىلذي / 0.511658 1

 مً ئُداد الباخثحن.المصذر: 

لبحرطىن( بحن مِامل الخُِٜم أهه بِد خظاب مِامل الازجبان ) أُلاه (04) هلاخٍ مً خلا٤ الجدو٤       

) ٌِخبر  2020-2010خلا٤ ال٘ترة 44%الىٜدي ومإػس أطِاز الاطتهلاٞ وحدها أن هىاٞ ازجبان كُِٙ ٛدز ب 

)مجمىَ  ، وبدظاب مِامل الازجبان بحن مجمىَ الخُِٜم الىٜدي ُٟٜم(%70الازجبان ٛىي ئذا ججاوش 

( مّ الخٔحر في مإػس أطِاز ةهُلت الىدائّ االإٔلت لل٘ائدامخـاؾ الظُىلت مً خلا٤ أداة اطترحاَ الظُىلت وحظ

 .%51الاطتهلاٞ وحدها أن هىاٞ ازجبان مخىطى ٛدزه 

لُه ًم١ً الٜى٤ أن هىاٞ ازجبان مىحب بحن طُاطت الخُِٜم الىٜدي ومإػس أطِاز الاطتهلا      في  ٞوُ

التي م٘ادها جدىاطب مِدلاث  رابعتالفرضيت الفرعيت ال هلبل، وبالخالي 2020 -2010خلا٤ ال٘ترة الجصائس 

 .2020- 2010الخُِٜم الىٜدي مّ مإػس أطِاز الاطتهلاٞ في الجصائس خلا٤ ال٘ترة 
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م مً مظاهمتها في اطخٜساز مإػس  ٝبىاءا ُلى ما طب لى السٓ ًم١ً الٜى٤  أن طُاطت الخُِٜم الىٜدي وُ

نها طُاطت مظاُدة ٜٗى ولِظذ طُاطت أ يأطِاز الاطتهلاٞ ئلا أنها جبٜى مظاهمت مخىطوت، وهى ما ٌِن

لُه  لخِامل مّزئِظُت ل ظاهمت التي جىف ُلى م ضيت الرئيصيتهرفض الفر مإػس أطِاز الاطتهلاٞ؛ وُ

طُاطت الخُِٜم الىٜدي االإوبٜت مً ٛبل بى٣ الجصائس بؼ٢ل ٟبحر في اطخٜساز مإػس أطِاز الاطتهلاٞ خلا٤ 

طت الخُِٜم الىٜدي االإوبٜت مً ٛبل بى٣ الجصائس بؼ٢ل ووظدبدلها ب: طاهمذ طُا 2020 -2010ال٘ترة 

 .2020-2010مخىطى في اطخٜساز مإػس أطِاز الاطتهلاٞ خلا٤ ال٘ترة 

IV-  الخاتمــــــــــــــــــــــــــــــــة : 

بىاءا ُلى ٠ل ما جٜدم ًم١ً الٜى٤ أن جساٟم اخخُاهاث الـسٖ الأحىبي ٠اهذ االإددد السئِس ي للخىطّ 

 باطخخدام هاجٜلُـ ىحباطخالأمس الري خلا٤ ال٘ترة الاولى للدزاطت، مظببت ٗىائم طُىلت ٟبحرة الىٜدي 

أدواث الخُِٜم الىٜدي، أما ال٘ترة الثاهُت و التي ػهدث ئكاٗت ئلى الأدواث الخٜلُدًت للظُاطت الىٜدًت 

لُدًت للظُاطت الىٜدًت العجىشاث اطخخدم خلالها بى٣ الجصائس الأدواث الخٜو  أوكاُا مخخل٘ت مً الخٜلف

أن بى٣ الجصائس ٛد  ومما لاػ٣ ُٗهالاطخٜساز الىٜدي.  جدُٜٝجازة و أدواث الخُِٜم الىٜدي جازة أخسي بُٔت 

ل١نها  مازض طُاطت الخُِٜم الىٜدي بمسوهت ُالُت م١ىخه مً جدُٜٝ الأهداٖ االإسحىة مً الظُاطت الىٜدًت

 .جبٜى ٓحر ٠اُٗت

IV.1. هخائج البحث: 

االإوبٜت مً ٛبل بى٣ الجصائس في اطخٜساز مإػس ا مً خلا٤ دزاطت مدي ِٗالُت طُاطت الخُِٜم الىٜدي جىؿلى

 حملت مً الىخائج أهمها: ىئل 2020-2010ال٘ترة  خلا٤الاطتهلاٞ أطِاز 

را ًسجبى  - ادة الأؿى٤ الأح مإػس أطِاز الاطتهلاٞهمى ال١خلت الىٜدًت وٟ ىبُت الـاُٗت في الجصائس بصٍ

 ؛٘ترة التي طبٜذ الأشمت البترولُت مخأزسة بازج٘اَ أطِاز االإدسوٛاثالخلا٤ 

ل ٓحر  جبوتال٘ترة الأخحرة مس الظُىلت في  ئن ٗىائم - بـافي الأؿى٤ االإدلُت ُلى ئزس ُملُت الخمىٍ

 ؛)هبّ الىٜىد( الخٜلُدي

 ٔلت لل٘ائدة() أداة اطترحاَ الظُىلت وحظهُلت الىدائّ االإأزبدذ الأدواث االإظخددزت للظُاطت الىٜدًت -

 ؛وهرا خلا٤ ٗترة الدزاطت مٜازهت بالأدواث الخٜلُدًت  ِٗالُتها في امخـاؾ ٗائم الظُىلت

لم ٌظخوّ الظلوت الىٜدًت االإخمثلت في بى٣ الجصائس مً االإداٌٗت ُلى اطخٜساز مإػس أطِاز  -

ىاد الٔرائُت أواخس الاطتهلاٞ خاؿت في الظىىاث الأخحرة، وهرا زاحّ ئلى الازج٘اَ الِالمي لأطِاز االإ

حائدت ٠ىزوها بالإكاٗت ئلى  الِاالإُت بظببوالىاجج ًُ اكوساب طلاطل الخىزٍد  2019

 ؛2016الخخُ٘م االإظخمس لُٜمت الدًىاز الجصائسي مىر طىت 

-  ٙ اليؼان الخُِٜمي للأدواث االإظخددزت ُلى ما ًددر مً حٔحراث في مٜابلاث ال١خلت الىٜدًت و ًخىٛ

 ؛الجصائس لخل٣ الخٔحراثدزحت اطخجابت بى٣ 

امخـاؾ ٗائم الظُىلت واخخىاء في  الىٜدي مِامل الخُِٜم ًُ ِٗالُت طُاطت الخُِٜم أزبذ -

 ؛وتبـىزة مخىط الخطخمُت اللٔىن
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ّ مِدلاث ال٘ائدة لأم٢ل٘ت  هٜدي طُاطت الخُِٜمحِخبر  - ئٓساء البىىٞ لرل٣ لا مً أحل نها جخولب زٗ

خماد ُليها بؼ٢ل دائم  .ًخم اُلا

IV.2. :ملترحاث البحث 

 بىاءا ُلى الىخائج الظابٜت هلّ الاٛتراخاث الخالُت : 

تًجب ُلى  - ّ اجباَ طُاطت ال الدولت الجصائسٍ ىبت لأطىاٚ اثخأزحر اللخجىب  الاٛخـادي خىىَ  ٓحر االإسٓ

 ؛ُلى الظُاطت الىٜدًت ٖطِس الـس البترو٤ و أطىاٚ 

حِلها حىبا الى حىب و  للظُاطت الىٜدًتاالإظخددزت كسوزة الخيظُٝ بحن الأدواث الخٜلُدًت و الأدواث  -

 ِٗالُت الظُاطت الىٜدًت؛للمان 

ل ٓحر الخٜلُدي الإاله مً ازاز طلبُت ُلى الاٛخـاد. -  جىطُّ الٜاُدة الاهخاحُت لخجىب اللجىء الى الخمىٍ

ي الخٔحراث فبالخٔحراث في اخخُاهاث الـسٖ الأحىبي بـ٘ت خاؿت و سوزة اطخددار أهٌمت للخيبإ ك -

 ُامت؛ تالىٜدًت بـ٘االإإػساث 

ل االإ - التي جخلٝ ال٘لاحي وابّ الاهخاجي الـىاعي و الىاػئت ذاث ال إطظاثحشجُّ البىىٞ ُلى جمىٍ

 ؛ُٛمت ملاٗت للاٛخـاد الىهني

خمادُدم  - ُلى طُاطت الخُِٜم الىٜدي بـ٘ت دائمت لأنها ٛد جإدي ئلى ج٘اٛم الىكّ هدُجت  اُلا

 حدًدة حساء ازج٘اَ مِدلاث ال٘ائدة االإمىىخت.اطخٜواب زؤوض أمىا٤ خازحُت 

IV.3. :آفاق البحث 

 ًم١ً اٛتراح مىاكُّ التي ٛد حؼ٢ل مجالا للبدث مظخٜبلا هرٟس منها:

-2010ال٘ترة  خلا٤) دزاطت ُٛاطُت أزس طُاطت الخُِٜم الىٜدي ُلى طِس الـسٖ في الجصائس  -

 (؛2021

اطخٜساز مإػس أطِاز الاطتهلاٞ في ًل حائدت  ِٗالُت طُاطت الخُِٜم الىٜدي في االإداٌٗت ُلى -

 .) دزاطت خالت الجصائس(٠ىزوها

V-  ع :ــــــــــالات والمركاجــــــــالإح 
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لدظُحر والِلىم و ٠لُت الِلىم الاٛخـادًت ٛخـادًت، ٛظم الِلىم الا)أهسوخت دٟخىزاه(، واالإٔسب
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