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 ملخص

وطلا  ماً زادر صعاؾات  ،ي الجؼائاغالخجااع   ا الأصاءئلى مػغفت مضى جأزير جقلباث أؾػاع الىفؽ غلى  تهضف هظه الضعاؾت 

 الأصاءقياؾااايت اؾاااخسضمىا فههاااا مىاجيااات يهداااضاع الاااظاحا للفجاااقاث الؼمىيااات االإقػغااات ػبقاااذ غلاااى ؾدؾااا  ػمىيااات ؾاااىق ت ل ااا  ماااً  

خػلاااا بالبياهااااث التاااي بىااااذ غلههاااا الضعاؾااات فقاااض جد ااالىا غلاااى بياهااااث ي، وفيماااا 2019ئلاااى  2000الخجااااع  وأؾاااػاع الاااىفؽ ماااً ؾاااىت 

 .ض اغخمضها غلى بياهاث البى  الضوليالخجاع  فق الأصاء،أما ؾلؿلت بياهاث EIAالىفؽ مً مققؼ ئصاعة مػلقماث الؼاقت  أؾػاع 

زاصاااات  اااااي زاااادر فااااارة الضعاؾاااات، و بالخظباااااظح والةؿاؾاااايت الػالياااات جمياااا   ؾااااقن الااااىفؽ أن وقااااض زل ااااذ الضعاؾاااات ئلااااى 

ممااااا أزااااغ غلااااى الأصاء الخجاااااع   ااااي الجؼائااااغ،  مااااا جقصاااالذ  ع الااااىفؽ،الؿااااىقاث الأزياااارة أيااااً اػصاصث لااااضة السااااؼاث التااااي طااااغ ذ أؾااااػا

صاء الخجاع   ي الجؼائغ يغجبؽ أن  الأ  ييػجهظا ، و والأصاء الخجاع    وحقص غدقت جقاػهيت ػق لت الأح  بين أؾػاع الىفؽالضعاؾت ئلى 

ومػىق اااات فاهااااى  ااااي االإااااضى البػيااااض جخقؾااااؼ ت غكؿااااين هااااظه الػدقاااات و مااااا أ ااااي االإااااضى البػيااااض اعجباػااااا وزيقااااا بخ يااااراث أؾااااػاع الااااىفؽ، 

فاااااراث   ااااي  وجااااىكم خااااالي يااااىسفع اجااااؼ االإياااا ان الخجاااااع ، و ال ،اث التااااي جغجفااااؼ فههااااا أؾااااػاع الااااىفؽااااار  ااااي الجؼائااااغ  ااااي الف ال اااااصعاث

 يهسفاض.

 .ARDL، هماطجالأصاء الخجاع  أؾػاع الىفؽ، ال اصعاث، القاعصاث،  : ُةالكلمات المفحاح

 .F43؛  C22؛F12  ؛ C12؛ JEL : C13ثصيُف 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Abstract:  
 This study aims to know the impact of oil price fluctuations on trade 

performance in Algeria, through a standard study in which we used the autoregressive 

methodology for the distributed time gaps, it was applied to annual time series for both 

trade performance and oil prices from 2000 to 2019. With regard to the data on which 

the study was based, we obtained oil price data from the EIA website, and the series of 

trade performance data was based on World Bank data. The study concluded that the 

oil market was characterized by fluctuation and high sensitivity during the study period, 

especially in recent years, when the intensity of the shocks that affected oil prices 

increased. The study also found a long-term equilibrium relationship between oil prices 

and trade performance, this means that in the long run, trade performance in Algeria is 

closely linked to changes in oil prices, since this relationship is inverse and significant, 

in the long run, exports in Algeria expand during periods of high oil prices, and 

consequently, the trade balance deficit decreases, and contracts in periods of decline. 
Keywords: oil prices, exports, imports, trade performance, ARDL models. 
Jel Classification Codes : C13, C12,  F12, C22, F43. 
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I- تمهيد :  

طو أهميت بال ت  ي يقخ اص الػالمي، ئط جظاغفذ قيمت االإباصلاث الخجاع ت  الأصاء الخجاع  ػخبر ي

ى الػضيض مً صور الػالم هدق يهضماج الؤيجابا  ي مىظقمت يقخ اص أطػاف مظاغفت، و ظل  جقح  

الإيت للخجاعة، ف ان غلى الػا تىظمى وحقص آلياث وأػغ مؿاهضة أهمسا االإالػالمي، ولػ  أ بر صغم لسظا الخقح  

ؾقى الؿعي هدق الخػام  مؼ هظه االإإؾؿاث الضوليت والغطقر لشغوػسا خخميا، وطل  هظغا للأخضار الجؼائغ 

مت يقخ اصيت الػاالإيت التي أصث ئلى والآزاع البال ت التي لسضها الػالم  ي أوازغ الثماهاىاث، مً زدر الأػ 

 ؾػاع الىفؽ، والتي اهسفاض أ
 
مما صفؼ بالؿلؼاث الجؼائغ ت ائضاث الجؼائغ مً الػملت ال ػبت، غ غث غلىأز

مفاوطاث مؼ االإىظمت الػاالإيت للخجاعة و ظا اجفاقياث الشغا ت االإبرمت مىظ مىخ ف الػقض الأور مً ئحغاء  ئلى

، وجدؿين أصائها اج الؤيجابا  ي يقخ اص الػالميالقغن الةالي مؼ يجداص الأوعوبا هظا كلى مً أح  يهضم

 الخجاع .

أخض يقخ اصياث الغيػيت التي حػخمض ب قعة مؼلقت غلى قؼاع االإدغوقاث   يقخ اص الجؼائغ  نأ او م

؛ خيث يخأزغ بش    بير بخقلباث أؾػاعه الجؼائغ   الأصاء الخجاع   ي وأ ثرها الىفؽ، وهظا يعجباغ الكبير حػ 

باالإائت،  98 بيرة مً ئحمالي ال اصعاث الجؼائغ ت وحؿاهم بأ ثر مً ال اصعاث الىفؼيت حؿخدقط غلى وؿبت أن 

و ي االإقاب  هجض أن القاعصاث جمي ث بالخىقع و كمياث  بيرة، وهيمىذ غلهها االإػضاث ال ىاغيت، والؿلؼ 

الى ف م ىػت، والؿلؼ ال ظائيت، زاصت زدر فارة البدبقخت االإاليت أيً غغفذ أؾػاع الىفؽ اعجفاغا  بيرا 

، وهظا مما اوػكـ بش   ايجابا غلى غائضاث الضولت 2008صولاع للبرمي  ؾىت  147وصلذ ئلى ير مؿبقن، غ

   مً الػملت ال ػبت.

I.1- : إشكالُة البحث 

الظغوع  مػغفت مضى جأزير جقلباث أؾػاع الىفؽ  فمً ص الجؼائغ  هظغا لأهميت الىفؽ باليؿبت لدقخ ا

 غلى الدؿاؤر الخالي: تهظه القعقت البدثيت ئلى الؤحاب وتهضف، الخجاع   ي الجؼائغ الأصاء غلى 

 ؟2019 -2000خلال الفترة الجضائش  فيالأداء الحجاسي ثللبات أسعاس الىفط على  مذى ثأثير ما 
I.2 - : فشضُات البحث  

لخدضيض ػبيػت  ARDLئل اليت البدث ومػالجتها ب فت صقيقت، جم اؾخسضام همقطج  للإحابت غلى 

، خيث جم 2019 -2000بين االإخ ير الخابؼ ) الأصاء الخجاع ( واالإخ ير االإفؿغ ) أؾػاع الىفؽ( زدر الفارة  الػدقت

 صياغت الفغطياث الخاليت:

  والػكـ صةيذ  ي الجؼائغ الخجاع   الأصاء غلى  ائيجابي جأزيرا لسا أؾػاع الىفؽ اعجفاع. 

 ي الجؼائغ.الخجاع   الأصاء جقحض غدقت جقاػهيت ػق لت االإضى بين أؾػاع الىفؽ و  

I.3 - : أهذاف البحث 

 يهضف هظا البدث ئلى:

  ي الجؼائغ. ، وأؾػاع الىفؽالخجاع   الأصاء مػغفت واقؼ وجؼقع  

  ي الجؼائغ.الخجاع   الأصاء مػغفت أزغ جقلباث أؾػاع الىفؽ غلى  

   الخجاع   ي الجؼائغ الأصاءصعاؾت وجدبؼ أزغ ال ضماث  ي أؾػاع الىفؽ غلى . 
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I.4 - : أهمُة البحث 

وأن يقخ اص الجؼائغ   ،يكدس ي الىفؽ أهميت بال ت باغخباع أن الجؼائغ بلض مىخج وم ضع للىفؽ

أن و  لل اصعاث،االإ ضع الأؾاس ي  الىفؽيػخمض بش   مبالغ غلى الؤيغاصاث والػقائض الىفؼيت، خيث يػخبر 

الأزيرة جقحسذ عؤ دىا للبدث  ي جضاغياث هظا  أؾػاع الىفؽ  ي الؿىقاث الغهاهاث التي جفغطسا جقلباث

 . ي الجؼائغالخجاع   الأصاء وطل  مً زدر صعاؾت الآزاع الىاحمت غً جقلباث أؾػاع الىفؽ غلى  ،االإقطقع

II-   2019-2000واقع الأداء  التجاري  الجزائري خلال الفترة:  

 االإي ان الخجاع ، باؾخثىاء الؿىقاثب فت غامت، بخدقيا فائع  ي  2019و 2000جمي ث الفارة مابين 

مليقن صولاع زدر ؾىت 6110، خيث غغف اجؼا بقيمت 2019، و2018، 2017، 2016، 2015الخمؿت الأزيرة 

 ، وهظا ما يقضةى الش   االإقالي.2019

 2019-2000: ثطوس الأداء الحجاسي في الجضائش خلال الفترة (01)الشكل 

 
  البى  الضولي.بياهاث غخماص غلى مً ئغضاص الباخثين بالا المصذس: 

، 2014 - 2000زدر الفارة ومقحب  مً زدر الش   الؿابا يظسغ االإي ان الخجاع  الجؼائغ  مخظبظبا 

وطل  بؿبب اعجفاع أؾػاع البارور والتي  2008زدر هظه الفارة، وخقا ا بر فائع ؾىت خيث لسض فائظا 

 . 2019سج  اجؼا  ئلى غايت  2015ومؼ بضايت ، صولاع للبرمي  147 ئلىوصلذ 

أن عصيض االإي ان الخجاع  مقحب لكىى بقيم مىسفظت،  2002-2000هدخظ أهى زدر الؿىقاث خيث 

سج  عصيض االإي ان الخجاع   ي الجؼائغ اعجفاغا  ، غلى الخقالي2008، 2007، 2006، 2005زدر الؿىقاث و 

مليقن  39 819مليقن صولاع،  32 532مليقن صولاع،  33 157مليقن صولاع، 25 644: ا باملةقظا قضع غلى الخقالي 

و غحؼ الؿبب  ي طل  ئلى  ،صولاع مليقن  39819خيث قضعث قيمخى  2008فائع لى  ي ؾىت سج  أ بر و ، صولاع

اعجفاع أؾػاع الىفؽ  ي الؿقن الػاالإيت بالضعحت الأولى؛ زم يؿخمغ االإي ان الخجاع   ي حسجي  فقائع زدر 

مليقن صولاع فقؽ، ليخدؿً  5 900مسجد قيمت  2009اليخين لكً باهسفاض لضيض  ي ؾىت الؿيخين االإخخ

زدر   ما اعجفؼ، % 181أ  بمػضر همق قضعه خقالي  ،مليقن صولاع 16 580بفائع بلغ  2010قليد  ي ؾىت 

هسفاض، لاسج  مليقن صولاع، زم غاص  ي ي  26233، با 2011الؿىقاث الأعبؼ االإقاليت لاسج  أ بر قيمت ؾىت 

، و طل  2019سج  اجؼا مخقاصد ئلى غايت  2015، ومؼ بضايت مليقن صولاع 4306قيمت  جقضع باا  2014ؾىت 

صولاع  43.73، خيث اهسفظذ أؾػاع الىفؽ ئلى 2014بؿبب انهياع أؾػاع البارور وال ضمت الباروليت  ي حقان

صولاع، وهظا صلالت غلى أن  64.20لقاخض  ي خضوص ، بلغ مخقؾؽ ؾػغ البرمي  ا2019، و ي أوازغ ؾىت للبرمي 
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يقخ اص الجؼائغ  طو هشالت  بيرة أمام الخقلباث الخاعحيت  ي أؾػاع البارور، زاصت وأن ال اصعاث 

 الىفؽ.باالإائت مً  60الجؼائغ ت جقاعح أو جفقن 

 

III-  2019-2000تقلبات أسعار النفط خلال الفترة: 

، خيث أن 2019-2000زدر الفارة ؾػاع الىفؽ  ي الأؾقان الػاالإيت يبين الش   االإقلي جؼقعاث أ

هظا الخظبظح يجػ  الأصاء الخجاع   ي بين الةين والأزغ، و أؾػاع الىفؽ جخمي  بالخظبظح صػقصا وهبقػا  

 .ض االإي ان الخجاع  ب فت زاصتيعصالخقاػهاث االإاليت ب فت غامت و  زغ غلىإ مما ي الجؼائغ غير مؿخقغ

 2020 – 2000الأسواق العالمُة خلال الفترة  الىفط فيثطوس أسعاس  : (02) مالشكل سك

 
 EIAمً ئغضاص الباخثين بالاغخماص غلى بياهاث مققؼ ئصاعة مػلقماث الؼاقتالمصذس: 

بؿبب  ،اعجفاع مؿخمغ  ي أؾػاع الىفؽ2008و 2000 مً زدر الش   هدخظ أن  ي الأغقام مابين

الؼلب  ي ك  مً السىض والضور الثدر الفاغلت  قبػض هم ،ي الػالم بش    بير حضااػصياص الؼلب غلى الىفؽ  

 للأو  ئلا أن الىمق  ي الؼلب كان مفاحئا باليؿبت  ألأوعوباال ين ويجداص  ألأمغ كيتوهي القلاياث االإخدضة 

 غام 2.7%اعجفؼ مًأن مػضر الىمق يقخ اص  الػالمي قض  2006 خيث حشير بياهاث صىضون الىقض الضولي  ي

وهق أغلى مؿخقى لى مىظ زدزين   2004 غام 5.3% زم ئلى ،2003 غام 4.1% زم ئلى 2002 غام 3.1% ئلى 2001

، واؾخمغث غىض مؿخقى 
ً
وهديجت لسظا يعجفاع والىمق يقخ اص  اعجفؼ الؼلب غلى  2005 غام 4.8% غاما

، مما حؿبب  ي اعجفاع 2006 قن بغمي  يقميا غامملي  84ئلى 2001مليقن بغمي  يقميا غام 76.6 الىفؽ مً

الأؾػاع هديجت مدضوصيت همق الػغض مً الىفؽ أمام همق الؼلب غليى، وطل  لػضم حاهؼ ت أو   لسظا الحجم 

 مً الىمق  ي الؼلب الػالمي.

 147الخضث االإظاع ت غلى أؾػاع الىفؽ وؾاهمذ الأو    ي اعجفاع الأؾػاع ووصقلسا ئلى  2008و ي غام 

وهق أغلى مؿخقى لسا  ي الخاع ش، ئلا أن الأؾػاع انهاعث  ي أوازغ طل  الػام بػض أن  ،صولاع للبرمي   ي طل  الػام

قلذ االإظاع ت واهسفع الؼلب غلى الىفؽ بؿبب الأػمت االإاليت الػاالإيت التي وشأث هديجت ئفدؽ االإ اعف 

صولاع  40 ئلى ماصون  2008 ذ الأؾػاع بنهايت غامالأمير يت الكبرى وانهياع لغكاث الغهً الػقاع ، واهسفظ

 للبرمي ، خيث اجسظث الأو   قغاع بػم  أ بر جسفيع حماعي  ي جاع ش االإىظمت وكاهذ هديجت هظا القغاع سةب

 2009بغمي  يقميا مً الؿقن مما أزمغ غً اؾخقغاع  ي ؾقن الىفؽ الػالمي،  ي خين احؿم غام مليقن  4.2

 ،(10، صفحة 2011حسين، ي و جىاب)البرمي  لصولاع ل78.2زاماث أو   لي  لت اع ؾاججاه صػقص  لأؾػ

وغلى الغغم مً طل  اعجفػذ الأؾػاع غلى مضاع الفارة االإظكقعة بش   مؼغص، مما يإ ض الضوع الكبير للمظاع ين 
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البلضان والشغكاث الىفؼيت  ي عفؼ الأؾػاع، وهم يؿخ لقن  ي طل  أ  أخضار ؾياؾيت أو اقخ اصيت جخػلا ب

مما يإص  ئلى اعجفاع الأؾػاع الآحلت للىفؽ التي جخدضص بىاء غلى  للىفؽ واالإ ضعة لى لإزاعة الفؼع االإىخجت

 .(14، صفحة 2009)احمذ و هُفين،  الخققػاث، وجخأزغ  ثيرا بالػقام  االإػىق ت والخققػاث االإؿخقبليت

الؼلب مؼ اؾخقغاع الػغض هق الؿبب  و غى بػع االإدللين أن ؾبب اعجفاع الأؾػاع عاحؼ ئلى ػ اصة 

، و غى البػع الأزغ أن االإظاع ين االإاليين (Bernard & Annie, 2005, p. 116)القخيض لاعجفاع أؾػاع البارور 

 Cabinet of the) هم االإؿإور الغئاس ي غلى اعجفاع الأؾػاع بؿبب أزاع غمليت االإظاع ت غلى اؾخقغاع الأؾػاع

United Kingdom, 2008, p. 51)ًصولاع للبرمي   ي أواؾؽ لسغ أوث70، ومً زم اهسفع قليد لأق  م 

 ئلى خقالي 2010 أ خق غ، ليرجفؼ ؾػغ الىفؽ  ي غام تضها ئلى مؿخق اث قياؾيت  ي نهايلخىؼلا بػ 2009

 2012صولاع للبرمي  غام 112صولاع للبرمي  جقغ با 107 لي   ئلى 2011 صولاع للبرمي  و قاص  اعجفاغى  ي غام77

اهسفظذ أؾػاع الىفؽ الػاالإيت بأ ثر مً الى ف مقاعهت  2014 لكً  ي .2013صولاع للبرمي   ي غام 110و

لخ   ئلى مؿخق اث غير مؿبققت، فقض اهسفع ؾػغ الىفؽ للبرمي  القاخض  2014 بالؿػغ االإسج   ي صيف

صولاع  43.73ئلى  2016ص   ي ، وو 2015صولاع للبرمي  غام  52.4 صولاع للبرمي  ئلى115مً مؼ ج بغهذ مً 

صولاع للبرمي  بفظ  جأ يض الضور االإىخجت الا امسا 60فقض اعجفػذ أؾػاع الىفؽ ئلى خضوص  2017أما  ي  للبرمي .

، خيث اجفقذ البلضان االإ ضعة 2017الفاجذ مً حاهفا غام   يهخاج الظ  صز  خي  الخؼبيا باجفان زفع الؤ 

مليقن بغمي  يقميا،  ما حػا م عوؾيا ومىخجقن آزغون غير الأغظاء  ي  1.2باا للىفؽ أو   غلى زفع الؤهخاج 

الأو   زفع الؤهخاج بما ي   ئلى ه ف جل  الكميت، ومؼ جؼبيا هظا يجفان غاص اججاه الأؾػاع ئلى يعجفاع 

شة،  2017لبرمي  زدر الغبؼ الثاوا مً غاملصولاع 60خيث وص  ئلى  ؾلت  ،  ما لسضث أؾػاع (2017)الجضٍ

  ي 
ً
صولاع للبرمي   23.9 صولاع للبرمي ، مسجد بظل  اعجفاع بىدق79.4 ، لي   ئلى2018زاماث أو   اعجفاغا

، وطل  بالغغم مً طػف هقام  الخكغ غ واعجفاع مسؼوهاث الىفؽ الخام و ساصت  ي القلاياث 2014 مىظ

 االإخدضة الأمغ كيت.

، منها كان اقخ اصيت غلى أؾػاع الىفؽ الخام ؾيؼغث غقام  ؾياؾيت وأزغى  2019ومؼ خلقر ؾىت 

لخىسفع بمخقؾؽ أؾػاع زام  ,صاغما لاعجفاع الأؾػاع والأغلب كان طاغؼا لدهسفاض مقاعهت بالػام االإاض ي

أبغػ الػقام  االإإزغة ج اغض الةغح الخجاع ت بين القلاياث  مًو ، 2019صولاعا للبرمي  زدر  64.5ى بغهذ ئل

)أ بر مؿخقعص  احؼ همق يقخ اص ال يجيالؼلب الػالمي، وما جغجب غلى طل  مً جغ  االإخدضة وال ين وجغاحؼ

 ما أزغ الىمق القق  للىفؽ الصخغ ، بجاهب ج اغض مساوف الغكقص  للىفؽ وزاوا أ بر اقخ اص  غالمي(.

زدر بشأن يقخ اص الػالمي، ووشاغ الؤمضاصاث لبػع  باع مىخجي الىفؽ الػاالإيين غلى جغاحؼ الأؾػاع 

 (2019)ابشاهُم،  الػام.

IV-   التجاري في الجزائر: الأداءالدراسة القياسية لتأثير تقلبات أسعار النفط على 

اؾخسضمىا بياهاث  ، ي الجؼائغالخجاع   الأصاءقت بين جقلباث أؾػاع الىفؽ غلى ل غض صعاؾت الػد

جدلي  الؿدؾ  الؼمىيت قمىا باؾخسضام ، وجماليا مؼ الخقحساث الةضيثت  ي 2019-2000ؾىق ت زدر الفارة 

 .ARDLهمقطج يهدضاع الظاحا ط  الفجقاث الؼمىيت االإقػغت 

IV.1-  اختباس استقشاسية بيانات انسلاسم انضمنية:(Stationary Test)  يهضف ازخباع حظع القخضة ئلى فدص

دضيض عجبت ى ؾ قنها، وجمض لخأ ض مًزقاص الؿدؾ  الؼمىيت ل   االإخ يراث يقخ اصيت ويحخماغيت، وا

، ولازخباع ؾ قن الؿدؾ  الؼمىيت الإخ يراث الىمقطج مد  الضعاؾت ؾقف وؿخسضم ىج ام  ك  مخ ير غلى خض
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غلى ازخباع  (ADF) و ققم ازخباع صي ا فقلغ االإقؾؼ هظا ازخباع Dickey and Fuller(ADF) ازخباع صي ا فقلغ

 :(Obben, 1998, pp. 109-121) الفغطيت الخاليت

: H0 .يقحض حظع القخضة  ي الؿلؿلت أ  أن الؿلؿلت الؼمىيت غير مؿخقغة 

: H1 .لا يقحض حظع القخضة  ي الؿلؿلت أ  أن الؿلؿلت الؼمىيت مؿخقغة 

و خم ئحغاء هظا يزخباع للؿدؾ  الؼمىيت الأصليت غىض االإؿخقى أولا، وإطا لم حؿخقغ غىض االإؿخقى، يخم 

ثاهيت، وهكظا ئلى أن حؿخقغ، و خم عفع فغطيت الػضم القائلت بقحقص مش لت حظع أزظ الفغون الأور زم ال

أ بر مً القيم االإؼلقت  (ADF)، ئطا كاهذ القيمت االإؼلقت االإدؿق ت لازخباع(Gujarati, 2003, p. 19)القخضة

 (ADF)ن ازخباع ،ويشاع ئلى أ0.05، وإطا كاهذ قيمت يخخماليت أقلمً 0.05للقيمت الةغحت غىض مؿخقى صلالت 

)لافي الىُف الإػاصلت يهدضاع يخم بثدزت صيغ هي)خض زابذ أو خض زابذ واججاه أو بضون خض زابذ واججاه( 

 ،  ما هق مقضح  ي الجضور الخالي:(26، صفحة 2018طي، ُالحىو 

ة باسحعمال اخحباس :(01)الجذول سكم ة  ADFاخحباسات الاسحلشاسٍ  %5عىذ مسحوى معىوٍ

 ورجالىم المحغير

 السلسة الأصلُة

Level 

سلسلة الفشوكات مً 

 الذسحة الأولى

1st difference 

ADF t-Statistic ADF t-Statistic 

PP 

III/None 1.962813 -0.298366 -1.968430 -4.489850 

II/trend and intercept -3.710482 -1.260743 -3.791172 -4.040816 

I/ intercept -3.052169 -1.602212 -3.098896 -4.287859 

BC 

III/None -1.960171 -1.331724 -1.961409 -4.427686 

II/trend and intercept -3.673616 -1.927566 -3.690814 -4.302835 

I/ intercept -3.029970 -1.329742 -3.040391 -4.321639 

 EViews.10مً ئغضاص الباخثين بالاغخماص غلى بغهامج  المصذس:

 للأصاء الخجاع   ي الجؼائغ ن الؿدؾ  الؼمىيت أوحضها  EViews.10ض يزخباع باؾخػمار بغهامج بػ

اصزار بغير مػىق ت، و ي هظه الةالت هققم ADF لأن ئخ ائيت ازخباع ،وأؾػاع الىفؽ غير مؿخقغجين  ي الأص 

ً الضعحت الأولى جبين أن الفغوقاث مً الضعحت واخض، وبػض مػالجت الؿدؾ  الأصليت بؼغ قت الفغوقاث م

( مؿخقغجان  ي الفغون الأولى لخقفغهما غلى لغغ يؾخقغاع وهق أن ج قن القيم DBCو DPPالؿلؿلخين )

غ ماطج الثدزت لازخباعاث صي ا فقلاالإؼلقت لإخ ائياث يزخباع أ بر مً القيم الةغحت االإقافقت لسا  ي الى

ام وأؾػاع الىفؽ مخ املخين مً الضعحت الأولى مما يػجي أن لسما االإقؾػت، وهظا يثبذ أن ؾلؿلتي الؤهفان الػ

 هفـ صعحت الخ ام ، مما يضر غلى وحقص غدقت ػق لت الأح .

IV.2-  اختباس انحذودTest Bound :فغطيت الػضم، ي هظه الةالت جقحض فغطاخينH0   والتي جضر غلى غضم

 I1Boundاالإدؿق ت اق  مً  Fئطا كان  ،قت ػق لت الأح  جخجى مً االإخ ير االإفؿغ ئلى االإخ ير الخابؼوحقص غد

 Fجضر غلى وحقص غدقت ػق لت الأح  جخجى مً االإخ ير االإفؿغ ئلى االإخ ير الخابؼ ئطا كانH1 وفغطيت البضي 

 .I1Bound االإدؿق ت مؼF-statisticالأح  وهقاعن  I1Boundاالإدؿق ت ا بر مً 

 Test Boundهحائج ثلذًش اخحباس الحذود  :(02)الجذول سكم

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(BC)   

Selected Model: ARDL(1, 1)   
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Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 01/14/21   Time: 14:58   

Sample: 2000 2019   

Included observations: 19   

     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 3.010683 2.524049 1.192799 0.2515 

BC(-1)* -0.171110 0.064374 -2.658050 0.0179 

PP(-1) -0.045707 0.037855 -1.207433 0.2460 

D(PP) 0.504573 0.055985 9.012684 0.0000 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     PP -0.267121 0.274048 -0.974724 0.3452 

C 17.59506 16.53327 1.064222 0.3041 

     
     EC = BC - (-0.2671*PP + 17.5951 )  

     
     F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic 5.629494 10% 3.02 3.51 

k 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

  1% 4.94 5.58 

 EViews.10مً ئغضاص الباخثين باؾخسضام بغهامج  المصذس:

  test=  4.16 بر مً ئخ ائيتاالإدؿق ت ا   F-statistic=  5.629494: مً زدر الجضور هدخظ أن         

Bound  ي هظه الةالت هغفع فغطيت الػضم وهقب  الفغض البضي  يػجي وحقص  %5غىض مؿخقى مػىق ت 

 (.الأصاء الخجاع  ( ئلى االإخ ير الخابؼ )الىفؽغدقت ػق لت الأح  جخجى مً االإخ ير االإفؿغ )أؾػاع 

IV.3- نمىرج  انحذاس انتكامم انمشتشك وفقARDL: احغاء ازخباع الخ ام  االإشارك لاؾخق اء وحقص هققم ب

و خظمً طل  أن الػدقت بينهما ج امليت، خيث يػض  ،ؼق  ، وػبيػت غدقت الخقاػن الغدقت جقاػهيى  ي االإضى 

ويشارغ لقحقص الخ ام  االإشارك  ا،االإخ يران أنهما مخ امدن، أ  يؿيران مؼ الؼمً بؼغ قت غشقائيت ج اغضي
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 ظسغ همقطج يهدضاع الظاحا للإبؼاء االإقػع .ARDLواخض غلى الأق  بين االإخ يراث  ي ازخباع وحقص مخجى ج املي

AutoregressiveDistributedLag Model, ARDL  أفظ  بضي  ل قهى لا يخؼلب أن ج قن االإخ يراث االإقضعة لسا 

قح "ازخباع الةضوص مً زدر أؾل ARDLهفـ عجبت الخ ام ،خيث يخم ازخباع الخ ام  االإشارك باؾخسضام 

Bound Test   االإؼقع مً قب"Pesaran et Shin خيث جم صمج هماطج يهدضاع  2001غام

.  ي هظه Distributed Lag Modelوهماطج فاراث الؤبؼاء االإقػغت   Autoregressive Model, AR(p)الظاحا

فؿيريت الةاليت وئبؼائها بفارة واخضة أو االإىاجيت ج قن الؿلؿلت الؼمىيت صالت  ي ئبؼاء قيمسا وقيم االإخ يراث الخ

غً الؼغن الخقليضيت  ARDLوجخمي  ػغ قت  .(pesaran, Smith, & Shin, 2001, pp. 289-326) أ ثر

ب ع الىظغ   مكً جؼبيقى؛ و (Narayan, 2005, p. 258)االإؿخسضمت لازخباع الخ ام  االإشارك بمؼايا غضيضة  

أو  I(1لغجبت واخض صةيذ )ا أو مخ املت مً I(0مخ املت مً الغجبت ) غما ئطا كاهذ االإخ يراث مد  الضعاؾت

غىضما ج قن عجبت الخ ام  غير مػغوفت أو لاؿذ مقخضة ل    مً صعحاث مسخلفت، أ  يمكً جؼبيقىمخ املت 

الأحلين الؼق   والق ير مػا  ي  )غدقاث( أن اؾخسضامى يؿاغض غلى جقضيغ م قهاثو  اث مد  الضعاؾت،االإخ ير 

 ققذ هفؿى  ي مػاصلت واخضة بضلا مً مػاصلخان مىف لخين  ما هق مقضح  ي الجضور الخالي: ال

 

 ARDL: هحائج ثلذًش همورج(03)الجذول سكم

Dependent Variable : BC   

Method : ARDL    

Date : 01/14/21   Time : 14 :57   

Sample (adjusted) : 2001 2019   

Included observations : 19 after adjustments  

Maximum dependent lags : 4 (Automatic selection) 

Model selection method : Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic) : PP    

Fixed regressors : C   

Number of models evalulated : 20  

Selected Model : ARDL(1, 1)   

Note : final equation sample is larger than selection sample 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

     
     BC(-1) 0.828890 0.064374 12.87615 0.0000 

PP 0.504573 0.055985 9.012684 0.0000 

PP(-1) -0.550280 0.053532 -10.27956 0.0000 

C 3.010683 2.524049 1.192799 0.2515 

     
     R-squared 0.949136 Mean dependent var 10.59821 

Adjusted R-squared 0.938963 S.D. dependent var 16.70717 

S.E. of regression 4.127630 Akaike info criterion 5.857948 

Sum squared resid 255.5600 Schwarz criterion 6.056777 

Log likelihood -51.65050 Hannan-Quinn criter. 5.891598 

F-statistic 93.30048 Durbin-Watson stat 2.095671 
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Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note : p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 EViews.10مً ئغضاص الباخثين باؾخسضام بغهامج  المصذس:

حشير هخائج يزخباعاث الؤخ ائيت الإػاصلت يهدضاع االإقضةت  ي الجضور ئلى الجقصة االإغجفػت للىمقطج 

مً الخ يراث الةاصلت  ي  %94 وجقضح أن الىمقطج يفؿغ ((R2=0.94 االإقضع مً زدر مػام  الخدضيض أن

لاؿذ ػائفت  االإخ ير الخابؼ واالإخ ير االإفؿغ   ما حشير الىخائج ئلى أن الػدقت بين ،ء الخجاع   ي الجؼائغالأصا

 .%1غىض مؿخقى الضلالت أق  بكثير مً  Prob(F-statistic)  ، خيث:مػىق تو 

IV.4-  قحقصة  ي غمليا لا تهمىا هخائج الخقضيغ االإ (:انخطأ)معامم حذ  انخطأاستخذام منهجية معامم تصحيح

  باؾخسضام أالخؼيغ واالإخمث   ي مػام  جصةيذ الجضور الؿابا، ما يهمىا هق زىايا هظا الخقض

ARDLCointegratingAnd Long RunForm :والىخائج مقضةت  ي الجضور الخالي 

 الخطأ: هحائج ثلذًش مىهجُة معامل ثصحُح (04)الجذول سكم

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(BC)   

Selected Model: ARDL(1, 1)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 01/14/21   Time: 15:04   

Sample: 2000 2019   

Included observations: 19   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(PP) 0.504573 0.048137 10.48200 0.0000 

CointEq(-1)* -0.171110 0.039111 -4.374961 0.0005 

     
     R-squared 0.890421     Mean dependent var -0.998316 

Adjusted R-squared 0.883975     S.D. dependent var 11.38273 

S.E. of regression 3.877234     Akaike info criterion 5.647422 

Sum squared resid 255.5600     Schwarz criterion 5.746836 

Log likelihood -51.65050     Hannan-Quinn criter. 5.664246 

Durbin-Watson stat 2.095671    

     
 EViews.10مً ئغضاص الباخثين باؾخسضام بغهامج  ذس:المص

بالاعة ؾالبت ومػىق  خيث  CointEq(-1)يجب أن يخدقا لغػين هما أن ي قن   ي هظا يزخباع 

و الاعة ؾالبت ومػىق   -0.1711: مػام  جصةيذ الخؼاء يؿاو   CointEq(-1)هدخظ مً هخائج الجضور أن 

جدقا الشغػين، وجخمث  مػاصلت الخ ام  االإشارك ػق لت الأح  االإخمثلت  ومىى 0.05أق  مً  prob=0.0005 نلأ 

 واالإخ ير االإفؿغ أؾػاع الىفؽ  ما يلي:الخجاع   الأصاء  ي االإخ ير الخابؼ 
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BC = + 17.5951 -0.2671*PP.......................................01 

العجؼ  ي  يىسفعاعجفػذ أؾػاع الىفؽ ؾقف كلما  ىمما يػجي أه ؾالبتباليؿبت لأؾػاع الىفؽ بالاعة 

يػجي مػلمت  %5ق  مًأ 00Prob=00يػكـ صةت الفغطيت،  ظل  أن ما وهظا  ، ي الجؼائغالخجاع   االإي ان

جقاػهيت ػق لت الأح  بين أؾػاع الىفؽ   ػغصيتأو مقضعة أؾػاع الىفؽ لسا مػىق ت ئخ ائيت، ئطا جقحض غدقت 

الخجاع  االإي ان مإلغ يىسفع العجؼ  ي بقخضة واخضة ؾقف الىفؽ جفػذ أؾػاع أ  كلما اع  ؛الخجاع   الأصاءو

  R²= 0,94يفؿغ صةت الفغطيت،  ما يدخظ أن قيمت مػام  الخدضيضما وهظا ، صولاع  0.2671 ي الجؼائغ با 

 ير الخابؼللخ يراث التي جدضر  ي االإخ  %94فؿغ بيؿبت ي (PP)أؾػاع الىفؽ  فؿغ وهظا يشير ئلى أن االإخ ير االإ

جضعج  ي الىمقطج أو لػضم صقت البياهاث  مأو مخ يراث أزغى ل أهق مقضاع الخؼ %6 و (BC) الأصاء الخجاع  

 الؤخ ائيت.
IV.5- ( اختباس الاستباط انزاتي بين الأخطاء باستعمالLM Test.) 

 (.LM Testهحائج ثلذًش اخحباس الاسثباط الزاجي بين الأخطاء باسحعمال ) :(05)الجذول سكم

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.063151     Prob. F(2,13) 0.9391 

Obs*R-squared 0.182819     Prob. Chi-Square(2) 0.9126 

     
 EViews.10مً ئغضاص الباخثين باؾخسضام بغهامج  المصذس:     

فاهىا هقب  فغض الػضم وهغفع الفغض  %5 مً وهي قيمت غاليت وأ بر Prob.F(2,13) 0.9391=بما أن 

 البضي  أ  غضم وحقص اعجباغ طاحا حؿلؿلي بين الأزؼاء، فالأزؼاء مؿخقلت فيما بينها.
IV.6. اختباس عذم تجانس تباينات الأخطاء  Breusch-Pagan-Godfrey Test 

 ىات الأخطاء: هحائج ثلذًش اخحباس عذم ثجاوس ثباً(06)الجذول سكم

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 0.745240     Prob. F(3,15) 0.5417 

Obs*R-squared 2.464572     Prob. Chi-Square(3) 0.4817 

Scaled explained SS 1.205138     Prob. Chi-Square(3) 0.7518 

     
 EViews.10ً ئغضاص الباخثين باؾخسضام بغهامج م المصذس:     

 Prob.F(3,15) زؼاءالأ  خماليت ازخباع غضم ججاوـ جبايىاثمً الجضور أغده يبضو حليا أن اخ

أن يػجي  ، وهظا0H وهقب  فغض الػضم H1، وغليى فاهىا هغفع الفغض البضي %5مً  بر وهي أ 0,7937حؿاو  

وـ، أ  أن البقاقي لسا جبايً مخجاوـ والفغوقاث بين جبايىاتها غير مً مش لت غضم الخجا الىمقطج االإقضع زار

 .مػىق ت
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IV.7- اختباس انتىصيع انطبيعي نبىاقي اننمىرج انمقذس Jarque-Bera: 

 : اخحباس الحوصَع الطبُعي لبواقي الىمورج الملذس(03)الشكل سكم 
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Series: Residuals

Sample 2001 2019

Observations 19

Mean      -9.35e-17

Median   0.628223

Maximum  6.022173

Minimum -7.715903

Std. Dev.   3.767994

Skewness  -0.445413

Kurtosis   2.569097

Jarque-Bera  0.775237

Probability  0.678671


 
 EViews.10 باؾخسضام بغهامج ينمً ئغضاص الباخثالمصذس: 

أن القيمت  Jarque-Beraهدخظ مً زدر ل   ازخباع الخقػيؼ الؼبيعي لبقاقي الىمقطج االإقضع 

فان البقاقي جدبؼ الخقػيؼ الؼبيعي.   :ئطا %05مً  ا بر Jarque-Bera (Prob =0.678671 )يخخماليت لإخ ائيت 

ا هفـ الخبايً ومؿخقلت فيما بينها( وجدبؼ الخقػيؼ الؼبيعي فاهى و ما أن بقاقي الىمقطج االإقضع مخمازلت ) لس

 ي الخجاع   الأصاء يمكىىا أن وػخمض غلى هظا الىمقطج  ي جفؿير الأزغ الظ  جلةقى جقلباث أؾػاع الىفؽ غلى 

ػاالإى الجؼائغ، وهظا ما يػجي أن الىمقطج االإقضع صالح للخفؿير بػض أن احخاػ ك  مً يزخباعاث الؤخ ائيت الإ

 ويزخباعاث)ازخباعاث الضعحت الأولى( ويزخباعاث القياؾيت للبقاقي )ازخباعاث الضعحت الثاهيت(.
 انخاتمة:

همقطج يهدضاع الظاحا  بىاء همقطج قياس ي، اؾخسضمىا فههاظه القعقت البدثيت خاولىا مً زدر ه

 ي الجؼائغ الخجاع   الأصاء ػاع الىفؽ غلىصعاؾت جأزير جقلباث أؾ، وطل  ب يت ARDLللفجقاث الؼمىيت االإقػغت 

 زل ىا ئلىو  جم ازخباع الفغطياث زدر الػقضيً الأزيريً مً مؼلؼ هظه الألفيت، و ي زخام هظه الضعاؾت

 :الىخائج الخاليت

    ؾقن الىفؽ بالخظبظح والةؿاؾيت الػاليت زاصت  ي الؿىقاث الأزيرة أيً اػصاصث لضة السؼاث التي  جمي

والثاهيت كاهذ  ،2009الأولى كاهذ زدر ؾىت  ،صضمخين قق خين هالىفؽ، خيث غغفذ أؾػاع ؾػاع طغ ذ أ

 ؛فاقضة أ ثر مً زلثي قيمتهاالىفؽ أؾػاع ، أيً جغاحػذ 2014 ي زغ ف 

  ؼ الأصاء الخجاع   ي الجؼائغ
 
بش   أؾاس ي غلى ال اصعاث ألىفؼيت مما يضر غلى هشالت يقخ اص جغ 

 ؛عاجىم جىقع صاصضوغالجؼائغ  

  أ  أهى كلما اعجفػذ أؾػاع الىفؽ الجؼائغ  ي الخجاع   الأصاءغلى االإضى البػيض جإزغ أؾػاع الىفؽ غلى 

 ي االإضى  اهسفاض العجؼ  ي االإي ان الخجاع ، أما جأزيره جؼصاص قيمت ال اصعاث الىفؼيت مما يإص  ئلى

غ خأزي ي الجؼائغ  الأصاء الخجاع  يفؿغ بأن  مما ا،ومػىق  اػغصيكان الخجاع   ي الجؼائغ  الأصاءالقغ ب غلى  

 صحة الفشضُة الأولى؛وهظا ما يإ ض ، بأؾػاع الىفؽ
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  الخجاع   الأصاءوحقص غدقت جقاػهيت ػق لت الأح  بين أؾػاع الىفؽ و ئلى قياؾيتهخائج الضعاؾت ال زل ذ

غجبؽ يأ  أهى  ،الجؼائغ ي  جاع  الخ الأصاءيػجي أن أؾػاع الىفؽ لسا جأزير ػق   الأح  غلى  هظاو  ،الجؼائغ ي 

 صحة الفشضُة الثاهُة.يإ ض وهظا ما  ،الىفؽبش   مبالغ بخقلباث أؾػاع 

الأصاء ، خيث أن الىظغ ت يقخ اصيتجبضو هخائج هظه الضعاؾت أ ثر واقػيت زاصت وأنها جخدءم مؼ 

لأهى يؿاهم  ي جمق   الخؼ ىت  ؽالىف ي مػظم الضور االإىخجت واالإ ضعة للىفؽ يخأزغ بخ يراث أؾػاع  الخجاع  

 .الػمقميت بػقائض ئطافيت هديجت اعجفاع أؾػاع الىفؽ

 الملترحات:

 الخاليت:هقارح بػع الخقصياث  مً زدر الىخائج االإخقص  ئلهها

   ال ىاغت ،ختالؿياالػم  غلى جىقيؼ م اصع الضز  القػجي وطل  بالاهخمام بالقؼاغاث الأزغى مث، 

 ؛الؼعاغتزاصت و 

  مً زدر يهخمام بغفؼ القضعاث الؤهخاحيت الإسخلف القؼاغاث وحشجيؼ الخجاع   الأصاء ئغاصة جقحيىيجب

 ؛الإقحى هدق مشاعيؼ البييت الخدخيتوالار ي  غلى ػ اصة الؤهفان يؾدثماع  ا  يؾدثماع

 خجاع ت الضوليت مؿايغة يهضماج الؤيجابا  ي يقخ اص الػالمي وطل  مً زدر يهسغاغ  ي يجفاقياث ال

 . الؤفغ قيتوالؤقليميت والخقحى بالخجاعة الخاعحيت هدق القاعة 
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