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 ملخص

، اهولاكا مً غير الملمىطت على كُم المإطظاثخاولذ هره الدزاطت جدلُل أزس البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس 
 2005ترا؛ خلاٌ الفترة بين ثلار بِئاث اكخـادًت، وهي: الجصائس، فسوظا وئهجلل تق المالُاطى البُاهاث المالُت للمإطظاث المدزحت في ال 

ن العىاؿس غير الملمىطت جمثل خـت معخبرة مً كُم ئلى أ الىخائج أػازثوكد  .خماد على الاهدداز الخوي المخعددبالاع ،2013و
ت كعُفت حدا؛  ت، في خين واهذ مظاهمتها في كُم المإطظاث الجصائسٍ ُِع أن الملاً الىخائجأزبدذ  هماالمإطظاث الفسوظُت والإهجليزً

ت، غير أن كدزتها على جفظير اللُم الظىكُت  ت، الفسوظُت والإهجليزً المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت ملائمت لخلُُم المإطظاث الجصائسٍ
ت، أزبدذ الدزاطت وحىد جأزير  ،للمإطظاث واهذ كعُفت باطخثىاء خالت المإطظاث الفسوظُت؛ وعلى عىع المإطظاث الجصائسٍ

ادة للعىاؿس غير الملمىط ت، غير أن مظاهمتها في شٍ ت على ملاءمت الملاًِع المداطبُت الخللُدًت لخلُُم المإطظاث الفسوظُت والإهجليزً
ت، وذلً  ت للملاًِع المداطبُت الخللُدًت، واهذ كعُفت لدي المإطظاث الإهجليزً  عىع المإطظاث الفسوظُت.باللدزة الخفظيرً

 .ت، الملاًِع المداطبُت الخللُدًتلظُاطاث المداطبُت، العىاؿس غير الملمىطت، كُمت المإطظالبدائل المداطبُت، ا المفخاخيت:الكلماث 
 . M41؛  JEL  :M40جصييف 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Abstract:  

This study analyzed the impact of intangibles’ accounting choices on the values of 
companies, based on financial statements of listed companies on three different economic 
environments: Algeria, France and England. The study has been carried out during 2005-2013, 
based on multiple linear regression. The results indicated that intangibles represent a significant 
share of the values of French and English companies, while their contribution in the values of 
Algerian companies was very weak. It showed also that intangibles were value relevant in the three 
environments, but their power to explain market values of companies was weak, except for French 
companies. Unlike Algerian companies, the study indicated that intangibles affected positively the 
value relevance of accounting information for French and English companies, but this effect was 
very weak for English companies comparing with French companies. 
Keywords: Accounting choices, Accounting policies, Intangibles, Value of company, Traditional 
accounting measures. 
Jel Classification Codes: M40 ; M41. 
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I-جمهيذ 

ً الاعتراف ػهدث  بدوز المىازد غير الملمىطت  في اليؼان الاكخـادي، مما  فعلُابداًت حظعُيُاث اللسن العؼسٍ
ػيل هلوت جدىٌ هامت باليظبت للفىس الإدازي والفىس الاكخـادي على خد طىاء، وخـىؿا مع اطخخدام مـولح "زأض 

للخعبير عً العىاؿس غير الملمىطت، وخظبه فاهه "وبعدما واهذ  (Ralph Stayer)مً هسف  1990الماٌ الفىسي" لأوٌ مسة عام 
المىازد الوبُعُت أهم مـادز الثروة اللىمُت وأهم ميىهاث المإطظاث والمجخمع، أؿبذ زأض الماٌ المادي ممثلا في الىلد 

فىسي الري ٌعد أهم ميىهاث والمىحىداث الثابخت أهم ميىهاث المإطظاث والمجخمع، أما الآن فلد خل مدلهما زأض الماٌ ال
عىع ذلً الخدىلاث التي مظذ اليؼان الاكخـادي، وما هخج عنها مً 1الثروة اللىمُت وأغلى مىحىداث المإطظاث" . وَ

ت في عملُاث جىلُد اللُمت الاكخـادًت، مما أزس مً حهت في ميىهاث الثروة ومـادزها هما أزس في أطالُب  ،حغيراث حىهسٍ
 دازة مخخلف عملُاث جىلُد اللُمت الاكخـادًت مً حهت أخسي.ئدازتها، وهرا هسق ئ

خان الخيرجان جسهيزا هبيرا على العىاؿس غير الملمىطت، طىاء مً هسف المإطظاث، الرًً اججهذ هدى  ػهدث العؼسٍ
ع البد س ممازطاث لإدازتها؛ أو مً هسف الحيىماث، التي اججهذ هدى دعم مؼازَ س جىثُف الاطدثمازاث فيها، وجوىٍ ث والخوىٍ

ت وخلىق الملىُت )وباقي العىاؿس غير  في المإطظاث الخاؿت والعمىمُت، ووكع ئحساءاث جىظُمُت بخـىؾ العلاماث الخجازٍ
الملمىطت(، خماًت للمخترعين والمبدعين والمإطظاث مالىت هره الحلىق، هما أؿبدذ تهخم باوؼاء مساؿد 

(Observatoires) وئكافت ئلى ذلً، اججهذ بدىر وهخاباث الاكخـادًين 2ؿس غير الملمىطتكىمُت أو ئكلُمُت خاؿت بالعىا .
س هماذج للُاطها وأطالُب لإدازتها، هما خاولذ  ين هدى جددًد مفاهُم للعىاؿس غير الملمىطت وخـس ميىهاتها، وجوىٍ والإدازٍ

 الاكخـاد اللىمي.العدًد مً الدزاطاث ئبساش أهمُت العىاؿس غير الملمىطت باليظبت للمإطظت ودوزها في 
والاطخمساز  عامل لخىلُد اللُمتهأزبدذ الدبُاث الظابلت أهمُت العىاؿس غير الملمىطت همـدز للمصاًا الخىافظُت و 

اكخـادي ، مما حعل منها أخد أبسش مددداث الداء الؼامل للمإطظاث،  مىزدالىمى، لرا أؿبذ ًىظس ئليها باعخبازها أهم و 
ت والاكخـادًت.في ئهاز اللُاض مخعدد ال ومً هرا المىولم  بعاد لأدداء، الري ٌعخبر مسهص اهخمام العدًد مً الدزاطاث الإدازٍ

أؿبذ كُاض العىاؿس غير الملمىطت والإفـاح عنها مىكىعا لعدة أعماٌ بدثُت، مما أدي ئلى بسوش العدًد مً هسق اللُاض 
ت الملافت" المالي للعىاؿس غير الملمىطت، على غساز: "معامل اللُمت ا ، "وظبت (Value Added Intellectual Coefficient)لفىسٍ

. هما بسشث عدة هماذج للإفـاح عً (Market Value Added) ، "اللُمت الظىكُت الملافت"(Tobin’s Q Ratio)جىبً هُى" 
( Norton & Kaplanتي اكترخها )، ال(Balanced Scorecard)العىاؿس غير الملمىطت وئدازتها على غساز: "بواكت الداء المخىاشن" 

؛ "دلُل العىاؿس 1997عام  (.Roos & al)(، الري هىزه Intellectual Capital Indexمإػس زأض الماٌ الفىسي" )؛ "1992عام 
الفىسي"  الماٌ لسأض المظخىؼف همىذج؛ "1997عام  (Sveiby)الري هىزه (، Intangible Assets Monitorغير الملمىطت" )

(Navigator Model of Intellectual Capital الري هىزجه ػسهت ،)(Skandia)  3... ئلخ1997عام. 
ين الإدازي والاكخـادي، ئلا أن كُاطها  زغم الهمُت التي أؿبدذ جدض ى بها العىاؿس غير الملمىطت على المظخىٍ

ُين لعدة علىد. فالبدائل المداطبُت والاعتراف بها حعخبر مً أهم المؼاول التي ماشالذ جىزاحه الفىس والممازطت المداطب
المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت حؼيل مـدزا للجدٌ والخلاف، ومً هىا أؿبذ كُاض العىاؿس غير الملمىطت والاعتراف بها 
في اللىائم المالُت أخد أهم أوحه اللـىز وأبسش هلان اللعف في هظام اللُاض المداطبي، زغم وحىد عدة مداخل وأطع 

س ممازطاث مداطبُت للُاض  لللُاض. ومً هرا المىولم، فلد اهخمذ الهُئاث المؼسفت على جىظُم مهىت المداطبت بخوىٍ
 الؿىٌ غير الملمىطت والاعتراف بها، وبعم الخىحيهاث لعسكها والإفـاح عنها، بهدف ئزساء اللىائم المالُت وشٍادة ملاءمتها

 .لاجخاذ اللسازاث
عللت بالعىاؿس غير الملمىطت جوىزا ملحىظا، خـىؿا مع زواج أعماٌ الخىمُى عسفذ البدائل المداطبُت المخ

المداطبي على المظخىي الدولي، وجىلي مجلع معاًير المداطبت الدولُت لهره المهمت، خُث أطفسث أعماٌ المجلع عً عدة 
إطظاث بلسوزة الاعتراف ممازطاث مداطبُت غير معهىدة، أزازث الجدٌ وفخدذ المجاٌ للىلاغ، ومً أهمها ئلصام الم

. هما كام المجلع بالغاء اهخلان الؼهسة لُدل مدله اخخباز جدوي اللُمت،  ببعم البىىد غير الملمىطت الموىزة داخلُا هأؿىٌ
وأوص ى بلسوزة الاعتراف بالعىاؿس غير الملمىطت بؼيل مىفـل عً الؼهسة كدز الإميان، وأجاح الاعتراف بالعىاؿس غير 

. الملمىطت المدـل لخَىَاة حعترف بها هأؿىٌ
ُ
، ختى ولى لم جىً المإطظت الم  عليها في عملُاث الاكخىاء والاهدماج هأؿىٌ
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زغم الجدٌ الري أزير خىٌ البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت، والتي حاءث بها معاًير المداطبت 
ً عىد اخIAS/IFRSالدولُت ) خُازها، وهرا هىامؽ الخلدًس التي ًخمخعىن بها عىد جوبُلها، (، بظبب المسوهت المخاخت للمظيرً

ئلا أن العدًد مً الىخاب أػازوا ئلى أهمُت جلً البدائل في جىفير ملاًِع همُت للعدًد مً البىىد غير الملمىطت. فهىان 
للعىاؿس غير الملمىطت، ئلا  ئحماع بُنهم على أن المسوهت المداطبُت المخاخت طىف جإزس طلبا في مىزىكُت الملاًِع المداطبُت

أنهم أهدوا على أن جلً البدائل حظمذ بخىفير ملاًِع ملائمت لخلُُم المإطظت، وجفظير الخغيراث التي جددر في كُمتها، وطد 
ت.  الفجىة بين اللُمت الظىكُت للمإطظت وكُمتها الدفترً

I.1-إشكاليت البدث 

دولُت في بداًت اللفُت الجدًدة، اججهذ العدًد مً الدوٌ هدى بعد الإؿلاخاث التي مظذ هُئت معاًير المداطبت ال
جىظُم ممازطاتها المداطبُت وفم معاًير المداطبت الدولُت، طىاء مً خلاٌ جبني هره المعاًير في خد ذاتها، هدالت دوٌ الاجداد 

ىُُف الهظمت المداطبُت مع ، أو مً خلاٌ ج01/01/2005الوزوبي باليظبت للمإطظاث المدزحت في الظىق المالي بدء مً 
 .01/01/2010هره المعاًير، هدالت الجصائس بدء مً 

حعخبر فسوظا وئهجلترا مً أهبر الاكخـادًاث في الاجداد الوزوبي، هما حعخبر الممازطت المداطبُت في البلدًً مسحعا  
اء مً خُث الهداف والمفاهُم، أو مً العالم، وجخميز الممازطت المداطبُت في البلدًً بعدة اخخلافاث طى خىٌ دوٌ ة عدل

خُث أدواث وئحساءاث الخوبُم العملي، والتي جسحع ئلى العىامل الاكخـادًت واللاهىهُت والثلافُت. لىً هره الاخخلافاث 
باليظبت للمإطظاث المدزحت في الظىق المالي، وىن فسوظا وئهجلترا مً بين دوٌ الاجداد  01/01/2005جلاػذ بدء مً 

م على اللىائم المالُت المىفـلت والمجمعت للمإطظاث الوزوب بَّ
َ
و

ُ
ي التي جبيذ معاًير المداطبُت الدولُت، هره الخيرة ج

ت على اللىائم المالُت المجمعت  مُ معاًير المداطبت الدولُت بـفت ئحبازٍ بَّ
َ
واهُت المدزحت في الظىق المالي، أما في فسوظا فخُو البرً

مُ بالخُاز على اللىائم المالُت المجمعت للمإطظاث غير المدزحت في الظىق المالي. للمإطظاث المدزحت في الظىق  بَّ
َ
و

ُ
 المالي، وج

س ممازطاث مداطبُت خاؿت بها، مما  على عىع فسوظا وئهجلترا، لا جمخلً الجصائس جلالُد مداطبُت حظمذ لها بخوىٍ
س ي لأهثر مً زلار علىد، المس الري حعل الممازطت أدي بها ئلى جوبُم هظام مداطبي مظخمد مً الىظام المداطبي الفسو

المداطبُت في الجصائس حعخمد على مثُلتها في فسوظا بؼيل هبير. زغم ذلً، بادزث الجصائس ئلى جىُُف هظامها المداطبي مع 
م أغلب حعلُماجه ، هرا الخير جخىاف01/01/2010معاًير المداطبت الدولُت، مً خلاٌ جبني "الىوام المداطبي المالي" بدء مً 

 مع جىؿُاث معاًير المداطبت الدولُت.
ت المدزحت في الظىق المالي جوبم ممازطاث  ت والفسوظُت والإهجليزً اهولاكا مما طبم، ًخضح أن المإطظاث الجصائسٍ

العىاؿس مداطبُت مـدزها معاًير المداطبت الدولُت، مما ٌعني وحىد جلازب هبير فُما ًخف البدائل المداطبُت المخعللت ب
غير الملمىطت لهره المإطظاث في الدوٌ الثلار، غير أن هره الخيرة جخخلف فُما بُنها مً خُث الىظام الاكخـادي 
واللاهىوي، ومظخىي وؼان وهفاءة أطىاكها المالُت، هما جخخلف فُما بُنها مً خُث هثافت الاطدثمازاث غير الملمىطت في 

 في الدظاؤٌ السئِس ي الآحي: البدثؿُاغت ئػيالُت  جمؿس غير الملمىطت. وعلُه المإطظاث، ومظخىي اعخمادها على العىا
ت والفروضيت  ما مذي جأثير الملاًيط المداصبيت للعىاصر غير الملمىصت على الليم الضىكيت للمؤصضاث الجسائرٍ

ت المذرحت في الضىق المالي ؟  والإهجليزً
 ئلى الدظاؤلاث الفسعُت الآجُت:مً أحل معالجت الإػيالُت الموسوخت، جم  جلظُمها 

هل جىحد علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بين الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت واللُم  الضؤال الفرعي الأول:
ت المدزحت في الظىق المالي ؟ ت والفسوظُت والإهجليزً  الظىكُت للمإطظاث الجصائسٍ

ُت للعىاؿس غير الملمىطت في جفظير اللُم الظىكُت للمإطظاث هل حظاهم الملاًِع المداطب الضؤال الفرعي الثاوي:
ت المدزحت في الظىق المالي ؟ ت والفسوظُت والإهجليزً  الجصائسٍ

ما مدي جأزير الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت على العلاكت بين المعلىماث  الضؤال الفرعي الثالث:
ت المدزحت في الظىق المالي ؟المداطبُت واللُم الظىكُت للمإطظاث الجصائس   ٍت والفسوظُت والإهجليزً

I.2-فرضيات البحح 

س  بدثاهولاكا مً حظاؤلاث ال فسكُاث بالاعخماد على الدبُاث الظابلت، واطدىادا للعلاكاث المخىكعت بين الجم جوىٍ
 مخخلف المخغيراث.
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I.1.2-الفرطيت الأولى 
 داصبيت للعىاصر غير الملمىصت والليم الضىكيت للمؤصضاث هىاك علاكت راث دلالت إخصائيت بين الملاًيط الم

 مً أحل اخخباز الفسكُت الولى في بِئاث الدزاطت، جم جلظُمها ئلى زلار فسكُاث فسعُت والآحي:
هىان علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بين الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث  :0 0ف
ت ا  لمدزحت في الظىق المالي.الجصائسٍ
هىان علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بين الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث  :0 3ف

 الفسوظُت المدزحت في الظىق المالي.
لمإطظاث هىان علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بين الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت واللُم الظىكُت ل :0 0ف

ت المدزحت في الظىق المالي.  الإهجليزً

I.2.2-الفرطيت الثاهيت 
 جفضر الملاًيط المداصبيت للعىاصر غير الملمىصت حسء مً الليم الضىكيت للمؤصضاث 

 للخمىً مً اخخباز الفسكُت الثاهُت في بِئاث الدزاطت، جم جلظُمها ئلى زلار فسكُاث فسعُت والآحي:
ت المدزحت في جفظس الملاًِع الم :3 0ف داطبُت للعىاؿس غير الملمىطت حصء مً اللُم الظىكُت للمإطظاث الجصائسٍ

 الظىق المالي.
جفظس الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت حصء مً اللُم الظىكُت للمإطظاث الفسوظُت المدزحت في  :3 3ف

 الظىق المالي.
ت المدزحت في جفظس الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملم :3 0ف ىطت حصء مً اللُم الظىكُت للمإطظاث الإهجليزً

 الظىق المالي.

I.3.2-الفرطيت الثالثت 
ادة كذرة  المداصبيت الخلليذًت على جفضير  المعلىماثحضاهم الملاًيط المداصبيت للعىاصر غير الملمىصت في زٍ

 الليم الضىكيت للمؤصضاث 
 لدزاطت، جم جلظُمها ئلى الفسكُاث الفسعُت الآجُت:مً أحل اخخباز الفسكُت الثالثت في بِئاث ا

ادة كدزة  :0 0ف المداطبُت الخللُدًت على جفظير  المعلىماثحظاهم الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت في شٍ
ت المدزحت في الظىق المالي.  اللُم الظىكُت للمإطظاث الجصائسٍ

ادة كدزة حظاهم الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير ا :0 3ف المداطبُت الخللُدًت على جفظير  المعلىماثلملمىطت في شٍ
 اللُم الظىكُت للمإطظاث الفسوظُت المدزحت في الظىق المالي.

ادة كدزة  :0 0ف المداطبُت الخللُدًت على جفظير  المعلىماثحظاهم الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت في شٍ
 ًت المدزحت في الظىق المالي.اللُم الظىكُت للمإطظاث الإهجليز 

I.3-أهذاف البدث 

حعخبر البدائل المداطبُت مسهص اهخمام العمل المداطبي الري يهدف ئلى ئعداد وعسق اللىائم المالُت، لرا فان 
ت بها. الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير المملمىطت الميؼىزة في اللىائم المالُت، ما هي ئلا مدـلت للبدائل المداطبُت المخعلل

الىكىف على واكع العىاؿس غير الملمىطت في اللىائم المالُت للمإطظاث، ومدي  هى  بدثال اهرمً هدف وان الوعلُه 
مظاهمتها في ئزساء كُمها الظىكُت، هما تهدف ئلى جدلُل أزسها على اللُم الظىكُت للمإطظاث ومدي مظاهمتها في جفظير 

 ًت وهي: الجصائس، فسوظا وئهجلترا.هره الخيرة؛ وذلً في زلار بِئاث اكخـاد

I.4-أهميت البدث 

مً الهمُت التي أؿبدذ جدلا بها العىاؿس غير الملمىطت، باعخبازها "أؿىلا اطتراجُجُت"  بدثالا جيبع أهمُت هر
ا أداة باليظبت للمإطظت، والدوز الري أؿبدذ جلعبه البدائل المداطبُت في جىُُف ػيل ومدخىي اللىائم المالُت، باعخبازه

ً للخدىم في البُاهاث المداطبُت، عىد اخخُاز وجوبُم الظُاطاث المداطبُت للمإطظت؛ ئكافت ئلى الىلاػاث  في ًد المظيرً
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التي أزيرث في الظىىاث الخيرة خىٌ البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت، بعد جىحه العدًد مً الدوٌ لخبني 
 أو جىُُف أهظمتها المداطبُت معها. معاًير المداطبت الدولُت،

II-لت البدث  طرٍ

جدلُل أزس البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت على اللُم الظىكُت للمإطظاث، مً  البدث هى هدف 
ث، وذلً خلاٌ الىكىف على مدي ملاءمت مخخلف بىىد العىاؿس غير الملمىطت المعترف بها في اللىائم المالُت لخلُُم المإطظا

على اعخباز أن هره البىىد ما هي ئلا مدـلت للبدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت، فهي حظخمد كُمها مً هظام 
 اللُاض والاعتراف المداطبي، لرا ًمىً اللىٌ أن هره البىىد حعخبر بمثابت "ملاًِع مداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت".

II 0-همىرج البدث 
، ًخولب المس كُاض مدي كدزة الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت على البدث ادلُم هدف هرمً أحل ج

ادة كدزة الملاًِع المداطبُت الخللُدًت على جفظير  جفظير اللُم الظىكُت للمإطظاث، ئكافت ئلى فدف مدي كدزتها على شٍ
 زلار معادلاث اطدىادا ئلى مدخلين: اللُم الظىكُت للمإطظاث، مً خلاٌ حؼىُل همىذج كُاس ي ميىن مً

 :ت اليظبُت للعىاؿس غير الملمىطت مىفسدة بالاعخماد على المعادلت  المذخل الأول في  (1)يهدف ئلى اخخباز اللدزة الخفظيرً
الطفل، هره الخيرة جدُذ الحىم على كدزة الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت على جفظير اللُم الظىكُت 

 ظاث، وذلً في خالت وحىد علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بُنهما.للمإط
 :ت الإكافُت للعىاؿس غير الملمىطت، مً خلاٌ جددًد مدي مظاهمتها  المذخل الثاوي يهدف ئلى فدف اللدزة الخفظيرً

ت للملاًِع المداطبُت الخللُدًت، بالاعخماد على المعادلخين  ل، والملـىد في الطف (3)و (2)في جدظين اللدزة الخفظيرً
ت للمإطظاث هملُاض للمسهص المالي، الىخائج المداطبُت هملُاض  هىا بالملاًِع المداطبُت الخللُدًت هي: اللُم الدفترً

 لأدداء المالي، والخدفلاث الىلدًت هملُاض للظُىلت.
دمت لاخخباز فسكُاجه، والمظخخ البدثالمىضحت في الطفل المعادلاث الميىهت لىمىذج  (3)و (2)، (1)حعخبر المعادلاث 

(، جم ئكافت الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير Ohlsonعلى همىذج )في الطاض (، والري ًسجىص Reesفاهولاكا مً همىذج )
الملمىطت، باعخبازها معلىماث ئكافُت جدُذ الخيبإ بالأزباح والخىشَعاث المظخلبلُت أو جدظً مً عملُت الخيبإ بها، وذلً وفلا 

 (.Ohlson) لاطخيخاحاث

Pit = α0 + α1 IIPAit + α2 GWPAit + α3 ADPAit + μit                                                                            (1) 

Pit = β0 + β1 CPPA_IMit + β2 RPA_ADit + β3 CFPAit + εit                                                                (2) 

Pit = δ0 + δ1 CPPAit + δ2 RPAit + δ3 CFPAit + δ4 IIPAit + δ5 GWPAit + δ6 ADPAit + Зit       (3) 

 خيث:

Pit:  اللُمت الظىكُت للمإطظتi  عىد نهاًت الفترةt. 

CPPAit:  ت للمإطظت  .tعىد نهاًت الفترة  iاللُمت الدفترً

RPAit:  هدُجت الدوزة الـافُت للمإطظتi  ٌالفترة خلاt. 

CFPAit:  ؿافي الخدفم الىلدي للمإطظتi  خلاٌ الفترةt. 

IIPAit:  الخثبُخاث غير الملمىطت )ماعدا الؼهسة( للمإطظتi  عىد نهاًت الفترةt. 

GWPAit:  فازق الاكخىاء )الؼهسة( للمإطظتi  عىد نهاًت الفترةt. 

ADPAit: لمىطت للمإطظت مخــاث الاهخلاواث وخظائس اللُمت عً العىاؿس غير المi  خلاٌ الفترةt. 

CPPA_IMit:  ت بعد جخفُم العىاؿس غير الملمىطت للمإطظت  .t عىد نهاًت الفترة iاللُمت الدفترً

RPA_ADit:  الىدُجت الـافُت بعد جخفُم مخــاث الاهخلاواث وخظائس اللُمت عً العىاؿس غير الملمىطت

 .tخلاٌ الفترة  iللمإطظت 
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α0 ،α1 ،α2 ،α3: (8.4)بذ عددًت جمثل معاملاث اهدداز المعادلت زىا. 

β0 ،β1 ،β2 ،β3:  (9.4)زىابذ عددًت جمثل معاملاث اهدداز المعادلت. 

δ0 ،δ1 ،δ2 ،δ3 ،δ4 ،δ5 ،δ6:  (10.4)زىابذ عددًت جمثل معاملاث اهدداز المعادلت. 

μit ،εitو ،Зit: .مخغيراث عؼىائُت 

 (.1في الؼيل ) بدثًمىً جلخُف همىذج ال
 (: ملخص همىرج البدث 0الشكل )

 
II 3-كياش المخغيراث 

مً مخغير جابع وزماهُت مخغيراث مظخللت، جم أخر البُاهاث المخعللت بها مً اللىائم المالُت  بدثًخيىن همىذج ال
ة وؿافي للمإطظاث، وبعد معالجتها ئخـائُا اجضح أن البُاهاث الخام المخعللت بجمُع المخغيراث، باطخثىاء هدُجت الدوز 

خمُت، مما أزس طلبا  ت معادلاث  فيالخدفم الىلدي لا جخىشع هبُعُا، وئهما لها جفسهذ مىحب وجأخر ػيل الدالت اللىغازٍ معىىٍ
خم الوبُعي ًيىن مىاطبا. فسغم أن هرا الإحساء لم ًإزس هثيرا على  ل البُاهاث ئلى اللىغازٍ ىخائج، الالاهدداز، لرا فان جدىٍ

ت للمخغيراث المظخللت، ئلا أهه طمذ بخجاوش طىاء مً خُث هبُعت  وكىة العلاكاث الإخـائُت، أو مً خُث اللدزة الخفظيرً
خىفس على ػسون  ا، وٍ المؼاول الموسوخت، خُث أؿبدذ البُاهاث جأخر ػيل الخىشَع الوبُعي، هما أؿبذ الىمىذج معىىٍ

لت المسبعاث الـغسي.  جوبُم هسٍ
بىحىد العدًد مً اللُم الؼاذة في الغالب جخميز والاكخـادًت عمىما لُت ، فان البُاهاث الما4(Herlinخظب )

، ) هاوالمخوسفت، ئكافت ئلى وحىد مظخىي هبير مً الدؼدذ بين مخخلف مفسدات المإطظاث، البىىن، الطىاق المالُت، الدوٌ
( بؼدة اعخماد أغلب Herlin) دخاؿُت الوبُعُت للبُاهاث، وكد اهخل فيالمعاملاث... ئلخ(، مما ًإزس طلبا وبؼيل هبير 

لبُاهاث، واكترح كسوزة زبى البُاهاث المالُت بمىدنى الخىشَع الاخخمالي لالدزاطاث والىماذج المالُت على افتراق هبُعُت 
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خمي ) (؛ وججدز الإػازة ئلى وحىد بعم الدزاطاث الحدًثت Reporter les données sur une échelle logarithmiqueلىغازٍ
. في الخير، وبعد جبني هرا الإحساء، جم كُاض 5خمدث على هرا الإحساء بغسق الحـىٌ على بُاهاث جخىشع هبُعُاالتي اع

 حمُع المخغيراث، باطخثىاء الىدُجت الـافُت وؿافي الخدفم الىلدي وفم العلاكت الآجُت:

V = LN(v)                           (4) 

 خيث:

V: ُل.المخغير المظخخدم في الخدل 

v: المدـل مً اللىائم المالُت المخغير الؿلي. 

LN: .خم الوبُعي  اللىغازٍ

II 0-مىهج البدث 
ٌعخبر المىهج الىؿفي مً خلاٌ أطلىب المسح الإخـائي، المىهج المىاطب للدزاطاث المهخمت بملاءمت المعلىماث 

ت على حصء م م اطخلساء الىاكع واخخباز الفسكُاث الىظسٍ ً المجخمع، بما ًدُذ حعمُم الىخائج المخىؿل المداطبُت، عً هسٍ
لت الإخـائُت. ومً أحل ذلً جم اخخُاز مجمىعت مً المإطظاث في ول بِئت  ئليها، وهى ما ٌظخدعي الاعخماد على الوسٍ

بين خغيراث مً كىائمها المالُت خلاٌ فترة الدزاطت، زم دزاطت العلاكت الإخـائُت الماكخـادًت، وحمع البُاهاث المخعللت ب
البُاهاث المداطبُت وكُم المإطظاث ممثلت في أطعاز أطهمها، بالاعخماد على همىذج ميىن مً زلار معادلاث للاهدداز الخوي 

سها اهولاكا مً همىذج ) ؛ وججدز الإػازة ئلى أن جدلُل البُاهاث، وجىفُر مخخلف 1995( لعام Ohlsonالمخعدد، جم جوىٍ
 (.SPSSالبرهامج الإخـائي )الاخخبازاث الإخـائُت جم باطخخدام 

جخىافم في مىوللاتها مع الخُاز الإًجابي في المداطبت، فلِع هدفها البدث عً المثلُت  بدثال اًمىً اللىٌ أن هر
 فيفي الممازطاث المداطبُت مً خلاٌ اللُاض والاطخيبان )الخُاز المعُازي(، وئهما جىؿُفها هما هي مىحىدة، وجدلُل آزازها 

زد في الظىق المالي، هره الآزاز جبرش في عدة مإػساث والأطعاز والعىائد الظىكُت. هما جىدزج كمً الدزاطاث جخـُف المىا
المداطبُت المسجىصة على الظىق المالي، والمهخمت بملاءمت المعلىماث المداطبُت للخلُُم، بالاعخماد على مدخلي: دزاطت اللدزة 

ت اليظبُت، ودزاطت اللدزة الخفظي ت الإكافُت.الخفظيرً  رً
II 0-خذود البدث 

II.1.4-الحذود المكاهيت 

خميز واكع المإطظاث ببعم ًفي زلار بِئاث اكخـادًت، وهي الجصائس وفسوظا وئهجلترا، خُث  البدث أحسي 
الخـىؿُاث في ول بِئت، وجددًدا فُما ًخعلم بالمدُى الاكخـادي والمإطظاحي وهظام الحىهمت والممازطاث المداطبُت، 

حعخبر الجصائس دولت هامُت ملازهت بفسوظا وئهجلترا اللخين حعخبران مً الدوٌ أهثرا جلدما، هما ًىدزج هظام الحىهمت في خُث 
ئهجلترا كمً الىمىذج الدظاهمي، أما في الجصائس وفسوظا فُىدزج كمً همىذج أصحاب المـالح، أما مً هاخُت الممازطت 

ج الهجلىطىظىوي، وجىدزج ول مً فسوظا والجصائس كمً الىمىذج الوزوزبي المداطبُت فخعخبر ئهجلترا مً زواد الىمىذ
 اللازي.

II.2.4- السماهيتالحذود 

لت وظبُا، فدظب  فان الازجباهاث  6(Zeghal & Meloche)ٌعخمد هرا الىىع مً الدزاطاث على فتراث شمىُت هىٍ
العدًد مً الدزاطاث، جسحع ئلى الاعخماد على هماذج اللعُفت المسجلت بين المعلىماث المداطبُت والمإػساث الظىكُت في 

لت، على غساز  لرًً افتركىا ال 7(Eston, Harris & Ohlson)للخدلُل في الحل اللـير. فالدزاطاث التي اطدىدث ئلى فتراث هىٍ
ادة الازجبان بين المخغيراث المداطبُت والمإػساث الظىكُت، وكد  ادة فترة المؼاهدة جإدي ئلى شٍ جىافلذ هخائجهم مع هره أن شٍ

خلاٌ الفترة بين  ا البدثطىىاث. وكد كمىا باحساء هر 10% عىد اطخخدامهم مدة 63الفسكُت خُث بلغ معامل الخددًد 
، لخيىن مدة الدزاطت هي حظع طىىاث، وهي مدة وافُت لإحساء دزاطت خىٌ ملاءمت المعلىماث المداطبُت. 2013م و 2005

، وهي هفع الظىت التي بدأ فيها جوبُم معاًير 2005رة وىنها الوظب، خُث واهذ بداًتها عام والظبب في اخخُاز هره الفت
، لأن اللىائم المالُت 2013المداطبت الدولُت مً هسف المإطظاث الوزبُت المدزحت في الظىق المالي، أما نهاًتها فياهذ عام 

 طبُت للمإطظاث.هي آخس ما أمىً الحـىٌ علُه مً المعلىماث المدا 2012لدوزة 



 

ل والإصدثمار والخىميت المضخذامت  299  3302 دٌضمبر – 33/ العذد  30المجلذ         : ISSN: 2507-7244  /0303-3302DL ®مجلت الخمىٍ

 

 البدائل المحاسبية المتعلقة بالـعناصر غير الملنوسة وأثرها على قينة المؤسشة. ................................... كينوش بلال د. 

II 2-جلضيماث البدث 

، خُث حعخبر الفـىٌ  بغسق ئهجاش الدزاطت، وجدلُم أهدافها والإحابت على حظاؤلاتها، جم جلظُمها ئلى زماهُت فـىٌ

ت، أما الفـىٌ الخمظت الخيرة فخعخبر فـىلا جوبُلُت. وكد خـف الفـل السابع لخـمُم  الثلازت الولى فـىلا هظسٍ

حساءاث المىهجُت للدزاطت، أما باقي الفـىٌ الخوبُلُت فلد خــذ لعسق الىخائج، باطخثىاء الفـل وعسق الإ  الدزاطت

 الثامً الري خـف لمىاكؼت هخائج الدزاطت.

 الإهاز الىظسي للبدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت : ، وجىاوٌ الإهاز الىظسي للبدائل الفـل الوٌ

 .ير الملمىطتــغ ؿس اىلعظــير ها، والبدائل المداطبُت المخعللت باجــاه الإًجابي في جفدوز الاج، و اطبُتدالم

 البدائل، والري جلمً الفـل الثاوي: البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت في الممازطت المداطبُت 

ر المداطبت الدولُت، وجىكُذ أهم حىاهب في بِئاث الدزاطت وفي معاًي الملمىطت يرـغؿس اىبالع المخعللت المداطبُت

 ، والبدائل المخاخت لخجاوشها.ير الملمىطتـــكـىز الىظسة المداطبُت للعىاؿس غ

 والري جىاوٌ الإهاز الىظسي الفـل الثالث: البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت وكُمت المإطظت ،

، بؼيل خاؾ، ر الملمىطتغيالمعلىماث المداطبُت المخعللت بالعىاؿس ، و للعلاكت بين المعلىماث المداطبُت، بؼيل عام

 مً حهت، واللُمت الظىكُت للمإطظت مً حهت أخسي.

 وجىكُذ ئهازها العملي.ىذج الدزاطت، والري هدف ئلى عسق همالفـل السابع: الإحساءاث المىهجُت للدزاطت المُداهُت ، 

 وهى فـل جوبُلي وان الهدف ؿس غير الملمىطت في جلُُم المإطظاثالفـل الخامع: دوز اللُاض المداطبي للعىا ،

 مىه اخخباز الفسكِخين الولى والثاهُت في بِئاث الدزاطت.

 وهى فـل جوبُلي وان الهدف مىه دزاطت الفـل الظادض: ملاءمت الملاًِع المداطبُت الخللُدًت لخلُُم المإطظاث ،

 ًت كبل العىاؿس غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث.العلاكت بين المعلىماث المداطبُت الخللُد

 وهى فـل الفـل الظابع: أزس العىاؿس غير الملمىطت على ملاءمت الملاًِع المداطبُت الخللُدًت لخلُُم المإطظاث ،

 .جوبُلي أًلا وان الهدف مىه اخخباز الفسكُت الثالثت في بِئاث الدزاطت

 وكد جلمً جلخُـا لىخائج الدزاطت كىء الفسكُاث وهخائج الدزاطاث الظابلت الفـل الثامً: مىاكؼت الىخائج على ،

 ومىاكؼتها وجفظيرها، ئكافت ئلى عسق ئطهاماث الدزاطت وملترخاتها وآفاكها.

III-خلاصتال 
III 0-هخائج البدث 

مجمىعاث، وذلً جىؿلذ الدزاطت ئلى العدًد مً الىخائج المهمت، والتي ًمىً عسكها مً خلاٌ جلظُمها ئلى زلار 

 اطدىادا ئلى بِئاث الدزاطت.

III.1.1-ت  هخائج الذراصت المخعللت بالبيئت الجسائرٍ

اجضح مً هخائج الدزاطت أن مظاهمت العىاؿس غير  الملمىطت المعترف بها مداطبُا )الخثبُخاث غير الملمىطت( في كُم 

في المخىطى، خلاٌ حمُع طىىاث الدزاطت، هما  %1المإطظاث المدزحت في بىزؿت الجصائس كعُفت حدا، لم جخعدي وظبت 

أن العىاؿس غير الملمىطت غير المعترف بها مداطبُا جإزس طلبا في كُم المإطظاث المدزحت في بىزؿت الجصائس، خُث واهذ 

ت للمإطظاث أهبر بىثير مً كُمها الظىكُت.  اللُم الدفترً

خلُُم المإطظاث المدزحت في بىزؿت الجصائس خلاٌ فترة أزبدذ هخائج الدزاطت ملاءمت الخثبُخاث غير الملمىطت ل

الدزاطت، هظسا لىحىد علاكت هسدًت ذاث دلالت ئخـائُت بين الملاًِع المداطبُت للخثبُخاث غير الملمىطت واللُم الظىكُت 

ت للخثبُخاث غير الملمى (0 0الفرطيت الفرعيت )فللمإطظاث، وهى ما ًخىافم مع  طت واهذ كعُفت، ؛ غير أن اللدزة الخفظيرً
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% فلى مً الخغيراث التي مظذ اللُم الظىكُت للمإطظاث المدزحت في بىزؿت الجصائس 24خُث جبين أنها جفظس ما ملدازه 

 .(3 0الفرطيت الفرعيت )فخلاٌ فترة الدزاطت، وزغم ذلً جم كبىٌ 

ير  الملمىطت( لخلُُم المإطظاث أزبدذ هخائج الدزاطت عدم ملاءمت المعلىماث المداطبُت الخللُدًت )كبل العىاؿس غ

ت  المدزحت في بىزؿت الجصائس خلاٌ فترة الدزاطت، خُث جبين عدم وحىد أي علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بين اللُم الدفترً

ت بعد جخفُم الخثبُخاث غير الملمىطت  بعد جخفُم الخثبُخاث غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث، وأن اللُم الدفترً

% فلى مً الخغيراث التي مظذ اللُم الظىكُت للمإطظاث المدزحت في بىزؿت الجصائس خلاٌ فترة 2,5ملدازه جفظس ما 

 الدزاطت.

خظب هخائج الدزاطت فان الخثبُخاث غير الملمىطت لم جإزس ئهلاكا في ملاءمت المعلىماث المداطبُت لخلُُم المإطظاث 

ت المدزحت في بىزؿت الجصائس خلاٌ فترة الدزاطت، خُ ث لم ًخم زؿد أي علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بين اللُم الدفترً

ت وكُمها الظىكُت خلاٌ فترة الدزاطت، طىاء كبل أو بعد الخثبُخاث غير الملمىطت؛ وبىاء على ذلً جم  للمإطظاث الجصائسٍ

 .(0 0الفرطيت الفرعيت )فزفم 

ت 3الشكل )  (: ملخص هخائج الذراصت في البيئت الجسائرٍ

 

III.2.1- المخعللت بالبيئت الفروضيتهخائج الذراصت 

خظب هخائج الدزاطت فان العىاؿس غير الملمىطت المعترف بها هأؿىٌ حظاهم بؼيل هبير في كُم المإطظاث الفسوظُت 

% في المخىطى 60المدزخت في الظىق المالي، خُث جمثل هـف اللُم الظىكُت للمإطظاث في المخىطى، هما جمثل أهثر مً 

ت للمإطظاث، وكد واهذ الؼهسة أهثر مظاهمت في كُم المإطظاث الفسوظُت، ملازهت بالخثبُخاث غير مً اللُ م الدفترً

الملمىطت الخسي. أما العىاؿس غير الملمىطت غير المعترف بها في اللىائم المالُت فياهذ مظاهمتها في اللُم الظىكُت للمإطظاث 

 لاٌ فترة الدزاطت.% في المخىطى خ25الفسوظُت أكل، بلغذ خىالي 

وفلا للىخائج فان العىاؿس غير الملمىطت واهذ ملائمت لخلُُم المإطظاث الفسوظُت المدزحت في الظىق المالي خلاٌ فترة 

الدزاطت، خُث جبين وحىد علاكت هسدًت ذاث دلالت ئخـائُت بين الخثبُخاث غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث، 

خـائُت بين الؼهسة واللُم الظىكُت للمإطظاث، وعلاكت عىظُت ذاث دلالت ئخـائُت بين وعلاكت هسدًت ذاث دلالت ئ

الفرطيت مخــاث الاهخلاواث وخظائس اللُمت عً العىاؿس غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث، وهرا ما ًإهد 

غيراث التي مظذ اللُم الظىكُت . هما جبين أن العىاؿس غير الملمىطت مجخمعت جفظس حصء مهما مً الخ(0 3الفرعيت )ف

ت  % في المخىطى خلاٌ فترة الدزاطت؛ علما 39,7للمإطظاث الفسوظُت المدزحت في الظىق المالي، خُث بلغذ كدزتها الخفظيرً

ت للمؤصضتال  ليمت الذفترً

 الخثبيخاث غير الملمىصت

الليمت الضىكيت 
 تللمؤصض

R2 = 20,2% 

 
R2 = 17,7% 

R2 = 2,5% 

 العىامل الأخري 

R2  =
 7

9,
8%

 

 كذرة المخغيراث المضخللت على جفضير المخغير الخابعــــ    ــــ ــــ ــــ
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أن الؼهسة واهذ أهثر كدزة على جفظير اللُم الظىكُت للمإطظاث الفسوظُت، جليها الخثبُاث غير الملمىطت، زم مخــاث 

 .(3 3الفرطيت الفرعيت )فوخظائس اللُمت عً العىاؿس غير الملمىطت؛ وكد طمدذ هره الىخائج بخأهُد  الاهخلاواث

أػازث الىخائج ئلى ملاءمت المعلىماث المداطبُت الخللُدًت لخلُُم المإطظاث الفسوظُت المدزحت في الظىق المالي، خُث 

ت ل لمإطظاث بعد جخفُم العىاؿس غير الملمىطت وكُمها وحدث علاكت هسدًت ذاث دلالت ئخـائُت بين اللُم الدفترً

الظىكُت، وعلاكت هسدًت ذاث دلالت ئخـائُت بين الىخائج الـافُت كبل الاهخلاواث وخظائس اللُمت عً العىاؿس غير 

فسوظُت الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث. هما جبين أن المعلىماث المداطبُت الخللُدًت أهثر ملاءمت لخلُُم المإطظاث ال

ت للمإطظاث بعد جخفُم  ت المؼترهت ليل مً اللُم الدفترً ملازهت بالعىاؿس غير الملمىطت، خُث ججاوشث اللدزة الخفظيرً

% خلاٌ ول 50العىاؿس غير الملمىطت، والىخائج الـافُت كبل الاهخلاواث وخظائس اللُمت عً العىاؿس غير الملمىطت، 

ًت بعد جخفُم العىاؿس غير الملمىطت أهثر كدزة على جفظير اللُم الظىكُت طىىاث الدزاطت؛ وكد واهذ اللُم الدفتر 

 للمإطظاث الفسوظُت.

أػازث الىخائج أًلا ئلى وحىد جأزير مهم للعىاؿس غير الملمىطت في ملاءمت المعلىماث المداطبُت لخلُُم المإطظاث 

ين الخدفلاث الىلدًت واللُم الظىكُت للمإطظاث، التي الفسوظُت المدزحت في الظىق المالي، فسغم أنها لم جإزس في العلاكت ب

ت كبل وبعد العىاؿس غير الملمىطت، ئلا أنها أزسث طلبا في العلاكت بين الىخائج الـافُت واللُم الظىكُت  واهذ غير معىىٍ

ت للمإطظاث، التي عسفذ جساحعا بعد ئدزاج العىاؿس غير الملمىطت، ووان جأزيرها مىحبا في العلاكت بين ا للُم الدفترً

ادة كدزة  للمإطظاث وكُمها الظىكُت، التي أؿبدذ أهثر كىة بعد العىاؿس غير الملمىطت؛ هما أنها طاهمذ بؼيل هبير في شٍ

 .(0 3الفرطيت الفرعيت )فالمعلىماث المداطبُت على جفظير اللُم الظىكُت للمإطظاث خلاٌ فترة الدزاطت، مما ًإهد 

 صت في البيئت الفروضيت (: ملخص هخائج الذرا0الشكل )
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III.3.1- تهخائج الذراصت  المخعللت بالبيئت الإهجليزً

ت واهذ  خظب الىخائج فان خـت العىاؿس غير الملمىطت المعترف بها مداطبُا في اللُم الظىكُت للمإطظاث الإهجليزً

ر أن مظاهمتها في اللُم % في المخىطى، غي30مخىطوت، خُث لم جخعدي خـت الخثبُخاث غير الملمىطت والؼهسة معا 

ت للمإطظاث واهذ حد معخبرة، بلغذ  %، وكد بلغذ كُمت الؼهسة كعف الؿىٌ غير الملمىطت الخسي. أما 70الدفترً

ت بدىالي  % 63العىاؿس غير الملمىطت غير المعترف بها مداطبُا، فلد بلغذ مظاهمتها في اللُم الظىكُت للمإطظاث الإهجليزً

ت والملدز بدىالي الثلثين ٌعخبر غير  في المخىطى خلاٌ فترة الدزاطت، مما ٌعني أن الجصء الهبر مً كُم المإطظاث الإهجليزً

 مسئي.

ت المدزحت في الظىق المالي، خُث وحدث  أزبدذ الىخائج ملاءمت العىاؿس غير الملمىطت لخلُُم المإطظاث الإهجليزً

ت واللُم الظىكُت للمإطظاث، وعلاكت هسدًت ذاث دلالت علاكت هسدًت ذاث دلالت ئخـائُت بين الؿىٌ غير الملمىط

ئخـائُت بين الؼهسة واللُم الظىكُت للمإطظاث، في خين لم حسجل أي علاكت ذاث دلالت ئخـائُت بين مخــاث 

الفرطيت الاهخلاواث وخظائس اللُمت عً العىاؿس غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث؛ وعلى هرا الطاض جم جأهُد 

% في المخىطى مً الخغيراث 14,2حصئُا. هما جبين أن الؿىٌ غير الملمىطت والؼهسة ًفظسان معا ما ملدازه  (0 0فرعيت )فال

ت خلاٌ فترة الدزاطت، وكد واهذ الؿىٌ غير الملمىطت أهثر كدزة على جفظير  التي مظذ اللُم الظىكُت للمإطظاث الإهجليزً

 .(3 0الفرطيت الفرعيت )فسة؛ وهى ما طمذ بخأهُد اللُم الظىكُت للمإطظاث ملازهت بالؼه

ت المدزحت في الظىق المالي خلاٌ فترة  أزبدذ الىخائج ملاءمت المعلىماث المداطبُت الخللُدًت لخلُُم المإطظاث الإهجليزً

ت للمإطظاث بعد جخفُم العىاؿس  غير الدزاطت، خُث جم حسجُل علاكت هسدًت ذاث دلالت ئخـائُت بين اللُم الدفترً

الملمىطت وكُمها الظىكُت، وعلاكت هسدًت ذاث دلالت ئخـائُت بين الىخائج الـافُت كبل الاهخلاواث وخظائس اللُمت عً 

العىاؿس غير الملمىطت واللُم الظىكُت للمإطظاث، أما العلاكت بين الخدفلاث الىلدًت واللُم الظىكُت للمإطظاث 

ت ئخـائُا. وعلى ت فياهذ غير معىىٍ غساز المإطظاث الفسوظُت أزبدذ الىخائج أن المعلىماث المداطبُت الخللُدًت أهثر  الإهجليزً

ت  ت المدزحت في الظىق المالي، ملازهت بالعىاؿس غير الملمىطت، خُث ججاوث كدزتها الخفظيرً ملاءمت لخلُُم المإطظاث الإهجليزً

ث وخظائس اللُمت عً العىاؿس غير الملمىطت أهثر % خلاٌ حمُع طىىاث الدزاطت، وواهذ الىخائج الـافُت كبل الاهخلاوا45

 كدزة على جفظير اللُم الظىكُت للمإطظاث.

ت  أهدث الىخائج وحىد جأزير كعُف للعىاؿس غير الملمىطت في ملاءمت المعلىماث المداطبُت لخلُُم المإطظاث الإهجليزً

اد ت المدزحت في الظىق المالي خلاٌ فترة الدزاطت، فسغم أنها أدث ئلى شٍ ة ملمىطت في كىة العلاكت بين اللُم الدفترً

ادة هفُفت في كىة العلاكت بين الىخائج الـافُت واللُم الظىكُت  للمإطظاث وكُمها الظىكُت، ئلا أنها أدث ئلى شٍ

ت كبل  للمإطظاث، ولم جإزس ئهلاكا في العلاكت بين الخدفلاث الىلدًت واللُم الظىكُت للمإطظاث، التي واهذ غير معىىٍ

بعد العىاؿس غير الملمىطت، هما أنها لم جإزس هثيرا في كدزة المعلىماث المداطبُت على جفظير اللُم الظىكُت للمإطظاث و 

ادة غير مهمت بعد ئدزاج العىاؿس غير الملمىطت؛ وعلُه جم زفم  ت، التي ػهدث شٍ  .(0 0الفرطيت الفرعيت )فالإهجليزً
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ت (: ملخص هخائج الذراصت في 0الشكل )  البيئت الإهجليزً

 
III.2-ملترخاث البدث 

ص مياهت العىاؿس غير الملمىطت كمً طُاطت  اهولاكا مً الىخائج جم جلدًم بعم الملترخاث التي مً ػأنها حعصٍ

ادة ملاءمت المعلىماث المداطبُت ومىفعتها. وجخمدىز مخخلف الملترخاث خىٌ كسوزة  الاجـاٌ الخازجي للمإطظاث، بهدف شٍ

علىماث المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت كمً اللىائم المالُت والخفظيراث الملحلت بها، وكمً مخخلف آلُاث جسهيز الم

الاجـاٌ المالي للمإطظاث، ودعم هره الآلُاث مً خلاٌ جبني طُاطت للاجـاٌ غير المالي الري ًخجاوش الإفـاح الإحبازي، 

هره الملترخاث لا حعخبر خلا نهائُا لمؼيلت عدم كدزة الممازطاث بغسق الإفـاح الوىعي عً العىاؿس غير الملمىطت. و 

المداطبُت المعاؿسة على اطدُعاب العدًد مً البىىد غير الملمىطت، وئهما هي مجسد ئزػاداث عامت جىضح مخخلف أبعاد هره 

 المؼيلت.

III.1.2-الاعتراف بالعىاصر غير الملمىصت وكياصها طمً اللىائم الماليت 

كتراح بدائل حدًدة للاعتراف بالعىاؿس غير الملمىطت في اللىائم المالُت وكُاطها، لأن هرا العمل الدكُم مً الـعب ا

ًخوب دزاطت مىفـلت، هما ًخولب جظافس حهىد الظلواث والمهىُين والباخثين، لرا طىف هداوٌ جلدًم بعم الاكتراخاث 

 خىٌ الجىاهب التي حظخدعي ئعادة الىظس.

  غير الملمىطت في جلُُم المإطظاث ومظاهمتها في جفظير كُمها، فان المس ًخولب مً الهُئاث المـدزة  هظسا لدوز العىاؿس

ادة  س بدائل مداطبُت جدُذ الاعتراف ببعم العىاؿس غير الملمىطت كمً اللىائم المالُت لصٍ للمعاًير المداطبُت جوىٍ

س هسق حظمذ بلُاطها بؼيل مىزىق   .ملاءمتها، لىً ذلً ًخولب جوىٍ
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  فالمؼاول الموسوخت فُما ًخف هره ، ئلصام المإطظاث بلسوزة الاعتراف بالعىاؿس غير الملمىطت الموىزة داخلُا هأؿىٌ

س الداخلي للعىاؿس الملمىطت، لىً زغم ذلً ًخم  البىىد لا جخخلف هثيرا عً المؼاول الموسوخت فُما ًخف الخوىٍ

، على عىع العىاؿس غي ت في الاعتراف بهره الخيرة هأؿىٌ ر الملمىطت الموىزة داخلُا التي ًخم ئدزاحها همـازٍف حازٍ

، على  الدوزة التي خدزذ فيها. أما فُما ًخف بعم الممازطاث المداطبُت المعاؿسة التي جدُذ ئدزاج بعم البىىد هأؿىٌ

س، البرمجُاث، ومىاكع الإهترهِذ...ئلخ، فان الؼ سون المولىبت مً غساز اللىاعد الفسوظُت فُما ًخف مـازٍف الخوىٍ

س الداخلي للعىاؿس غير الملمىطت، لرا فان المس ًخولب في البداًت مساحعت  أحل ذلً لا جخىفس في أغلب عملُاث الخوىٍ

س ول بىد على خدا، ففي هره الحالت  هره الؼسون. أما فُما ًخف مؼيلت ؿعىبت فـل المـازٍف المسجبوت بخوىٍ

ىاؿس غير الملمىطت الموىزة داخلُا وئدزاحها كمً بىد واخد، أما ئذا وان مً ًمىً الظماح للمإطظاث بالاعتراف بالع

س العىاؿس  س الداخلي للعىاؿس غير الملمىطت عً المـازٍف المسجبوت بخوىٍ الـعب فـل المـازٍف المسجبوت بالخوىٍ

ع الخسي، فُمىً الظماح للمإطظاث الاعخماد على ئخدي هسق جخـُف الع  باء المعسوفت.الملمىطت أو المؼازَ

 ( لت جدوي اللُمت وفم المعُاز المداطبي الدولي ( بلسوزة جدمُل ول الجصء المخبلي مً خظازة اللُمت IAS 36جلض ي هسٍ

على الؼهسة، وهى الجصء الري لا ًمىً جدمُله لبعم الؿىٌ مهما واهذ هبُعتها )مالُت، ملمىطت أو غير ملمىطت( 

لت الىخداث المىلدة ليىن كُمها المداطبُت الـافُت أكل م ً مبلغ الخظازة التي ػهدتها، وذلً عىد اطخخدام هسٍ

للىلدًت. وهره المعالجت ًمىً أن ًيخج عنها جدمُل الؼهسة بما ًخجاوش الخدهىز الري خـل في كُمتها، لرا مً الفلل 

لت الىخداث المىلدة للىلدًت بؼي ل مىفـل باليظبت لمخخلف أن ًخم معالجت جدوي كُم الخثبُباث في خالت اطخخدام هسٍ

 البىىد.

 ( لت جدوي اللُمت وفم المعُاز المداطبي الدولي ( بعدم ئمياهُت اطترحاع خظائس اللُمت، التي طبم IAS 36جلض ي هسٍ

ئدزاحها للؼهسة والعىاؿس غير الملمىطت ذاث المدة الىفعُت غير المدددة، مما لا ًدُذ أخر بعم الخدار الاكخـادًت 

لرا مً الفلل الظماح باطترحاع خظائس اللُمت التي طبم ئدزاحها للؼهسة والعىاؿس غير الملمىطت ذاث  بعين الاعخباز،

 المدة الىفعُت غير المدددة.

III.2.2-س الإفصاح الإحباري عً العىاصر غير الملمىصت طمً اللىائم الماليت  حعسٍ

خت لظد الفجىة بين بىىد العىاؿس غير المملىطت المعترف حعخبر الخفظيراث الملحلت باللىائم المالُت مً بين الحلىٌ المخا

ت  بها في اللىائم المالُت الطاطُت، والعىاؿس غير الملمىطت بمفهىمها المىطع، مما ٌظاهم في طد الفجىة بين اللُم الدفترً

خاث المخعللت للمإطظاث وكُمها الظىكُت، لرا ًخولب المس مً الهُئاث المـدزة للمعاًير المداطبُت، كبى الإفـا

بالعىاؿس غير الملمىطت، خـىؿا وأهىا لمظىا هلـا فادخا في هرا المجاٌ باليظبت للممازطاث المداطبُت التي جم الخوسق ئليها 

 في هره الدزاطت، وباليظبت لللىائم المالُت للمإطظاث المدزوطت.

 ؿس غير الملمىطت المدـل عليها في عملُاث الإفـاح بؼيل مىفـل عً العىاؿس غير الملمىطت الملخىاة مً الغير، والعىا

الاهدماج، والعىاؿس غير الملمىطت الموىزة داخلُا، والإفـاح عً الخغيراث التي خدزذ في ول ؿىف خلاٌ الدوزة 

 وأطبابها وأزسها على المسهص المالي وأدء المإطظت.

 ت ، وجلدًم معلىماث فُما ًخف مبلغ هره الإفـاح بؼيل مىفـل عً المـازٍف غير الملمىطت المعترف بها هأعباء حازٍ

ع التي اطدىفرث فيها، وجلدًم المبرزاث التي حعلذ المإطظت حعترف بها كمً خظاب  المـازٍف، هبُعتها، المؼازَ

 الىدُجت، وجلدًس كُمتها في خالت ما ئذا جم الاعتراف بها هأؿىٌ كمً الميزاهُت.

 عترف بها هأؿىٌ كمً الميزاهُت، وجلدًم معلىماث فُما ًخف الإفـاح بؼيل مىفـل عً المـازٍف غير الملمىطت الم

ع أو الؿىٌ التي اطدىفرث فيها، وجلدًم المبرزاث التي حعلذ  مبلغ هره المـازٍف، مدتها الىفعُت، هبُعتها، والمؼازَ

.  المإطظت حعترف بها هأؿىٌ
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 ع، في خالت الإفـاح عً هسق الخخـُف المظخخدمت لخىشَع المـازٍف غير الملمىطت بين مخ خلف الؿىٌ أو المؼازَ

س ول أؿل أو مؼسوع.  ؿعىبت فـل المـازٍف المظدىفرة لخوىٍ

  الإفـاح بؼيل مىفـل عً العىامل التي جم أخرها بعين الاعخباز عىد جـيُف البىىد ئلى: عىاؿس غير ملمىطت ذاث

 مدة هفعُت مدددة، وعىاؿس غير ملمىطت ذاث مدة هفعُت غير مدددة.

 يل مىفـل عً المدة الىفعُت المعخمدة ليل بىد مً العىاؿس غير الملمىطت ذاث المدة الىفعُت المدددة، الإفـاح بؼ

وأطلىب الاهخلان المظخخدم، ومخـف الاهخلان، ومخـف خظازة اللُمت خلاٌ الدوزة، والطع المظخخدمت 

 لحظابها، والش يء هفظه في خالت اطترحاع خظازة اللُمت.

 خظائس اللُمت التي خدزذ خلاٌ الدوزة باليظبت للعىاؿس غير الملمىطت ذاث المدة الىفعُت الإفـاح بؼيل مىفـل ع ً

غير المدددة والؼهسة، والطع المظخخدمت لحظابها، وباليظبت للؼهسة جددًد فُما ئذا واهذ هره الخظائس جخف 

 الؼهسة في خد ذاتها أو جخف أؿىلا أخسي.

III. 3.2- فصاح الوىعي عً العىاصر غير الملمىصتجبني صياصت للاجصال بغرض الإ 

مً أحل دعم الإفـاح الإحبازي عً العىاؿس غير الملمىطت، فان المإطظاث ملصمت بدبني طُاطت للاجـاٌ الخازجي، 

(، بهدف عسق معلىماث غير مداطبُت، همُت وهىعُت عً Communication extra-financierالري ًخجاوش الاجـاٌ المالي )

لملمىطت، والتي لا ًمىً جلدًم أي ئفـاخاث عنها في اللىائم المالُت الطاطُت والخفظيراث الملحلت بها، وفي هرا العىاؿس غير ا

 الـدد ًمىً للمإطظاث:

  جلدًم معلىماث كمً الخفظيرث الملحلت باللىائم المالُت، مىملت للمعلىماث المفسوكت بمىحب الإفـاح الإحبازي، ختى

 خعلم ببىىد غير وازدة في اللىائم المالُت.وئن واهذ هره المعلىماث ج

  ،ت س الظىىٍ س الخسي بخلاف اللىائم المالُت، والخلازٍ جلدًم معلىماث غير مالُت عً العىاؿس غير الملمىطت كمً الخلازٍ

س اليؼان... ئلخ. س الدظُير، جلازٍ س المالُت، جلازٍ  الخلازٍ

 ذج اللُاض والإفـاح الملترخت مً هسف العدًد مً الهُئاث الإفـاح عً العىاؿس غير الملمىطت بالاعخماد على هما

ت الملافت، بواكت الداء المخىاشن، همىذج  الماٌ لسأض المظخىؼف والىخاب في المجاٌ، على غـساز: معامل اللُمت الفىسٍ

زأض الماٌ  ، كائمت(.Chen & al)(، دلُل العىاؿس غير الملمىطت؛ همىذج IC-Indexالفىسي، مإػس زأض الماٌ الفىسي )

(... ئلخ. هما ًمىً جيلُف فسق عمل مخخــت، طىاء واهذ داخلُت أو Intellectual Capital Statementالفىسي )

س هماذج تهدف ئلى كُاض وئدازة العىاؿس غير الملمىطت والإفـاح عنها.  خازحُت، مً أحل جوىٍ

III 0-آفاق البدث 

ءمت العىاؿس غير الملمىطت لخلُُم المإطظاث، طىاء فُما ًخعلم زغم أهمُت هره الدزاطت في ئزساء الىلاغ خىٌ ملا

بالإحساءاث المىهجُت، أو الىخائج المخىؿل ئليها، ئلا أهىا لم هخمىً مً معالجت حمُع الإػيالاث التي ًثيرها هرا المىكىع، هما 

ىاكُع البدثُت المىملت لهره أن الىخائج المخىؿل ئليها جثير مجمىعت مً الدظاؤلاث الخسي، لرا ًمىً جددًد بعم الم

 الدزاطت، أو التي ًمىً معالجتها اهولاكا مً الىخائج المخىؿل ئليها.

  البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت في مخخلف البِئاث الاكخـادًت، فمظيري  لخبنيالعىامل المدددة

مً الاعخبازاث، وبغسق جدلُم مجمىعت مً المإطظاث عىد جبىيهم لبدًل مداطبي معين طىف ًساعىن مجمىعت 

 الهداف، وخـىؿا ئذا حعلم المس بالعىاؿس غير الملمىطت.

  العلاكت بين خـائف المإطظاث واخخُاز البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت في مخخلف البِئاث

مإطظت وظسوفها، وخـىؿا فُما ًخعلم  الاكخـادًت، فاخخُاز وجوبُم الظُاطاث المداطبُت ًخخلف خظب هبُعت ول

 بالحجم، كواع اليؼان، البِئت الاكخـادًت، الىظام المداطبي... ئلخ.
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  جـيُف الممازطاث المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت المخاخت في مخخلف الهظمت المداطبُت في العالم، وجددًد

 الاخخلافاث المىحىدة فُما بُنها وأطبابها.

 ُير الهظمت المداطبُت على ملاءمت الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت لخلُُم المإطظاث في مخخلف أزس حغ

 البِئاث الاكخـادًت.

  أزس جبني معاًير المداطبت الدولُت في مخخلف البِئاث الاكخـادًت على ملاءمت الملاًِع المداطبُت للعىاؿس غير الملمىطت

 لخلُُم المإطظاث.

 ت، فسغم وحىد العدًد مً الدزاطاث التي العىامل الم دددة للفجىة بين اللُم الظىكُت للمإطظاث وكُمها الدفترً

 جىاولذ هرا المىكىع، ئلا أنها لم جددد العىامل المدددة لهره الفجىة ودوز العىاؿس غير الملمىطت في طدها.

 س بدائل مداطبُت للُاض العىاؿس غير الملمىطت والاعتراف بها في ا للىائم المالُت، اهولاكا مً هلان اللعف في جوىٍ

 البدائل التي جدُدها الممازطت المداطبُت.

  ٌس هماذج غير مالُت للُاض العىاؿس غير الملمىطت وئدازتها، جخجاوش اللُاض المداطبي، وذلً لدعم طُاطت الاجـا جوىٍ

 المالي للمإطظاث.

 ت في ئدازة البُاهاث المداطبُت، بالاعخماد على مخخلف الخلىُاث دوز البدائل المداطبُت المخعللت بالعىاؿس غير الملمىط

التي جىاولتها الدبُاث، على غساز: ئدازة الزباح، جمهُد الزباح، غظُل اللىائم المالُت، المداطبت الاهدفاعُت، المداطبت 

 الإبداعُت...ئلخ.

  الملمىطت في اللىائم المالُت، ومدي ملاءمت هره كُاض مظخىي الإفـاح الإحبازي عً المعلىماث المخعللت بالعىاؿس غير

 المعلىماث لخلُُم المإطظاث.

  س س الدظُير، جلازٍ س المالُت، جلازٍ كُاض مظخىي الإفـاح الإخخُازي عً المعلىماث المخعللت بالعىاؿس غير الملمىطت )الخلازٍ

 اليؼان... ئلخ(، ومدي ملاءمت هره الىىع مً الإفـاح لخلُُم المإطظاث.
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