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 ملخص

الاقتصاد الوطني والعالدي  الدعتبرة على مستوى ذات الأنذية يعُد قطاع التأمين من القطاعات الخدمية
على حد سواء، إذ لا توجد دولة من دول العالم لا يوجد بها نوع من أنواعو؛ بحيث يُسهِم في جمع رؤوس 

تكوين رأس الدال الضائع، إضافة إلى توفير الأمان للأفراد الأموال باعتباره وسيلة من وسائل الائتمان، وإعادة 
 والدؤسسات. 

 الأداء الدالي، التأمين، التكافل، الدخاطر الصناعية الكلمات الدالة:
Abstract : 

The insurance sector is one of the service sectors of great importance at the level of the 

national and global economy, as there is no country in the world that does not have any of its 

types. So that it contributes to raising capital as a means of credit, rebuilding lost capital, in 

addition to providing security for individuals and institutions. 

Key words: financial performance, insurance, takaful, industrial risk 

 

 

 تمهيد

أظهرت حيث يشهد سوق التأمين التكافلي بالدول العربية والإسلامية تطورا ملحوظا؛ 
دولار عام  مليار 44إلى  حجم سوق التأمين التكافلي صولتقارير متخصصة طرٌحت و 

إما وذلك نحو التأمين التكافلي؛ التأمينية الشركات أكبر  وبناءً على ذلك توجهت ؛2710
أكبر بإنشاء شركات تأمينية تكافلية، أو بتحويل فروع تجارية للعمل التأميني التكافلي لاقتناص 

  في سوق التأمين التكافلي. تأمينية حصة

؛ من طراختعتبر إعادة التكافل أىم تقنية لدشاركة شركات التأمين التكافلي في تحمل الدو 
ذهه الشركات من العوائد امحقققة سواء خلال إدارهاا أو استممارىا لذضمان دخل في  ىاور د خلال

، وىذها ما يُسهم في حماية مراكزىا الدالية من التعرض لخطر العجز إعادة التكافللصندوق 
واعتمادىا  ،لأحكام وضوابط الشريعة الإسلامية، إضافة للكفاءة الإدارية؛ وذلك وفقا والإفلاس

أو التنبؤ بها، ولأجل ىذها فإن العقود التي  الدخاطرعلى التقنيات الدتطورة سواء في تقدير حجم 
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مستوى ميزانيتها أو  وىذها لتفادي الاختلال على ،برمها ىذهه الشركات تتفق وطبيعة كل خطرتٌ 
؛ من تطورا ملحوظاإعادة التكافل صناعة ، ولذذها الغرض عرفت بالتزاماهاالوفاء على اعدم القدرة 

ظهور العديد من شركات إعادة التكافل الدتخصّصة في السنوات الأخيرة، إضافة لنوافذه  خلال
 أنشأهاا كبريات شركات إعادة التأمين الدّولية. 

القدرة  لدخاطر الكبيرة التي تفوقاتوزيع، وتفتيت  على تقنية إعادة التأمين كما تعمل
مهما توفرت لشركات التأمين الدباشرة الخبرة التأمينية في دراسة  ؛ حيث أنوالدالية لشركة التأمين

وتحديد، وتعويض الدخاطر ذات التأثير الدوسع على الاقتصاد؛ فإن قدرهاا الدالية غير كافية لدواجهة 
التزامات التغطية عن ىذهه الدخاطر؛ لشا يؤثر على نشاطها التأميني، وعلى سمعتها في تغطية 

ة؛ وذلك نتيجة لصغر حجم شركات التأمين مقارنة بشركات إعادة التأمين، الدطالبات الدستحق
 إضافة إلى تخصص شركات إعادة التأمين في تغطية الدخاطر كبيرة الحجم.

، الدالي لتقييم أدائها مؤشراتعلى  وشركات إعادة التكافل التأمينإعادة تعتمد شركات و 
توفير خلال مؤشرات التوازن الدالي، والنسب الدالية؛ ل؛ من معة الدالية العامة للشركةالسٌ  وتحسين
سرعة خلال من وذلك  للشركات الدتنازلة؛الخدمة الجيدة  وضمان ،للمخاطر الصناعية ةالتغطي

 الاستمماراتتنويع و ، التسويق، الاىتمام بعمليات الاكتتاب وإعادة التأمين ،تسوية التعويضات

 إشكالية الدراسة:

إلى التعارض مع  –نتيجة التّّكز الدالي والسكاني  -ات الخطر يؤدي تركّز قيم وحد
الأسس الفنية التي يقوم عليها الخطر، حيث أن قبول التأمين على الدشروعات الكبرى سيُعرّض 
الحالة الدالية لشركات  التأمين  للخطر، فحفاظا على استمرارية ىذهه الشركات ظهرت الحاجة إلى 

خاطر معها، وتُسهم في حماية مراكزىا الدالية من التعرّض لدخاطر أطراف تقوم بتوزيع عبء الد
إعادة  شركاتظهرت ؛ حيث تطبيق قانون الأعداد الكبيرة والإفلاس خاصة في ظل ،العجز

 الشركات التأمينية؛ ض لذاالتي تتعر  تخفيض نسبة الدخاطرةلإعادة التكافل شركات التأمين، و 
والخبرة التقنية الدتطورة  ،الحصول على الدّعم الدالي أجلوذلك من  ،نتيجة زيادة حجم التعويضات

 . الدخاطر بشركات الإعادةالدستخدمة لتقييم حجم 

 كالدخاطروشركات إعادة التكافل   ،إلى شركات إعادة التأمينالكبيرة  الدخاطرويتم تحويل   
؛ مع الأخذه في الاعتبار لرموعة من الدعايير لاختيار نوع ، والنتائج الكارثيةالصناعية ذات التّكز الكبير
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الشركة التي تغطي الدخاطر الصناعية من خبرة، ملاءة مالية، تصنيف دولي، توزيع نسب الإعادة، تنويع 
 الدنطقة الجغرافية للمعيد، تحديد الحدود الدطلوبة للاتفاقيات.

 والإشكال الدطروح للدراسة ىو:  

مالي لشركات إعادة التأمين، وشركات إعادة التكاف ل في تغطية  كيف يؤثر الأداء ال
 المخاطر الصناعية؟

  من التساؤل الرئيس تندرج التساؤلات الفرعية الآتية:

 ة للمخاطرأالتي توفر التغطية الكف وإعادة التكافل أمينتقنيات إعادة الت فيما تتممل 
 ؟ الصناعية

 الدخاطر الصناعية القابلة للتأمين؟  كيف تصنف 

 إعادة التكافل إلى توفير شركات شركات إعادة التأمين، و ل الدالي داءالأ تقييم كيف يؤدي
  التغطية للمخاطر الصناعية؟

 كيف تختلف تقنية إعادة التأمين عن تقنية إعادة التكافل؟ 

 أهداف الدراسة:
 هادٌف الدراسة إلى تحقيق النقاط التالية:

 تقديم الدخاطر الصناعية التي تؤثر على الدلاءة الدالية لشركات التأمين الدباشرة؛ 

 توضيح تقنيات تنظيم الدلاءة الدالية لشركات إعادة التأمين وشركات إعادة التكافل؛ 

 توضيح أىم الدؤشرات الدستعملة في تقييم الأداء الدالي لشركات الإعادة؛ 

  لشركات الإعادة في تغطية خطر الحريق الصناعي؛توضيح تأثير تقييم الأداء الدالي 

 تقديم مقارنة تقنية، ومالية بين نشاط إعادة التأمين ونشاط إعادة التكافل؛ 

 الدراسات السابقة: 
  دراسة برعي عممان الشريف عبد العزيز:" تقويم أثر إعادة التأمين على إدارة الأخطار الدكتتبة

طبيقية على شركة التأمين الإسلامية في السودان للفتّة لدى شركات التأمين الدباشر: دراسة ت
: تطرقت 2712("، أطروحة دكتوراه بجامعة الرباط الوطني، السودان، 2772-2714)

الدراسة إلى تحديد أثر إعادة التأمين على إدارة الأخطار الدكتتبة بشركات التأمين الدباشرة؛ من 
دلات الخسائر بالشركة، وتوصلت الدراسة إلى خلال دراسة وتحليل الأقساط والدطالبات، ومع

 النتائج التالية:

 تعمل إعادة التأمين على تقليل معدلات الخسارة بشركات التأمين الدباشرة؛ 

 تعمل إعادة التأمين على زيادة الطاقة الاستيعابية لشركات التأمين الدباشرة؛ 
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  التأمين الدباشرة، في حالة الخسائر تعمل إعادة التأمين على حماية الدركز الدالي لشركات
 الكبيرة.

  دراسة بالي حمزة:" إدارة الأخطار الصناعية كمدخل لتحقيق التنمية الدستدامة: تشخيص لواقع
"، أطروحة دكتوراه، جامعة -دراسة حالة مركب تدييع الغاز بسكيكدة-التأمين في الجزائر

ة إلى تحديد مدى مسانذة إدارة ،  تطرقت الدراس2712-الجزائر-ألزمد بوقرة، بومرداس
الأخطار الصناعية في حماية امحقيط، لتحقيق التنمية الدستدامة؛ عن طريق آلية التأمين، 

 وتوصلت الدراسة إلى النتائج التالية:

  غياب فلسفة إدارة الدخاطر لدى أغلب موظفي مركب تدييع الغاز بسكيكدة؛ لشا أثر
 ؛2774الاستقلال بالدركب سنة  في حدوث الكارثة الصناعية الأعنف منذه

  تديز نشاط تأمين الأخطار الصناعية بتذهبذهب حافظتو؛ بحيث يؤدي فقدان عقد إلى
 انخفاض حساس على مستوى الإنتاج؛

  الافتقار إلى الدتخصصين في تسوية التعويضات، وتصليح الأضرار التي تحصل
 جنبية.للمشاريع الصناعية؛ بحيث يعٌتمد في تسويتها على الخبرة الأ

  عبد الإلو حسن عبد الرحيم البصري:" أنذية وبدائل عقد إعادة التأمين في شركات التأمين
( "، رسالة ماجستير 2772-1992للفتّة ) -دراسة حالة سوق التأمين السوداني-التكافلي

 : توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:2770بجامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، السودان، 

  ظل قيام شركات إعادة التأمين التكافلي، أو المجمعات بين شركات التأمين في
 التكافلي، تبقى إعادة التأمين الضمانة الحقيقية لشركات التأمين التكافلي؛

  توزيع الدخاطر بين شركات التأمين التكافلي يغطي جزء من العجز الناتج عن
ويقلل الطلب لدى شركات إعادة لزدودية استيعاب شركات إعادة التأمين التكافلي، 

 التأمين.

وسيتم من خلال دراسة أثر الأداء الدالي لشركات إعادة التأمين وشركات إعادة التكافل 
التطرق إلى أىم التقنيات الدطبقة في إعادة التأمين، وإعادة التكافل،  في تغطية الدخاطر الصناعية؛

بالإضافة إلى فهم الدخاطر الصناعية، وطرق معالجتها؛ حيث تعد تقنية إعادة التأمين حل للحد 
من الخسائر الكارثية الناتجة عن حدوث الخطر الصناعي، مع تقييم الأداء الدالي للشركة الدركزية 

، وشركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل، لتحديد أثر الصحة الدالية للشركتين لإعادة التأمين
في تغطية خطر الحريق الصناعي؛ من أجل تحديد نقاط الاختلاف والتوافق بين نشاط إعادة 

 التأمين،  ونشاط إعادة التكافل.
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 نتائج الدراسة:         
الي لشركات إعادة التأمين وشركات إعادة من خلال دراسة وتحليل موضوع "أثر الأداء الد  

دراسة مقارنة بين الشركة الدركزية لإعادة التأمين بالجزائر -التكافل في تغطية الدخاطر الصناعية
(CCR( وشركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل بماليزيا ،)ACR تم التوصل إلى لرموعة ،")

 ا يلي:من النتائج على الدستوى النظري والتطبيقي، كم
 أولا: نتائج الدراسة النظرية.

 في إطار البحث النظري الذهي اشتمل على فصلين للدراسة؛ تم التوصل إلى النتائج التالية:  
تعد إعادة التأمين تقنية لتسيير لساطر شركات التأمين التي تفوق قدرهاا الاستيعابية وملاءهاا الدالية في  .1

التغطية؛ حيث أن نقص الخبرة التأمينية على الدخاطر كبيرة الحجم، وكارثية النتائج؛ يؤثر على تقنيات 
ط التأميني والاقتصادي، إضافة إلى دراسة وتسديد الدطالبات عن الدخاطر الدؤمنة؛ لشا يؤثر على النشا

نقص الخبرة الاكتوارية الدتعلقة بتحديد تسعيرة للمخاطر؛ بما يضمن التغطية اللازمة في أي وقت 
 لتحقق الخطر؛ 

تنحصر العلاقة في شركات إعادة التأمين مع الشركات الدتنازلة؛ من حيث قبول الأقساط، وتسديد  .2
 أمينية أو إدارية تربط شركة إعادة التأمين بالدؤمن لذم؛ التعويضات؛ وذلك دون وجود لعلاقة ت

تعمل شركات إعادة التأمين بمجموعة من الوظائف لتطوير نشاط الإعادة، وزيادة الخبرة في تغطية  .3
الدخاطر الصناعية؛ من خلال وظيفة الإنتاج التي تعتمد على طبيعة برامج إعادة التأمين الدتوفرة 

توفرىا لدختلف الدخاطر، إضافة إلى وظيفة الاكتتاب وانتقاء الدخاطر؛ حيث بالشركة، والتغطية التي 
أن فشل السياسة الإكتتابية بشركة إعادة التأمين يعرضها للعجز الدالي، كما تقوم بوظيفة تسعير قسط 
الخطر الدقبول للإعادة، وإدارة التعويضات، كما تعد وظيفة الاستممار والتمويل بشركة إعادة التأمين 
من أىم الوظائف التي تضمن تحقيق فوائض عن العملية التأمينية، وتتم كل ىذهه الوظائف وأعمال 

 شركة إعادة التأمين عن طريق وظيفة امحقاسبة ومسك الدفاتر امحقاسبية؛
تحقيق أنذية معتبرة على مستوى الشركات الدتنازلة ؛ وذلك من  علىتعمل شركات إعادة التأمين  .4

خلال زيادة الطاقة الاستيعابية للشركات الدتنازلة في قبول الدخاطر، وتقليل لسصص الأقساط غير 
الدكتسبة، وتقديم الحماية ضد الخسائر الدعتبرة، كما تحقق الكفاءة الإنتاجية؛ من خلال توسيع 

وبما يوسع نطاق الإئتمان، كما تحقق تدويل خطط التنمية الاقتصادية على الدشاريع الاقتصادية، 
 مستوى اقتصاد الدول النامية؛

هادٌف شركات إعادة التأمين إلى تخفيض حجم الخسائر التي تتعرض لذا شركات التأمين الدتنازلة؛  .5
بول الدخاطر،  لإتاحة الفرصة للشركات الدتنازلة لاكتساب خبرة إعادة التأمين؛ من حيث فحص وق
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كما هادٌف إلى تجاوز السوق الوطنية إلى الأسواق العالدية، وتنويع امحقافظ التأمينية؛ بما نٌزسن من 
 الدلاءة الدالية للشركات الدتنازلة؛

تتنوع تقنيات إعادة التأمين من الناحية القانونية إلى إعادة التأمين الاختيارية، إعادة التأمين  .6
الإجبارية، لرمعات إعادة التأمين، والإسنادات الإلزامية، كما -مين الاختياريةالإجبارية؛ إعادة التأ

 تتنوع من الناحية التقنية إلى إعادة التأمين النسبية، وغير النسبية؛
تعد شركات إعادة التكافل مؤسسات مالية تقدم خدمات إعادة التكافل لشركات التكافل، وفق  .7

ات إعادة التكافل النسبية وغير النسبية، كما تعمل على وجود أحكام الشريعة الإسلامية، ووفق تقني
صندوقين مستقلين ماليا؛ من خلال صندوق إعادة التكافل، وصندوق الدسانذين الدسؤول عن إدارة 
صندوق إعادة التكافل على أساس الوكالة الخالصة، الوكالة والدضاربة في إدارة واستممار اشتّاكات 

 ق صيغة الوديعة؛إعادة التكافل، وعن طري
تنتج النشاطات الصناعية لرموعة من الدخاطر الصناعية التي يؤدي عدم تغطية كوارثها إلى التوقف  .8

عن النشاط؛ بما يؤثر على حجم الدعاملات الاقتصادية للبلد، وتتنوع الدخاطر الصناعية إلى خطر 
تقنيات لإدارة الدخاطر الحريق، خطر الانفجار، الدخاطر الإشعاعية؛ بحيث توجد لرموعة من ال

الصناعية على مستوى النشاط الصناعي؛ وذلك من خلال السيطرة على الدخاطر من الدصدر، 
 الوقاية منها، تخطيط الدواقع، الاستعداد لحالة الطوارئ؛ 

كما يعد تحويل الخطر الصناعي من تقنيات إدارتو على مستوى الدشاريع الصناعية؛ وذلك من خلال    .9
 دة التأمين عليو بشركات الإعادة؛ لضمان السير الحسن للنشاط الصناعي؛تأمينو، وإعا

تتحدد الدلاءة و  يستخدم الأداء الدالي لقياس الصحة الدالية للشركة الدعيدة خلال فتّة زمنية معينة،  .11
تتأثر الدالية لشركات الإعادة بمدى قدرهاا على الوفاء بالتزاماهاا عن الدخاطر الدعاد التأمين عليها، كما 

الدلاءة الدالية بشركات الإعادة بمجموعة من العوامل الداخلية والخارجية، ومنها رأس مال الشركة ومدى 
 تناسبو مع حجم النشاط، مبالغ احتياطات رأس الدال، ربح الاكتتاب والاستممار؛

ري، الذهي أكمر اقتصادية؛ بحيث يعمل لحساب شرط رأس الدال بالأندوذج الدعيا 2يعد إطار الدلاءة   .11
يسمح بمعرفة الأنداذج الداخلية الدتطورة بشركات الإعادة، كما يسمح بمعرفة آثار التنوع؛ من حيث 

 الحجم، الخطوط الدختلفة للنشاط، والتي تعد فرصا لنشاط التأمين وإعادة التأمين؛
 تنويع ؛ تعمل إعادة التأمين على تخفيض ىامش الدلاءة الدطلوب؛ من خلال تحسين2وفقا للملاءة   .12

لإعادة التأمين إمكانيات جديدة للسيطرة على آثار إعادة التأمين على إدارة  2الدخاطر، كما تقدم الدلاءة 
 الدخاطر؛
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يعتمد تنظيم الدلاءة الدالية بشركات إعادة التكافل على الخصائص الدميزة لذا؛ حيث تقع مسؤولية   .13
، ومنو فالخسائر الدالية من العملية الاكتتابية أو الدلاءة الدالية بصندوق إعادة التكافل على الدشتّكين

 الاستممارية تتحملها صناديق إعادة التكافل؛
في حالة منح صندوق الدسانذين لصندوق إعادة التكافل قرضا حسنا؛ نتيجة للعجز امحققق بصندوق   .14

إعادة التكافل  إعادة التكافل، نرب أن يتم تحديد القيمة التي تسمح بتخفيف الأعباء، لتمكين صندوق
 من تغطية متطلباتو؛

يتم تقييم الأداء الدالي بشركات الإعادة؛ من خلال مؤشرات التوازن الدالي، التي تبين مدى قدرة   .15
شركات الإعادة على الوفاء بالتزاماهاا قصيرة الأجل؛ من خلال حجم السيولة الدتوفرة لديها، إضافة إلى 

كة الإعادة على تحقيق أكبر حصة تنازل من الشركات التأمينية؛ من النسب الدالية التي تبين مدى قدرة شر 
 خلال ما تحققو من معدلات الربحبة، السيولة، الدردودية، الدلاءة مالية، النشاط والذيكلة الدالية.

 ثانيا: نتائج الدراسة من الناحية التطبيقية.
الحريق الصناعي بالشركة الدركزية تبين من خلال دراسة تأثير الأداء الدالي على تغطية خطر  

(، لرموعة من ACR(، وشركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل )CCRلإعادة التأمين )
 النتائج تتممل فيما يلي:

تعد الشركة الدركزية لإعادة التأمين قائدة صناعة إعادة التأمين بالجزائر؛ وذلك نتيجة لاحتكار لسوق  .1
تقدم حيث  لشا أكسبها الخبرة التأمينية والدالية في تغطية الدخاطر الصناعية؛الإعادة لفتّة زمنية طويلة؛ 

 ،لصناعي، ومتطلبات السوق التأمينيلرموعة من الخدمات التي تتوافق مع درجة خطورة النشاط ا
ترتفع معدلات قبولذا على الدستوى الوطني والدولي، كما تقوم بإعادة الإسناد على الدستوى  كما

 الدولي؛
رتفاع مبالغ رأس الدال العامل الصافي الإجمالي بالشركة الدركزية لإعادة التأمين خلال الفتّة ا  .2

(CCR ؛ نتيجة لارتفاع مبالغ الخصوم الدتداولة، من خلال ارتفاع حجم القبول، وارتفاع صافي)
؛ لشا يوضح العلاقة 2102الدطالبات؛ حيث حققت الشركة أقصى ارتفاع في ىذهه الدبالغ سنة 

لطردية بالشركة بين رأس الدال العامل الصافي الإجمالي، واحتياجات رأس الدال العامل؛ ونتيجة كذهلك ا
لارتفاع مبالغ الخدمات الخارجية، ومبالغ الضرائب والرسوم؛ لشا نزتم على الشركة اعتماد 

 استّاتيجيات تعيد النظر في توظيف عناصر الديزانية، وزيادة مبالغ الدوارد المابتة؛
ما أدى ارتفاع مبالغ رأس الدال العامل الصافي الإجمالي، واحتياجات رأس الدال العامل إلى احتفاظ ك .3

الشركة الدركزية لإعادة التأمين بمبالغ معتبرة من السيولة؛ لشا يستوجب ضرورة اتخاذ قرارات تٌحسن من 
 توفير السيولة في وقتها؛ من خلال سياسات استممارية تضمن ذلك؛
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ركة الدركزية لإعادة التأمين تأثير مبالغ السيولة الدرتفعة على انخفاض معدلات الدردودية، يتضح بالش .4
والربحية، والنشاط بالشركة؛ لشا يؤثر على حجم الأقساط؛ وبالتالي حجم التعويضات عن خطر 

 الحريق الصناعي؛
لاءة الدالية، ارتفاع حجم الأقساط؛ من خلال ارتفاع حجم الاكتتاب؛ أدى إلى ارتفاع ىامش الد .5

؛ لشا أثر إنرابا على تغطية الخطر،  2102ومعدلات الدلاءة الدالية بالشركة الدركزية لإعادة التأمين سنة 
 كما نرب على الشركة تطبيق سياسة التحكم في التكاليف؛

وافق تقدم شركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل )( بماليزيا، لرموعة من الدنتجات التأمينية التي تت .6
وأجكام الشريعة الإسلامية؛ من خلال صندوق إعادة التكافل الدملوك للشركات التكافلية الدتنازلة؛ 
حيث يتمتع بالذهمة الدالية الدستقلة، وصندوق الدسانذين الذهي يقوم بإدارة واستممار الاشتّاكات 

 الدتنازل عنها بصيغة الوكالة، والدضاربة؛
دولة بقارة آسيا؛ لشا بين ارتفاع حجم  01يوي لإعادة التكافل ب تتّكز أعمال شركة رأس الدال الآس .7

على التوالي،   2102-2102-2102الاشتّاكات الدكتتبة على الدستوى امحقلي خلال السنوات 
أعلى ارتفاع في حجم رقم الأعمال القاري، مع انخفاض حجم  2100كما حققت الشركة سنة 

ي؛ وذلك نتيجة لوجود شركة أخرى لشملة لمجموعة رأس الدال الاشتّاكات الدتنازل عنها من دولة البحر 
الآسيوي لإعادة التكافل بدولة البحرين، لشملة في شركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل بالشرق 

 الأوسط؛
توفرت شركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل على سيولة معتبرة، تعد لرمدة في خزينتها الصافية؛  .8

لارتفاع مبالغ رأس الدال العامل الصافي الإجمالي، واحتياجات رأس الدال العامل؛ لشا يلٌزم  وذلك نتيجة
الشركة دراسة الاستّاتيجيات الدناسبة لإعادة تحريك التيار النقدي، وبما يضمن ارتفاع حجم 

 الاشتّاكات، وإمكانية الوفاء بالالتزامات؛
؛ من خلال 2102-2100معدلات عجز سنة  حققت شركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل  .9

عجز صندوق إعادة التكافل؛ نتيجة لنقص الخبرة في تحديد تقنيات تسعير خطر الحريق الصناعي بالشركة، 
ونتيجة لحداثة نشاط إعادة التكافل بالشركة، وعلى الدستوى العالدي، أدى إلى تقديم صندوق الدسانذين 

 لدستقبلية الدتحققة؛لقرض حسن للشركة يٌسدد من الفوائض ا
اتضحت العلاقة العكسية بالشركة بين مكونات رأس الدال العامل الصافي الإجمالي، وحجم   .11

الاشتّاكات؛ حيث انخفضت مبالغ الاشتّاكات، وارتفعت مبالغ الدطالبات؛ لشا نزتم على الشركة إعادة 
 تسعير اشتّاكات إعادة التكافل؛
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ى التوظيفات ثابتة العائد، ومنخفضة الدخاطرة، أثر على اعتماد شركة رأس الدال الآسيوي عل  .11
معدلات النسب الدالية بها؛ لشا أثر على انخفاض حجم الاشتّاكات والتعويضات عن خطر الحريق 

 الصناعي؛
لا تختلف الشركة الدركزية لإعادة التأمين عن شركة رأس الدال الآسوي من حيث أطراف العلاقة   .12

ىداف التي تٌحقق على مستوى الشركات الدتنازلة، وعلى مستوى الاقتصاد ككل،  التعاقدية، والأنذية والأ
 كما توفر الدنتجات التأمينية نفسها؛

تختلف الشركة الدركزية لإعادة التأمين عن شركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل من الجانب   .13
لاقات التعاقدية، نوعية التقني؛ وذلك من خلال تكوين الشركة، طريقة نقل الخطر، طبيعة الع

 الاستممارات، مصادر القانون؛
أدت الخبرة الدنخفضة بشركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل، وذلك لحداثة تأسيسها، مقارنة   .14

بالشركة الدركزية لإعادة التأمين؛ إلى انخفاض مستوى الأداء الدالي بها؛ لشا أثر على حجم التنازل، ومبالغ 
 التوصيات: التعويضات عن خطر الصناعي.

 التوصيات التالية:من خلال ما تم دراستو، تٌطرح   
دور الدولة في توجيو استممارات شركات الإعادة؛ حيث أن جزءا من عمليات الاستممار يكون أنذية  .1

إلزاميا بنسب معينة في بعض المجالات، ولا يُسمح بتجاوز نسب لزددة في بعض المجالات الأخرى؛ 
قتصادية في كافة وذلك ضمن خطة اقتصادية قومية، وبهدف امحقافظة على توازن الدورة الا

القطاعات، وبالرغم من كافة السياسات الاستممارية التي تنتهجها شركات الإعادة للمحافظة على 
نسب السيولة، والربحية، وتجنب الدخاطرة؛ فقد تحدث عوامل خارجية تتأثر بها كالتطورات الدالية 

عملات، أو التقلبات في أسعار الدفاجئة في الأسواق الدالية، أو التقلبات الحادة في أسعار صرف ال
العقارات والرىونات؛ نتيجة التقلبات في العرض والطلب، وتنحصر مشكلة شركات الإعادة التي 
تتعرض لدمل ىذهه الذزات الدالية في مقدرهاا على سرعة تسييل استمماراهاا لتجاوز انعكاسات ىذهه 

وعلى إمكانياهاا الدالية لدواجهة الأزمات الاقتصادية، والتخفيف من حدة آثارىا على نتائجها، 
التزاماهاا، والوفاء بها عند وقوعها؛ وعليو فكل ىذهه العوامل من شأنها التأثير على ملاءة الشركات، 
وتتطلب اتباع سياسات مالية، واستممارية متوازنة هادُف من خلالذا لتدعيم احتياطاهاا؛ بحيث يكون 

 لوفاء بالتزاماهاا؛التأثير خفيف، ولا يؤثر على مقدرهاا في ا
ضرورة استفادة شركات إعادة التكافل من الخبرة التقنية لإعادة التأمين؛ نتيجة حداثة نشاط إعادة  .2

 التكافل، مقارنة بنشاط إعادة التأمين؛
 ضرورة تفعيل الوعي التأميني بالجزائر، وتحديد لرالات الضرورة الإلزامية؛ .3



 

 0302 ديسمبر / 30/ العدد 30المجلد                والإستثمار والتنمية المستدامة                          مجلة التمويل  176

 

                             الصناعية المخاطر تغطية في التكافل إعادة وشركات التأمين إعادة لشركات المالي الأداء أثر  ...........................عيلان وفاء ...

 ؛ بما يضمن توسعة لرال الدعاملات الدالية الإسلامية؛فتح نوافذه للعمل بإعادة التكافل بالجزائر .4
 ضرورة تطوير تقنيات تسعير الدخاطر الصناعية بما نزقق أىداف الأطراف الدتعاقدة؛ .5
ضرورة تنويع لزافظ توظيف السيولة بشركات إعادة التكافل؛ بما يضمن التعويضات اللازمة، ونزقق  .6

 فوائض للشركة؛
العاملة بشركات إعادة التأمين الجزائرية في لرال الأكتوارية، وتقنيات إدارة  ضرورة تكوين الدوارد البشرية .7

 الدخاطر الصناعية.
 آفاق الدراسة:

أدت دراسة "أثر الأداء الدالي لشركات إعادة التأمين وشركات إعادة التكافل في تغطية   
( ذات CCRبالجزائر ) الدخاطر الصناعية"؛ من خلال مقارنة بين الشركة الدركزية لإعادة التأمين

(؛ إلى فتح ACRالخبرة الواسعة في المجال، وبين شركة رأس الدال الآسيوي لإعادة التكافل بماليزيا )
المجال لطرح لرموعة من التساؤلات الدتعلقة بنشاط إعادة التأمين، وإعادة التكافل، كما ترتبط ىذهه 

 التساؤلات بالدواضيع التالية: 
 افل في دعم نشاط إعادة التكافل؛دور لرمعات إعادة التك .1
 آليات استممار أقساط شركات الإعادة لتغطية لساطر الكوارث الطبيعية؛  .2
 تأثير عجز صندوق إعادة التكافل على شركات التكافل الدتنازلة؛ .3
 متطلبات تنمية صناعة إعادة التكافل؛ .4
 التأميني العالدي.تأثير تحول شركات إعادة التأمين إلى شركات إعادة التكافل على السوق  .5


