
  44-26. ص.ص|

Available onlineat:https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/628

  مراجعة الأدبیات: التنبؤ بالمستحقات المحاسبیة

  *1محمد سعد الدین بلخیري

( ،belkhiri.mse@gmail.com 

  18/07/2023:تاریخ النشر  07/2023

 في التنبؤ الأرباح المحاسبیة ومختلف مكوناتها والمتغیرات المفسرة الأخرى،

مختلف الدراسات السابقة المتعلقة بالموضوع، وتقدیم حوصلة في شكل مراجعة 

النموذج الإحصائي المتبع وحجم ومدى عینته، وطبیعة 

أنه یمكن استخلاص مجموع من النتائج الغالبة والمهیمنة نوعا ما، 

المستحقات المحاسبیة تمثل مؤشر أفضل من التدفقات النقدیة الجاریة والأرباح المحاسبیة في 

، إذ تعتبر تفسیر التدفقات النقدیة والتنبؤ بها، وأن تقسیم المستحقات المحاسبیة یساهم في زیادة القدرة على ذلك

المستحقات المحاسبیة قصیرة الأجل أفضل من المستحقات المحاسبیة طویلة الأجل، والمستحقات المحاسبیة غیر 

الاختیاریة أكثر قدرة على تفسیر التدفقات النقدیة المستقبلیة من المستحقات الاختیاریة، كما أن لكل نوع من 

  .الأرباح المحاسبیة
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  :ملخص

الأرباح المحاسبیة ومختلف مكوناتها والمتغیرات المفسرة الأخرى،إبراز دور إلى هذه الدراسة  تهدف

مختلف الدراسات السابقة المتعلقة بالموضوع، وتقدیم حوصلة في شكل مراجعة التدفقات النقدیة، اعتمادا على ب

  . الأدبیات السابقة حول التنبؤ بالتدفقات النقدیة

النموذج الإحصائي المتبع وحجم ومدى عینته، وطبیعة ، قتصادیةتباینت نتائج الباحثین باختلاف البیئة الا

أنه یمكن استخلاص مجموع من النتائج الغالبة والمهیمنة نوعا ما، البلد وثقافته وتوجه الدولة الاقتصادي، إلى 

المستحقات المحاسبیة تمثل مؤشر أفضل من التدفقات النقدیة الجاریة والأرباح المحاسبیة في  فیمكن الحكم أن

تفسیر التدفقات النقدیة والتنبؤ بها، وأن تقسیم المستحقات المحاسبیة یساهم في زیادة القدرة على ذلك

المستحقات المحاسبیة قصیرة الأجل أفضل من المستحقات المحاسبیة طویلة الأجل، والمستحقات المحاسبیة غیر 

الاختیاریة أكثر قدرة على تفسیر التدفقات النقدیة المستقبلیة من المستحقات الاختیاریة، كما أن لكل نوع من 

  .خرالمستحقات المحاسبیة محتوى إعلامي یختلف عن الأ

الأرباح المحاسبیة؛ المستحقات المحاسبیةالتدفقات النقدیة؛ :الكلمات المفتاحیة

  .JEL:(M41( تصنیف
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Abstract: 

This study aims to underline the role of accounting profit, its various components, and 

other explanatory variables in forecasting cash flows. We rely on previous relevant literature 

and present a summary in the form of a review of the literature on forecasting cash flows. 

Previous studies’ results varied depending on the economic environment, statistical model, 

sample size and scope, country and culture, and economic orientation. However, we were able 

to draw a set of dominant results; accounting accruals are a better indicator than both current 

cash flows and accounting profits in forecasting and interpreting cashflows. Moreover, the 

division of accounting accruals increases their explanatory and forecasting ability since short-

term accruals are better than long-term accruals in this regard. Similarly, mandatory accruals 

are more capable to explain future cashflows than optional accruals. In addition, each type of 

accounting accruals has different unique informative content. 

Keywords:cashflows, accounting accruals, accounting earnings. 

JEL classification:M41. 
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  مقدمة. 1

الذي استوجب الأمر  في العقود الأخیرة، شهد النشاط الاقتصادي تغیرات عالیة السرعة وتقنیات جدیدة جد متطورة،

على المحاسبة مواكبة هذه التغیرات، إذ لم تعد المحاسبة تتكون من تسجیل الأحداث الاقتصادیة التي تتمیز بفترات تسویة 

قریبة جدا من تاریخ استحقاقها فقط، وإنما أصبحت تهدف أیضا إلى تسجیل الظواهر التي تتطلب التقییمات، التفسیرات، 

الذي صاحبه تغیر في شكل، محتوى وتواتر المعلومات المالیة التي تنشرها المؤسسات، وذلك  التقدیرات والتوقعات، الأمر

  .بهدف تقلیل عدم الیقین لدى مستخدمي التقاریر المالیة والأطراف ذات المصلحة

لمنظمات یعتبر اتخاذ القرارات بناء على المعلومات المالیة أحد التحدیات الرئیسة التي تواجه الأفراد والمؤسسات وا

والدول ذات العلاقة، وقد تعاظم هذا الأمر في العقدین الأخیرین، حیث مر الاقتصاد العالمي بأزمة ثقة نتیجة الدور المتزاید 

لأسالیب إدارة العدید من المؤسسات لبیاناتها، وتقدیمها لتقاریر ومعلومات مالیة تختلف اختلافا جوهریا عن الواقع الاقتصادي 

كس أدائها المالي ووضعیة خزینتها، وذلك لتحقیق أهداف انتهازیة تخدم أطراف معینة، وتظهر هذه للمؤسسة، ولا تع

الممارسات نتیجة ما یعرف بالمرونة المحاسبیة، حیث أن مختلف الأنظمة المحاسبیة تتیح مجالا واسعا للمؤسسات عن طریق 

تقدیرات والأحكام الشخصیة، بغیة تموقع كل مؤسسة في النقطة العدید من البدائل والسیاسات المحاسبیة، وتوفر هامشا كبیرا لل

التي تسمح لها بالإفصاح عن الأحداث الاقتصادیة بموثوقیة وحیادیة، الأمر الذي استغله مدیرو المؤسسات لتكوین غطاء لها 

لمحاسبیة لتحقیق ذلك، للتحكم في مختلف التقاریر والمعلومات المالیة، إذ تعتمد بشكل كبیر على ما یعرف بالمستحقات ا

والتي یعبر عنها بالجزء غیر النقدي لنتیجة الدورة، والتي تكون مساویة للفرق بین الربح الصافي للمؤسسة وصافي تدفقاتها 

  .النقدیة التشغیلیة

سسة، على ضوء ذلك، تعتمد قرارات المستثمرین الحالین والمحتملین على العوائد التي یتوقعونها من الاستثمار في المؤ 

كما ترتكز قرارات المقرضین الحالین والمحتملین والدائنین الآخرین على تقییمهم لمقدار التدفقات النقدیة المستقبلیة وتوقیتها 

ومستوى تأكدها، وبالتالي یحتاج مستخدمو التقاریر المالیة بصفة عامة إلى معلومات حول قدرة المؤسسة على تولید التدفقات 

 .وتقدیر مبلغها وتوقیتها لمساعدتهم في اتخاذ قرارات مناسبة النقدیة المستقبلیة،

في نفس السیاق، تنشط المؤسسات الاقتصادیة الجزائریة في بیئة نامیة تتمیز بضعف المنافسة ووجود سوق مالي غیر 

یحتاج هذا كفء وغیر نشط، إلى جانب الاعتماد شبه الكلي لهذه المؤسسات على النظام المصرفي لتمویل مشاریعها، إذ 

یهتم المستثمرون الحالیون والمحتملون  ، كماالأخیر إلى تفسیر التدفقات النقدیة والتنبؤ بها من أجل اتخاذ القرارات الائتمانیة

لتقدیر العوائد المستقبلیة بالأرباح المحاسبیة إلى جانب التدفقات النقدیة خاصة المستقبلیة منها، إذ یستخدمهما المستثمرون 

  .مساءلة الإدارةإلى جانب 

  :للإجابة على التساؤل الرئیسي الآتي،انطلاقا مما سبق، جاءت هذه الدراسة

 إلى أي مدى یعتبر التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة ضروري في مختلف البیئات الاقتصادیة؟ -

  :كإجابة مبدئیة على هذا التساؤل، یمكن الفرضیة الآتیة

المستقبلیة ضروري بالنسبة لمختلف البیئات الاقتصادیة، مع وجود تباین بین الدول یعتبر التنبؤ بالتدفقات النقدیة  -

في حتمیة القیام بهذه العملیة التبئیة، فنجده في الدول المتقدمة یلعب دورا كبیرا في اتخاذ مختلف القرارات 

 .في الدول النائیة الاقتصادیة، خاصة ما تعلق بالمستثمرین الحالیین والمحتملین، في حین بكون أقل طلبا
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للإجابة على التساؤل الرئیسي، واختبار الفرضیة الموضح أعلاه، تم الاعتماد على المنهج الوصفي، من 

خلال عرض مختلف الدراسات السابقة ذات العلاقة بالموضوع، ومراجعة أدبیاتها بتناول أكبر عدد ممكن من 

  . ةلي فترات زمنیة متسلسلمطبقة على مختلف البیئات الاقتصادیة، وفالدراسات ا

  التنبؤ بالتدفقات النقدیة. 2

والتي یتم إعدادها بناء على أسس علمیة وأسالیب  لنتائج متعلقة بالمستقبل،التقدیرات  من التنبؤ المالي هو مجموعة

في مواجهة وصول إلى معلومات مستقبلیة، بهدف المساعدة من أجل الباستخدام بیانات مالیة تاریخیة  ،ریاضیة وإحصائیة

كما ). (Fortnum &Levern, 1982، واتخاذ القرارات الاقتصادیة الضروریة النتائج المالیة المستقبلیةو  الأحداثو  الظواهر

هي خاصیة رئیسة من الخصائص النوعیة التي " الملاءمة"أوضح الإطار المفاهیمي لمجلس معایر المحاسبة الدولیة أن 

 التي القرارات في فرق إحداث على المالیة المعلومات یة المفصح عنها، عن طریق قدرةیجب أن تتصف بها المعلومات المال

  .)IASB, 2018, §2.6 §2.7, p. 14(المستخدمون، وذلك إذا كانت لها قیمة تنبئیة أو قیمة تأكیدیة أو كلیهما  یتخذها

وقد ازداد اهتمام  ت في عملیة التنبؤ،استخدام هذه المعلومات كمدخلا إذا أمكنقیمة تنبؤیة  المالیة كون للمعلوماتی

الباحثین بموضوع التنبؤ بالتدفقات النقدیة ومدى منفعته في تزوید المستخدمین بمعلومات حول قدرة المؤسسات على تولید 

بالتدفقات من خلال توقع مقدار وتوقیت ودرجة عدم التأكد المتعلقة  تزاماتها،إتدفقات نقدیة مستقبلیة تمكنها من الوفاء ب

  .النقدیة

بأن الأرباح  1978الصادر سنة ) 1(بموجب الرأي المحاسبي رقم  (FASB)بین مجلس معاییر المحاسبة المالیة 

تضاربت بعدها آراء ). FASB, 1978, p. 17(المحاسبیة أفضل من التدفقات النقدیة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة 

، الدراسات التي توصلت إلى أفضلیة الأرباح على التدفقات 1ین محاید، ویلخص الجدول رقم الباحثین بین مؤید ومعارض وب

  .النقدیة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة

  الدراسات التي توصلت إلى أفضلیة الأرباح على التدفقات النقدیة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة. 1الجدول 

  النتائج  البلد  الزمنیةالفترة   المؤلفون

Greenberg et al. 

(1986)  

الولایات المتحدة   1963-1982

  الأمریكیة

  أفضلیة الأرباح على التدفقات النقدیة

Murdoch and Krause 

(1990)  

الولایات المتحدة   1966-1985

  الأمریكیة

  الأرباح ورأس المال العامل من العملیات

Arnold et al. (1991)  1965-1984  الأرباح رأس المال العامل من العملیات  المملكة المتحدة  

Percy and Stokes 

(1992)  

الولایات المتحدة   1974-1985

  الأمریكیة

الأرباح زائد مخصصات تدني القیمة والاهتلاكات ورأس المال 

  العامل من العملیات

Dechow et al. (1998) 1963-1992  الولایات المتحدة

  الأمریكیة

  الأرباح

Quirin et al. (2000) 1988-1997   الولایات المتحدة

  الأمریكیة

الأرباح زائد مخصصات تدني القیمة والاهتلاكات ورأس المال 

  العامل من العملیات

المستحقات المحاسبیة الكلیة تحسن من أداء الأرباح في التفسیر  الأردن  2001-1989 )2005(شبیطة وأبو نصار 

  .والتنبؤ

Kim and Kross 

(2005) 

الولایات المتحدة   1972-2001

  الأمریكیة

القدرة التنبئیة للتدفقات النقدیة من العمیات والأرباح الإجمالیة 

  تزایدت خلال فترة الدراسة

Jordan et al. (2007) 1994-2004   الأرباح زائد مخصصات تدني القیمة والاهتلاكاتالولایات المتحدة  
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 Greenberg et al. (1986) ،Dechow et al. (1998)، Ebaid تأیید كل من دراسة، 1یتضح من الجدول 

(2011) ،Takhtaei and Karimi (2013) ،Agana et al. (2016) وEbiaghan (2018)  رأيFASB  بأن

توصلت باقي الدراسات إلى في حین،  .الأرباح المحاسبیة أفضل من التدفقات النقدیة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة

 Murdoch andؤشر أفضل في عملیة التنبؤ، فوجدت دراسة تمثل م -إلى جانب عناصر أخرى غیر نقدیة-أن الأرباح 

Krause (1990) الأرباح ورأس المال العامل من العملیات یمثل أفضل مؤشر، في حین توصل   أنPercy and 

Stokes (1992)  إلى أفضلیة الأرباح زائد مخصصات تدني القیمة والاهتلاكات ورأس المال العامل من العملیات، لیكتفي

Jordan et al. (2007)  وShubita (2013) یؤكد   من جهتهم،. بالأرباح زائد مخصصات تدني القیمة والاهتلاكات

بأن المستحقات المحاسبیة الكلیة تحسن من أداء الأرباح في  Badertscher et al. (2012)و) 2005(شبیطة وأبو نصار 

ت وتغیر رأس المال العامل من العملیات من أبرز مكونات التفسیر والتنبؤ، وذلك باعتبار مخصصات تدني القیمة والاهتلاكا

  .المستحقات المحاسبیة

في المقابل، كان للعدید من الباحثین رأي معاكس، إذ توصلوا إلى أفضلیة التدفقات النقدیة على الأرباح في التنبؤ 

  .2بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، والتي یمن تلخصیها في الجدول 

  الدراسات التي توصلت إلى أفضلیة التدفقات النقدیة على الأرباح في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة. 2جدول ال

  النتائج  البلد  الفترة الزمنیة  المؤلفون

Lorek et al. (1993) 1976-1984   الولایات المتحدة

  الأمریكیة

  أفضلیة التدفقات النقدیة

Lorek and Willinger 
(1996) 

الولایات المتحدة   1979-1991

  الأمریكیة

  أفضلیة التدفقات النقدیة

  أفضلیة التدفقات النقدیة على المدى القصیر  مصر 1989-1973  )1997(یوسف 

Quirin et al. (1  
999) 

الولایات المتحدة   1988-1996

  الأمریكیة

  أفضلیة التدفقات النقدیة

Hodgson and 
Stevenson‐Clarke (2000) 

تضیف التدفقات النقدیة مزیدًا من القوة التفسیریة المتزایدة   أسترالیا 1989-1996

  .ذات الحجم الكبیرللشركات 

Al‐Attar and Hussain 
(2004) 

الولایات المتحدة   1991-2000

  الأمریكیة

  التدفقات النقدیة أفضل من الأرباح

  الأمریكیة

Ebaid (2011) 1999-2007  الأرباح   مصر  

Badertscher et al. 

(2012) 

الولایات المتحدة   1997-2002

  الأمریكیة

  الأرباح ومكونات المستحقات

Shubita (2013) 2006-2013  الأرباح زائد مخصصات تدني القیمة والاهتلاكات  الأردن  

Takhtaei and Karimi 

(2013) 

  الأرباح  إیران  2005-2009

Agana et al. (2016) 2002-2012  الأرباح مؤشر أفضل للتنبؤ بالتدفقات النقدیة التشغیلیة المستقبلیة   غانا

  .من التدفقات النقدیة التشغیلیة التاریخیة

Ebiaghan (2018) 2005-2015  الأرباح   نیجیریا  
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Chotkunakitti (2005) 1994-2002 على الأرباحأفضلیة التدفقات النقدیة   تایلندا  

Mooi (2007) 1997-2005  أفضلیة التدفقات النقدیة  مالیزیا  

Lorek and Willinger 
(2009) 

الولایات المتحدة   2004- 1990

  الأمریكیة

  أفضلیة التدفقات النقدیة

Waldron and Jordan 
(2010) 

الولایات المتحدة  1994-2004

  الأمریكیة

التنبؤ بالتدفقات  فيالأرباح تفوق التدفقات النقدیة على 

ي النقدیة المستقبلیة خلال فترات الاضطراب الاقتصاد

  .والأزمات

Habib (2010) 1992-2007  أفضلیة التدفقات النقدیة  أسترالیا  

Lev et al. (2010) 1988-2004   الولایات المتحدة

  الأمریكیة

  أفضلیة التدفقات النقدیة

Telmoudi et al. (2010) 1998-2008  أفضلیة التدفقات النقدیة  تونس  

Al-Debi’e (2011) 2000-2009 النموذج الذي یتضمن عناصر متعلقة بالدورات التشغیلیة هو   الأردن

  الأقوى 

Akbar et al) .2011(  1993-2007  تنبئیة وتفسیریة یمكن أن یكون للتدفقات النقدیة أهمیة  المملكة المتحدة 

 عن وخاصةللأرباح منفصلة عن القیمة الإجمالیة 

  المستحقات 

Ahmadi and Ahmadi 
(2012) 

  أفضلیة التدفقات النقدیة  إیران  1999-2009

Moeinaddin et al. (2012)   التدفقات المالیة الحالیة من العملیات  إیران  

Hammami (2012) 2004-2009  التدفقات  التنبؤتفوق التدفقات النقدیة على الأرباح في   قطر

  النقدیة المستقبلیة

Farshadfar and Monem 
(2013) 

  أفضلیة التدفقات النقدیة  أسترالیا  1992-2004

Ahmadi et al. (2013) 1999-2000 أفضلیة التدفقات النقدیة  إیران  

Mulenga (2015) 2002-2014  أفضلیة التدفقات النقدیة  الهند  

Efayena (2015) 2001-2013  أفضلیة التدفقات النقدیة  نیجیریا  

المحاسبیة  الأرباحالتدفقات النقدیة أكثر قدرة تنبؤیة من   العراق  2012-2006 )2015(الساعدي والغزي 

  الاقتصاديبغض النظر عن نوع القطاع 

Ijeoma (2016) 2004-2013  أفضلیة التدفقات النقدیة  نیجیریا  

Lee and Kim (2019)  2000-2017  القرارات الاستثماریة أظهر المستثمرون الأجانب میلاً لاتخاذ  كوریا الجنوبیة

بدلاً من الأرباح عند  بناء على التدفقات النقدیة التشغیلیة

  ةالمستقبلی ةالنقدی اتتوقع التدفق

أن أغلب الدراسات المذكورة توصلت إلى أن التدفق النقدي یعتبر أفضل مؤشر للتنبؤ بالتدفقات  2یتضح من الجدول 

 Chotkunakitti (2005)و Al Attar and Hussain (2004)كل من  ةدیة المستقبلیة، حیث أنه حسب دراسالنق

. فإن التدفقات النقدیة أفضل من الأرباح المحاسبیة في عملیة التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة  Hammami (2012)و

 Hodgson and Stevensonبأن هذا التفوق یكون على المدى القصیر، وتوصلت دراسة ) 1997(أضاف یوسف 

Clarke (2000)  للمؤسساتذات الحجم الكبیر، كما أوضح یدة التدفقات النقدیة تضیف مزیدًا من القوة التفسیریة المتزابأن

المحاسبیة بغض النظر عن نوع القطاع  الأرباحالتدفقات النقدیة أكثر قدرة تنبؤیة من بأن ) 2015(الساعدي والغزي 
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في التنبؤ بالتدفقات النقدیة الأرباح تفوق التدفقات النقدیة على Waldron and Jordan (2010)لیضیف  الاقتصادي،

  .ي والأزماتیة خلال فترات الاضطراب الاقتصادالمستقبل

من جهة أخرى، توجد دراسات لم تجد فرقا بین الأرباح المحاسبیة والتدفقات النقدیة في عملیة التنبؤ بالتدفقات النقدیة 

  .3المستقبلیة، أو قامت بوضع تفسیرات معینة لهذه الفروقات، یمكن تلخیصها في الجدول 

  فسرت دورها بالسیاق المؤسساتي/ التي لم تجد فرقا بین الأرباح والتدفقات النقدیةالدراسات . 3جدول ال

  النتائج  البلد  الفترة الزمنیة  المؤلفون  النتیجة الرئیسة

  لا یوجد فرق

Bowen et al. (1986) 1974-

1981  

الولایات المتحدة 

  الأمریكیة

  لیس للأرباح أفضلیة على التدفقات النقدیة

Finger (1994) 1935-

1987  

الولایات المتحدة 

  الأمریكیة

التدفقات النقدیة من العملیات أفضل على 

على المدى الطویل كل من . المدى القصیر

  الأرباح والتدفقات النقدیة

Yoder (2006) 1989-

2004  

الولایات المتحدة 

  الأمریكیة

دلیل أن نموذج التنبؤ المستند إلى  لا یوجد

له قدرة تنبؤیة متزایدة تتجاوز  المستحقات

 التدفقات النقدیةنموذج 

Arnedo et al. (2012) 1997 -

2003  

القدرة التنبئیة لكل من التدفقات النقدیة   إسبانیا

  التشغیلیة والأرباح متكافئة

Jemâa et al. (2015) 1998-

2012  

التدفقات النقدیة من العملیات في النموذج   تونس

  في النموذج متعدد السنواتالبسیط والأرباح 

Mostafa (2016) 2002-

2008  

القدرة التنبئیة لكل من التدفقات النقدیة  مصر

  التشغیلیة والأرباح متكافئة

Nallareddy et al. 
(2018) 

1989-

2015 

الولایات المتحدة 

  الأمریكیة

تظهر التدفقات النقدیة قدرة متزایدة على 

التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة بمرور 

مثل هذا  المستحقاتالوقت، ولا تظهر 

  الاتجاه

-2010  )2013(زیتون 

2001  

القوائم المالیة لعینة المؤسسات الصناعیة   الأردن

الأردنیة لا تتضمن معلومات ملائمة، وعلیه 

على الاعتماد عدم قدرة المستثمرین 

  .معلیهالاتخاذ قراراته

دور الأرباح 

والتدفقات النقدیة 

لأغراض التقییم 

یختلف حسب 

السیاق المؤسساتي 

  للدول

Ball et al. (2000) 1985-

1995 

والضرائب والتقاضي تسبب تباینًا  القوانین  /

  بین دول القانون العام

Leuz et al. (2003) / 31  آلیات حوكمة الشركات وجود علاقة بین   بلد

  .المختلفة وجودة الأرباح المعلنة

Burgstahler et al. 
(2006) 

1997-

2001 

وجود علاقة بین النظام القانوني ومستوى   الاتحاد الأوروبي 

 إدارة الأرباح

Hail (2013) 1981-

2008 

التغییرات في الاقتصاد والبیئة المؤسسیة   عینة متعددة الدول

وكیفیة عمل الشركات تؤثر على الأهمیة 

النسبیة للمعلومات المحاسبیة لاستخدامها 
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إلى أن الأرباح لیس لها أفضلیة على التدفقات النقدیة في عملیة  Bowen et al. (1986)، یشیر 3سب الجدول ح

دلیل  بأنه لا یوجد Mostafa (2016)، كما أضاف 1978لسنة  FASBالتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة كما ادعى رأي 

 .Nallareddy et alیة، أما التدفقات النقدله قدرة تنبؤیة متزایدة تتجاوز نموذج  المستحقاتأن نموذج التنبؤ المستند إلى 

قدرة متزایدة على التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة بمرور الوقت، ولا تظهر  لها التدفقات النقدیة أن ظهرفی (2018)

، فقد بینا أن قدرة Arnedo et al. (2012)و  Mostafa (2016)، وبالنسبة لكل من مثل هذا الاتجاه المستحقات والأرباح

فإن التدفقات النقدیة من العملیات أفضل على المدى  Finger (1994)تدفقات النقدیة متكافئة، وبحسب الأرباح وال

  .وفي المدى الطویل كل من الأرباح والتدفقات النقدیة متكافئان القصیر،

للدول، تتجه دراسات أخرى إلى أن دور الأرباح والتدفقات النقدیة لأغراض التقییم یختلف حسب السیاق المؤسساتي  

في المفاضلة بین مكونات الأرباح في التنبؤ والضرائب والتقاضي تسبب تباینًا  فإن القوانین Ball et al. (2000)فحسب 

إلى وجود علاقة  Burgstahler et al. (2006)، وفي نفس السیاق، أكد بین دول القانون العامبالتدفقات النقدیة المستقبلیة 

تأثیر  Leuz et al. (2003)إدارة الأرباح، والذي یؤثر بدوره على الأرباح المستقبلیة، لیضیف بین النظام القانوني ومستوى 

التغییرات في الاقتصاد والبیئة إلى أن  Hail (2013)آلیات حوكمة الشركات على الأرباح الحالیة والمستقبلیة، وتوصل 

لاستخدامها في تقییم الشركة من قبل  المالیةات تؤثر على الأهمیة النسبیة للمعلوم المؤسساتالمؤسسیة وكیفیة عمل 

  .أصحاب المصلحة الخارجیین

 .Collins et alمن جهة أخرى، ركزت العدید من الدراسات على تدهور قیمة الأرباح مع مرور الزمن، أبرزها 

(1997) ;Brown et al. (1999) ;Francis and Schipper (1999)  وRyan and Zarowin (2003) إلى ،

. جانب أن عددا هاما من الدراسات ترجع تفوق الأرباح على التدفقات النقدیة إلى المستحقات المحاسبیة، والعكس صحیح

فإن الانحیاز للأرباح أو التدفقات النقدیة كمؤشرین للتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة راجع  Barth et al. (2001)وحسب 

المستحقات المحاسبیة إلى إجمالي المستحقات، وأن المستحقات المحاسبیة هي أفضل مؤشر لدور المستحقات، أي إلى نسبة 

ولهذا تلت الدراسات التي تناولت دور المستحقات المحاسبیة ومكوناتها في التنبؤ بالتدفقات   للتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة،

  .4النقدیة المستقبلیة، والتي نوضحها في الجدول 

في تقییم الشركة من قبل أصحاب المصلحة 

  .الخارجیین

أهمیة قیمة الأرباح 

تتدهور بمرور 

  الزمن

Collins et al. (1997) 1953-

1993 

الولایات المتحدة 

 الأمریكیة

المتزایدة المتعلقة انخفضت أهمیة القیمة 

بالأرباح الدنیا خلال فترة الدراسة وتم 

لقیم القیمة المتعلقة بابزیادة أهمیة تعویضها 

  الدفتریة

Brown et al. (1999) 1958-

1996  

الولایات المتحدة 

  الأمریكیة

الأرباح خلال فترة  انخفاض في أهمیة قیمة

  الدراسة

Francis and Schipper 
(1999) 

1952-

1994 

الولایات المتحدة 

  الأمریكیة

العوائد إلى استراتیجیات التداول المثالیة 

القائمة على لأرباح انخفضت  المتنبئ بها

  .الدراسةخلال فترة 

Ryan and Zarowin 
(2003) 

1966-

2000  

الولایات المتحدة 

  الأمریكیة

تعكس الأرباح السنویة التغیرات الإیجابیة 

وتغیرات  أضعفالحالیة في الأسعار بشكل 

بمرور  بشكل أقوىالأسعار السلبیة الحالیة 

 الوقت
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  المستحقات المحاسبیة/ الدراسات التي أعطت أفضلیة لتفصیل مكونات الأرباح. 4جدول ال

  النتائج  البلد  الفترة الزمنیة  المؤلفون

Barth et al. (2001) 1987 -1996   الولایات المتحدة

  الأمریكیة

أفضلیة التدفقات النقدیة والمستحقات المحاسبیة المفصلة إلى 

  عناصر

Hollister et al. 
(2002)  

المملكة المتحدة،   /

الولایات المتحدة 

الأمریكیة، ألمانیا 

  والیابان

  نموذج الأرباح المفصلة

Thomas and Zhang 
(2002)  

الولایات المتحدة   1970-1997

  الأمریكیة

یفسر الذي  المستحقاتالمخزون هو أحد مكونات  التغیر في

  التدفقات النقدیة غیر العادیة للعام المقبل 

Pae (2005) 1990-2002   الولایات المتحدة

  الأمریكیة

  مكونات المستحقات 

Jordan et al.(2007)  2002-2003   الولایات المتحدة

  الأمریكیة

  أفضلیة المبیعات على التدفقات النقدیة التشغیلیة والأرباح

Brochet et al. 
(2008)  

الولایات المتحدة   1987-2006

  الأمریكیة

في  ةالحالیة التشغیلیة النقدی اتالمستحقات على التدفق تتفوق

  التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة

Arthur et al. (2010) 1992-2005 إلى التشغیلیة التدفقات النقدیة  أفضلیة النموذج الذي یفصل أسترالیا

التدفقات النقدیة مكونات فرعیة على نموذج یستخدم فقط 

  .التشغیلیة المجمعة

Bagheri et al. 
(2012) 

الأرباح المفصلة إلى ست مكونات للتدفقات النقدیة   إیران  2010- 2006

  والمستحقات تتنبأ أفضل بالتدفقات النقدیة

Chong )2012( 1999-2009  تفسیریة تتجاوز التدفقات  لدى المستحقات المحاسبیة قدرة  مالیزیا

المفصلة  المستحقاتمكونات ، كما توفر النقدیة التشغیلیة

  المجمعة المستحقاتتتجاوز  قدرة تفسیریةتوفر 

أفضلیة النموذج الذي یستخدم التدفقات النقدیة التشغیلیة   مصر  2014-2007  )2014(إسماعیل 

  وصافي الأرباح التشغیلیة مع مراعاة نوع القطاع

إلا بالتدفقات النقدیة المستقبلیة التنبؤ للمستحقات یمكن  لا  سوریا  2014-2010 )2015(یوسف وآخرون 

بعد إدخال المتغیرات الضابطة المتمثلة بالقیمة الدفتریة إلى 

القیمة السوقیة، المخاطر المنتظمة ومعدل الربح إلى السعر 

  يالسوق

ul Amin et al. 
(2016) 

تتحسن القدرة على التنبؤ إذا تم استخدام التدفقات النقدیة  باكستان 1996-2011

والحسابات المتراكمة الإجمالیة كمتغیر مستقل بدلاً من 

 تفوققوة توضیحیة  المستحقاتیوفر تفصیل . الأرباح الحالیة

الأرباح الحالیة المنفصلة أو . المجمعة المستحقاتاستخدام 

لیست كافیة للتنبؤ  متغیرات التدفق النقدي التشغیلي الحالیة

 .بالتدفق النقدي المستقبلي
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 Barth et al. (2001)، قدرة مكونات الأرباح المحاسبیة على التنبؤ بالتدفقات النقدیة، حیث وجد 04یوضح الجدول 

 .Bagheri et alأن تقسیم الأرباح إلى تدفقات نقدیة وتفكیك المستحقات إلى عدة عناصر یساهم في ذلك، كما أضاف 

بأن الأرباح المفصلة إلى ست مكونات للتدفقات النقدیة والمستحقات تتنبأ أفضل بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، وقام  (2012)

Hollister et al. (2002)  من جهتهم بتفكیك الأرباح لمختلف العناصر، وتوصلت أیضا دراسةNoury et al. (2020) 

في . یتیح تفسیرًا أكثر دقة للتدفقات النقدیة التشغیلیة المستقبلیة ةمفصل ومستحقاتقات نقدیة ل الأرباح إلى تدفیتحلأن 

المقابل، ركزت العدید من الدراسات على أفضلیة المستحقات المحاسبیة ومكوناتها في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة على 

). 2019(وجمعان   Chong (2012) ;Thomas and Zhang (2002) ;ul Amin et al. (2016)غرارا كل من 

إلا بعد إدخال المتغیرات بالتدفقات النقدیة المستقبلیة التنبؤ للمستحقات یمكن  بأنه لا) 2015(لیضیف یوسف وآخرون 

  .يالقیمة الدفتریة إلى القیمة السوقیة، المخاطر المنتظمة ومعدل الربح إلى السعر السوقفي الضابطة المتمثلة 

، تناولت الأدبیات السابقة منفعة تناول التدفقات النقدیة وفقا للطریقة المباشرة أو غیر 4بعیدا على نتائج الجدول 

أول من أبرز  Krishnan and Largay (2000)، كما كان Bradbury (2011)دراسة  المباشرة، وأبرز هذه الدراسات

تتجاوز  متزایدة تنبؤیة قدرة المستقبلیة، وأفاد أن لها النقدیة بالتدفقات ؤالتنب منفعة التدفق النقدي وفق الطریقة المباشرة في

 Orpurt and Zangو Cheng and Hollie (2008)الإجمالیة، كما توصلت دراسة كل من  التشغیلیة النقدیة التدفقات

 المباشرة للطریقة النقدي التدفق مكونات أن إلى أیضًا Cheng and Hollie  (2008) یشیر .لنتائج مماثلة (2009)

 مكونات أن فوجدا Clinch and Sidhu (2002)الاستحقاق، أما  مكونات إلى بالإضافة إضافیة معلومات توفر المقدرة

 التعدین لصناعة المخزون عوائد فیشرح الكلي التشغیلي النقدي التدفق تتجاوز إضافیة قدرة لها المباشرة للطریقة النقدي التدفق

خاصة ( أساسیة وغیر إلى أساسیة النقدیة التدفقات تصنیف یوفر Khansalar and Namazi (2017)فقط، وحسب 

  .إضافیة حول التدفقات النقدیة المستقبلیة معلومات) بالدورة التشغیلیة

كما أبرز العدید من الباحثین قیمة تفكیك المستحقات المحاسبیة أو اعتماد على أحد عناصرها في عملیة التنبؤ 

  .5تدفقات النقدیة المستقبلیة، ویمكن إبراز أهم هذه الدراسات في الجدول بال

  

  

  

  

  

  

Khansalar and 
Namazi (2017) 

الولایات المتحدة   1995-2009

الأمریكیة والمملكة 

  المتحدة

التدفقات النقدیة على  المفصلةالتدفقات النقدیة أفضلیة 

  .المجمعة

قدرة تنبؤیةكبیرة  تمتلكالمستحقات الاختیاریة الإجمالیة   سوریا  2014-2010 )2019(جمعان 

ذه هتنخفض و یة، لالأمر بالتنبؤ بالأرباح المستقب لقعندمایتع

 .سهمالقدرةعند التنبؤ بالتدفقات النقدیة والعوائد السوقیة للأ

Noury et al. (2020)  1999-2016  یتیح  ةمفصل ومستحقاتل الأرباح إلى تدفقات نقدیة یتحل  فرنسا

  تفسیرًا أكثر دقة للتدفقات النقدیة التشغیلیة المستقبلیة
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  الدراسات التي ركزت على أنواع المستحقات. 5جدول ال

تركیز 

  الدراسة

الفترة   المؤلفون

  الزمنیة

  النتائج  البلد

المستحقات 

  الإجمالیة

Bradshaw et al. (2001)  1998-
1988  

الولایات 

المتحدة 

 الأمریكیة

تقدم المستحقات المحاسبیة محتوى إعلامي إضافي لتقییم 

جودة الأرباح المحاسبیة، وتوفیر مؤشرات یمكن الاستدلال 

بها في تقییم نشاط المؤسسات والتنبؤ بالعوائد المستقبلیة 

  .للأسهم

Etheridge & Kathy 
(2004)  

1988-
1986  

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

 النقدیة بالتدفقات التنبؤ عند قیمة لها المحاسبة مستحقات

 المحاسبیة المستحقات على دلیلاً  الدراسة تقدم. المستقبلیة

 یدعم دلیل على العثور یتم لم ذلك، ومع. السنویة

  .السنویة ربع المستحقات المحاسبیة

-1989 )2005(شبیطة وأبو نصار 

2001  

الأرباح في المستحقات المحاسبیة الكلیة تحسن من أداء  الأردن

  .التفسیر والتنبؤ

Rad ‐Koerniadi&Tourani
(2007)  

1987-

1992  

أن الإدارة تهدف من خلال استخدامها لعناصر المستحقات ب  نیوزیلندا

دعم قدرة المستخدمین على التنبؤ بالأرباح إلى المحاسبیة 

مساعدة الأطراف الخارجیة على تقییم أفضل ،و المستقبلیة

للمؤسسة، وقد یكون الهدف هو تضخیم للأداء التشغیلي 

  .الأرباح لتحقیق المصالح الذاتیة للإدارة

Brochet et al. (2008)  1987-

2006  

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

في  ةالحالیة التشغیلیة النقدی اتالمستحقات على التدفق تتفوق

  التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة

Chong )2012( 1999-

2009  

تفسیریة تتجاوز التدفقات  لدى المستحقات المحاسبیة قدرة  مالیزیا

المفصلة  المستحقاتمكونات ، كما توفر النقدیة التشغیلیة

  المجمعة المستحقاتتتجاوز  قدرة تفسیریةتوفر 

المستحقات 

المحاسبیة 

  الاختیاریة

-2009  )2016(بابكر وبابكر

2014  

التدفقات النقدیة الجاریة في الربح المحاسبي كان أفضل من   السودان

  .التنبؤ بالأرباح المستقبلیة من خلال المستحقات الاختیاریة

-2010 )2019(جمعان 

2014  

قدرة  تمتلكالمستحقات المحاسبیة الاختیاریة الإجمالیة   سوریا

 تنبؤیةكبیرة عندما

ذه هتنخفض و یة، لالأمر بالتنبؤ بالأرباح المستقب لقیتع

 .سهمبالتدفقات النقدیة والعوائد السوقیة للأالقدرةعند التنبؤ 

المستحقات 

المحاسبیة 

طویلة 

 الأجل

Dechow (1994) 1980-

1989 

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

  المستحقات المحاسبیة طویلة الأجل تلعب دورا أقل في التنبؤ

Barth et al. (2001)  1987 -

1996  

المستحقات المحاسبیة طویلة الأجل لها قدرة تنبؤیة كبیرة الولایات 
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المتحدة 

  الأمریكیة

  .بالتدفق النقدي المستقبلي

Guay and Sidhu (2001) 1962-

1995 

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

طویلة الأجل تقلل من مشاكل التوقیت  المستحقات المحاسبیة

تعمل على تحسین  ،كماوالمطابقة في التدفقات النقدیة

لیست بنفس القدر مثل لكن الأرباح كمقیاس للشركة 

  قصیرة الأجل المستحقات

المستحقات 

المحاسبیة 

  التجاریة

Khansalar (2012)  2008-
1991  

المملكة 

  المتحدة

وجدت الدراسة أن موثوقیة المستحقات المدروسة كانت 

ضعیفة، وأن المستحقات المالیة أكثر موثوقیة للتنبؤ 

بالتدفقات النقدیة المستقبلیة مقارنة بالمستحقات التجاریة 

  .وغیر التجاریة

Lewellen and Resutek 
(2016)  

1971-

2009  

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

هي أقل عناصر  المحاسبیة غیر التجاریةالمستحقات 

  من ناحیة القدرة التنبئیة موثوقیة المستحقات

  

  

  

  

  

  

المستحقات 

المحاسبیة 

قصیرة 

  الأجل

Lorek and 
Willinger(1996)  

1979-

1991  

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

التنبؤ بالتدفق النقدي یتم تعزیزه من خلال النظر في الأرباح، 

مع التركیز على المستحقات المحاسبیة قصیرة الأجل 

تغیر المخزون، : المتضمنة في الربح المحاسبي متمثلة في

  .غیر حسابات الدائنینتغیر حسابات المدینین وت

Dechow, Kothari & 
Watts (1998) 

1963-

1992  

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

الأرباحتتنبأبشكلأفضلبالتدفقاتالنقدیةالتشغیلیةالمستقبلیةمنالتدفق

اتالنقدیةالتشغیلیةالحالیةویختلفالفرقباختلافالدورةالنقدیةالتشغیلیة 

في ودور المستحقات التشغیلیة والمتمثلة 

  .حساباتالقبضوالدائنینوالمخزون

Garrod, Giner&Larran 

(2000) 

1996-
1992  

المملكة 

  المتحدة
. التدفقات النقدیة تقدم محتوى معلوماتي أفضل من الأرباح

كما قدمت نتائج الدراسة إرشادات للبحوث التي تلتها في هذا 

المجال للتركیز على الاختلافات النوعیة بین المستحقات 

  .الأجل وطویلة الأجل كونها قضیة تقییم مهمة قصیرة

Thomas and Zhang 
(2002)  

1970-

1997  

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

یفسر الذي  المستحقاتالمخزون هو أحد مكونات  التغیر في

  التدفقات النقدیة غیر العادیة للعام المقبل 

 )2019(كیموش 

 

2003-

2015  

المحاسبیة قصیرة الأجل على التنبؤ ضعف قدرة المستحقات  الجزائر

بالتدفقات النقدیة المستقبلیة ماعدا التغیر في حسابات الزبائن 

  .والموردین

مكونات 

  المستحقات

Elleuch(2001)  1998-
1996  

تقسیم الأرباح لمكوناتها الأساسیة یمنح مستخدمي التقاریر   فرنسا

المالیة محتوى معلوماتي أفضل، كون الربح ینقسم إلى 

تدفقات نقدیة ومستحقات، وترجع أفضلیة الأرباح للمستحقات 

  .المتضمنة فیها

Pae (2005) 1990-

2002  

الولایات 

المتحدة 

  مكونات المستحقات 
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، نلاحظ أن المستحقات المحاسبیة تحظى باهتمام متزاید من قبل الباحثین وخاصة في عملیة 5من خلال الجدول 

محتوى إعلامي إضافي بأن هذه المستحقات تقدم  Bradshaw et al. (2001)التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، إذ یشیر 

وتوفیر مؤشرات یمكن الاستدلال بها في تقییم نشاط المؤسسات والتنبؤ بالعوائد المستقبلیة  لتقییم جودة الأرباح المحاسبیة،

لنتائج مماثلة بالاعتماد على بیانات سنویة، لیضیف شبیطة وأبو  Etheridge and Kathy (2004)، وتوصل للأسهم

سیر والتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، أما بأن المستحقات المحاسبیة الكلیة تحسن من أداء الأرباح في التف) 2005(نصار 

Brochet et al. (2008) وChong (2012)  في التنبؤ  ةالحالیة التشغیلیة النقدی اتالمستحقات على التدفقفأبرزوا تفوق

  .بالتدفقات النقدیة المستقبلیة

عتماد على عنصر واحد وإبراز في المقابل، ركزت دراسات أخرى على تصنیف وتفكیك المستحقات المحاسبیة أو الا

 Dechowدوره في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، فبحصر المستحقات المحاسبیة إلى طویلة الأجل، نجد دراسة 

 .Barth et alالتي أوضحت أن المستحقات المحاسبیة طویلة الأجل تلعب دورا أقل في التنبؤ، في حین وجد  (1994)

 Guay and Sidhuلمحاسبیة طویلة الأجل لها قدرة تنبؤیة كبیرة بالتدفق النقدي المستقبلي، أما بأن المستحقات ا (2001)

 ، كماالتدفقات النقدیة معطویلة الأجل تقلل من مشاكل التوقیت والمطابقة  فتوصلا إلى أن المستحقات المحاسبیة (2001)

، وفي نفس السیاق،  قصیرة الأجل المستحقاتمثل لیست بنفس القدر ،ولكن تعمل على تحسین الأرباح كمقیاس للشركة

تركیز على الاختلافات النوعیة بین المستحقات قصیرة إرشادات مفادها ال Garrod et al. (2000)قدمت نتائج دراسة 

  .، عن طریق التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیةمهمة مؤسسات الأجل وطویلة الأجل كونها قضیة تقییم

 التداول إذ أنها تعرف أیضا بمستحقات المستقبلیة، النقدیة للتدفقات أفضل مؤشرا الغالب في قصیرة تالمستحقا تعتبر

التغیر في  في في معظم الدراسات وتتمثل أو المستحقات التشغیلیة لارتباطها بالدورة التشغیلیة، لعامل،ال ابرأسالم لارتباطها

 Richardson et al. 2005؛ Barth et al. 2001( المدینین،التغیر في الدائنین والتغیر فالمخزون،

، وتم التوصل على أنها أفضل متنبئ بالتدفقات ) Fuad, Juliarto&Harto, 2019؛Farshadfar&Monem, 2019؛

أن التنبؤ بالتدفق النقدي یتم تعزیزه من خلال النظر في  Lorek and Willinger (1996)النقدیة المستقبلیة، حیث أفاد 

مع التركیز على المستحقات المحاسبیة قصیرة الأجل المتضمنة في الربح المحاسبي متمثلة في تغیر المخزون، تغیر الأرباح، 

 بالتدفقات فضلبشكل أ تتنبأ أن الأرباح Dechow et al. (1998)حسابات المدینین وتغیر حسابات الدائنین، لیضیف 

التشغیلیة  النقدیة الدورة في الاختلاف في لفرقویتمثل ا الحالیة، لتشغیلیةا النقدیة التدفقات من المستقبلیة التشغیلیة النقدیة

  الأمریكیة

Li et al. (2015) 2012-
1994 

جنوب 

  إفریقیا

بعض بنود المستحقات على غرار الاهتلاكات وتغیرات 

المخزون لا تسمح بالتنبؤ بالتدفقات النقدیة للمؤسسات جنوب 

إفریقیة في المتوسط، كما أن إدخال متغیرات مفسّرة إضافیة 

  . لم یحسن بالضرورة نماذج التنبؤ

ul Amin et al. (2016) 1996-

2011 

استخدام  تفوققوة توضیحیة  المستحقاتیوفر تفصیل  باكستان

 . المجمعة المستحقات

Barth et al. (2016) 2013-
1989 

الولایات 

المتحدة 

  الأمریكیة

تقسیم المستحقات على أساس تزامنها مع التدفقات النقدیة 

الحالیة أو للفترتین الحالیة والتالیة یزید من القدرة التنبئیة 

  . قیمة المؤسسةبالتدفقات النقدیة المستقبلیة وتفسیر 
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على التغیر في المخزون وتوصل إلى أنه  Thomas and Zhang (2002)في حین ركز . ودور المستحقات التشغیلیة

) 2019(محلیا، توصل كیموش . یسمح بتفسیر التدفقات النقدیة غیر العادیة للعام المقبل الذي المستحقاتمكونات أحد 

لضعف قدرة المستحقات المحاسبیة قصیرة الأجل على التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة ماعدا التغیر في حسابات الزبائن 

  .والموردین

لشخصیة والاختیار والمفاضلة بین السیاسات المحاسبیة، تعتمد المستحقات المحاسبیة بشكل كبیر على التقدیرات ا

الأمر الذي سلط الضوء على المستحقات الاختیاریة ودورها في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، حیث توصل جمعان 

تنبؤ بالأرباح الأمر بال لقیتع كبیرة عندما قدرة تنبؤیة تمتلكالمستحقات المحاسبیة الاختیاریة الإجمالیة بأن ) 2019(

فوجدا أن ) 2016(سهم، أما بابكر وبابكر ذه القدرةعند التنبؤ بالتدفقات النقدیة والعوائد السوقیة للأهتنخفض و یة، لالمستقب

الربح المحاسبي كان أفضل من التدفقات النقدیة الجاریة في التنبؤ بالأرباح المستقبلیة من خلال المستحقات الاختیاریة، 

أن موثوقیة  Khansalar (2012)خرى على المستحقات التجاریة، غیر التجاریة والمالیة، فتوصل وركزت دراسات أ

المستحقات المدروسة كانت ضعیفة، وأن المستحقات المالیة أكثر موثوقیة للتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة مقارنة 

المحاسبیة غیر المستحقات فوجدا أن  Lewellen and Resutek (2016)بالمستحقات التجاریة وغیر التجاریة، أما 

  .من ناحیة القدرة التنبئیة موثوقیة المستحقاتهي أقل عناصر  التجاریة

وتغیر المخزون،  الدائنین المستحقات إلى تغیر المدینین، تغیر Dechow et al. (1998)من جهة أخرى، قسم 

الأخرى، وتم إثبات أفضلیة فصل مكونات  والمستحقات والإطفاء الاستهلاك Barth et al. (2001)لیضیف بعدها 

، في حین Pae (2005)و ul Amin et al. (2016)المستحقات المحاسبیة عن الاعتماد علیها مجتمعة في دراستي 

أن بعض بنود المستحقات على غرار الاهتلاكات وتغیرات المخزون لا تسمح بالتنبؤ بالتدفقات  Li et al. (2015)توصل 

أن لكل نوع من المستحقات معلومة Barth et al. (2016) وأوضح   ة للمؤسسات جنوب إفریقیة في المتوسط،النقدی

إضافیة، وأن تقسیم المستحقات على أساس تزامنها مع التدفقات النقدیة یزید من القدرة التنبئیة بالتدفقات النقدیة المستقبلیة 

  . وتفسیر قیمة المؤسسة

  

  خلاصة . 3

یتدخلالتنبؤبالتدفقاتالنقدیةفیعدیدمنالقراراتالاقتصادیة،لاسیمافیمجالالاستثمار، بغیة التقلیل من عدم الیقین وحصر 

المخاطر المحتملة، وخلق توقعات بشأن مستقبل المؤسسة وتقییمها، باعتبار أن كل مجال وظیفي هدفه النهائي تولید قیمة 

مام بالتدفقات النقدیة بتزاید ثبوت أن النقد هو شریان حیاة أي مؤسسة اقتصادیة للمساهمین وتعظیم منافعهم، وتزاید الاهت

لهذا السبب، ركزت المؤسسات الاقتصادیة والأطراف ذات المصلحة على الاهتمام بقدرة . واستدامتها ولیس الأرباح المحاسبیة

  .هاالمؤسسات على تولید تدفقات نقدیة مستقبلیة، توقیتها، مقدارها ودرجة تأكد

یمكن اعتبار التدفقات النقدیة بمثابة معلومات تكمیلیة للأرباح، وكون هذه الأخیرة في أصلها تتكون من تدفقات نقدیة 

ومستحقات محاسبیة، الأمر الذي دفع الباحثین إلى التركیز على التدفقات النقدیة والمستحقات المحاسبیة في تفسیر التدفقات 

حوصلة من الدراسات السابقة ومراجعة الأدبیات المتعلقة الأساس، هدفت هذه الدراسة إلى إبراز على هذا . النقدیة والتنبؤ بها

  .من خلال دراسة العلاقة بین التدفقات النقدیة المستقبلیة مع عدة متغیراتبالتنبؤ بالتدفقات النقدیة، 

قات النقدیة المستقبلیة والتنبؤ بها، أثبتت الدراسة أن المستحقات المحاسبیة ككل، تعتبر أفضل مؤشر في تفسیر التدف

كما أن تقسیم هذه المستحقات یساهم في ذلك، إلى جانب اعتبار المستحقات المحاسبیة التشغیلیة أكثر قدرة على تفسیر 

ت، التدفقات النقدیة والتنبؤ بها من المستحقات غیر التشغیلیة، حیث تتكون المستحقات المحاسبیة التشغیلیة من تغیر المخزونا
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ین؛ فهذه المستحقات المحاسبیة لها علاقة مباشر مع الدورة التشغیلیة والنقد، كما تعتبر المستحقات ئنتغیر المدینین وتغیر الدا

أن لكل نوع من  إلى جانبالمحاسبیة غیر الاختیاریة أفضل من المستحقات المحاسبیة الاختیاریة في عملیة التنبؤ، 

  .معلومة إضافیة تساهم في اتخاذ القرارات الاقتصادیةالمستحقات المحاسبیة یحتوي على 

إلى أن التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة یعتبر ضروري بالنسبة لمختلف في نفس السیاق، توصلت الدراسة 

التي و  البیئات الاقتصادیة، مع وجود تباین بین الدول في حتمیة القیام بهذه العملیة التبئیة، فنجده في الدول المتقدمة

یلعب دورا كبیرا في اتخاذ مختلف القرارات الاقتصادیة،  تعتمد مؤسساتها على الأسواق المالیة في عملیة التمویل،

، إلا كون أقل طلبا في الدول النائیةی، في حین ومختلف الدائنین خاصة ما تعلق بالمستثمرین الحالیین والمحتملین

البنك هاته المعلومات خلال عملیة دراسة منح القرض، باعتبار  إذا كان مطلوب صراحة من جهة معیة، كأن یطلب

  .أن المؤسسات الاقتصادیة في هاته الدول تعتمد شبه كلیا على القطاع المصرفي

في الأخیر، یمكن تقدیم توصیات تتلخص كلها في ضرورة عدم إغفال على مثل هاته الدراسات، باعتبار أن 

، یعتبر مهمة جدا لمختلف مستخدمي التقاریر المالیة )مقدارها، توقیتها ودرجة تؤكدها(التنبؤ بالتدفقات النقدیة 

ت التي تساهم في هاته العملیة وخاصة ومختلف متخذي القرارات الاقتصادیة، مع مراعات مختلف المتغیرا

ونماذج واعتماد على فترات دراسة متباینة المدى المستحقات المحاسبیة ومكوناته والتدفقات النقدیة الجاریة، 

إحصائیة مختلفة، وإدارة متغیر حجم المؤسسات، الشكل القانوني للمؤسسات، استقلالیة الإدارة وطبیعة الطبیعة 

  .طةالنشاط كمتغیرات ضاب
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