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   :ملخص

تهدف هذه الدراسة الى التعرف على العملات الافتراضیة المشفرة، والتي تعد أحد اهم الابتكارات التي افرزها التقدم 

ة التكنلوجي الحدیث في مجال المعاملات المالیة والتجاریة عبر شبكة الانترنت، وقد ركزت الدراسة على المواقف المحلی

والدولیة اتجاه هذه العملات إضافة الى المخاطر والتحدیات التي تواجه استخدامها في ضوء ما تتصف به من مجهولیة 

وغیاب للرقابة والوساطة و قد خلصت الدراسة الى ان اعتماد العملات الافتراضیة المشفرة یؤدي الى مواجهة تحدیات 

ومن جهة اخرى قد تفتقر الى الشرعیة القانونیة، الامر الدي دفع ومخاطر بارزة من حیث قبول المجتمع بها من جهة 

  . بالجزائر الى اتخاد موقف الرفض الكامل للعملات المشفرة

  

  .انترنت -عملة مشفرة  - عملة افتراضیة  :الكلمات المفتاحیة

  .JEL:( G15( تصنیف
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Abstract:  

This study aims to identify encrypted virtual currencies, which is one of the most 

important innovations produced by modern technological progress in the field of financial and 

commercial transactions via the Internet, and the study focused on local and international 

attitudes toward these currencies in addition to the risks and challenges facing their use. In light 

of its anonymity and the absence of oversight and mediation, The study concluded that the 

adoption of encrypted virtual currencies leads to facing challenges and prominent risks in terms 

of society’s acceptance of what on the one hand and on the other hand may lack legal 

legitimacy, which prompted Algeria to take position of complete of encrypted currencies. 
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  مقدمة. 1

أدى التطور التكنلوجي الذي یشهده العالم الى الحاجة الملحة الى مواكبة هذه العولمة والسرعة وذلك لكسب الوقت 

والجهد والتكالیف من جهة أخرى، خصوصا في مجال المعاملات المالیة والتجاریة عبر شبكة الانترنت، باستخدام وسائل دفع 

مى بالعملات الافتراضیة، ومنها المشفرة والتي تعتبر بیتكوین أكثر العملات شهرة الكترونیة حدیثة إضافة الى ظهور ما یس

  .وانتشار

ورغم ما اثارته هذه العملات من مخاوف، بالنظر للتقلبات الشدیدة في قیمتها الا انها بدأت تحوز تدریجیا على ثقة  

ي إصدارها وتداولها، وكذلك إمكانیة الاستفادة من بعض المتعاملین داخل شبكة الانترنت، نظرا لكونها انسیابیة ورمزیة ف

الخدمات المالیة المرتبطة بها بسهولة ویسر من خلال منصات التداول المنتشرة عبر الانترنت، ما دفع بعض المؤسسات في 

  .جمیع انحاء العالم الى قبولها كوسیلة دفع والتعامل بها

ع في العدید من دول العالم خلال الفترة الأخیرة مصحوب بزیادة عدد ولقد انتشر التعامل بالعملات المشفرة بشكل متسار 

المتعاملین والارتفاع المهول في عدد تلك العملات حیث تشیر التقدیرات الى انه عدد العملات المشفرة حول العالم یقدر بنحو 

اط التعامل واتساع دائرة ،ومع اتساع نق 2020coinmarketcapخمس الاف ومئتان وخمسین عملة وفق موقع منتصف عام 

المخاطر و الأسئلة عن مستقبل هذه العملات ینشا التحدي بشان مستقبل هذه العملات و دورها في الاقتصاد خاصة في 

  .الجزائر في ظل التنافس و التقیید و الإجراءات التي تتخذها الدول لتشجیع او تقیید التعامل بهذه العملات المشفرة

ي هذه الدراسة كنواة لتوضح مفهوم العملات الافتراضیة المشفرة والمواقف الدولیة والمحلیة منها وبناء على ما سبق تأت

ومن ثم نستعرض المخاطر التحدیات التي تواجه استخدامها في ضوء ما تتصف به هذه العملات من مجهولیة واجتیاز 

للدفع عبر الحدود مع غیاب للوسطاء والخاضعین  للحدود من خلال سهولة الوصول الیها عبر شبكة الانترنت وتنفیذ عملیات

  . للسلطة والرقابة

  :انطلاق مما سبق یمكن طرح الإشكالیة التالیة: إشكالیة الدراسة

ما مدى انتشار العملات المشفرة وكیف یمكنها ان تشكل مخاطر وتخلق تحدیات للأنظمة الاقتصادیة على إثر 

  استخدامها؟

  : تطلب الإجابة عن الأسئلة الفرعیة التالیةالإجابة على هذه الإشكالیة ت

  ما هي العملات المشفرة؟ -

  ما هو الموقف الدولي والجزائري من العملات المشفرة؟ -

  ما هي مخاطر العملیات الافتراضیة المشفرة وتحدیات استخدامها؟  -

مستقبل النقد بشكل عام إضافة الى تكمن أهمیة الدراسة من كون انه العملات الافتراضیة المشفرة هي : أهمیة الدراسة

  الحاجة الى إمكانیة بلورة تصور أكثر وضوحا وشمولیة حول إمكانیة تبني مثل هده العملات في القطاع الاقتصادي المحلي 

  :تسعى هذه الدراسة إلى تحقیق جملة من الأهداف منها: اهداف الدراسة

المشفرة كمفهوم وكموضوع یحظى بالكثیر من الاهتمام في تسلیط الضوء على مختلف الجوانب المتعلقة بالعملات  -

  . العقود الأخیرة

  .التعرف على مدى انتشار العملات المشفرة في العالم والجزائر تحدیدا -

  . التعرف على اهم المخاطر والتحدیات التي تواجه استخدام العملات المشفرة -

وتحقیق أهدافها سیتم اتباع المنهجین الوصفي والتحلیلي من  من أجل الإجابة عن إشكالیة الدراسة: منهجیة الدراسة

  خلال الاطلاع على أهم المراجع المتخصصة حول العملات المشفرة 
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  :تم تقسیم هذه الدراسة إلى عدة محاور كما یلي: خطة الدراسة

  ماهیة العملات المشفرة؛ :المحور الاول -

  لعملات المشفرة؛الموقف الدولي والجزائري من ا :المحور الثاني -

  .مخاطر العملیات الافتراضیة المشفرة وتحدیات استخدامها :المحور الثالث -

  

  . ماهیة العملات المشفرة  .2. 2

 . تعددت المفاهیم حول العملات المشفرة وهذا راجع للمواقف المختلفة منها

  : مفهوم العملات المشفرة. 1.2

قمیة قد تعتمد في عملیة إصدارها وتداولها على علم التشفیر، الأمر الذي أشكال العملات الر  لا بد من التأكید على أن

 أو إلكترونیة أو قانونیة أن تكون كذلك عملات مشفرة افتراضیةإلى كونها عملات رقمیة  بالإضافة یجعل من تلك الأشكال

)Cryptocurrencies( البیتكوین عملة ومثالها الحالي الوقت في تشفیر من الافتراضیة العملات علیه تقوم ما وهو.  

  :التعریفات اهم المشفرة او الافتراضیة ومن بالعملات المرتبطة التعریفات تعددت لقد         

تمثیل رقمي للقیمة والتي لا تصدر عن بنك مركزي او سلطة عامة ولا ترتبط بالضرورة : "EBAسلطة البنوك الأوروبیة  -

لأشخاص الطبیعیین أي الاعتباریین كوسیلة للتبادل ویمكن نقلها او تخزینها او بعملة تقلیدیة، ولكن تم قبولها من طرف ا

 (European Central bank , 2012, p. 13) "الاتجار بها الكترونیا 

نوع من انواع العملات الرقمیة غیر المنظمة، یصدرها ویتحكم بها مطوروها عادة، : "ECBالبنك المركزي الأوروبي  -

 (Eroupean Central Bank, 2015) "ولها بین أعضاء المجتمع افتراضي محدد ویتم استخدامها وقب

 المركزي البنك عن تصدر إلكترونیاً لا تداولها أو تخزینها أو تحویلها یمكن لقیمة رقمي تمثیل هي الافتراضیة العملة إن -

جو ( .للدفع كوسیلة بها الناس یقبل اإنم )...الیورو الدولار،(ورقیة  بعملة متعلقة بالضرورة ولیست العامة السلطات أو

 )7، صفحة 2015شوا بارون و اخرون ، 

 عنه، فقد المنبثقة (CPMI) المال لأسواق التحتیة والبنى المدفوعات لجنة خلال ومن BIS الدولیة التسویات بنك أما -

 ,Bank For International Sttlement)  :التالیة الصفات تحمل رقمیة عملات أنها على المشفرة العملات عرف

2015, p. 04)  

 مع  للسلع مثل الذهب ولكن مفهومها في مماثلة وهي والطلب، العرض مبدأ خلال من قیمتها تحدید یتم أصول

 أي من على التزاما تشكل لا فهي الإلكترونیة النقود وبعكس صفریة، (Intrinsic Value) حقیقیة جوهریة قیمة

  .تنظیمیة جهة أي من مدعومة وغیر المؤسسات أو الأفراد

 وسطاء، وجود الأطراف وبدون جمیع بین الثقة غیاب إلكترونیا مع آخر إلى شخص من قیمتها تناقل یتم  

  .الغایة لهذه "السجلات الموزعة" تكنولوجیا بعضها ویستخدم

 معین شخص أو جهة قبل من إدارتها یتم لا. 

 من خلال برامج حاسوبیة معتمدة على تقنیات التشفیرهي نقود یتم إصدارها  )cryptocurrency(النقود المشفرة  -

)(cryptography حیث یتم حمایة البیانات التي تصدر على أساسها النقود المشفرة بدرجة "التعمیة"، و یسمیها بعضهم ،

 )02، صفحة 2019سامي ، ( .عالیة من الدقة و القوة

 أي فیها تتحكم مركزیة، لا لا رقمیة، عملات هي المشفرة ومن خلال التعاریف السابقة یمكننا القول ان العملات    

   .وسطا الى الحاجة دون بها التعامل ویمكن مركزي، بنك او سلطة
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 الثقة لضمان البلوكیشن تقنیة على مبنیة فیها، المشاركة شخص لأي یدیرها، ویمكن أحد ولا لاحد ملك فهي لیست   

    .المشفرة للعملات والشفافیة

 إصدارها وتبادلها ویتم مادي بغطاء دعمها او القانونیة العملات مقابل العملات لهذه الحقیقي التمثیل وجود وكذلك عدم  

  .الكترونیا

  :الفرق بین النقود الالكترونیة والافتراضیة وبین النقود المشفرة. 2.2

ت لكن العكس غیر صحیح لان نسبة یمكننا القول ان النقود المشفرة هي نقود الكترونیة ذلك لكونها تتداول عبر الانترن

بالمئة من مجموع الكتلة  3كبیرة من النقد المستخدم في النظم المصرفیة هي نقود الكترونیة، نسبة النقود الورقیة لا تتجاوز 

  د المشفرة بالمئة منها نقد الكترونیة، النقود الالكترونیة أیضا مشفرة لكنها لیست بالقوة والتعقید الذي علیه النقو  37النقدیة 

النقود المشفرة لكنه غیر دقیق لان وصف الافتراضیة ادا  ناما النقود الافتراضیة فهي مصطلح یستخدم غالبا للتعبیر ع    

كان یراد به انها غیر ملموسة كالنقد الورقي او المعدني فهذا یعني انها الكترونیة و سبق الحدیث عنها و ان كان یعني انها 

  )2019سامي ، ( .معترفا به من قبل الجهات الرسمیة، فهذا یدخل فیه غیر النقود المشفرة لیست نقدا رسمیا او

  :الفرق بین النقود الالكترونیة والافتراضیة وبین النقود المشفرة. 3.2

  :اعتماد على ما سبق یمكننا القول انه العملات المشفرة     

  .للتداول وسیط الى تحتاج لا -

  .الانترنت عبر تتداول -

  .والسداد الإیداع السحب یتم این الالكترونیة المواقع طریق عن تفتح محافظ طریق عن امتلاكها میت -

  .مراقبتها یتعذر مما خاصا تشفیرا مشفرة رقمیة وحدة تمثل العملة -

  .المركزیة البنوك من تصدر لا -

   .ةوالورقی المعدنیة النقود هي كما ملموسة غیر عملات هي -

 .عالمي اعتراف فیه ولیس فقط مستخدمیها بین نسبیة عملة -

 .مستخدمیها عند بقبولها مقترن بها والتداول اعتمادها -

  :قیمتها. 4.2

 واستخدامها المدفوعات، لسداد واستخدامها تظهر قیمة العملات الالكترونیة المشفرة من إمكانیة تبادلها مع عملة اخرى،     

 وعلى نقدیة سیاسة على ترتكز التي الائتمانیة، الورقیة عملاتال علیها تنطوي التي القیمة عكس وعلى. للقیمة كمخزن

 أن وبما. واستخدامها لها قیمة بإعطاء آخرون یقوم أن توقع على حصرا المشفرة الأصول قیمة تستند قانونیة، كعملة وضعها

مرزوق ، .د(. قویا تقلبا لالأصو  تلك أسعار شهدت فقد قویة، ركیزة لها لیست قناعات إلى بعید حد إلى یستند العملة تقییم

  )02، صفحة 2020

  :منافع العملات المشفرة للنظام المالي. 5.2

    Peer to Peerعدم الحاجة الى وسطاء حیث انه التداول بالعملات المشفرة یتم وفق قاعدة الند للند  -

(Bouveret & Haksar, 2018)  ظامالتشغیلیة للنوهذا ما یضمن سهولة التعامل ویدعم الكفاءة. 

نظام غیر قابل لاحتیال والتزییف حیث یؤمن نظام العملات المشفرة حفظ البیانات في نظام تشاركي غیر   -

مركزي یعتمد على رموز التشفیر إضافة الى البصمة الزمنیة للوثائق والمستندات الالكترونیة وذلك اعتماد 

 ) 2019اسامة و امیرة ، . (Destributed Ledger Technologyعلى تكنلوجیا حسابات الاستاد الموزعة 
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تدنیة تكالیف المعاملات حیث نجد انه هناك انخفاض للتكالیف الناتجة عن عدم الحاجة الى وسطاء لإتمام  -

و  Bouveret. (العملیة عوض عن انخفاض الفترة الزمنیة لإتمام المعاملات حیث تتم بشكل لحظي

Haksar ،2018( 

ني تكالیف المعاملات وعدم الحاجة الى وسطاء من خلال تكنلوجیا دعم الشمول المالي وذلك نتیجة تد -

  )Haksar ،2018و  Bouveret(یعزز من الشمول المالي   الذيحسابات الاستاذ الموزعة الامر 

  

 : الموقف الجزائري والدولي من العملات المشفرة. 3 .1

معارض وسوف نعرض مختلف التوجهات والمواقف اختلفت المواقف الدولیة حول شرعیة وتبني العملات المشفرة بین مؤید و 

  .بدایة من المواقف الدولیة والعربیة والموقف الجزائري خاصة

  الموقف العربي والعالمي. 1.3

 المتحدة ال  ةتعتبر المملك ا: المتحدة المملكة موقف  Bitcoinشخصیة فهي من بین دول المدافعة على  ملكیة

 المضافة، القیمة على الضریبة الى   Bitcoin یتم شراءها بال التي لخدماتوا السلع حیث تخضع العملة المشفرة،

في حین  الشراء، وقت في الإسترلیني الجنیه قیمة المشترات بالبیتكوین مع والخدمات السلع تكلفة تتطابق ان یجب

صندوق النقد ( .  معفاة من الضریبة على القیمة المضافة) Cryptocurrencies( من والأرباح ان المعاملات

  )2019العربي ، 

 الأوراق لتداول منصات بإنشاء المالیة التقنیة والشركات للبنوك تسمح بإقرار قوانین قامت فرنسا: الفرنسي الموقف 

  )2019صندوق النقد العربي ، . (وامن شفافیة وأكثر وأرخص أسرع تكون والتي البورصة في المدرجة غیر المالیة

 لسعیها في ان تصبح المركز العالمي للتكنلوجیا المالیة فاعتمتها بشكل البیتكوین ظیمفاعتمدت تن :الیابان اما ،

  )2018قاسم النجار ، (  .قانونیة رسمیة ابراء قوة منحتهاكامل و 

 بعملة الخاصة التداول بورصات بإغلاق القیام عن نیتها فقد رفضتها رفض كامل فقد أعلنت: الصیني الموقف 

 المال راس اختفاء من خوفا التعامل هذا بمخاطر الوقوع من الخوف تنامي على یدل ذاه و حظرها و بیتكوین

  )2018قاسم النجار ، ( .بها التعامل جراء الحقیقي

   :كالتالي فكانت العربیة المواقف اما

 لعملاتبا وفیما یتعلق المركزي، البنك طرف من الرقمیة العملة لإصدار توجه أي حالیا یوجد لا: التونسي الموقف 

 بالمخاطر یتعلق فیما متیقظا ویبقى المجال هذا في التطورات كثب عن التونسي المركزي البنك یراقب المشفرة،

  )16، صفحة 2019صندوق النقد العربي ، ( .الكامنة

 فهو لا یعتبرها  البیتكوین خاصة و المشفرة العملات استخدام قام البنك الأردني بالتحذیر من :الأردني الموقف

 بالعملات التعامل حظر سیر فیه استمرار یؤكد2018سنة  الثاني قانونیة حیث قام بإصدار تعمیمه ناقصةم

 بتاریخ اصدر الدي تعمیمه في ذلك وقد قام بالتأكید على مباشرة، غیر او مباشرة بطریقة سواء المشفرة

 . (Dag coin) باسم عروفةالم و المشفرة العملات لإحدى ترویج ظاهرة انتشار نتیجة ذلك و 24.11.2019

  )2020البنك المركزي الاردني ، (
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 في نفس  یحذر لكن و الرقمیة، بالعملات یسمح البنك المركزي الاماراتي بالتعامل: المتحدة العربیة الامارات موقف

 لعملاتا اصدار إمكانیة عن حالیا دراسات على یعمل كما المشفرة العملات استخدام عن الناجمة المخاطر من الوقت

   . )2019صندوق النقد العربي ، ( .المركزي البنك طرف من الرقمیة

 متغیر یبقى هو العملات من النوع هذا بمثل القانوني والاعتراف القبول ودرجة طبیعة انه نعرف ان أیضا المهم ومن     

  .المحذرة الدول لدى والاعتراف والمنع التجریم درجات في ونسبي

  : قف الدولیة اتجاه التعامل واعتماد العملات المشفرة من خلال المواقف التالیةویمكننا توضیح الموا

  

 اتجاهات القبول والتنظیم نحو العملات المشفرة. 1الجدول 

دول أعلنت قبولها 

  الكامل للعملات المشفرة

دول أعلنت قبولها الضمني 

  للعملات المشفرة

دول أعلنت رفضها الضمني 

  للعملات المشفرة

نت رفضها دول أعل

الكامل للعملات 

  المشفرة

استرالیا، الدنمارك، 

  سویسرا، كندا، الیابان  

  :الجوانب الضریبیة

الارجنتین، اسبانیا، ایسلندا، 

  إیطالیا،

بلغاریا، بولندا، جنوب افریقیا، 

روسیا، رومانیا، سلوفاكیا، 

السوید، فنلندا، المملكة المتحدة، 

  .النرویج، النمسا

موال وتمویل الجوانب غسیل الأ

  :الإرهاب

جزر كایمان، كوستاریكا، 

التشیك، استونیا، جبل طارق، 

هونج كونج، جزیرة ایل اوف 

مان، جیرسي، لاتفیا، 

لیختنشتاین، لوكسمبورغ، 

  .سنغافورة

، البحرین، إیراناندونیسیا، 

بنغلادش، تایوان، الدومنیكان، 

السعودیة، عمان، الصین، 

كولومبیا، الكویت، لیتوانیا، 

  لیسوتو، ماكاو

الامارات، باكستان، 

بولیفیا، الجزائر، 

مصر، العراق، 

  .المغرب، نیبال

            The authors according to Global Lega Research Center (2018): المصدر

  الموقف الجزائري من العملات المشفرة والرقمیة. 2.3

، غیر تشهد مؤخرا العملات الافتراضیة تطورا و انتشارا متزاید بشكل كبیر في العالم و هذه حقیقة واقعیة لا یمكننا انكارها    

فمن ،بین دول العالم  جعل قبول للتعامل بها نسبيو هذا ما هذه العملة  یلازمانعاملین متناقضین  هناك تصادم بین أن 

من جهة ، أما لاقتنائهاتشكل محفزا هذا ما یجعلها تحققها هذه العملة، و  هي الاغراءات التي جهة هناك عامل و میزة أولیة و

سببا لعزوف العدید من  لمخاطر الكبیرة ، وهو العامل الذي كانأخرى فاعتماد هذه العملة یعرض الأنظمة المالیة والمتعاملین 

نتج عنه اعتراف بعض الدول بهذه العملة، والاقرار صراحة ، حیث أن التأثر بالعامل الأول و خاصة الجزائر عنها الدول

بمشروعیة التعامل في حق المخالفین، مع أن هذا أیضا لا یضمن منعهم من تداولها، باعتبار أن بلوغ هذا الهدف یتوقف 
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د فریدة حداد ، ,ط. (على صرامة السیاسة التشریعیة المعتمدة ومدى ملاءمتها للطبیعة التقنیة الخاصة الممیزة لهذه العملة

2021(  

  موقف القانون الجزائري من العملات الافتراضیة. 3.3

من 117المادة  هذه الفكرة من الأساس، حیث وضع حدا لهذه العملة بموجبا كاملا للمشرع الجزائري رفضا رفض        

حیث منع شراءها وبیعها مقابل  ،الممكنةالتعاملات  منع جمیعفقد 2018 المتضمن قانون المالیة لسنة 17-11القانون رقم 

على السلع والخدمات المختلفة، ویعد مخالفا لهذا  مقابل الحصولتداول العملات النقدیة الرسمیة، كما منع استعمالها كأداة لل

فا المعدّة خصیصا لتخزینها دون أن یتم تداولها، وكل فعل یأتي مخال النص مجرد حیازة هذه العملة في المحافظ الالكترونیة

  )2018المالیة، . (بها المعمول والتنظیمات القوانین في علیها المنصوص العقوبات لهذا المنع جعله المشرع مقرونا بتوقیع

 مخاطر العملات الافتراضیة المشفرة وتحدیات استخدامها .4

  العملات الافتراضیة  مخاطر. 1.4

 مخاطر غسل الأموال وتمویل الإرهاب:   

 Financial Action Task) : على النحو التاليبعض المخاطر  (FATF ) لماليحددت مجموعة العمل او قد 

Force , juine 2014, p. 9) 

 عالدفرق من ط كثرإمكانیة اخفاء الهویة أ) وعلى وجه الخصوص الأصول المشفرة(الأصول الرقمیة  توفر -

 والتي تتمیز بشكل عام بعلاقات لا تترنالإلكترونیة التقلیدیة، حیث یمكن تداول الأصول المشفرة عبر منصات الإن

 تمویل( الهویة مجهولة لأطراف وتحویلات بتمویل تسمح وقد الآخر، العمیل مع لوجه وجها العمیل التقاء تتطلب

 وجهة أو صحیح بشكل المصدر تحدد لا الافتراضیة التي بالتبادلات خلال من ثالث طرف من تمویل أو نقدي

  .الأموال

 إلى للأصول المشفرة من مخاطر غسل الأموال وتمویل الإرهاب؛ حیث یمكن الوصول یزید الوصول العالمي -

 أو عبر الهواتف المحمولة، ویمكن استخدامها لإجراء مدفوعات عبر الحدود رنتأنظمة الأصول المشفرة عبر الإنت

  .وتحویل الأموال

 خدم عدة كیانات، وغالبا ما تنتشر عبرتستعتمد منصات الأصول المشفرة عادة على البنى التحتیة المعقدة التي ت -

 ل والرقابة لمخاطرثاللخدمات یعني أن مسؤولیة الامت زععدة بلدان لتحویل الأموال أو تنفیذ المدفوعات، وهذا التو 

 ك، قد یتم الاحتفاظ بسجلات العملاءذلغسل الأموال وتمویل الإرهاب قد تكون غیر واضحة، علاوة على 

 یة مختلفة، مما یزید من صعوبة الوصول إلیهائت مختلفة، وغالبا ما تكون في ولایات قضاوالعملیات من قبل كیانا

 ریعة لتطور التكنولوجیاسالطبیعة ال سببالقانون، وتتفاقم هذه المشكلات ب اذت التنظیمیة وسلطات إنفئاة للهیسببالن

  ".اللامركزیة"

أو  الأموال غسل لمكافحة ضوابط كافیة تملك لا ئیةقضا ولایات في المشفرة الأصول نظام مكونات توجد أن یمكن -

الأموال  كغسل مشروعة غیر عملیات تنفیذ في الأصول هذه استغلال مخاطر من یزید الذي الأمر الإرهاب؛ تمویل

  .التسلح وانتشار الإرهاب وتمویل
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 بدروني ، .و د غربي.د( :یليو یمكننا تلخیصها فیما : مخاطر مالیة متعلقة بتقلب الأسعار والاستثمار

2020(  

، السوقالعاطفة في التعامل مع  ،طبیعة السوق غیر المنظمة(، منهاوهو راجع لعدة أسباب  :رالأسعا تقلب -

  ).سهولة التلاعب في الأسعار ة،التسویق والدعایة للعملات الرقمی

فرة مازال جدیدا في باعتبار أن سوق العملات المشمن أكثر مخاطر العملات المشفرة وهي : ةاللوائح التنظیمی -

حیث انه ولحد الان لا ن لا یتم إنصافه، احتیال أو النصب، فممكن جدا فإذا تعرض المستثمر للا ،الماليالنظام 

ر معرض للاحتیال وغیر محمي بموجب قانون لمستثماما یجعل ، وهذا یقر بالعملات الرقمیة قانون دولي دیوج

 .رغبتهم في ذلك رغمفي تلك السوق تجنب الاستثمار دولي وهذا ما یدفعهم الى 

فهذا یحصل بشكل  عملیات السرقة والاختراقمعرض جدا لسوق العملات المشفرة  ان: راقالتعرض للسرقة والاخت -

أحد أبرز المخاطر والتهدیدات التي یتعرض لها المستثمر في مجال العملات  في هذا المجال لقرصنةر، فمتكر 

  .المشفرة والرقمیة

، مشاكل عدیدةسوق العملات الرقمیة، فإنه یواجه  رغبة المستثمر في الخروج منة في حال: سوقالالخروج من  -

بالدولار الأمریكي، ویوجد جزء قلیل من یسمح  فغلب منصات تبادل العملات الرقمیة لا تسمح إلا بعملیات سحب 

وهو الأمر  بحد أقصى أو حد أدنى، سحبإضافة إلى تقیید عملیة الببالأورو، الجنبیة الاسترلیني أو الین الیاباني، 

كما یوجد قید آخر في بیع العملات الرقمیة، وهي قبول  الذي لا یسمح بتحویل العملات الرقمیة إلى أخرى تقلیدیة

الذي یزید من عبء الخروج من سوق العملات  بیع العملات البارزة فقط في السوق، مثل البیتكوین، الأمر

  .المشفرة

عملاق 2019في سبتمبر سنة ، فلقد أعلنت  یزال اعتماد العملات الافتراضیة حذرفلا: دري المحدو الاستخدام التجا -

أنها ستقبل العملات الافتراضیة للمعاملات التي تنطوي على تبادلات غیر (Paypal)الدفع عبر الانترنیت باي بال

العملات الافتراضیة یمثل تحدیا حقیقیا  فاستعمال ة،وفي فرنسا، تقبل بعض مواقع الویب العملات الافتراضی. مادیة

 .وذلك راجع أساسا لعدم استقرار نظام الدفع لمختلف الفاعلین في القطاع

 مخاطر أخرى مرتبطة باستخدام العملات المشفرة:  

صندوق النقد العربي ( :على ضرورة التأقلم مع المخاطر الجدیدة 2018أكد بنك التسویات في تقریره الأخیر       

 ،2019(  

  . یمكن للثقة ان تتبخر بسرعة كبیرة بسبب هشاشة الاجماع اللامركزي الدي یتم من خلاله تسجیل العملیات -

قد تؤثر احجام الاتصالات متطلبات التخزین المرتبطة بعملیات التشفیر على مستوى سیولة الانترنت القابلیة  -

  . تكون غیر فعلیةالتوافقیة للعملات المشفرة مع البیانات المالیة المشرعة قد 

من الناحیة التشغیلیة تتطور عملیات التشفیر في عالمها الرقمي الخاص، دون حواجز حدودیة، ویمكن ان تعمل  -

  . بشكل مستقل عن البیانات المؤسسیة القائمة او بنیة أساسیة أخرى
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ظة العملات موفري محف: معظم مستخدمي العملات المشفرة یصلون الى ممتلكاتهم عبر أطراف ثالثة مثل -

  .ومنصات التداول

ینبغي تنفیذ القوانین الحالیة للدفع التي تتناول قضایا الامن والكفاءة وقانونیة الاستخدام على نحو متسق عبر  -

 . احكام

  التحدیات التي تواجه استخدام العملات المشفرة .2.4

 الافتقار إلى السلطة المركزیة والبنیة التحتیة الإداریة الواضحة:   

تنظیمیة غیر واضحة، مما یؤدي إلى تقلبات في الأسعار والافتقار  العملات المشفرة غالبا في بیئة ل منصاتتعم

المركزیة على كمیة وسعر العملات المشفرة أنها تخضع أساسا  إلى وضوح الوضع القانوني، ویعني غیاب السیطرة

وات الأخیرة، من أدنى مستویاته لأقل من ملحوظا في السن لدینامیكیات السوق؛ إذ شهد سعر البتكوین تقلبا

دولار في عام 1000على مستویاته لأكثر من لأ 2015م دولار في عا200 و 2013دولار في عام 100

خیارا جذابا للمستثمرین والمضاربین في العملات، ولكن أقل  وهذا قد یجعلها2017ومرة أخرى في عام ،2013.

كان الدافع وراء شهرة العملات المشفرة في جزء كبیر منه  فقد. العادیین استقطابا للاستخدام من قبل المستهلكین

  )2020مرزوق ، .د(  .للتبادل هو استخدامها أصلا لتخزین القیمة وتجمیعها ولیس وسیطا

 عدم وجود قیمة ذاتیة عادلة للعملة المشفرة:  

قتصادي او منافع اقتصادیة من غیر فعلى عكس العملات التقلیدیة فان العملات المشفرة لا تستند الى أساس ا 

خصائص التعامل بها لانعدام الوساطة في التداول و عدم القدرة على الاحتیال و التزییف و التلاعب إضافة الى 

انخفاض تكلفة المعاملات و بذلك یمكن القول انه العملات المشفرة تتعرض لمخاطر تقییم اعلى من الأصول 

  )2019رة ، اسامة و امی( .الأخرىالمالیة 

 الافتراضیة النقود إصدار تكلفة:  

اجل المصادقة على عملیة واحدة في البیتكوین، یتم تقدیر  البیئیة، فمنان استخدام العملات المشفرة یزید من التكلفة    

ما یعادل ستة اشهر من العمل على جهاز  الساعة، وهذاكیلو واط في  215الى  2017استهلاك الكهرباء في دیسمبر 

  ) 2019صندوق النقد العربي ، ( .نهاركمبیوتر شغال لیل و 

 مشاكل تقنیة مرتبطة بأمن العملات المشفرة والمنصات الرقمیة وسلامتها:  

 :للاستعمال الیوميوهي التحدیات التي تواجه أي جهة تحاول انشاء او نشر عملة افتراضیة    

 ة، علیها كخدمة إلكترونی ر العملة الافتراضیة ونشرها والحفاظالإلمام التكنولوجي اللازم لتطویالتحكم و لوصول إلى ا

 .التشفیر في مجالات ربط الشبكات والحوسبة وتقنیات الازمة اللازم مهارات یشمل الإلمام التكنولوجيو 

   منكافي المستوى الیستلزم  والأكید إلى عملتهم بما دائمالوصول ال بإمكانهم للعملة العملاء المستخدمینمن أن  حققالت 

 .الیومیة العملیات في باستعمالها للسماحة التقنیمعرفة ال
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 رون والبائعون من مشتالعملیة لیتأكد ال مستویات من مجهولیة العملیات التي یطالب بها المستخدمون، وسلامة ضمان

 .إلى خبرة تقنیة متقدمة جداً  من دون الحاجة التبادل المناسب

   المعارضة لنشر العملةسیما الدول  ولا ،ضد الأخطار الإلكترونیة المتقدمة) وتوفرها(سلامة العملة الافتراضیة رقابة 

 .جهات فاعلة غیر حكومیة راضیة من طرفالافت

 الافتراضیة اللامركزیة غیرها من العملات أو بتكوین في ختزلومن المهم أن نشیر إلى أن التحدیات لا ت      

 وبالتالي، تشكل كیفیة هیكلة. ةالمركزی ستفضل غیاب السلطة حكومیة غیرما إذا كانت جهة فاعلة  لیس واضحا

زمیات التي تؤدي الوظائف العامة نفسها التي تؤدیها ر تنفذ الخوا بنیة السلطة التحتیة، أي شبكة الحواسیب التي

  )2015،  جو شوا بارون و اخرون. (إحدى نقاط القرار الأساسیة لإنشاء عملة افتراضیة ،مركزیا متموضعةسلطة 

  خلاصة . 4

تعتبر العملات الافتراضیة ابتكار عصریا منفصلا ومستقلا عن النقود الالكترونیة الا انها لازالت تعاني من مسالة 

الاعتراف والشرعیة القانونیة، فاغلب الدول تتجه نحو التحذیر منها ومنع التعامل بها لذلك فان تشجیع الاعتماد على العملات 

فرة یؤدي الى مواجهة تحدیات ومخاطر بارزة من حیث قبول المجتمع بها من جهة ومن جهة اخرى قد تفتقر الافتراضیة المش

الى الشرعیة القانونیة، الامر الدي یؤدي الى استغلالها في ممارسات غیر شرعیة، إضافة الى صعوبة حمایة المستهلكین 

  :أهمهاى عدة نتائج خلصت الدراسة ال وقد. والمستثمرین المستعملین لهذه العملة

 تحتاج الى وسیط للتعامل  ولاالعملة المشفرة هي عملة رقمیة لا مركزیة مبنیة على تقنیة البلوكیشین  -

اتجهت غالبیة الدول العربیة الى الرفض الكامل او الضمني للعملات المشفرة حیث ان البعض منهم اتجه  -

 التعامل بها  وتحریمالى حضر 

 .فاتجهت اغلب الدول الى القبول الكامل او الضمني للعملات المشفرة ربيوالغاما الموقف الدولي  -

یعد و  117یخص الموقف الجزائري فقد رفض المشرع رفضا كاملا لفكرة العملات المشفرة عبر المادة  وفیما -

 .من قانون المالیة 11-17التعامل بها مخالفا لنص القانون رقم 

الإرهاب إضافة الى العدید  وتمویلة مخاطر أهمها غسل الأموال یترتب عن التعامل بالعملات المشفرة عد -

 .من المخاطر المتعلقة بتقلب الأسعار وكدا المخاطر التي تعود على مستخدمیها

ان اعتماد الجزائر لفكرة العملات المشفرة تدفع الى مواجهة تحدیات عدیدة أهمها الافتقار الى السلطة  -

ریة الواضحة إضافة الى التكالیف الباهظة لإصدار هكذا نوع من العملات المركزیة والبنیة التحتیة والإدا

   . وغیرها من التحدیات

لذلك ینبغي على البلدان ان تمضي مجموعة في هذا الطریق بالتركیز على توفیر إطار تعلیمي عادل یساعد على 

  :التحكم في المخاطر المرتبطة بهذه العملات ولا یحد من الابداع من خلال

 .اقبة الامتثال للمتطلبات الساریة بما في ذلك تلك المتعلقة بحمایة المستهلك والمستثمرینمر  -

 .استغلال الخبرات الحالیة وتوظیف المهارات المتخصصة في هذا المجال -

منع التعامل بالعملات الافتراضیة المشفرة وتقدیم التوعیة والارشاد لما تحتویه من مشكلات اقتصادیة وتقنیة قد  -

 .د بالضرر على مستخدمیها بالضرر والهلاكتعو 



  .العملات المشفرة بین محاذیر الاستخدام وإمكانیة الاعتماد في الجزائر
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 العمل على إیجاد بدیل نقدي الكتروني كفء وفعال، یستمد قوته في تعاملاته وتداوله من أصول حقیقیة  -

  .ومضمونة          
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