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�و  �الرقمية �التطورات �العالمتكنولوجية ��ش�د�ا �ال�� �المجال، �طالت �وال��

�البحثية�،�تحاول��ذه�الورقةمع�ظ�ور�تقنيات�جديدة خصوصاالرق��،�

وذلك�،�ش�دت�ان�شار�واسع�النطاقال����المشفرة تعملا لل��قتصادية

  . المزايا�ال���تم���ا�عن�النقود����أش�ال�ا�التقليدية

يخفى�ع���أحد���م�وأنواع��ذه�التقنيات�وما�ل�ا�من�تأث���كب���ع���صعيد�الصناعة�المالية�

،�و�ة�المتطورةسوال��عنظم�الدف�خلالمن���موالوتحو�ل��عا��صوص�قطاع�الدف

 .ع���أنحاء�العالم�إ���قبول�ا��وسيلة�للدف

  .العملات�المشفرة،��قتصاد�الرق��،�التعدين،�أنظمة�الدفع��لك��ونية

Abstract 
The digital revolution and technological developments in the world, which 

have stretched the economic space to produce the digital economy, have contributed, 
especially with the emergence of new technologies, this paper attempts to explore the 
history of the genesis and economic characteristics of cryptocurrencies that have been 
widespread, because of the advantages that distinguish them from money in their 
traditional forms. The scale and types of such techniques and their significant impact 
on the financial and banking industry, in particular the payment and transfer of funds 
through sophisticated payment and settlement systems, have led some institutions 
around the world to accept them as a means of payment. 
 
Keywords:cryptocurrencies, the digital economy, E- payment systems, mining
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  مقدمة

الناتجة�عنھ�إ���إحداث��غي���جذري����الطر�قة�ال����و�بت�اراتأدى�التقدم�التكنولو���

� �المؤسساتدير���ا �خدما��ا، ���ا �وتقدم �أعمال�ا �لتغي���السلوكت تجاه��للعملاء �س��لا�ي إضافة

�س�عك�ر�ع�ذه�التكنولوجيات�من�تطور�س��ش�دهإ���ما��بالإضافةمختلف�المنتجات�وا��دمات،�

�المعلومات� �تكنولوجيا �قطاع ��� �التق�� �التطور �انتج�ا �ال�� �والمستجدات �التغ��ات �من العديد

  .و�تصالات

� ��� �جذر�ة �تطورات �العال�� �النقدي �النظام �ش�د �أبر �خ��ة السنواتكما �من ظ�ور���از ،

�المش العملات �ورغم �العملا �أفرزتھفرة، �مخاو �ت�ذه ��فمن ����عالمية �الشديدة �التقلبات ن�يجة

ثقة��عض��رغم�ذلك�فقد�بدأت��ستحوذ�ع��،�إضافة�لوجود�عديد�المخاطر����علاقة���ا،�قيم��ا

 .تداول�اس�ولة�مركز�ة�و لا  ن�يجةالمتعامل�ن�داخل�

�ا��شارةما�تجدر�ك ��لعديدأن��ناك ��العملاتمن �حوا�� �بلغ�عدد�ا عملة��5017الرقمية،

 Ethereum�،Ripple، Cashا��صر�ع���س�يل�المثال�ول�س�كما�نذكر�رقمية،�أبرز�ا�الب�ت�و�ن،�

Bitcoin، Litecoin، NEM، Dash، Classic Ethereumالسوقية� �القيمة �العملات لإجما�� وتبلغ

� �حوا�� ��دولار مليار��206الرقمية � .2020سنة�� �الساحة �صعيد �استخدام��قليميةع�� �لا�يزال ،

��الرقمية العملات ��عود �وقد �ذمحدودا، �لتلك �الدعم �لغياب �ن�يجة �البنوك��العملاتلك �قبل من

  .بتقبل�القر�سالمركز�ة�والسلطات�النقدية،�ولكن�لا�يزال��ناك�إم�انية�لنمو�ا����الم

�الدراسة �:مش�لة �تفاقم �ظل �من��المشكلاتففي �وغ���ا �التقليدية، �النقود �ع�� الم��تبة

���نظمة �أطراف �ب�ن �وسيط �وجود �إ�� �تحتاج �ال�� �حول�المعاملاتالمالية �البحث �مش�لة �تدور ،

  كيفية��شأة�العملات�المشفرة؟�وما���أ�م�خصائص�ا؟

�س���البحث�إ���تحديد�تار�خية��شأة�العملات�المشفرة�وت�يان�خصائص�ا��:أ�داف�البحث

  .م���ا�عن�با���العملاتال���ت

�البحث �ت�يان :من�� ���دف �التحلي��، �الوصفي �المن�� �ع�� �الدراسة ��ذه تار�خية���عتمد

�و  ال�شأة �الرئ�سة �العملاتا��صائص �ل�ذه �عن �تم���ا �ال�� �الناحية��العملات، �من التقليدية،

  .�قتصادية

�البحث ��الا�ي: خطة �و�ما �قسم�ن �إ�� �الدراسة �: تنقسم �أول �مف�وم�قسم �فيھ سن�ناول

�المشفرة�و�شأ��ا �للعملات�. العملة ��قتصادية �ا��صائص �فيھ�تحديد �سن�ناول �الثا�ي �القسم أما
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�التحكم� �الشفافية، �الت�لفة، ��نجاز�وانخفاض �سرعة �للند، �الند �غرار�خاصية �ع�� المشفرة،

  .اللامركزي،��سم�المستعار،�التعدين�وخوارزميات�ال�شف��

  المشفرة�و�شأ��امف�وم�العملة�.1

ع�احتياجات�عصره،�وم�واكبإ���تطو�ر�ا�لت���سانمنذ�ظ�ور�النقود�أول�مرة،�س���

تقديم�ا��دمات��غي������،�نتج�عنھ�و�تصالاتالتطور�التق������قطاع�تكنولوجيا�المعلومات��تزايد

�عرف �حلول �ضمن �وجديد �عصري ��ش�ل �والمصرفية �ا��دي�تالمالية �المالية �من�ثةبالتقنيات ،و�ان

وال���يرا�ا�" Blockchain"�نوأش�ر�تطبيقا��ا�البلوك�ش" عةز المو ال��لات�تكنولوجيا�"ظ�ور�ا�أبر�

�لظ�ور  �البداية �ونقطة �التقليدي، �النظام �عن �مختلف �جديد �ما�� �نظام �أ��ا �ع�� عملات� البعض

  ). 285- 264،�ص�2014،�الشمري و  الموسوي ( اف��اضية�مشفرة

 : مف�وم�العملة�المشفرة .1.1

تنوعت�التعر�فات�المرتبطة�بالعملات�المشفرة�وذلك�باختلاف�المؤسسات،�و�الرغم�مذلك�

ع���أن�العملات�المشفرة����تفرع�للعملات�الرقمية�وم��ا��ف��اضية،�حيث�صنف�ا��إجماعف�نالك�

��عت���ضمن�العملات� �ف�� ��ف��اضية، �من�العملات �فرعية �مجموعة ��ورو�ي�بأ��ا �المركزي البنك

�و�يع�ا��  �شرا��ا �و�مكن �ثنا�ي، ��ش�ل �ا��قيقي �أو��قتصاد �بالعملات�القانونية �مرتبطة ف��اضية

ف���بتمثيل�رق���للقيمة،�لا�تصدر�من�قبل�البنوك�المركز�ة�أو�مصدري�. مقابل�العملات�القانونية

لنقد�أما�صندوق�ا. النقود��لك��ونية�وال���يمكن�����عض�الظروف�استخدام�ا�كبديل�عن�النقد

الدو��،�يرى�أن�العملات�المشفرة����تمثيل�رق���للقيمة،�صادرة�عن�مطور�ن�خاص�ن�ومقومة����

وحدة�حسابا��م�ا��اصة،�حيث�من�الممكن�أن��شمل��ذا�التعر�ف�سندات�الدين�ال�سيطة�ال���

يتم�إصدار�ا�من�قبل�ج�ات�غ���رسمية،�إضافة�إ���العملات��ف��اضية�المدعومة�بالأصول�مال�

  ).916- 857،�ص2017،�الباحوث(ذ�ب،�والعملات�المشفرة�ال

� �الدولية �ال�سو�ات �بنك �لأسواق�) BIS(أما �التحتية �والب�� �المدفوعات ���نة �خلال ومن

� �الصفات�) CPMI(المال �تحمل �رقمية �عملات �أ��ا �ع�� �المشفرة �العملات �عرف �فقد �عنھ، المن�ثقة

  :التالية

 � �مبدأ �خلال �من �قيم��ا �تحديد �يتم �جو�ر�ة�أصول �قيمة �مع �ولكن �والطلب، العرض

  .صفر�ة) Intrinsic Value(حقيقية�

 يتم�تناقل�قيم��ا�من���ص�إ���أخر�إلك��ونيا�و�دون�وجود�وسطاء.  

 لا�يتم�إدار��ا�من�قبل�ج�ة�أو���ص�مع�ن.  
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�مجتمع� ��� �إلك��ونيا �تداول�ا �يتم �للقيمة �رق�� �تمثيل ��� �المشفرة �فالعملات �تقدم، �ما �ضوء ��

�أو�اف��ا�� �مركزي �بنك �ولا�تصدر�عن �ال�شف��، �تقنيات �ع�� �وتداول�ا �إصدار�ا �مبدأ ��� ��عتمد ،�

  .سلطة�رقابية�أو�تنظيمية�وإنما�يصدر�ا�و�راق��ا�مطورو�ا،�ولا��ش�ل�ال��ام�ع���أية�ج�ة

   :تار�خ��شأة�العملات�المشفرة�.2.1

��يمكن �العملات�المشفرة، �ظ�ور �محطات �أو�� �الب�ت�و�ن �ظ�ور�ا�اعتبار�عملة ��ان وال��

�وال����س�ند���" ساتو����نا�اموتو"اسمھن�يجة�للورقة�البيضاء�ال����شر�ا�م��مج�مج�ول�ال�و�ة�

وال����عتمد�ع���شبكة�من��عضاء�لتبادل�المعاملات�" تكنولوجيا�ال��لات�الموزعة"تداول�ا�ع���

  ).6،�ص�2017،محمد(دون�وجود�وسيط) P2P(من�الند�إ���الند�

� �إصدار�عملة �عملية �" الب�ت�و�ن"بدأت �النطاق،�2009سنة�� �ضيقة �حدود �إلا�ضمن ،

مطلق��ذه�العملة�قد�أ�شأ����ذلك�العام�ما�يقارب�" نا�اموتو"و�انت�التقديرات�آنذاك��ش���إ���أن�

� �عملة �من �قطعة ��.فقط" الب�ت�و�ن"مليون ��2010سنةو�� �معاملات �أول من�" الب�ت�و�ن"بدأت

� �مستخدمي �خلال �من��"Bitcointalk"منتدى �وحدة �آلاف �عشرة �مقابل �البي��ا �شراء �خلال من

�التدر���"الب�ت�و�ن" �بالصعود �العملة �أسعار��ذه ��عد�ا �لتتوا�� �سنة�، �قيمة��2011لتبلغ بلغت

  .(Seetharamanet al, 2017, P236)دولار�0,30الواحدة�" الب�ت�و�ن"وحدة�

� �بداية �م��ا�2011سنةومنذ �الظ�ور ��� �جديدة �مشفرة �اف��اضية �عملات �كعبدأت ملة�،

ا��دمات�وقد�جاءت���دف�تحس�ن��عض�" الب�ت�و�ن"ال����عد�تفرع�لعملة�) Altcoins" (الت�و�ن"

� �شعبية �تزايد �حيث�أدى ��عز�ز�التنافسية، �إ�� �السرعة�وإخفاء�ال�و�ة،�بالإضافة " الب�ت�و�ن"مثل

،�"الب�ت�و�ن"تمكن�المستخدم�ن�من�تداول�وتخز�ن���ن��ناتكة�إ���إ�شاء�ب�ية�أساسية�ضمن�شب

دولار�تقر�با،�30بلغت�قيمة�الوحدة�الواحدة�م��ا�" للب�ت�و�ن"إطلاق�أول�بورصة��والذي�تزامن�مع

 .نفس�السنةلتعود��عد�ا�بالانخفاض�إ���ما�يقارب�خمسة�دولارات����

� ��2012سنة�� ��انت �اعتمتد �بدايات �وسائل"الب�ت�و�ن"أو�� �من �لدى���وسيلة الدفع

أول�موقع�إلك��و�ي�يقبل�الدفع��"WordPress"،�و�ان�موقع��ن��ناتالتجار�الرسمي�ن�ع���مواقع�

� �العملة، ��ذه �و���� ��خرى �الشر�ات �عديد �شركة��لتلتحق �ذلك ��� �بما ��خرى �التجزئة شر�ات

"Microsoft" و���نحو�� ��� �ا��طوة ��ذه �اعت��ت ��،�وقد �المشفرة�دولية�" الب�ت�و�ن"قبول والعملة

  .Endres, 2009, P1256)(وع���نطاق�واسع�كطر�قة�دفع�مشروعة

 Crowd"أول�عملية�عرض�أو���للعملة��وسيلة�للتمو�ل�ا��ما����2013سنة تكما�ش�د

Funding"� � ستمرل�، �التحتية �ج�از�" للب�ت�و�ن"الب�ية �أول �افتتاح �مع �مستمر،�لا�سيما �تحسن ��
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ج�از�صراف��1000ان��ناك�ما�يقارب��2017سنةو�حلول�. 2014سنة�"Bitcoin ATM" صراف�آ��

�العالم �أنحاء �جميع ��� �. آ�� ����عام �أنھ ��2015يذكر�أيضا �����"Coinbase"أصبحت�منصة القائمة

�بورصة �أول ��مر�كية �المتحدة �المشفرة�منظمة الولايات �العملة��. للعملات �قيمة ل��تفع

  .)Galati&Wooldridge, 2009, P12( 2017سنةر�أمر��ي�دولا 20.000إ��

�قيمة� �المتداولة �المشفرة ��ف��اضية �العملات ���ميع ��جمالية �القيمة �تجاوزت وقد

،�وقبل�أن�ت��اجع�2018سنةمليار�دولار�أمر��ي�800مليار�دولار�أمر��ي،�و�لغت�ذرو��ا�عند�حد�100

  .���نفس�السنة% 50بأك���من�

  :نماذج�عن�العملات�المشفرة�.3.1

��ن��نت� �شبكة �فضاء ��� �صدعت �ال�� �المشفرة ��ف��اضية �العملات �من �العديد �ناك

  :خلال�السنوات�القليلة�الماضية،�ومن�أبرز��مثلة�ع���تلك�العملات�ما�ي��

عملة�اف��اضية�قائمة�ع���علم�ال�شف������إصدار�ا�وتداول�ا،�����:)Bitcoin(الب�ت�و�ن�

لا�مركز�ة،�وغ���مدعومة�من�ا���ومة�أو�من�أي�كيان�قانو�ي�آخر،�ولا�يمكن�اس�بدال�ا�بالذ�ب�أو�

���تصميم�ا�ع���نظام�نقد�إلك��و�ي�" الب�ت�و�ن"أي�سلعة�أخرى�وفق�تنظيم�محدد،�و�عتمد�عملة�

عندما�أطلق�ساتو�����2009إ���عام�" الب�ت�و�ن"و�عود�ظ�ور�عملة��.الند�عمل�وفق�مبدأ�الند�إ���

ال���دعا�ف��ا�إ���إ�شاء�عملة�" A Peer To Peer Electronic cash System"نا�اموتو�ورقتھ�البحثية�

 ).Henderson,2005, P12( لا�مركز�ة�يتم�تبادل�ا�ب�ن�النظراء�دون�ا��اجة�إ���وسيط�للتبادل

،�حيث�يقوم�المعدنون�باستخدام�Miningن�خلال�عملية��س���التعدين�و�تم�ا�شاؤ�ا�م

ا��اسو�ية�للتحقق�من�المعاملات�من�خلال�حل�معادلات�وخوارزميات�ر�اضية�معقدة��تج���ا��م

والعدد��جما���الذي�يمكن�انتاجھ�من�". الب�ت�و�ن"و�تم�م�افأ��م�من�خلال�عدد�محدد�من�قطع�

مليون�قطعة�ولا�يمكن�21محدد�منذ�بداية�إطلاق��ذه�العملة،�فقد�تم�تحديده�" الب�ت�و�ن"قطع�

�أك��  ��إنتاج �عملة �انتاج �عملية �س�توقف �الزمن �من �معينة �ف��ة ��� �أنھ �أي �ذلك، " الب�ت�و�ن"من

 .وس�تم��قتصار�ع���تبادل�ا�فقط

� ��:)Litecoin(لايت�و�ن ��و�"عملة ��عد�" ناللايت �ظ�ور �المشفرة �العملات �ثا�ي ��

� ��� �إطلاق�ا �تم �2011سنةالب�ت�و�ن، �ك��نامج �و�رنامج�ا �المصدر" الب�ت�و�ن"،  Open مفتوح

Sourceإلا�أن��ناك�اختلاف�ن�رئ�سي�ن�ب�ن��لتا�العملت�ن،��ول�يتمثل����سرعة�المعاملات،��ون��،

� ��� �المعاملات ��و�"أن �" ناللايت �من �أسرع ��ش�ل �اللازم�"الب�ت�و�ن"تتم �الوقت ��ستغرق �حيث ،

� ��� �كتلة �الكت" الب�ت�و�ن"لإ�شاء �إ�شاء �وقت �متوسط �يبلغ �ب�نما �عشر�دقائق، �عملة�حوا�� ��� لة
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و�تمثل��ختلاف�الثا�ي�با��د��ق����لعرض�العملة،�. ما�يقارب�الدقيقة�الواحدة" ناللايت��و�"

مليون�قطعة،�و�و�أع���بكث���89" اللايت�و�ن"حيث�يبلغ�عدد�القطع�الك���الذي�س�تم�إصداره�من�

  .(Hokroh, 2013, P133)مليون�قطعة21والبالغ�" الب�ت�و�ن"من�ا��د��ق����المحدد����

 � �شركة� :)Ripple(الر�بل �أطلقتھ �الذي �الدفعات ��سو�ة �منصة �ع�� ��سم ��ذا يطلق

Rippleالر�بل"،�و�طلق�ع���العملة�المستخدمة�ضمن��ذه�المنصة�عملة�2012سنةا��اصة����� "

)XRP(فراد��� �قبل �من �استخدام�ا �ليتم �ابتداء �تصميم�ا �يتم �لم �العملة ��ذه �أن �من �و�الرغم ،

��ذه� �استخدام �يمك��ا �ال�� �المالية �والمؤسسات �البنوك �اس��دفت �لك��ا �ا��دمات، �مقابل للدفع

� �عملة �م���� ��دف ��ان �حيث �بي��ا، �فيما �المدفوعات �ل�سو�ة �محل�" الر�بل"المنصة �تحل �و�أن

المختلف�����ذه�العملة�أ��ا�لا��ستخدم��.شبكة�سو�فت�العالمية�كمزود�خدمات�تراسل�مالية�آمنة

�تقني �ا��وادم�" البلوك�ش�ن"ة �من �محددة �مجموعة �ع�� ��عتمد ���ا �خاصة �آلية ��ستخدم إنما

  .الموزعة�المستخدمة�للتحقق�من�ا��ر�ات

قطعة�عند�اطلاق�ا�أول�مرة،��مليار 100،�بل�تم�إ�شاء�)XRP" (الر�بل"لا�يتم��عدين�عملة�

ت�م��ا�بطر�قة�منظمة�مليار�قطعة�م��ا����حساب�أمانات�بحيث�يتم�إصدار�الوحدا�55وتم�وضع�

 .يتم�التحكم���ا�من�خلال�ما��س���بالعقود�الذكية

��:)Ethereum( �يث��يوم �عملة �" �ث��يوم"تقوم �إطلاق�ا �تم �لا�مركز�ة �منصة سنة�ع��

" �ث��يوم"المعا��ة�حر�ا��ا،�ومن�الناحية�الفنية�فإن�منصة�" البلوك�ش�ن"،��ستخدم�تقنية�2015

�ل�شغيل ��ستخدم ��بذا��ا �الذكية �بالعقود ��عرف ��ذه�. Smart Contractما �ع�� �التبادل و�تطلب

و�ستخدم�. و�و�العملة�المتداولة�ضمن��ذه�المنصة) Ether" (�ي��"المنصة�دفع�حوافز،�و�نا�يأ�ي�

 . لإثبات�المعاملات" الب�ت�و�ن"مف�وم�إثبات�العمل�كما����عملة�" �يث��يوم"

  � �عملة �" �ي��"تختلف ����" ت�و�نالب�"عن �الكتلة �إ�شاء �زمن �أن �م��ا؛ �نوا�� �عدة من

�" �يث��يوم" ��� �منھ �" الب�ت�و�ن"أقل �ب�ن �ي��اوح ����) 15- 14(حيث �دقائق ��عشر �مقارنة ثانية

المنتجة�ي�ناقص�مع�مرور�الزمن����ح�ن�يبقى�عدد�" الب�ت�و�ن"،�كما�أن�عدد�وحدات�"الب�ت�و�ن"

  .سنةطيلة��االمصدرة�ثابت" �ي��"وحدات�

�يتجاوز� �ال�� �العالم ��� �المشفرة ��ف��اضية �العملات �أبرز �استعراض �و�عد �ا��تام، ��

� �المشفرة�2000عدد�ا �العملات �أ�م �ال��ك���ع�� �تم �الدراسة ��ذه �ولأغراض �ولكن �مشفرة، عملة

  . تداولا�وقبولا����العالم
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  :العملات�المشفرة�وخصائص�ا�.2

��ت �العملات �النقدية��المشفرةسم �النظم ��يا�ل ��عارض �ال�� �ا��صائص �من بمجموعة

التقليدية�المح�ومة�مركز�ا�و�قل�شفافية،�حيث�ت�سم�تلك�العملات�بمجموعة�من�ا��صائص�

  :،����النقاط�التاليةو�و�ما�س�تم�استعراضھ�تفصيلا

  :Digital Currencyعملة�رقمية��.1.2

ل�س�ل�ا�أي�وجود�مادي،�حيث�تتواجد�����الصفة��برز�ف���موجودة�رقميا�بمع���أنھ

�رقمية �محافظ ��� �مخزنة �ف�� �عل��ا����Digital Walletsالفضاء��لك��و�ي، �المحافظ�تخزن ،�تلك

�أو�برنامج� �جوال �تطبيق �خلال �من �إل��ا �الوصول �و�تم �المستخدم، �بحساب �المتعلقة المعلومات

  .نوكلا�يمكن�إيداع�ا����أحد�الب،�كما�أنھ�حاسوب�أو�مزود�خدمة

  :Faster Transaction Costs&Lowerت�لف��ا�سرعة�إنجاز�المعاملات�وانخفاض�.2.2

ي�يح�معاملات�أسرع،�ف�و��ا��فإن�ذلك،�ن�يجة�الب�ية�التحتية�الفعالة�للعملات�المشفرة

�ع��� �تنقل �الك��ونية �ملفات �ع���ا��دود��ن��ناتمجرد ��نتقال �سر�عة �وحدات�ف�يجعل�ا انتقال

فب�نما��ستغرق�أنظمة�الدفع�. ب�ن�المحافظ�الرقمية��ستغرق�بضع�دقائق�فقط�المشفرةالعملات�

�المالية، �ا��دمات �وشر�ات �البنوك �بواسطة �ا��سابات �ب�ن ��موال �لنقل �ت�يح��التقليدية كما

� �للند �الند �)P2P(خاصية ��وسيط �ثالث �طرف �وجود �عدم �عل��ا �ترتب �ال�� �عمولة�، ��� انخفاض

غالبا�ما�ت�ون�اختيار�ة�وتذ�ب�إ���ما��عرف��ت�ن�باه�أن�رسوم�المعاملا ���دومما��ستالتحو�ل،�

،�و���بمثابة�حافز�ل�م�للتأكد�من���ة�المعاملات،�ولكن�ح���مع��ذه�الرسوم،�Minersنبالمعدن�

� �لدى �يزال �المشفرةفلا ��خرى �العملات �الدفع �بطرق �مقارنة �كث��ا �أقل �معاملات لب�ب�( ت�اليف

 .)36ص��،2009،�ابرا�يم

  :�Pseudonymityسم�المستعار�.3.2

للعملات��ذا��سم��و�عبارة�عن�عنوان�،�ال�و�ة�السر�ة�أو�ما��عرف�لغة��سم�المستعار

�فقط �المصر��، �ا��ساب �الرقم �مشا��ا �عنوانا �الرقمية �المحفظة �ت���� �حيث عنوان���س��،

�أي��المحفظة �لا�توجد �ثم �ومن �عنوان �أنھ �كما �لا�يتكرر، �فر�د �رق�� �أبجدي ��سلسل و�و�مجرد

��ا �والمستلم �للمرسل �ال��صية �ال�و�ة �تحدد �أن �يمكن �والعنوانلإ معلومات ��نا��،سم فال�و�ة

 Secured،�ولا�يمكن�ت�بع�ا،�لذلك�تتمتع�الب�ت�و�ن�با��صوصية��منة�Hidden identityمخفية�

Privacy.  
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م�الدفع��لك��ونية����أش�ال�ا�التقليدية،�الذ�اب�إ���طرف�ثالث�موثوق�بھ�نظعكس�

ث�يقوم�كلا�الطرف�ن�بفتح�،�حي�payment Service Providerلك��و�يمتع�د�خدمة�الدفع�"�س���

���و�ا��م� �المتعلقة �التفصيلية �المعلومات �من ��عديد �و�دلاء �الوسيط، �ذلك �لدي حساب

  .�مر�الذي��عت��ه�البعض�ان��ا�ا�ل��صوصية�ال��صية،�لدي�ذلك�الطرف،

� �المتعاملون �يضطر�ف��ا �ال�� �ا��الات ��عض ��ناك �أن ��ن�باه، ��س���� بالعملات�مما

��ان��المشفرة �إذا �خاصة �ا��قيقية �ال��صية ���و�ا��م �المتعلقة �المعلومات ��عض �عن �فصاح

� �عملات ��الدولار�مقابل �الرسمية �العملات �أو�ي�بادل �و�ب، �موقع �ع�� �بورصة��مشفرةالتعامل ��

� �الغرض ��و�ة�معدة�ل�ذا �إخفاء �المتعامل�ن�ال��امج ��ؤلاء �استخدام �اق��حوا �قد �المطور�ن �أن بيد

�برنامج �ا��لاطات".طور " مثل �خاصية �تفعيل �لمستخدم��ا �الب�ت�و�ن �ت�يح �ال���Mixers كما تلك

تمكن�المستخدم�ن�من�تجميع�مجموعات�من�المعاملات����مجموعات�لا�يمكن�الت�بؤ���ا،�و�التا���

�فرص�المستخدم�ن����بقاء�اسما��م�مستعارة  منع�الت�بع�ع���المعاملات،�فضلا�عن�أنھ�يبقى�ع��

 ).346،�ص2010طھ،�(

  :Peer - to – Peerالند�للند.4.2

�ع���التعامل�المباشر�ب�ن�مستخدم�ع���الشبكة�و��ن�آخر�ن�دون�وجود�أي�وسيط،�فلا�

�مركز�الشبكة �مسيطر��� �أو�ح�� �أسا��� �قر�ن �. يوجد ��� �التعامل �فإن �السياق ��ذا العملات�و��

� �للندالمشفرة �الند �شبكة �نظام �خلال �من �في�ون ،� �المعاملات �المرور�ع���طرف�جميع �دون تحدث

� �موثوق �ا���ومة)TTP(ثالث �مثل �سلطة �أو�ح�� �بنك �مثل �مالية، �أو�مؤسسة ،� �عليھ�، �ي��تب ما

نظم��و�ذه�ا��اصية����عكس. عديد�من�ا��صائص،�كسرعة�إنجاز�المعاملات،�وانخفاض�ت�لف��ا

� �ع�� ��لك��ونية ��ئتما��ن��ناتالدفع �والبطاقات ��لك��ونية �تحو�ل��الشي�ات �ونظم نية،

�إلك��ونيا �وجود�رصدة �تف��ض �وال�� ،�� �ثقة �محل �لوحدة�) TTP(وسيط �المتبادل�ن �الطرف�ن ب�ن

  . �حصل�الطرف�الوسيط�ع���عمولة�أو�مقابل�لتلك�ا��دمةو عملية�الالنقود،�ذلك�لضمان�إتمام�

  :Decentralized Controlالتحكم�اللامركزي�.5.2

�لا  �عكس�العملات�التقليدية، �ع�� �مركز�ة�لتوز�ع�العملات�المشفرة�تحتاج �سلطة . �اإ��

� ��� �التحكم �أن ��العملاتأي �لا�مركز�ا �كيان�Decentralized Controlي�ون �أي �لا�يوجد �أنھ �أي ،

و�ناء�عليھ�لا�يمكن�لأي�ح�ومة�أو�. ،�ومن�ثم�ف���تقع�خارج�التنظيم�التقليدي�اقانو�ي�مسؤول�ع�

�أو� �م��ا �المعروضة �الكمية ��� �التحكم �مركز�ة �يتأثر�تداول�ا��تحديدسلطة �أن �يمكن �ولا سعر�ا،

�من��تدار�العملات�المشفرة. بالسياسة�النقدية�لأي�دولة �م�ونة �الشبكة ع���شبكة�لامركز�ة،��ذه
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. ،�وتمثل��ذه�العقد�مجموعة�المستخدم�ن�المش��ك�ن����الشبكةNodesمن�العقد��مجموعة�كب��ة

� �نظام �فإن �ثم �المشفرةومن �العملات �عليھ �تقوم �السيطرة��الذي �ما �أو�ج�ة ���ص �أي لا�يمنح

 .(Prasad&Ye, 2013, P563-570)شبكةالال�املة�ع���

� �الرقمية �العملات �ب�ن �فرقا ��ناك �أن �إ�� �المركز�ة�تجدر��شارة �بالمؤسسات المرتبطة

كعملة�رقمية�لا�يتم�التحكم�ف��ا�مركز�ا�و�تم�نقل�ا�بتقنية�نظ����العملات�المشفرةلعرض�النقود،�و 

�وسيط �إ�� �ا��اجة �نظ���دون �ع���. إ�� ��لعاب �كمجال �معينة �مجتمعات �تقتصر�ع�� فالأو��

� ��ن��نات ��ف��ا��� �الذ�ب ����لع�Virtual Goldمثل �المستخدم ،�ومن�ثم�World of Warcraftبة

نظرا�للتصميم�المغلق�ل�ذه��نظمة،�فقد��انت�نا��ة�داخل�ب�ئ��ا�فقط،�ولم�تحقق�ان�شارا�كب��ا�

  .العملات�المشفرة���العالم�ا��قيقي�مثل�

  :Transparencyالشفافية�.6.2

� �خلال �من �تتم �ال�� �المعاملات �المشفرةجميع �ل��ميع،��العملات �ومتاحة �للقراءة قابلة

و�التا���من�حق�أي���ص��طلاع�ع���أي�معاملة�تتم�وت�بع�أي�تنقلات�ل�ا�ب�ن�المحافظ�الرقمية�

و�تم�ذلك�من�خلال�تحديد��طراف�المشاركة����المعاملة�بوضوح�وإضافة�و���يل��ل�. المختلفة

بارة�عن�مجموعة�من�كتل�البيانات�،�و���عBlockchainمعاملة�فيما��عرف�بتقنية�سلسلة�الكتل�

  .ال���يتم����يل�وتخز�ن�جميع�المعاملات�عل��ا

�دف����تمثل   �أيضا �عليھ �يطلق �لذلك �المعاملات، ���ميع �العام �ال��ل ��� �الكتل سلسلة

� �العام ��ستاذ �معرفة�.Official Public Ledgerالرسم ��� �كب��ة �شفافية �من�أن��ناك وع���الرغم

�عملية�التبادل،�إلا�أنھ�لن��ستطيع�أحد�معرفة��و�ة�مالك�ا،�حيث�يحمل�من�المعلومات�المتعلقة�

 .(Moshirian, 2007, P6)ار قام��عميلة�التداول�اسما�مستعا

  :Open - Source Softwareالمصدر�برنامج�مفتوح�.7.2

�التعليمات�� �جميع �إ�� �الوصول �حق �لديھ ���ص �أي �أن �المصدر��ع�� �مفتوح لمة

� �و�عديل�ا �التحس�نال��مجية �إم�انية �يضيف �بما �وقت، �أي ��� ،� ��شغيل �المشفرةيتم �العملات

�مفتوح�المصدر،�ف�و�متاح��س�ولة�ع���المو  �الرسمياباستخدام�برنامج �أي��ةقع �ع�� �تث�يتھ و�مكن

تطو�ر�ا��دمات�والتطبيقات�س�لا،�كما�يفتح�الباب��Open Codeلقد�جعل�ال�ود�المفتوح��.ج�از

��بت�ار  ��� �التوسع �المالية�أمام �ا��دمات �جودة �ع�� �بالتأكيد �س�نعكس �و�و�ما �كب��، ��ش�ل ات

  .Eichengreen&Flandreau, 2009, P388)( المقدمة
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  :Cryptographic Algorithmsخوارزميات�ال�شف���.8.2

� �السابقة �ا��صائص �ت�بع �خلال �المشفرةمن �المتقدم�للعملات �الوصف �من �و�دي�� ،

���� �المستخدمة �التقنية �أمان �دعم �يتم �و�و�كيف ��سا���، �السؤال �ابداء �السابقة ل��صائص

�ع���العملات�المشفرة �تتم�ب�ن�المتعامل�ن شبكة،�ال؟�وكيف�يتم�التحقق�من���ة�المعاملات�ال��

  �ذا�ع���الرغم�من�عدم�وجود�طرف�ثالث؟

تتطلب�وجود�طرف�ثالث���ن��ناتلمعاملات�ال���تتم�ع����انت�ا�خلاف�الطر�قة�القديمة،

،�و�مثل�وجود��ذا�الطرف�أ�مية�كب��ة�من�حيث�التأكد�من��و�ة�أطراف��PayPalوسيط،�حال�

�Nodes or Peersبدلا�من�ذلك،��ناك�عدد�كب���من�العقد�أو��قران�. المعاملات�لضمان�اكتمال�ا

�لل �المعاملة ��ذه �من �التحقق �ع�� �واكتمال�ا�عملون �دق��ا �من � تأكد �شبكة ��عتمد العملات�حيث

ع���ما��عرف�بالمعدن�ن،�اللذين��ستخدمون�قدرا��م�ا��اسو�ية�لإجراء����يل�المعاملات��المشفرة

  .Fratzscher& Mehl, 2014, P1350)( و�سو���ا

  : وال�شف���لھ�غرضان. �عتمد��ش�ل�أسا����ع���مبادئ�ال�شف����ذه�العملات�المشفرة

  ول��و�التأكد�من�سر�ة�التواصل�ب�ن�أطراف�المعاملات�.  

 الثا�ي��و�توف���ال�و�ات�الرقمية�لتجنب�عملية�ال��و�ر. 

�يتم�� �حيث ��منة، �التجزئة �خوارزميات �باستخدام �المستخدمة �التقنية �أمان �دعم و�تم

استخدام�وظيفة�تجزئة،�لإ�شاء�عناو�ن�الب�ت�و�ن�وتوقيع�المعاملات�والتحقق�من�الدفعات،�وذلك�

� �غ���متماثلة �خوارزمية �منفصل�ن�Asymmetric Algorithmباستخدام �مفتاح�ن �بإ�شاء �تقوم ،

�غ���متما �: ثل�نولكن �مفتاح �ف�و�متاح��One Public Keyعام �واسع، �نطاق �ع�� �مشاركتھ يمكن

يتم��حتفاظ�بھ�سرا�مثل��لمة��One Private Keyل��ميع،�يتم�استخدامھ�كعنوان�ومفتاح�خاص�

ولا�يمكن�فك��شف���الرسائل�المشفرة�بمفتاح�عمومي،�إلا�بواسطة���ص��،المرور�لل��ص�المالك

 .Harper, 2014, P241)( المقابل،�حيث�يتم��شف����عليماتھيمتلك�المفتاح�ا��اص�

  :Double - spendingالمزدوج��نفاق�.9.2

� �العملة �نفس �استخدام �إم�انية �إ�� �المزدوج ��نفاق �مرة،��المشفرة�ش���مش�لة أك���من

� �يمكن��المشفرةفالعملات �ثم �ومن �الرق��، �المس�ند �مثل �تماما �ا��اسوب، �ع�� �إلا�ملفات ��� ما

ل��ص�يمتلك�عملات�إرسال�نفس�الوحدات�م��ا�لأك���من���ص�من�خلال�عملية�����الملفات�

�الرقمية �للعملات �خللا�جسيما ��ش�ل �ما �ا، �تقنية �أن �بيد �المشفرة ��نفاق�لعملات �مش�لة �عا��

رف�ثالث،�ف����عمل�ع���تحو�ل��ذه�المسئولية�إ���الشبكة�بال�امل،�المزدوج�دون�ا��اجة�إ���ط
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� �تقوم �الحيث �المعدن�ن �خلال �من �بMinersشبكة �أرصدة �الكتل��العملاتت�بع �سلسلة ع��

� �أن �من �للتأكد �ا��ديدة، �المعاملات �وفحص �مرتانالباستمرار، �بالفعل �إنفاق�ا �يتم �لم �،عملات

�قتصادية�ال���تدفع�م�البذل��ذا�ا���د،�ولا�شك�أن��و�الطبع�يتقا����المعدن�ن��عض�ا��وافز 

�ا ���ا �تتمتع �وال�شف���ال�� ��مان �� لعملاتخاصية �حدوث �تضمن �غاية�ن، ��� �أمرا �المزدوج فاق

  .الصعو�ة

  :Miningالتعدين.10.2

� �العملات  �� لدخول�ا العملات سك خلال�ا من يتم ال�� العملية �و المشفرة،�عدين

 يتم ولا تم، قد ا��ل بأن إثبات ع�� تحتوي  Block كتلة �شر يتم �عد�ا ر�اضية، عملية و�و التداول 

 .المعاملات ��ة من التحقق �عد ذلك الكتل، سلسلة إ�� إضاف��ا تم إذا ا��ديدة�إلا العملات إضافة

 عليھ والتقنية�و�طلق الفنية إم�انا��م بحسب التعدين �عملية القيام ��ص لأي يمكن

 و�تلقى المتخصصة، �ج�زة �عض إ�� تحتاج معينة برامج �شغيل خلال من ذلك ،Miner" معدن"

 ع�� مقصورة ل�ست العملية فتلك و�التا�� ا��ديدة، العملات من عدد ش�ل �� م�افأة ذلك مقابل

 والكمية طباع��ا �� النقدية السلطة تتحكم ال�� التقليدية، العملات عن تختلف و���بذلك ما، ج�ة

  .م��ا المعروضة

��خرى  لسلعل�احا الندرة خاصية عل��ا تنطبق العملات�المشفرة�بحيث نظام تصميم تم

�ا �غرار� أو الفضة ا��ام، لنفطمثل �ع�� �الب�ت�و�ن الذ�ب،  وحدات لعدد �ق��� فا��د عملة

 ،Limited Supply محدود الب�ت�و�ن عرض نالقول�إ�يمكن ثم ومن وحدة، مليون  21 �و الب�ت�و�ن

 النقدية لسلطةا�ف��ا تتحكم محدود، غ�� �عرض تتمتع ال�� �لزامية النقود عن يم���ا ما و�و

  .)113،�ص2010،�فت���ا��موري( المختصة

ب�ت�و�ن� وحدة 50 بتعدين ساتو��� قام حيث ،2009 ب�ت�و�ن�سنة عملة أول  �عدين تم

 �عقد �س�ب جذا، صعب ليوما�لك��ا حدما، إ�� الس�لة العمليات من �مر بداية �� التعدين �ان وقد

 أن إلا ل��ميع، العملة �عدين يتاح أنھ الرغم فع�� العمليات، تلك لإجراء اللازمة ا��سابية العمليات

 يتوقف ولا. العادي المستخدم العملية بتلك يقوم لا الواقع �� لكن فقط، النظر�ة الناحية من ذلك

 الر�اضية الم�ام تصميم تم ساتو���، اق��ح��ا ال�� ل��وارزميات، فوفقا ا��د، ذلك عند �مر

 بمرور صعو�ة أك�� لتصبح – التعدين عملية ثم ومن – الب�ت�و�ن عملات لإ�شاء ف��ا المستخدمة

  . الوقت
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يمكن�القول�إن�الكمية�المعروضة�من�الب�ت�و�ن،�تم�تحديد�ا�من�خلال�قواعد��عتمد�

�إ�شاء� �يمكن �لا �بحيث �القواعد، �تلك ��غي�� �يمكن �ولا �ر�اضية، �معادلات �ع�� �أسا��� �ش�ل

،�ومن�ثم�يمكن�القول�إن�السياسة�النقدية�للب�ت�و�ن�ت�ون�Arbitraryالب�ت�و�ن�ع���نحو�تحك���

� �قالب �ثابتةMathematical Stoneر�ا����� �أي �محددة�. ، �النمو�ف��ا �ومعدل �المعروضة فالكمية

�ش�ل�صارم،�ولا�تتدخل�ف��ا�أي�ج�ات�أو�سلطة�نقدية،�كما�لا�تتأثر�بارتفاع�أو�انخفاض�الطلب�

  .ع���العملة

�السابقة� ��ر�عة ��عوام ��� �إ�شاؤ�ا �تم �ال�� �الب�ت�و�ن �عملات �كمية �نصف ��عدين يتم

�2012إ����2009 منعة�أعوام�من��شغيل�شبكة�الب�ت�و�ن،�ففي��ر�ع�أعوام��و���تقر�با��ل�أر�

� ��عدين �النصف�10500000تم �إ�� �الكمية �تلك �انخفضت �ل�ا، �التالية �أعوام ��ر�ع �و�� �تقر�با، ،

� �حوا�� �إ�� ��5250000لتصل �الف��ة �المعروضة�) 2016-2013(خلال �الكمية �إجما�� �لتصبح تقر�با،

�الب�ت�و�ن �. 15750000 من �حوا�� �أصبحت ��2625000ثم �الف��ة �لتصبح�)2020-2017(خلال ،

تقر�با،�و�الفعل�بلغ��18375000إجما���الكمية�المعروضة�من�الب�ت�و�ن�خلال�تلك�الف��ة�حوا���

،�مما�يتما����2020جانفي��21 وحدة،�تحديدا����تار�خ�18173838عدد�وحدات�الب�ت�و�ن�المعدنة�

  . )66،�ص2010سليم�بر�م،�( لب�ت�و�نمع�آلية�نمو�وحدات�ا

�21 حوا��استمر�ذلك�الن��،�بتلك��لية،�ستصل�إ���ا��د��ق����للب�ت�و�ن� ما�وإذا

،��عد�ا�لا�يمكن�ا��صول�ع���العملة�من�خلال�عملية�التعدين،�2140مليون�وحدة�بحلول�عام�

  .وإنما�ست�ون�فقط�من�خلال�عملية�الشراء�ممن�يمتلك�ا����محفظتھ�الرقمية

��ست �أساليب��د��مما �تتطلب �المعدن�ن، ���ا �يقوم �ال�� �التعدين �عملية �أن �ن�باه

،�من�حيث�متطلبات�ا��وسبة�واس��لاك�Computationally Intensive Methodsحاسو�ية�مكثفة�

مع�مرور�الوقت�ح���تتوقف��التعدينالطاقة�الك�ر�ائية،�فضلا�عما�تم�توضيحھ�من�ز�ادة�صعو�ة�

ا،�فيما��س���مجمع�عون�يجة�لذلك،�يتكتل�عدد�من�المعدن�ن�م. مليون�وحدة���21ائيا�عند��عدين�

و�مجرد�. ا���ل�الكتل��ش�ل�أسرععقدرا��م�ا��اسو�ية�م�،�حيث�يجمعون Mining Poolالتعدين�

حل�الكتلة،�يتم�تقسيم�الم�افأة�ب�ن�أعضاء�المجموعة�بناء�ع���مقدار�قوة�المعا��ة�ال���سا�موا����

  .عملاتالاستخراج�

�المصدر�الوحيد� �وسيصبح �التعدين، �م�افأة �إعطاء �عن �التوقف �س�تم �البدي��، ومن

م�المعاملات�لأن�عملية�التعدين�حي��ا�س�توقف�تماما،�و�مع���آخر،�للم�افاة��و�التحقق�من�رسو 
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ست�ون�الم�افأة�حي��ا�للمعن�ن�الذين��سا�مون����قوة�المعا��ة،��ذا�يضمن�أن�المعدن�ن�لا�يزال�

  .لد��م�حافز�اقتصادي�ل��فاظ�ع���الشبكة�قيد�ال�شغيل��عد�أن�يتم�استخراج�أخر�وحدة

  خلاصة

�و �أدى �أدوات ��� �القصور �ناحية، �من �التقليدي ��ش�لھ �الما�� �النظام �إ��آليات �إضافة

�استخدام� ��� �والتوسع ��لك��ونية �التجارة ���م ��� ��النمو�ال�ائل ��خرى �العوامل �من مجموعة

�إ� �التقليدي ��قتصادي �النظام �من �التدر��� �التحول �عن �فضلا ��قتصادي���التقنية، النظام

يد�من�الممارسات�البديلة�للنقود�بأش�ال�ا�التقليدية،�تج���الرق���من�ناحية�أخرى،�إ���ظ�ور�عد

،�ال���حظيت�بتأييد�كب���من�قبل�عديد�من�المستخدم�ن،�ولاقت�المشفرةأبرز�ا����ظ�ور�العملات�

�خاص ��ش�ل �و�قتصادي�ن �عام ��ش�ل ���اديمي�ن �قبل �من �وحفاوة �الت�بع�. ا�تماما �خلال ومن

� ��قتصادية �ل��صائص �ا��صائص�العملات�ل�ذهوالتفحص �من �عديدا ��ناك �أن �يلاحظ ،

�تم��  �ال�� �النقود���ا�قتصادية �ح�� �أو ��لزامية �النقود �سواء �الدفع �وسائل �من �غ���ا عن

�لك��ونية�التقليدية،�ولا�يقف��مر�عند�ذلك،�حيث��ناك�أيضا��ناك��عض�المزايا�ال���تجعل�

 .النف�سة��الذ�ب�والفضةتلك�النقود����ش�ل�ا�الرق���مختلفة�عن�المعادن�

���أ��ا�عملة�رقمية،�بما�يمكن�مستخدم��ا�من�ارسال�واستقبال��خصائص�اتتمثل�أبرز�

���ثا�ي�أبرز�صفة�تلك�ال���) P2P(ولعل�خاصية�الند�للند�. تلك�العملات����أي�وقت�و���أي�م�ان

ا��دمات�المالية،��تل���وجود�وسيط�ب�ن�طر���المعاملات��المؤسسات�المالية�مثل�البنوك�وشر�ات

�المعاملات� �إنجاز �سرعة ��� �أخرى �م��ة �إضافة ��� �السابقت�ن �ا��اص�ت�ن �تلك �ا�عكست وقد

تقنية�سلسلة�الكتل�بما�ي�يح����يل�وتخز�ن��افة���ذه�العملاتوانخفاض�ت�لف��ا،�كما��ستخدم�

�مستخدم� �ب�ن �بالمعاملات �المتعلقة �لأ �االبيانات �كب��ة �يوفر�شفافية ��مر�الذي ���تم�، ���ص ي

  . بمتا�عة�ذلك

�و�برنامج�مفتوح�المصدر��ش�ل��امل،�بما���ذه�العملاتوع���صعيد�آخر،�فإن�برنامج�

��بت�ار �ع�� �ف�و����ع �ثم �ومن �الما��، �النظام �تطو�ر�ذلك �إم�انية �والمؤسسات �للأ��اص . ي�يح

� �المركزي �التحكم �خاصية ��امةو�عد �م��ة �القدرة �ل�ا �مركز�ة �سلطة �توجد �فلا ،���� �التحكم ع��

و�عد�. أو�ح���سعر�ا،��مر�الذي��عد�ثورة�ع���النظام�الما���التقليدي��ذه�العملاتعرض�وحدات�

خاصية�خوارزميات�ال�شف���حائط�الصد�القوي�ضد��عرض�تلك�العملة�لل��و�ر�و�حتيال،�حيث�

�ا �ال�شف���لعملات�عتمد �من �أساس�ت�ن �تقن�ت�ن �وا��اص: ع�� �العام �جانب�. �شف���المفتاح وع��

� �المشفرةآخر،��عد �المتعامل�ن���ذه�العملات �ا��صوصية�فالأفراد �عن �المدافع�ن �ل�ل �رائجة فكرة
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� �ول�سوا�الع�� �فقط �حسابات �كأرقام ��عمل �ال�� �العامة �مفاتيح�م �خلال �من �يتعاملون شبكة،

�لعملاتوأخ��ا،�يتم�إ�شاء�وحدات�جديدة�من�ا. ما��عرف�بالاسم�المستعارل�م��و�ة،�ب�كأ��اص

  .من�خلال�ما��س����عملية�التعدين،�و�ناك�آلية�محددة�ر�اضيا�لنمو�تلك�العملة

،�بما��قتصاد�الرق��مبتكرة�وثور�ة�لنظام�لعملات�المشفرة�خلاصة�القول،��عد�فكرة�ا

�نقاط�قوة،��يتوافق�مع�الثورة�التقنية�الم�سارعة،�إن تلك�ا��صائص�لا��ش��ط�أن�ت�ون�جميعا

قد�ي��تب�عل��ا���ذه�الورقة�البحثيةفمن�المؤكد�أن��عض�تلك�ا��صائص�ال���تم�استعراض�ا����

عديد�من�المخاطر��قتصادية،�فع���س�يل�المثال�ول�س�ا��صر�فإن�عدم�وجود�طرف�ثالث�وأن�

� �ي�ون �للند"التعامل �� "الند �خاصية �فضلا�عن �المستعار، �سلطة�"سم �وجود �من �يحد �ذلك ��ل ،

���أ�شطة�غ���قانونية�كغسيل��موال��لاستخدام�ا،�ما�قد�يفتح�المجال�ترقابية�ع���تلك�العملا 

الموضوع،�وح���إذا�ما���ذامتعمقة�����ى وتجارة�المخدرات�وغ���ا،��مر�الذي�يحتاج�إ���دراسة�أخر 
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