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��عرض�ا� �ال�� �التمو�ل �صيغ �حصر�مختلف ��� �البحثية �الورقة �ل�ذه �الرئ���� �ال�دف يتمثل

���اااحتياجالبنوك��سلامية،�و�ال���يمكن�أن�تتلاءم�وخصائص�للمؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة�وطبيعة�

�تمو�لية �صيغة ��ل �وت�لفة �إبراز�مزايا �مع �بلد، �أي ��� �الباحثان�. التمو�لية �اتبع �الدراسة �أ�داف لتحقيق

المن���الوصفي�و�المن���التحلي���من�خلال�الرجوع�إ���أدبيات�البحث�من�مقالات�علمية�و�رسائل�جامعية�

أن�البنوك��سلامية�: أ�م�اتوصل�البحث�إ���عدة�نتائج�. من�نتائج�ا

�الصغ��ة� �للمؤسسات �التمو�لية �و��حتياجات �تناسب �ال�� �المتنوعة �التمو�لية �الصيغ �من �سلة �عرض

والمتوسطة�����ل�مرحلة�من�مراحل�حيا��ا،�كما�أن��ذه�الصيغ�التمو�لية�رغم�ت�لف��ا�العالية�إلا�أ��ا�ذات�

� �المؤسسات، �من �النوع �ل�ذا �بال�سبة �طر�ق�مخاطر�أقل �عن �للتمو�ل �بديلا�ملائما �ت�ون �أن �يمكن و�التا��

  .المتوسطة،�البنوك��سلامية،�التمو�ل��سلامي،�ت�لفة�التمو�لالمؤسسات�الصغ��ة�و�

 

Abstract: 
 The main objective of this paper is to identify the 
offered by Islamic banks, which can be tailored to the characteristics of small and 
medium enterprises and the nature of their financing needs in any country, while 
highlighting the advantages and cost of each financing mode To a
of the study, the researchers followed the descriptive approach and the analytical 
approach through reference to the literature of research from scientific articles and 
university theses and specialized publications and benefit from t
reached several results, the most important of which is that Islamic banks offer a 
variety of financing formulas that suit the financing needs of small and medium 
enterprises at each stage of their lives,  These financing methods, 
cost, are less risky for this type of enterprises and can therefore be an appropriate 
alternative to financing through conventional banks. 
Keywords:Small And Medium Enterprises, Islamic banks, Islamic 
Financing Cost. 
JEL classification:M3 ,G3 ,p34. 
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��عرض�ا�   �ال�� �التمو�ل �صيغ �حصر�مختلف ��� �البحثية �الورقة �ل�ذه �الرئ���� �ال�دف يتمثل

البنوك��سلامية،�و�ال���يمكن�أن�تتلاءم�وخصائص�للمؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة�وطبيعة�

�تمو�لية �صيغة ��ل �وت�لفة �إبراز�مزايا �مع �بلد، �أي ��� التمو�لية

المن���الوصفي�و�المن���التحلي���من�خلال�الرجوع�إ���أدبيات�البحث�من�مقالات�علمية�و�رسائل�جامعية�

من�نتائج�ا�و�ستفادةو�م�شورات�متخصصة�

�الصغ��ة� �للمؤسسات �التمو�لية �و��حتياجات �تناسب �ال�� �المتنوعة �التمو�لية �الصيغ �من �سلة �عرض

والمتوسطة�����ل�مرحلة�من�مراحل�حيا��ا،�كما�أن��ذه�الصيغ�التمو�لية�رغم�ت�لف��ا�العالية�إلا�أ��ا�ذات�

� �المؤسسات، �من �النوع �ل�ذا �بال�سبة مخاطر�أقل

  .البنوك�التقليدية

المؤسسات�الصغ��ة�و�: ال�لمات�المفتاحية

 .JEL(:M3 ,G3 ,p34(تص�يف

The main objective of this paper is to identify the various types of financing 
offered by Islamic banks, which can be tailored to the characteristics of small and 
medium enterprises and the nature of their financing needs in any country, while 
highlighting the advantages and cost of each financing mode To achieve the objectives 
of the study, the researchers followed the descriptive approach and the analytical 
approach through reference to the literature of research from scientific articles and 
university theses and specialized publications and benefit from the results.The research 
reached several results, the most important of which is that Islamic banks offer a 
variety of financing formulas that suit the financing needs of small and medium 
enterprises at each stage of their lives,  These financing methods, despite their high 
cost, are less risky for this type of enterprises and can therefore be an appropriate 

nterprises, Islamic banks, Islamic Financing, 
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  .مقدمة

تزايد����العقود��خ��ة�ا�تمام�الدول�وا���ومات����الدول�المتقدمة�والنامية�ع���حد�  

�التنمية� ��عملية �الوثيق �ارتباط�ا ��س�ب �وذلك �و�المتوسطة، �الصغ��ة �المؤسسات �بموضوع سواء

� �ا�تمام �محور �اليوم �المؤسسات ��ذه ��ش�ل � �حيث �مجالا��ا، ��قتصادية�بمختلف السياسة

���لة� �وتحر�ك �الطلب �وز�ادة �الدخل �توليد �و�التا�� ،� �البطالة �معدلات �تخفيض �إ�� ال�ادفة

وعقب��زمة�المالية�العالمية��عالت��صوات�المنادية��سبل�ا��لاص�وا��روج�. �قتصاد�الوط���

. طة�والمتنا�ية�الصغر�من��زمة،�و�ان�من�أ�م�ا�ضرورة�تفعيل�دور�المؤسسات�الصغ��ة�و�المتوس

�ستأثر��ذه�المؤسسات�ع���ا��صة��ك���من�عدد�المؤسسات����مختلف�الدول،�حيث��ش�ل�ما�

� �% �99س�تھ ��قتصادي�والتنمية �التعاون �مؤسسات�دول�منظمة ��سا�م�)OECD(من �أ��ا �كما ،

� �ب�ن �ما �ت��اوح �ب�سبة ��سا�م �حيث ��جما��، �المح�� �الناتج ��� �فعّالة من�% 70و�% 30مسا�مة

  ) . OECD(الناتج�المح����جما������دول�منظمة�التعاون��قتصادي�والتنمية�

�عن�طر�ق�   �المؤسسات �من �الصنف �ل�ذا �وا���ومات �الدول �دعم ��� ���تمام وقد�تمثل

إصدار�القوان�ن�وال�شر�عات�اللازمة�ل�ا،�وإ�شاء�المؤسسات�وال�يئات�المتخصصة����تمو�ل�ودعم�

�المتقدمة� �الدول �من �العديد ��� �و�المتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �أن �إ�� �إضافة �المشروعات �ذه

�يد �تخصصا �والمؤتمرات�أصبحت �الندوات �لأجلھ �وتقام �المتخصصة، �والمعا�د �ا��امعات ��� رس

�ما� �تلبية �و�التا�� �ل�ا �المخصصة �بالأ�داف �بال��وض �ير�� �ح�� �وتطو�ره �دعمھ �أجل �من العلمية

  . يطمح�إليھ�المجتمع����التنمية

�صعو    �والمتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �الضمانات�تواجھ �نقص ��س�ب �تمو�لية �ات

�المؤسسات��حداث��ا؛و  �تمو�ل �المخاطر�عند �من �جملة �إ�� �التمو�لية �المؤسسات �تتعرض وعليھ،

) . التأس�س،�النمو��و���،�النمو�الفع���،��ندماج(الصغ��ة�والمتوسطة����مختلف�مراحل�نمو�ا�

�المؤسسات �ل�ذه �اللازم �توف���التمو�ل �البنوك �المخاطر�تتجنب �ل�ذه
ً
�آخر�فإن�. ونظرا �جانب ومن

لتمو�ل����صورة�قروض�بفائدة�تر�ق��ا�ل��ذه�المؤسسات،�إذ��عدّ�الفوائد�بمثابة�ت�لفة�مصادر�ا

ثابتة�وتجعل�ا�تفقد�م����ا�التنافسية�مع�المؤسسات��خرى،�كما�أن�الدارسات�الميدانية�ال���تمت�

�البنوك� �مع �التعامل �و�المتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �أ��اب �تفادي �أظ�رت ��سلامية �الدول ��

�للصيغ�ال �حقيقي �كبديل �نفسھ ��سلامية �بالصيغ �التمو�ل �يطرح �لذلك �دي��، �بدافع تقليدية

�ر�ا�خاصة����الدول��سلامية،�التقليدية�من�أجل�ال��وض�بالمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�وتطو 

�و    �تجر�ة �مثل ��سلامية �الدول ��عض �تجارب �نجاح �أث�تھ �ما �تمو�ل�" بنجلاد�ش"�ذا ��
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جدا�عن�طر�ق�قروض�بدون�فوائد،��مر�الذي�سمح�بخلق�دخل�ثابت�للطبقات��المشار�ع�الصغ��ة

 . ،�و�سمح�أيضا�بتطو�ر�مشار�ع�أخرى�كث��ة"بنجلاد�ش�"الفق��ة���

  : إش�الية�البحث

ما�مدى�توافق�صيغ�: تت��ص�إش�الية��ذه�الورقة�البحثية����السؤال�الرئ�����التا���  

سات�الصغ��ة�و�المتوسطة��سلامية�مع��حتياجات�التمو�لية�للمؤسالتمو�ل�ال����عرض�ا�البنوك�

  ؟وخصائص�ا

  : يتفرع�عن��ذا�السؤال�الرئ������سئلة�التالية  

 فيما�تتمثل�دوافع�إ��ام�البنوك�التقليدية�عن�تمو�ل�المؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�؟�  

 ا� �للمؤسسات ��سلامية �البنوك �تق��ح�ا �صيغ�التمو�ل�ال�� ��� لصغ��ة�والمتوسطة؟�وما����ما

  مزايا�و�حدود��ل�صيغة�تمو�لية؟

 المؤسسات�� �تمو�ل ��� ��سلامية �البنوك �دور �تفعيل �تواجھ �ال�� �والتحديات �المعوّقات ��� ما

  الصغ��ة�والمتوسطة؟�وكيف�يتم�تجاوز��ذه�المعوّقات؟

  : أ�مية�البحث

لتوصل�إل��ا�فيما�يتعلق��ستمد��ذا�البحث�أ�ميتھ�من�أ�مية�النتائج�ال���سوف�يتم�ا   

�إبراز��ذه� �البحث ��ذا �خلال �من �يتم �إذ �و�المتوسطة، �الصغ��ة �للمؤسسات �التمو�لية بالمشا�ل

�تلبية� ��� ��سلامية �البنوك �تجر�ة �و�استعراض �المؤسسات، ��ذه �خصائص �من �النا�عة المشا�ل

�ال �البنوك �إ��ام �ظل ��� �والمتوسطة �الصغ��ة �للمؤسسات �التمو�لية �عن��حتياجات تقليدية

��حتياجات �ل�ذه �بالبنوك�. �ستجابة �التمو�ل �أساليب �لأ�م �شاملا �عرضا �البحث � �يقدم كما

  .�سلامية�الموج�ة�للمؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة

  : أ�داف�البحث

  :��دف�البحث�إ���  

 التمو�لية�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة؛��حتياجاتإلقاء�الضوء�ع����طبيعة�  

 � �مختلف ��سلامحصر �البنوك �لدى �التمو�لية �الصغ��ة�الصيغ �للمؤسسات �والموج�ة ية

  ؛المتوسطةو 

 ة�التمو�لي��حتياجاتتحديد�مدى�ملائمة�صيغ�التمو�ل�ال���تق��ح�ا�البنوك��سلامية�ع���

�و  �والمتوسطة، �الصغ��ة �مللمؤسسات �توافق�ا �التنظيمية�مدى �و �المالية �ا��صائص ع

  ة�والمتوسطة؛ال�سو�قية�للمؤسسات�الصغ�� و 
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 تمو�ل�� ��� ��سلامية �البنوك �دور �تفعيل ��عرقل �ال�� �و�المشكلات �الصعو�ات حصر�مختلف

ا��لول�الملائمة�و�الضرور�ة�لرفع�مستو�ات��اق��احالمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة،�ومن�ثم�

  .مسا�مة�البنوك��سلامية����تمو�ل��ذه�المؤسسات����مختلف�مراحل�حيا��ا

  :خطة�البحث

  � �كما�من �البحث �خطة �ت�ون �أن �ارتأينا �أ�دافھ �و�تحقيق �البحث �إش�الية �معا��ة أجل

  : ي��

  ؛محدودية�تمو�ل�البنوك�التقليدية�للمؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة: أولا�

  ؛أساليب�تمو�ل�البنوك��سلامية�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�: ثانيا

  ؛صغ��ة�و�المتوسطةت�لفة�تمو�ل�البنوك��سلامية�للمؤسسات�ال: ثالثا

  .صعو�ات�وتحديات�تمو�ل�البنوك��سلامية�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة: را�عا

  

  : محدودية�تمو�ل�البنوك�التقليدية�للمؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة�-أولا

�المحددة�   �الفائدة �معدل �ع�� �القائم �التقليدي �الما�� �النظام �أن �العم�� �الواقع �أث�ت لقد

�تطو�ر� �عملية �تتطلبھ �الذي �التمو�ل �من �المناسب �ا���م �إتاحة ��� �بمحدوديتھ �يتم�� مسبقا

� ��� �م�ان��ا �و�ترقية �و�المتوسطة �الصغ��ة ��اقتصادياتالمؤسسات �و�م��ا �النامية ��قتصادالدول

�لعدة�ا��زائري  �المؤسسات �من �الصنف ��ذا �تمو�ل �عن �التقليدية �البنوك �إ��ام ��س�ب �و�ذلك ،

  )2005البلتا��،�(:،�نذكر�ا�فيما�ي��اعتبارات

 ضعف�ال�يا�ل�التمو�لية�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�طبقا�للعديد�من�ال�سب�والمؤشرات�

�المراكز� �من �من�المالية�المستخرجة �المعاي���المحددة �مع �المؤسسات،�وال���لا�تتوافق المالية�ل�ذه

  البنك�؛

 ضعف�الضمانات�المقدمة�ال����عد�من�أ�م�شروط�منح��ئتمان����البنوك�؛  

 المنتظمة�� �ا��تامية �وا��سابات � �المالية �ال��لات �دراسة �ع�� ��ئتمان �منح ��� �البنوك �عتمد

�المعتمد �ا��سابات �مدققي �من �الصغ��ة�والمعتمدة �المؤسسات �غالبية �لا�يتوافر��� �و�و�ما ين،

خاصة�وال���يفضل�غالبية�أ��ا��ا�عدم�إمساك�دفاتر�منتظمة�لضعف��م�انات�وإنخفاض�

��م�ال�شاط،�و�كتفي�أ��ا��ا�بإمساك���لات�إحصائية���صية،�كما�أن�البعض�يتجنب�

  المشكلات�الضر��ية�؛
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 المتوسطة�����ة�التعامل�مع�البنوك�والقدرة�ع����تفتقد�العديد�من�المؤسسات�الصغ��ة�وح��

�إعداد� �ُ�عد �حيث �اللازم، �التمو�ل �ع�� �ل��صول �البنوك �إ�� �تقديمھ �يمكن �قرض �ملف إعداد

  ذلك�الملف�وفقا�للإجراءات�البنكية�ال��يحة�من�المعاي���ال�امة�ل��صول�ع���القروض؛

 درا� �والمتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �الكث���من �لدى �توجد �المطلوب�لا �بالمستوى �جدوى سات

  ت�لفة�إعداد�ا��س�يا�بالمقارنة�مع�إم�انيات��ذه�المؤسسات�؛�لارتفاعوذلك�

 درجة� �بإرتفاع �و�المتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �ت�و���ا،��تتم���غالبية �لطبيعة المخاطر�نظرا

  ضعف�المراكز�المالية�؛و 

  جود�ج�ات�تدعم��ذه�المؤسسات�تتم���أغلب�المؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة�بالفردية�وعدم�و

  �ش�ل�قوي�وجدّي،�حيث�تقوم��ذه�ا���ات�بالعمل�ع���تنظيم�أعمال�ـا�وتطو�ر�ـا؛

 المؤسسات��ارتفاع� �لإقبال �الرئ�سية �المعوقات �من �القروض �سداد �وشـروط �الفائدة معدلات

و��،�أين�الصغ��ة�والمتوسطة�ل��صول�ع���تمو�ـل�مـن�البنـوك�التقليدية،�خاصة����السنوات�� 

�آجال� ��� �فوائده �و �القرض �أقساط �سداد �معھ �يتعذر �مما �قليلا �الر�حية ��امش ي�ون

  ؛�ستحقاق

 � �التقليدية �البنكية �التمو�ل �صيغ �ملائمة �الصغ��ة��للاحتياجاتعدم �للمؤسسات التمو�لية

،�و�و�ما��س�ثماروالمتوسطة،�ف���تحتاج�إ���تمو�ل�متوسط�وطو�ل��جل�لغرض���شـاء�أو�

  لا�يتوافق�مع�معاي���منح�التمو�ل�بالبنوك�وال���تفضل�دائما�منح�قروض�قص��ة��جل�؛

 تلك�� ��عـرض �ممـا �و�المتوسطة، �الصغ��ة �المؤسسات �ال�سي���لأ��اب �و�سوء �ا����ات ضعف

�الصغ��ة� �المؤسسات �تمو�ل �منح �معوقات �أ�م �من ��عت�� ��فلاس �و �للمخاطر المؤسسات

  .  والمتوسطة

  تمو�ل�المؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة�بواسطة�البنوك��سلاميةصيغ��-ثانيا�

إن�أ�م�ما�يمّ���البنوك��سلامية����مجال��عمال�المصرفية�تحديا��و�اس�بدال�علاقة�القرض�

�علاقة�المشاركة،�وعلاقة�الفائدة��علاقة�الر�ح،�و�ذه�العلاقة����ال���ت�ب���عل��ا�مختلف��دوات�

،�يمكن��س�ثمار�عرض�البنوك��سلامية�العديد�من�صيغ�التمو�ل�و�. سلاميةالمالية�للبنوك�� 

التمو�لية�و�تطو�ر�قدرا��ا��احتياجاتم��ا�لتلبية���ستفادةللمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�

  )175،�صفحة�1999طايل،�(: يمكن�تقسيم��ذه�الصيغ�إ���نوع�ن. �نتاجية

 "مثل�المشاركة�و�المضار�ة،�وال���تقوم�ع���علاقة�الثقة�ب�ن�البنك�و�الشر�ك،�": صيغ��شاركية

  .و�كذا�ع���مردودية�المشروع����ظل�المعرفة�ال�املة�بالسوق�و�العملاء�المحتمل�ن
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 " مثل�المرابحة�و��جارة،�و���الصيغ�" �ئتمان�التجاري "و��س���أيضا�بصيغ�": صيغ�الديون

دى�أغلب�البنوك��سلامية��س�ب�ضعف�المخاطر�بالمقارنة�مع�الصيغ�السابقة،�المفضلة�ل

خاصة����ظل�قيد�الموارد�القص��ة�و�المتوسطة��جل�ال����ستخدم�ا�البنك��سلامي�لتمو�ل�

  . �ذه��ستخدمات

  :المضار�ة��-1

رأس�المضار�ة����نوع�من�أنواع�الشركة�ي�ون�ف��ا�رأس�المال�من���ص،��س���صاحب�  

�)أو�المس�ثمر( المال �آخر��س�� ���ص �من �والعمل �بالمال�"مضارب"، ��خ���بالعمل ��ذا �يقوم ،

�فيتحمل�ا� �ا��سارة �أما �معلومة، �ب�سب �و�المضارب �المال �رأس �صاحب �ب�ن �يقسم �والر�ح المقدم،

�. صاحب�رأس�المال،�ما�لم�يث�ت�أن�المضارب�قد�قصر�أو�أ�مل�عملھ�أو�أخلّ�بأحد�شروط�المضار�ة

وقد�يتعدد�صاحب�المال�كما�قد�يتعدد�المضارب،�ولصاحب�المال�أن�يضع�شروطا�لھ�للاستخدام�

  .السليم�لمالھ،�وللمضارب�أن�يقبل�أو�يرفض

 ���� �لديھ �المودعة ��موال �بتوظيف �بقيامھ ��سلامي �البنك �طر�ق �عن �المضار�ة ت�ون

�يقو  �السنة ���اية �و��� �يدّر�دخلا، �أو�تجاري �صنا�� �مع�ن �مشروع ��ذا �ت�لفة �بحساب ��س�ثمار م

��و�الذي� �المال �صاحب �فإن �ا��سارة �حالة ��� �أما �والبنك، �المودع�ن �ب�ن �يقسم �الر�ح �أي والبا��

�الوحيد� �المحتمل �الدخل �أن �العلم �مع �فقط، �ف�و�يخسر�ج�ده �المضارب �أما �بال�امل، يتحمل�ا

�عملھ �أجر�مقابل �ع�� �لا�يتحصل �و�بالتا�� �الر�ح، �من ��و�حصتھ �التا���. للمضارب �الش�ل يو��

 .عقد�المضار�ة�طبيعة

  مبدأ�عمل�المضار�ة): 01(الش�ل�رقم�

  

  

  

  

  عائد        )                 خبرة، مهارة(رأس المال البشري     

  

Source : Habib Benbayer , H.Trari-Medjaoui,"Le développement des sources de 

financement des PME en Algérie ,émergence de la finance islamique " Les PME 

Maghrébines, facteurs d’intégration régionale , revue N 0 09 de l’économie et de 

Management Université de Tlemcen , 2009 , p 14  .  

المقاول 
 )المضارب(

 )رب�المال(المس�ثمر�� )إس�ثمار،�شركة(المشروع�
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 )2006حس�ن�و�محمد�رشدي،�( :يمكن�تقسيم�المضار�ة�حسب�مجموعة�من�المعاي��

تنقسم�إ���مضار�ة��سيطة،�و���علاقة�ثنائية�ب�ن�مضارب�واحد�: من�حيث�أطراف�المضار�ة -

المضار�ة،�وتجسد�ا�حالة�البنوك�ورب�مال�واحد،�ومضار�ة�مركبة،�وال����عدد�ف��ا�أطراف�

  �سلامية؛

�المدة - �حيث �عقد�: من �مدة �بانقضاء �تنق��� �ال�� �و�� �المدة، �محدودة �مضار�ة �ب�ن نم��

�غ��� �و�� �مستمرة، �ومضار�ة �النتائج، �ع�� �والمحاسبة �الشركة �تصفية �يتم �حيث المضار�ة،

   .بصورة�دور�ة�محدودة����المدة،�وتتم�ف��ا�المحاسبة�ع����ر�اح�ب�ن�المتعاقدين

نم���ب�ن�مضار�ة�مختلطة،�وف��ا��ش��ك�عدة�أطرف����مال�: من�حيث�ملكية�المال�المس�ثمر -

  .المضار�ة،�ومضار�ة�غ���مختلطة،�و��ون�ف��ا�رأس�مال�المضار�ة�بحوزة�طرف�واحد

�التصرف - �حيث �مال�: من ��� �التصرف �للمضارب�مطلق �ي�ون �مطلقة،�وف��ا �مضار�ة نم���ب�ن

� �أو�سلعة�المضار�ة، �محدد �ب�شاط �المضارب �المال �صاحب �يقيد �أن �و�� �مقيدة، ومضار�ة

��سلامية� �المصارف ��� ��خ����و�المطبق �النوع �و�ذا �محدد، �أو�زمان �محدد �أو�م�ان محددة

   .ا��الية

�صاحب�   �ب�ن ��تفاق �إ�� �إضافة �معينة �توافر�شروط ���يحة �لت�ون �المضار�ة تتطلب

  (Abdelmalek, 2012, p. 97):ثل��ذه�الشروط�فيما�ي��العمل�و�صاحب�رأس�المال،�تتم

 من�عقار�أو�ديون����ذمة�الغ���أن�ي�ون�رأس�المال�من�النقود�المتعامل���ا،�فلا�ي��.  

 أن�ي�ون�رأس�المال�معلوم�المقدار�والنوع�والصفة.  

 � �بھ، �ليعمل �المضارب �إ�� ��املا �المال �رأس �المضارب��سليم �مع �المال �رأس �صاحب ولو�عمل

  .فسدت�المضار�ة

 �،شاسعة� �الر�ح �من �المتعاقدين �من ��ل �حصة �ت�ون �وأن �المقدار، �معلوم �الر�ح �ي�ون أن

والمعروف�أن��ل�شرط�يوجب�قطع�شركة�. �النصف�أو�الثلث�أو�الر�ع�لأحد�ما�والبا���للآخر

�أو�يوجب �الر�ح ��� �كذلك �المضار�ة، �يفسد �فإنھ �فيھ �الر�ح�ج�الة �من �جزء �تخصيص لا�يجب

لأحد�ما�ز�ادة�ع���ما�اتفقا�عليھ،�ولا�نص�ب�للمضارب�إلا�من�الر�ح�فقط،�فلو�اش��ط�جزء�

  .من�رأس�المال�ز�ادة�ع���الر�ح�لا�ي��

�أ  �غ���أن�صلقد ��سلامية �البنوك ��عتمد�ا �ال�� ��ساسية ��ساليب �من �المضار�ة بحت

�بالش�ل�المش� �المضار�ة �قواعد �مجال�تطبيق ��� �أمر�يتعذر�تطبيقھ�عمليا �المؤلفات�الفق�ية، ��� ور

�يلائم���س�ثمار  �للمضار�ة �جديدا �شكلا �يق��ح �ف�و �و�التا�� ��سلامية، �البنوك �لدى ا��ما��
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�الش�ل���س�ثمار  ��ذا �ع�� �أطلق �حيث �فيھ، �المال �ودوران �حركتھ �والمستمر��� �المتعدد ا��ما��

�تحدد�ف��ا�العلاقة�ب�ن�: "،�وال����عرف�بأ��ا"ش��كةالمضار�ة�الم"ا��ديد�المطور�إسم� العلاقة�ال��

أ��اب�رؤوس��موال�و�المضار��ن�سواء��ان�التعدد�من�أحد�أطراف�المضار�ة�أو�من��ل��ما،�و���

�ذه�الصيغة�التعاقدية�المطورة�لشركة�المضار�ة�الفردية�أو�الثنائية،�تقوم�المضار�ة�ع���أساس�أن�

��سلا  �البنك ��عرض ��باعتبارهمي ��موال �أ��اب �ع�� ��عرض��اس�ثمار مضار�ا �كما مدخرا��م،

تلك��صول�ع����اس�ثمار ،��س�ثمار�ةالبنك�باعتباره�وكيلا�عن�أ��اب��موال�ع���المشروعات�

مط�ري،�(." ب�ن��طراف�الثلاثة�وتقع��ا��سارة�ع���صاحب�المال��تفاقأن�توزع��ر�اح�حسب�

2012� �صفحة �فإن�.)127، �بالمضار�ة �ليقوم �لغ��ه ��موال �بإقراض �البنك �يقوم �عندما و�كذا

أ��اب�(،�المضارب�الثا�ي�)المضارب��ول (صاحب�المال،�والبنك�: العملية�تصبح�ب�ن�ثلاثة�أطراف

�ح)المشار�ع �ا��اص �البنك �نص�ب �من �ي�ون �الثا�ي �المضارب �أن�نص�ب ��نا �يتفقا�،�ونب�ن �ما سب

   .�ل�نص�ب�البنك�دون�أن�يتأثر�نص�ب�أ��اب��موال�����ء�من�ذلك�استغرق عليھ�ح���ولو�

  :من�مزايا�التمو�ل�بالمضار�ة�ومشكلا��ا�ما�ي��

 المضار�ة�صيغة�شرعية،�والتمو�ل�بواسط��ا�خال�من�سعر�الفائدة�المحرمة�؛  

 ولا�يمل�ون�ا����ة�ال�افية�لاس�ثماره،�المضار�ة�صيغة�اس�ثمار�ة�تجمع�ب�ن�من�يمل�ون�المال�

  و��ن�من�يمل�ون�ا����ة�ولا�يمل�ون�المال؛

 تحد�من�الت��م�النقدي،�لأن�التمو�ل�موجھ�إ���مشار�ع�إقتصادية�حقيقية�و�بالتا���خلق�

  ال��وة�؛

 لمضار�ة�عديمة�الت�لفة�للمشروع�؛  

 بل� �مشاعة �ت�ون �لا �المشروع �ملكية ��و�أن ��سلوب ��ذا �مم��ات �المال��من �ملكية تبقى

�يتقا���� �الذي ��عملھ �المال ��ذا ��� �وكيلا�للتصرف �المضارب�ي�ون �ب�نما �المال، �رأس لصاحب

  ؛)الر�ح(عليھ�عوضا�

 ينطوي�أسلوب�المضار�ة�ع���مخاطر�مرتفعة�لأن�البنك��سلم�رأس�المال�للمضارب�الذي�يتول�

ول�ذا�يتوقف�نجاح�عقد�, �مالالعمل�و��دارة�،�ولا�ي�ون�ضامنا�إلا����حالات�التقص���و�� 

�لا� �و�ذا �المضارب، ��� �العالية �والثقة �المضارب �لدى �ال�افية �توفر�ا����ة �مدى �ع�� المضار�ة

�عقد� �تنفيذ �حسن �المخاطر�و�ضمان �من �للتقليل �البنك �من �اللازمة ��حتياطات �أخذ يمنع

�� �يضمن �ثالث �طرف �ضمان �للمس�ثمر�طلب �و�مكن �التلاعب، �عن �والبعد عدي�المضار�ة

  .المضارب�أو�تقص��ه،��ذا�الطرف�قد�تمثلھ�الدولة،�أو�صندوق�خاص
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  والسؤال�المطروح��و�كيف�ت�ون�المضار�ة�صيغة�تمو�ل�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�؟

�ما� �إذا �والمتوسطة، �الصغ��ة �للمؤسسات ��موال �بتوف���رؤوس �التمو�لية �الصيغة ��ذه �سمح

��شرط ��سلامية، �البنوك �قبل �من ��طبقت �ل�ا �تضمن �شروطا �ل�ا �توضع �مثل،���ستخدامأن

فمثلا�الكث���من����اص�خاصة�الشباب�خر����ا��امعات�وأ��اب�ا����ات�و�الم�ارات�الفنية�

� �لإقام��ا، ��م�انيات �يجدون �ولا ���م، �خاصة �مشار�ع �بإقامة �يرغبون �الذين خالدي،�(والعملية

و�ذلك�فإن�التمو�ل�بالمضار�ة�يمكن�أن�ي�ون�مخرجا�أساسيا،�ع���أساس�أن�يقدم��)150صفحة�

��سبة� �ع�� �بناءا �المشروع �ن�يجة �و�ق�سمان �المشروع، �بإدارة ��م �و�قوموا �التمو�ل، �إم�انية البنك

معلومة�يتفق�عل��ا�مقدما�عند�إبرام�العقد،�و���حالة�ا��سارة�فإن�البنك�صاحب�المال�يتحمل�

ما�لم�يث�ت�أن�المؤسسة�لم�ت��اون����إدارة�المشروع،�و���المقابل�لا�تحصل�المؤسسة��خسارة�مالھ

� ��داري �المس��ين�والطاقم �مج�ودات ��� �والمتمثل �ج�د�ا�وعمل�ا �مقابل ����ء �أي �أن�. ع�� و�مكن

��غية� �البنك �أر�احھ�لصا�� �من �جزء �ي�نازل�عن �المضارب��لية،��عد�أن �إ�� �المشروع تؤول�ملكية

�ن �كما�شراء �إلا�ج�ده �لا�يمتلك ��ان �أن ��عد �لھ �مل�ا �ال��اية ��� �المؤسسة �لتصبح �تدر�جيا، ص�بھ

  . يمكن�أن�تبقى�المضار�ة�دائمة،�و�ذا��عود�إ���تقدير�البنك�وصاحب�المؤسسة

�الصغ��ة� �المؤسسات �قدرات �تأ�يل ��� �المضار�ة �أسلوب �سا�م �السياق ��ذا و��

ما�ب�ن�أ��اب�) ول�س�مجرد�شراكة�مالية(شراكة�حقيقية�والمتوسطة،�ذلك�أنھ��ش�ل����الواقع�

�موال�والمؤسسات�المالية�والبنكية�من�ج�ة�وأ��اب�القدرات�الفنية�والتنظيمية�من�ج�ة�ثانية،�

�لإقامة� �اللازمة �بالأموال �تزو�د�ا �خلال �من �والمتوسطة �الصغ��ة �المؤسسة �البنك ��شارك حيث

المشار�ع�ا����ة�اللازمة����ال�سي���و�دارة،�و�ذلك�يتحقق�مشار�ع�م،�و�المقابل�يقدم�أ��اب��ذه�

�يجعل� �ما �و�ذا �بالغرم، �الغنم �مبدأ �وفق �معا، �و�خسران �معا �ير�حان �والعمل، �المال �ب�ن ال��اوج

�تحقيق� �ع�� �أيضا �حر�صة �المؤسسة �يجعل �كما �المضار�ة، �اختيار�المؤسسة �ع�� �حر�صا المصرف

�تبذل �ما �مقابل �عائدا �لتنال �للمؤسسات��ر�اح �المضار�ة �نظام �يقدم �و�ذلك �مج�ودات، �من ھ

     .الصغ��ة�والمتوسطة�تمو�لا�ماليا�خال�من�ت�لفة�الفائدة

��عي��ا،  �بالمؤسسة �ا��اصة �التدخل �مجالات �حيث �من �رشدي،�(أما �محمد �و حس�ن

�من��)2006 �ابتداء ،� �المؤسسة �حياة �دورة �مراحل ��ل ��� �المضار�ة �مال �رأس �يتدخل �أن فيمكن

�ال��وض �إعادة �فتمو�ل �النمو�والتوسع، �تمو�ل �إ�� ��نطلاق، �لا� (Reprise) مرحلة �التدخل ؛�و�ذا

�بدورة� �المرتبطة �العمليات �تمو�ل �أيضا ��شمل �بل �فحسب، ��س�ثمار �عمليات �تمو�ل �شمل

يمكن�للمؤسسات�المبتدئة�أن��ستفيد�من�تمو�لات�عن�طر�ق�أسلوب�المضار�ة،��و�كذا. �ستغلال



  دور�البنوك��سلامية����تمو�ل�المؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة
  

  

 2020ٔ�فریل ، )�اص( 3مج� ٔ�رصاد ��راسات �ق�صادیة والإداریة   324
 

���شاء �مرحلة �بتمو�ل �ل�ا ��سمح �تمو�ل�capital-création)  و�و�ما �وكذا �المؤسسة، �إ�شاء �أي ،

،�وال���يمكن�أن�تمتد�إ���دورت�ن�أو�ثلاث�(capital-démarrage)  �نطلاق،�أي�تمو�ل�مرحلة��قلاع

كما�يمكن�أيضا�المؤسسات�ال���������مرحلة�النمو�أن��ستفيد�من�رأس�مال�. المؤسسةمن�حياة�

،�كتمو�ل�إطلاق�منتجات�(Développement) المضار�ة����تمو�ل�عمليا��ا�التوسعية�أو�التجديدية

���ح�ن��ستطيع�المؤسسات�ال����عا�ي�من�اختلال�). �بداعأو�(جديدة�أو�تمو�ل�عمليات�التجديد�

�أو  �من��ك�� �وجود�ا �و�عث ���وض�ا �إعادة �أجل �من �المضار�ة �مال �رأس �من ��ستفيد �أن جز�ي

  .(Reprise)جديد

   :المشاركة -2

�تقوم�   �حيث ��سلامية، �البنوك ��عرض�ا �ال�� �التمو�ل �أدوات �أ�م �أحد �عت���المشاركة

� �رأس�المال �صاحب �الممول �أساس�أن �ع�� �بالمشاركة �التمو�ل �) البنك(فكرة للمتعامل��عت���شر��ا

�بمدين �دائن �علاقة �ول�ست ��شر�ك �شر�ك �علاقة �معھ �تر�طھ �حيث �المشروع، �تمو�ل ��� . معھ

�المال� �يملك �آخر �وطرف �فقط �المال �يملك �طرف ��ون ��� �المضار�ة �عن �تختلف والمشاركة

�اف�لذلك��ستع�ن�بالطرف�الذي�يملك� معا،�غ���أن�ما�يملكھ�من�مال��عت���غ��) ا���د(والعمل

� �حيث �مسبقاالمال، �عل��ا ��تفاق �يتم ��سب �وفق �معا �وا��سارة �الر�ح �الطرفان ونو��،�(يتقاسم

2003(.  

  � �شر��ا �بأموالھ �بالدخول �الصيغة ��ذه ��سلامي �البنك �حسب�(يطبق �الملكية �حق لھ

���إدار��ا�ومتا�ع��ا�بالقدر��اش��اكھمع�طرف�أو�مجموعة�أطراف����تمو�ل�المشار�ع،�مع�) مسا�متھ

و�تم�تقاسم�الر�ح�حسب�ب�ن�. إ���عدم�حدوث�إ�مال�أو�تقص���و�طمئناناللازم���فظ�حقوقھ�

  .ة��ل�طرف����المشروعمالم��م�بي��ما�أو�حسب�مسا���تفاقحسب�) أو��طراف(الطرف�ن�

مبدأ�عمل�المشاركة):   02(الش�ل�رقم�  

  رأس�المال�الما���������حصة�من��ر�اح�و�ا��سائر����

  

  

  

  

  حصة�من��ر�اح�و�ا��سائرالما���������������������/  المادي/ رأس�المال�ال�شري 

Source : Habib Benbayer ,H.Trari-Medjaoui, Op.Cit, p 15. 
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  :يجب�أن�تتوفر�الشروط�التالية�ح���ي�ون�عقد�المشاركة���يحا�إجرائيا�وشرعيا�

 أن�ي�ون�رأس�المال�المشارك�بھ�نقدا،�معلوما�من�حيث�المقدار�و�جوز�استعمال�العروض�عند�

�عض�الفق�اء،�ع���أن�تقيم�نقدا�عند�إبرام�عقد�المشاركة،�وا���س�والنوع�ولا�ي�ون����ذمة�

  الغ��؛

 عدم�خلط�المال�ا��اص�لأحد�الشر�اء�بمجال�المشاركة؛  

 ي� �با��زئية�أن ��طراف �دين �و�عد �الشركة، �فسدت �ج�ل �وإذا �المقدار �معلوم �الر�ح �ون

  ؛%25مثلا�. �النصف�أو�الر�ع�أو�أن�ي�ون�ب�سبة�شا�عة�من�جملة�الر�ح

 أن�يتحمل�الطرف�ن�ا��سارة�آل�حسب�حصتھ�من�رأس�المال�����صل����حالة�عدم�وقوع�

ولا�يجوز�. الشر�ك�القائم�ب�نفيذ�العملا��سارة��س�ب�تقص���أو�مخالفة�للشروط�من�جانب�

  �تفاق�ع���توز�ع�ا�ب�سب�أخرى؛

 عدم�� �شرط �شاء، �م�� �يف��ھ �أن �شر�ك �ل�ل �يحق �أنھ �حيث �غ���لازم �المشاركة �عت���عقد

�تنفيذا� �الما�ع، �يزول �ح�� �الف�� �منع �ذلك �حدث �الطرف�ن،فإن �أحد �ع�� �ضرر �أي ترتب

  ؛"لا�ضرر�ولا�إضرار"للقاعدة�الشرعية�

 تتم�المشاركة�لأجل�طو�ل�ت�ت���بان��اء�المشروع،�و�س���المشاركة�الدائمة،�أو�لأجل�قص���قد�

  )151خالدي،�صفحة�(: ت�ت���بان��اء�صفقة�معينة��س���عندئذ�المشاركة�المتناقصة

 � �الدائمة �عد): المستمرة(المشاركة �مثلا�شراء �المال، �رأس �ت�و�ن ��� �أس�م�وتدخل �من �مع�ن د

مؤسسة�معينة��نا�يصبح�البنك�شر��ا����ملكية�المشروع�و���إدارتھ�و�سي��ه�و�شراف�عليھ�

�مالك� �كشر�ك �بصفتھ �المحققة ��ر�اح �من �حصتھ �دوري ��ش�ل �يتلقى �حيث �دائم، �ش�ل

وعليھ�يتعلق��مر��نا�باستخدام�متوسط�و�طو�ل�. ��زء�من�رأس�مال�المشروع�أو�المؤسسة

� �البنك�جل �الدائمة ����إ�شاء�. للموارد ��سا�م �يمكن�أن �ا��الة ��ذه ��� للإشارة�فإن�البنك

مؤسسة�جديدة�أو�رفع�رأس�مال�مؤسسة�موجودة�أصلا،�أو�شراء�جزء�من�أس�م�معروضة�

  .  للبيع

 � �المتناقصة �بالتمليك( المشاركة ��ر�اح،�): "المن��ية �مع �التمو�ل �من �جزءا �البنك ��س��د �نا

�ي�ن � �للمشروع�و�كذا �مال�ا �ال��اية ��� �يصبح �ح�� �المؤسسة، ��� �حصتھ �ع�� �تدر�جيا ازل

البنك�يمنح�الفرصة�لشر�كھ�لامتلاك�المشروع�خلال�مدة�معينة،�و��عطي�لھ�ا��ق�". ب�املھ

�المشروع �ملكية ��� �محلھ �المشروعات�. ليحل �لتمو�ل �تحقيق�ا �يمكن �المتناقصة والمشاركة

  .ف���تص���لأي�مشروع�يمكن�أن�ي�تج�دخلا�منتظماالصناعية�والمزارع�والمس�شفيات�
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  : ت�ون�المشاركة�المتناقصة�ع���ثلاث�صور،�و��

 يتفق�البنك�مع�الشر�ك�ع���تحديد�حصة�آل�م��ما����رأس�المال�و���الر�ح�و�تم�بيع�حصة�

  .البنك�للشر�ك��عد�ان��اء�آجال�المشاركة�وذلك��عقد�مستقل

 ة����التمو�ل�الك���أو�ا��ز�ي�للمشروع�ع���أساس�أن�يتفق�البنك�مع�الشر�ك�ع���المشارك

يحصل�البنك�ع����سبة�معينة�من�الر�ح،�ز�ادة�ع���ذلك�يحتفظ�بنص�ب�الشر�ك����الر�ح�

  .أو�جزء�منھ�ك�سديد�ما�قدمھ�البنك�للشر�ك�من�تمو�ل

 و�ق�سمان�الر�ح�بالاتفاق�� �البنك�والشر�ك �يمتلك�ا �أس�م ����صورة �المشروع �مال �رأس ي�ون

�البنك� �لأس�م �الك�� ��متلاك �ح�� �سنو�ا �البنك �أس�م �من �جزء ��شراء �الشر�ك �يقوم و�نا

  .و�كذا�يصبح�المشروع�مل�ا�للشر�ك�لوحده

�عقد�المشاركة�المتناقصة��و�عقد����عقدين�ف�و�يتضمن�المشاركة����  ���ا��قيقة�فإن

� �آل �العقد �يتضمن �لذلك �أخرى �ج�ة �من �التدر��� �والبيع �ج�ة �من �بإ�شاء،�التأس�س �يتعلق ما

  .ا��...تنفيذ�المشروع�و�ستغلال�وتوز�ع�الر�ح�ومدة�العقد

  والسؤال�المطروح��و�كيف�ت�ون�المشاركة�صيغة�تمو�ل�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�؟���

  :تلائم�صيغة�التمو�ل�بالمشاركة�الم�شآت�الصغ��ة�والمتوسطة�للم��رات��تية

�ولا�سيما��مرونة�أسلوب�المشاركة����إم�انية .1
ً
تمو�ل�أي�مشروع�سواء�أ�ان�صغ��ا�أو�متوسطا

�البنك� �خروج ��عد �المشروع �تملك �من �الشر�ك �تمكن �حيث �بالتمليك �المن��ية المشاركة

  .�سلامي

��سو�ق� .2 �عند �البنك �اسم �استخدام �من ��نتاجية �وخاصة �الم�شآت �تلك �استفادة إم�انية

  .منتجا��ا

�ع���نجاح�الم�شأةمسا�مة�صاحب�الم�شأة����حصة�من�التمو  .3
ُ
  .�ل�يجعلھ�حر�صا

  .ز�ادة�ر�حية�البنك�مع�ز�ادة�نمو��شاط�الم�شأة .4

5. � �المؤسسة �دورات �مختلف ��� �التمو�ل �لاحتياجات �المشاركة �أسلوب �إ���(ملائمة ���شاء من

  ،�خاصة�فيما�يتعلق�ب��كيبة�وز�ادة�رأس�المال،�وكذا�اك�ساب�أو�تجديد�التج���ات؛�)التطو�ر

�إ�شاء .6 ��ش�ال��إم�انية �من �ش�ل �بأي �المشاركة �عقد �وفق �والمتوسطة �الصغ��ة المؤسسات

  SNC, SARL, SPA .((Halsaa, 2008, p. 04)(القانونية�للشر�ات�

�المضافة� .7 �القيمة �وز�ادة ��قتصادية �التنمية ��� �مباشرة �بطر�ق �المشاركة �صيغة مسا�مة

  .للدخل�القومي



  عبير لخشين/  نورا��ن مز�ني
 

  

  327  2020ٔ�فریل ، )�اص( 3مج� ٔ�رصاد ��راسات �ق�صادیة والإداریة 
 

� �الصغ��ة�بناءا �المؤسسات �بإم�ان �فإنھ �المختلفة �بأنواع�ا �المشاركة �عن �ذكرناه �ما ع��

والمتوسطة�أن��عتمد�عل��ا�كأسلوب�تمو���؛�فإذا��انت�المشاركة�مستمرة�دائمة�فيمكن�أن�ت�ون�

�قيمة� �تقدير ��عد �و�ذا �البنك، �من �والتمو�ل �للمؤسسة �ملك �المحل �أو �المال �رأس �من �سبة

يمة��ر�اح�المتوقعة�من�المشروع�و�كذا�تحدد�مشاركة��ل�طرف�أو�ت�ون�موجودات�المؤسسات�وق

  . حسب��سبة�مشاركة��ل�م��ما) المؤسسة�الصغ��ة�والمتوسطة�والبنك(الن�يجة�ب�ن�الشر�ك�ن�

�إ���المنظم�ن�ع���أساس�"أما�إذا��انت�المشاركة�متناقصة�فإن� �ب�امل�ا ملكية�المؤسسة�قد�تؤول

صة�من�أر�احھ،�و�ذا��غطي�حق�البنك�وت�ون�المؤسسة����ال��اية�مل�ا�ل�م�أن�ي�نازل�البنك�ع���ح

�من�.  �وتخلص�ا �والمتوسطة �الصغ��ة �للمؤسسات �جديدة �فرصة �بالمشاركة �التمو�ل �صيغة وت�يح

�توزع� �أ��ا �كما �السداد، �و�أخطار�عدم �سعر�الفائدة �مشا�ل �من �يصاح��ا �وما �القروض، مش�لة

  .عادلا�ب�ن�البنك�والمؤسسةوالمخاطر�توز�عا��1المسؤولية�

�أك���ضمان�  �بالمشاركة �التمو�ل �أن ��سلامية �للبنوك �و�العملية �العلمية �الموسوعة تقرر

�كب��ة،� �الصغ��ة �المؤسسات �فشل �معدلات �أن �المعروف �فمن �الصغ��ة، �المؤسسات �نجاح لتحقيق

�التخطيط، ��� �ونقص ��دارة، �وتقص����� ��قتصادية �الدراسات �ضعف ��س�ب �����وذلك وسوء

القيادة�و�ال�سي���بالإضافة�إ���الظروف�البي�ية�و�ظروف��سواق،�حيث�ت�ون�المؤسسة�الصغ��ة�

  .���موقع�ضغف�لا�سيما�إذا��انت��ناك�مؤسسات�كب��ة����موقف�قوي�

إن�أ�م�ما�ي��تب�عن�تطبيق�المشاركة����التمو�ل��و�إلغاء�الت�لفة�ال���تتحمل�ا�المؤسسات�عند����

إس�ثمار��موال�عن�طر�ق�الفائدة�الر�و�ة�فتصبح�تلك�الت�لفة�مساو�ة�للصفر�و�معلوم�توظيف�و�

أنھ��لما�قلت�ت�اليف�التمو�ل��لما�ا�سعت�دائرة��س�ثمار،�و�ينعكس�ذلك�ع���الت�اليف�إنتاج�

�و� �توف���المناخ �إ�� �يؤدي �مما �السوق ��� �الرواج �الشرائية،�ودرجة �القدرة السلع�و�ا��دمات�و�ع��

  .جديد�حافز��س�ثمار�لدى�أ��اب�المؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطةت

والمشاركة����صيغة�تمو�ل�نقدي�وعي���للمشروع،�تقدم�لھ�التمو�ل�ال�ا���دون�ت�لفة،�

و�ما�أن�رأس�مال�الشركة�يصبح�مشاعا�فإن�المشروع�لا�. وتحقق�لھ�عائدا�يتمثل����جزء�من�الر�ح

� �ع�� �ل��صول �ضمان �تقديم �إ�� �لاحقةيحتاج �ف��ات �المشروع�.تمو�ل ��ساعد �آل�ا �الم��ات ف�ذه

�للبنك� �العالية�بال�سبة �مخاطر��ا �رغم �جديا، ��ان �و�ستمرار�إذا �الوجود �إ�� �الظ�ور الصغ���ع��

  .الممول 

  المرابحة��-3
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�و�و��� �الر�ح �مصدر�من �اللغة ��� �والمرابحة �اليوم، �عليھ ��و�متعارف �كما �المتاجرة �بالمرابحة نقصد

أن�يقوم�البنك��سلامي�"أو����" بيع�بمثل�الثمن��ول�مع�ز�ادة�ر�ح"الز�ادة،�واصطلاح�الفقھ����

. متفق�عليھ�شراء�بضاعة�أو�تج���ات�للعميل�بطلب�منھ،�ثم��عيد�بيع�ا�لھ�مع��امش�ر�ح�مع�ن�و 

"(Halsaa, 2008, p. 05)� �و�و�يأخذ�� ��سلامية �البنوك �أغلب ��� ��س�ثمار�متبع �من �النوع و�ذا

  : حالت�ن

��و�� �المؤسسة��:ا��الة �من �بطلب �البنك �يقوم �حيث �بأجر، �بالشراء �الو�الة �اسم �عل��ا و�طلق

و�دفع�ثم��ا�للبنك�مضافا�إليھ�أجر�مع�ن�مقابل�قيام�البنك��شراء�سلعة�معينة�محددة��وصاف،�

  ��ذا�العمل

وف��ا�تطلب�المؤسسة�من�البنك�شراء�سلعة�معينة�وكذلك�الثمن�الذي��ش��ي�بھ��:ا��الة�الثانية

من�البنك��عد�إضافة�الر�ح،�و�تضمن��ذا�التعامل�وعد�من�العميل�بالشراء����) المؤسسة(العميل

�المتفق �الشروط �لذات��حدود �طبقا �الشراء ��عد �البيع ��ذا �بإتمام �البنك �آخر�من �ووعدا عل��ا،

يتم��سديد�قيمة�البضاعة�إما�دفعة�واحدة�أو�بواسطة�عدة�دفعات�خلال�مدة�معينة�. الشروط�

  .���ا��الت�ن

  مبدأ�عمل�المرابحة):   03(الش�ل�رقم�

  

  ملكية��صلتحو�ل�)                        متضمن�ال�امش(الدفع�لأجل�

  

  

  

  

  )حالا(الدفع�نقدا�تحو�ل�ملكية��صل�����������������������

 

.Source : Habib Benbayer ,H.Trari-Medjaoui, Op.Cit, p16 
  

المرابحة����صيغة�تمو�لية��سمح�للبنوك��سلامية�بتمو�ل،�وفقا�لمباد��ا،��حتياجات�  

� �لعملا��ا �(�ستغلالية �الوسيطة �المنتجات �مواد، ��ذه�)  مخزونات، �وجدت �وقد أو�اس�ثمارا��م،

ة�البنوك����عقد�المرابحة�أفضل�وسيلة�ل�شغيل��موال�لد��ا،�ذلك�لأن�المرابحة�تمتاز�عن�المضار�

�حديثة� ��سلامية �البنوك �معظم �أخرى �ج�ة �ومن �ج�ة، �من ��موال �تحر�ك ��سرعة والمشاركة

��جل �طو�لة ��س�ثمار�ة ��نتاجية �القطاعات ��� ��س�ثمار ��ستطيع �ولا �بيوع�. ال�شأة، تحتل
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�م �رئ�سيا �دورا �التجارة �ف��ا �تلعب �ال�� �البلدان ��� �البنوك �معاملات ��� ��و�� �المرتبة ثل�المرابحة

�والذي� ��رد�ي، ��سلامي �البنك �فمثلا �العر�ي، �و�المغرب ��وسط �الشرق �و�دول �ا��ليجية الدول

ألف��232مشروع�تم�تمو�لھ�بـ�107مشروعا�م��ا���136عت���تجر�تھ�تجر�ة�نا��ة�فقد�موّل�البنك�

. ر�أرد�يألف�دينا�404مؤسسة�بأسلوب�المشاركة�وتم�تمو�ل�ا�بـ�29دينار�أرد�ي�بأسلوب�المرابحة�و

� �ثلث �بالمرابحة �التمو�ل ���م �فيمثل �ا��زائري �ال��كة �لبنك �بال�سبة �التمو�ل�) 1/3(أما ��م

  .إلإجما���خلال�السنوات�الثلاث��خ��ة

�البنك�  �أن �أ�م�ا �المخاطر�من �من �لمجموعة ��عرض�ا �البنوك �قبل �من �المرابحة تطبيق

�خلا �بالبضاعة �ي��ق �قد �الذي �والفساد �ال�لاك �تبعية �البنك�يتحمل �شراء �ب�ن �الفاصلة �الف��ة ل

  . للسلعة،�و�سليم�ا�للمؤسسة،�كما�أنھ�يتحمل�مخاطر�ما�قد�يظ�ر�من�عيوب�خفية����السلعة

  والسؤال�المطروح��و�كيف�ت�ون�المرابحة�صيغة�تمو�ل�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�؟

سمح�ل�ا�با��صول�ع���إن�اعتماد�المؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�ع���المرابحة�كصيغة�تمو�ل،���

السلع�ال���تحتاج�ا�بدون�دفع�الثمن�مباشرة�عند�استلام�السلعة،�و�ذا�يوفر�للمؤسسات�جرعات�

مستمرة�من�التمو�ل�خلال��ذه�الف��ة�بمع���أ��ا�توفر�مرونة�أك���للتمو�ل�و�ت�يح�للمؤسسة�فرصة�

  .تحقيق�وفرات�مالية��ستخدم�ا�لتغطية�احتياجات�أخرى 

 :لإجارة�التمو�ل�با�-4

و�و��سم�الذي�عرفت�بھ����كتب�الفقھ��سلامي،�أما�البنوك��سلامية�فتطبقھ�أحيانا�   

باسم��يجار�أو�التأج���التمو���،�و�و�لا�يختلف�كث��ا�عن��ئتمان�ألإيجاري�الذي�تطبقھ�البنوك�

� �جارة����الكراء�كما�: .  Leasingو�بالإنجل��ية��bail-Créditالتقليدية�و�الذي���عرف�بالفر�سية�بـ

�و�معروف�لدينا�اليوم،�ومعناه�أن��ستأجر���صا�ما�أصلا�معينا�لا��ستطيع�ا��صول�عليھ،�أولا�

ير�د�ذلك�لأسباب�معينة،�و��ون�ذلك�نظ���أجر�معلوم�يقدمھ�لصاحب��صل،�أو����عقد�يتضمن�

�ب �مالك�ا �و�ع�د �م��ا �المستأجر �وتمك�ن �المؤجرة، �الع�ن �صفة �ع���تحديد ��ش��ط �ولا صيان��ا،

�يتفق� �وأجرة �مدة �خلال �وذلك �والتقص��، �التعدي �حال�� ��� �إلا �المأجور �الع�ن المستأجر�ضمان

  .عل��ما�طر���العقد
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  مبدأ�عمل��جارة):   04(الش�ل�رقم�

  ية��صل�سديد��جارة�مع�خيار�الشراء�������������������������������������������������������تحو�ل�ملك

  

  

  

  

  )       حالا(كراء��صل����������������������������������������������������������������������الدفع�نقدا���������������

Source : Habib Benbayer ,H.Trari-Medjaoui, Op.Cit, p 17 .  

  :����ذا�السياق�إحدى�الصورت�ن�و�أخذ�التأج���

 أو�الرأسما��� ��وسيط�: التأج���التمو��� �يتدخل �ف�و��نا �تمو�لية، �خدمة �البنك �يقدم وفيھ

ما��،�عن�طر�ق�شرائھ�أصل�مع�ن�يؤجره�للعميل�خلال�مدة��ساوي�العمر��قتصادي�للأصل�

قتصادية�و���من�حق�تقر�با،�و�نا�يفصل�ب�ن�الملكية�القانونية�و���حق�البنك،�والملكية��

المستأجر،�و�ضمن�البنك�مالھ�ببقاء�الع�ن����ملكھ،�ور�حھ�ممثلا����التدفقات�النقدية�ال���

�الغ���قابلة�للإلغاء ��جارة �مدة �الشرعية�يتضمن�عقد�.  يحصل�عل��ا�طوال �الناحية �من أما

�اس�يفاء�الثمن ��عد �المدة ���اية ��� �الثمن،�و�يع �دفع �مدة �ا��زء�التأج���الرأسما�� ��ان �وإذا ،

�الناحية� �من �بأس �فلا �ا��يار �ل�ما �في�ون �للتعاقد �ملزم �غ�� �وعد �مجرد �بالبيع ا��اص

�صفقة� ��� �صفقت�ن �يمثل �لأنھ �للشر�عة �مخالفا �يصبح �فإنھ �ملزما ��ان �إذا �ولكن الشرعية،

م����ا��ديث�الذي�رواه�ا��اكم�و���ھ�
ّ
واحدة�وال���ن���ع��ا�الرسول�ص���الله�عليھ�وسل

��عاقدان����وقت�واحد�و�ما��جارة�والبيع�وواف بيع�( قھ�الذ���،�حيث�أن�الع�ن�يتم�عليھ

،�و�لكن�ت��يح��ذا�العقد�بأن�ي�تقل�جزء�من�ملك��صل�بقدر�ما�يدفع�)منافع،�و�يع�الع�ن

�فيمتلك�ا� �الثمن �دفع �ي�ت�� �أن �إ�� �المتناقصة �المشاركة �صورة �عليھ �يطبق �أي المستفيد

  )134،�صفحة�2012مط�ري،�(.  المستأجر

 ذه�الصيغة�لا�ي�ون��ناك�إرتباط�ب�ن�العمر�الزم���و�يجار�: التأج���ال�شغي���أو�ا��دمي����

�المؤجر �يمد �ما �وعادة �عمر��صل، �مدى �وغ���ا،�) البنك(ع�� �الصيانة �بخدمات المستأجر�ن

�الكمبيوتر�والتلفز�ون  �التأج���ال�شغي��،... و�عت���أج�زة ��� �إن�شارا ��صول �أك���أنواع �ا��،

و��ون��ذا��سلوب�أك���نفعا�عندما�ي�ون�المستأجر����حاجة�إ����صل�لف��ة�زمنية�معينة،�

�التغي���التكنولو�� ��� �العا�� �الصناعات�ذات�المعدل �يظ�ر��� �تطور�ا،�و�ذا �من . أو�ا��وف

وطبقا�ل�ذا��سلوب�فإن�البنك�يقوم��شراء��صل�حسب�المواصفات�ال���يحدد�ا�المستأجر�
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سنوات�أو�أك��،�وأثناء�ف��ة��يجار�ملكية��صل��5أش�ر�إ����3مدة��يجار�ت��اوح�ب�ن�وعادة�

تبقى�بحوزة�البنك�والملكية�المادية��عود�للمستأجر�و��عد�إن��اء�مدة��يجار��عود��ذه�ا��قوق�

  )135،�صفحة�2012مط�ري،�(. إ���البنك

 :السلم�-5

السلم����اللغة��ع���التقديم�وال�سليم،�و�س���أيضا�السلف،�ومعناه�أن�يدفع�الثمن�  

�النوع�من� �الصلاة�والسلام��ذا حاضرا�مقابل�استلام�سلعة����المستقبل،�وقد�أقر�الرسول�عليھ

� �فقال �و�الثلاث، �بالتمر�الس�ت�ن ��سلفون �ووجد�م �المدينة �قدم �ح�ن ����ءٍ�"البيوع ��ِ�
َ

ف
َ
سْل

َ
�أ مَنْ

فِ 
َ
ومٍ ف

ُ
ومٍ،�إ���أجلٍ�مَعل

ُ
يْلٍ�مَعلومٍ،�ووزْنٍ�مَعل

َ
رواه�البخاري�عن�عبد�الله�بن�عباس�ر����الله�" (ي�ك

بيع�آجل��عاجل،��جل�» وأسلم�وأسلف�بمع���واحد،�لذلك��عرف�الفق�اء�عقد�السلم�بأنھ�). ع��ا

ومع�إن�. لثمنفيھ��و�السلعة�و���مضبوطة،�أي�محددة�المواصفات،�والعاجل�فيھ��و�النقد�أو�ا

�ذا�البيع�ينطوي�ع���الغرر،�باعتباره�بيع�لمعدوم،�إلا�أن�المشرع�رخص�بھ���اجة�الناس�إليھ�ع���

� �الضرورة �حيث�.أساس ��سلامي �البنك �طرف �من �تطبيقھ �مجال ��� �المرابحة ��شبھ �السلم عقد

��نا�بصفتھ�مالك�للسلعة��ال���سوف�يتم�تور�د�ا�لاحقا�من�طرف�متعام ل�الذي�يتدخل�البنك

  (Halsaa, 2008, p. 05).�ستفيد�من��سديد�نقدي،�لتمو�ل�دورتھ��نتاجية

  مبدأ�عمل�السلم):   05(الش�ل�رقم�

  تور�د�سلعة����تار�خ�لاحق

  

  

  

  �سديد�السعر�عند�التور�د�������������سديد�السعر�قبل�التور�د�����

 

.Source: Habib Benbayer ,H.Trari-Medjaoui, Op.Cit, p 17 

  :ت�ون�بيع�السلم�من�العناصر�التالية�

م -
ّ
�: المسل �أو�الممول ����)البنك( و�و�المش��ي ���ا �المتاجرة �ير�د �ال�� �السلعة �ع�� �يحصل �بحيث ،

�يجب�عليھ�الوفاء�بما�ال��م�)المسلم�إليھ�(ير�ده،�فت�شغل���ا�ذمة�البا�ع�الوقت�الذي� ،�الذي

  .بھ،�كما�أن�البنك��ستفيد�من�رخص�السعر،�إذ�أن�بيع�السلم�أرخص�من�بيع�ا��اضر�غالبا

 البنك البائع المشتري
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،�حيث�يحصل�عاجلا�ع���ما�)طلب�التمو�ل(و�و�البا�ع�أو�المستفيد�من�التمو�ل�: المسلم�إليھ -

ابل�ال��امھ�بالوفاء�بالمسلم�فيھ�أجلا،�ف�و��ستفيد�من�ذلك�بتغطية�حاجياتھ�ير�ده�من�مال،�مق

  . ا��الية

  . و�و�المبيع�أو�السلعة�أو��نتاج�المستقب��: المسلم�فيھ -

  .و�و�الثمن�أو�مقدار�التمو�ل: رأس�مال�السلم- -

�الصغ��ة� �للمؤسسات �تمو�ل �صيغة �ت�ون �السلم �بيع �كيف ��و �المطروح والسؤال

  ؟�والمتوسطة

�لتغطية�   ��اما �مصدرا �و�عت�� ��جل، �القص�� �بالتمو�ل �الغالب ��� �السلم �بيع يرتبط

� ��ستغلال �دورة �تمو�ل �أي �العامل، �المال �رأس �من �لتمو�ل�). ال�شغيل(�حتياج �يص�� �إنھ وكما

�السلم� �بيع �فإن ��نتاج، �تمام �قبل �ما �الف��ة ��� �الفلاح�ن �مساعدة �خلال �من �زراعية، عمليات

���تمو�ل�المراحل�السابقة�لإنتاج�وتصدير�السلع�والمنتجات�الرائجة،�وذلك��شرا��ا��ستخدم�أيضا�

�ل��رفي�ن� �تمو�لھ �خلال �من ��سلامي �البنك �أيضا �يطبقھ �كما �بأسعار�أع��، �بيع�ا �وإعادة سلما

�ع��� �ا��صول �مقابل �مال�سلم، �كرأس ��نتاج، �بمستلزمات �إمداد�م �عن�طر�ق وصغار�المنتج�ن

  )2006حس�ن�و�محمد�رشدي،�(. وإعادة�بيع�ا�عض�منتجا��م�

و�كذا�يمكن�تمو�ل�المؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�عن�طر�ق�بيع�السلم،�سواء�تم�ذلك� 

نقدا،�أو�تم�من�خلال�تور�د�ا�بالتكنولوجيا�و�صول�الثابتة�والمواد��ولية،�أو�بمختلف�ا��دمات�

�عملية� �فإن��ذا�. �نتاج،�وذلك�مقابل�كمية�من�المنتجات�للبنك�الممول ال����ساعد�ا��� و�ذلك

النوع�من�التمو�ل�ي�يح�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�ا��صول�ع���سيولة�نقدية�فور�ة�متمثلة�

�ف��ة� ��عد �عل��ا �المتفق ��نتاج �كمية �ب�سليم �التع�د �مقابل �التعاقد، �عند �تقبضھ �الذي �الثمن ��

�محددة �ي. زمنية ��صول�كما �تمو�ل �مثل ��جل، �طو�لة �تمو�لية �كصيغة �السلم �استعمال مكن

�بتوف��� ��سلامي �البنك �يقوم �حيث �للتأج���التمو���، �بديل �أسلوب �بمثابة �ي�ون �و�التا�� الثابتة،

��ذه� �ت�ون �أن �ع�� �القائمة، �القديمة �بالمصا�ع �أو�إحلال�ا �المصا�ع �لقيام �اللازمة �الثابتة �صول

�ما �كرأس �����صول �دفعات �ع�� �المصا�ع ��ذه �منتجات �من �جزء �ع�� �ا��صول �مقابل �السلم ل

  . آجال�مناسبة
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 : �ستصناع��-6

�محددة�   �سلعة �صنع �طلب �و�ع�� ��جل، �متوسطة �تمو�ل �صيغة ��و �ستصناع

المواصفات�و���م�محدد�لدى�صا�ع�ا،�مع��تفاق�ع���السعر�مسبقا،�وقد�يتم�دفع��ذا�السعر�

�يقبل�حـالا�أو� �بحيث �أو�إقتناء، �لصناعة �عقد �عن ��ستصناع �يدل �كما �أقساط، مـؤجلا�أو�علـى

� �) البا�ع(الصا�ع �المشـ��ي �يزود �أو�بنا��ا،�) البنك(أن �صناع��ا، ��عد �المش��ي �وصف�ا �ال�� بالسلع

�المواصفات ��و. حسب �إذا �» فالإستصناع �الصا�ع �ب�ن �بيع �) البا�ع(عقد ع���) البنك(والمستصنع

� �دفعة�سـلعة �ع�� �أو�مؤجلا،
ً
�مقدما �يدفع �ثمن �مقابل �الصنعة �ف��ا �تدخل �الذمة، �فـي موصـوفة

�السلعة� �بصناعة �الصا�ع �بموجبھ �يقوم �عليھ، �يتفقان � �حسبما �دفعات �عدة �ع�� �أو واحدة

ومن�الملاحظ�أن���(Benbayer & Medjaoui, p. 14) .و�سليم�ا�للبنك�عند�حلول�موعد��سليم�ا

بيع��ستصناع��شبھ�بيع�السلم����ش�لھ،�وإن��ان�يختلف�عنھ����موضوعھ،�إذ�أن��ول�يتعلق�

�لم� �وا��نابلـة �والشافعية �المالكية �فق�اء �نجد �ولذلك �بالزراعة، �الثا�ي �يتعلق �ب�نما بالصناعة،

علق�بالصناعة،�ومن�يتعرضوا�لعقد��ستصناع��ش�ل�مستقل،�وإنما��عت��ونھ�كنوع�من�السلم�يت

  .�نـا�فإن�الشروط�الواردة����عقد�السلم�تنطبق�ع���عقد��ستصناع�

  : ومن��نا�فإن�عقد��ستصناع�يجمع�ب�ن�خاص�ت�ن�  

 خاصية�بيع�السلم�من�حيث�جواز�وروده�ع���مبيع�غ���موجود�وقت�العقد .  

  لا� �إئتمانيا �فيھ �الثمن �جواز��ون �حيث �من �العادي �المطلق �����خاصية�البيع �كما يجب����يلھ

السلم�وذلك�لأن�فيھ�عملا�إ���جانب�بيع�المواد�فصار��شبھ��جارة،�و�جارة�يجوز�تأجيل��جرة�

��ستصناع�وفق�طر�قت�ن. ف��ا �صيغة ��ستخدم ��سلامي�أن �للبنك �(: و�يمكن ،�1995الث�ي��،

  )49صفحة�

ي�بضاعة�ما��عقد�إستصناع،�و�عد�أن��ستلم�ا�ي�يع�ا�بيعا�عاديا�بثمن�أن��ش�� �:الطر�قة��و��

  نقدي�أو�مقسط�أو�مؤجل�؛

�الثانية �و�عقد��:الطر�قة �سلعة، �شراء ��� �يرغب �من �مع �با�عا �بصفتھ �إستصناع ��عقد �يدخل أن

عقد�إستصناع�مواز�بصفتھ�مش��يا�من�ج�ة�أخرى�لتص�يع�ال���ء�الذي�إل��م�بھ����العقد��ول،�

و�مكن�أن�ي�ون��ستصناع��ول�حالا�أو�مؤجلا،�وكذلك��ستصناع�الموازي�يمكن�أن�ي�ون�حالا�

  .أو�مؤجلا

 � �توالسؤال �صيغة �المرابحة �ت�ون �كيف ��و �الصغ��ة�المطروح �للمؤسسات مو�ل

  ؟والمتوسطة
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�العامة��� �ا��اجات �لتمو�ل ��سلامية �البنوك �أمام �واسعة �مجالات ��ستصناع �عقد �فتح لقد

و�ستخدم��ذا��سلوب����صناعات�. والمصا���الك��ى�للمجتمع�وال��وض�بالاقتصاديات��سلامية

��ياة�المعاصرة،��استصناع�الطائرات�والقطارات�والسفن�ومختلف��لات�متطورة�وم�مة�جدا����ا

���� �المختلفة �المبا�ي �لإقامة �كذلك �يطبق �كما �اليدو�ة، �أو�المعامل �الك��ى �المصا�ع ��� �تصنع ال��

�مستلزمات� �من �وغ���ا �غ���ذلك، �إ�� �وا��امعات �والمدارس �والمس�شفيات �السكنية، المجمعات

�المعاصرة �ا��ياة �ضبط�ا��.شبكة �يمكن �دام �ما �الصناعات، �مختلف ��� �نجد�أنھ��ستخدم وعموما

  .  بالمقاي�س�والمواصفات�المتنوعة

�وحدات� �إ�شاء ��� ��سا�م �حيث �التنمو�ة �التمو�لية �الصيغ �من ��ستصناع �صيغة �عد

جديدة�لم�تكن�موجودة�مثل�تص�يع�خطوط�إنتاج�جديدة�أو�إ�شاء�مبا�ي�سكنية�إ���غ���ذلك�،��

�ص �تر�د�وتناسب �وال�� �القائمة �الصغ��ة �المؤسسات �بالاستصناع �البيع �طر�ق �عن �التمو�ل يغة

التوسع������م�أعمال�ا�عن�طر�ق�ز�ادة�خطوط��نتاج�ا��الية�أو�إ�شاء�وحدات�عقار�ة�لوحدات�

  .التجميع�إ���غ���ذلك�من�أساليب�التوسع����الم�شآت�الصغ��ة

�والم �الصغ��ة �المؤسسات �تمو�ل �يتم �أن �و�و�ما�و�مكن ��ستصناع، �صيغة �وفق توسطة

� �الباطن �من �المناولة ��عقد �المعاصرة �باللغة �ت��أ�). Sous-traitance(�عرف �العقد ��ذا �خلال فمن

المؤسسات�الك��ى�إ���المؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�لتص�يع��عض�أجزاء�صناع��ا�كما�يظ�ر����

ناقصة،�أي�البحث�عن�الصا�ع��قل�عادة�ما�تخضع��ذه�العملية�إ���عملية�م). 06(الش�ل�رقم�

  ).Bourses de sous-traitance(سعرا،�و����ذا��طار�تندرج�بورصات�المناولة�

  طبيعة�عقد�استصناع): 06(الش�ل�رقم�

  

  

  

  

  

  

 

  

  .رحيم�حسيـــن��و�سلطا�ي�محمد�رشدي،�مرجع�سبق�ذكره: المصدر

  

  مؤسسة
  كبیرة

 )المصنع لھ(

  مؤسسة صغیرة
 )1( أو متوسطة 

  مؤسسة صغیرة
 )2( أو متوسطة 

  مؤسسة صغیرة
 )ن( أو متوسطة 

  عقد 
  استصناع

 )مناولة(

 تدفق نقدي عاجل

 تدفق سلعي آجل
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  ت�لفة�تمو�ل�البنوك��سلامية�للمؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة: ثالثا

�مصادر��� �ب�ن �المفاضلة ��� �المؤسسات �عل��ا ��عتمد �ال�� ��سس �أ�م �إحدى �التمو�ل �عت���ت�لفة

حدد�
ُ
التمو�ل،�و�من�المتعارف�عليھ�علميا�و�م�نيا�أن�ت�لفة�التمو�ل�المقدم�من�البنوك�التقليدية�ت

�ال ��خرى �المصار�ف �إ�� �بالإضافة �التقليدي �البنك �من �المفروض �الفائدة �معدل �أساس ���ع��

�مصار�ف� ��� �عموما �تتمثل �وال�� �التمو�ل، �ع�� �حصول�م �جراء �ال��ز�التمو��� �أعوان يتحمل�ا

 دراسة�الملف�ومصار�ف�التأم�ن�وكذا�مصار�ف�الر�ن�العقاري؛�وعليھ�من�أجل�إبراز�مزايا�التعامل�

�الصغ��ة�   �للمؤسسات �المتاحة �التمو�لية �صيغ�ا �من �و�ستفادة ��سلامية �البنوك مع

سطة،�يجدر�بنا�بيان�كيفية�حساب�ت�لفة�التمو�ل�المقدم�من�طرف�البنوك��سلامية،�وذلك�والمتو 

�بورقبة �و �بوجلال �للباحث�ن �محكمة �علمية �دراسة �إ�� �(. اس�نادا �بورقبة، �و ،�2010بوجلال

  .)72-53الصفحات�

  :ت�لفة�التمو�ل�بصيغة��امش�معلوم�-1

 � �ت�لفة �بالمرابحة �التمو�ل: التمو�ل �ع�� �ل��اصل �بال�سبة �بالمرابحة �التمو�ل �ت�لفة ( تتمثل

،�وثمن�البيع�و�و�ما�يمثل�مقدار�الر�ح�)السلعة( ���الفرق�ب�ن�ثمن�شراء��صل�) المؤسسة�

الذي�يتحصل�عليھ�البنك��سلامي�و�مكن�حساب�ت�لفة�التمو�ل�بالمرابحة�عن�طر�ق�معدل�

  :علاقات�التالية�الت�لفة�وفقا�لل

  

  

 � �بالسلم �التمو�ل �ب�ن�: ت�لفة �الفارق �ذلك ��� �للممول �بال�سبة �بالسلم �التمو�ل �ت�لفة تتمثل

الفرق�ب�ن�سعر�السلعة����سعر�السلعة�ا��اضر�وسعر�السلعة��جل،��عبارة�أخرى��و�مقدار�

�حساب�ت�لفة�التمو�ل�بالسلم�وفقا� �و�مكن �العاجل، �الوقت ��� ��جل�وسعر�السلعة الوقت

  :للعلاقة�التالية�

  الثمن�العاجل�للسلعة�����-الثمن��جل�للسلعة��                                                         

  100×                                                                              =     معدل�ت�لفة�التمو�ل�بالسلم�

  )بالسنوات(المدة×الثمن�العاجل�للسلع�                                                            

 � �بالإستصناع �التمو�ل �ثمن�: ت�لفة ��ان �إذا �للتمو�ل �مصدرا �ي�ون �أن �للإستصناع يمكن

�ا �المصنوع(لمستصنع �) ال���ء �نقدا �الثمن ��ان �إذا �أما �حالا(مؤجلا، �يدفع ��عدو�) أي فلا

�ستصناع�أن�ي�ون�استخداما�للأموال�لا�مصدرا�للتمو�ل�وتتمثل�ت�لفة��ستصناع����ذلك�

�الشراء�/ ثمن�الشراء��–) �صل(ثمن�البيع�= عدل�ت�لفة�المرابحة�م �المد× ثمن  x) بالسنواتة
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�حساب�المعدل� �آجلا،�و�مكن �حاضرا�وسعر�ال���ء�المصنوع �المصنوع �سعر�ال���ء الفرق�ب�ن

  : صناع�وفقا�للعلاقة�التالية�س���لت�لفة��ست

  لل���ء�المصنوع) الثمن�ا��اضر�–لثمن��جل(                                                                   

  X     100                                          =                                                 معدل�ت�لفة�التمو�ل�بالإستصناع��

  المدة× الثمن�ا��اضر�لل���ء�المصنوع�                                                                          

 يمكن�حساب�ت�لفة�التأج���المنت���بالتمليك�اس�نادا�:ت�لفة�التمو�ل�بالتأج���المنت���بالتمليك�

  :شراء��صل�نقدا�وفقا�للعلاقة�التالية��إ���الفرق�ب�ن�مجموع�إيجارات��صل�و��ن�قيمة

  

  ثمن�شراء��صل�نقدا��–مجموع��يجارات���                                                            

  X  100                                                                                =           ت�لفة�التأج���المنت���بالتمليك�

  متوسط�مدة��يجار×ثمن�شراء��صل�نقدا����                                                         

  

  : ت�لفة�التمو�ل�بالمشاركة����الر�ح�و�ا��سارة�-2

 ت�لفة�التمو�ل�بالمشاركة�الدائمة����رأس�مال�مشروع�ما 

�ا �بالمشاركة �عموما ��سلامية �البنوك ��س�م�تقوم �شراء �بواسطة �الشر�ات �رأسمال ��� لدائمة

�إصدار� �ت�لفة ��� �المشاركة�بال�سبة�للمؤسسة�تتمثل �ت�لفة �فإن �تلك�الشر�ات،�و�التا�� ��� العادية

�بنفس� �يتم �العادية ��س�م �ت�لفة �حساب �أن �أي ��سلامي، �البنك �يمتلك�ا �ال�� �العادية �س�م

  : كن�توضيح�ذلك�وفقا�للعلاقة�التاليةالطر�قة�المتبعة����المن���التقليدي�و�م

  

  �ر�اح�الموزعة����السنة�ن                                                                     

  المتوفعة�سبة�النمو�+         =                                                                         ت�لفة��صدار�للس�م�العادي�

  مصروفات��صدار�و�توز�عات��ر�اح�–سعر�الس�م����السنة�ن�                                                       

  

 ت�لفة�التمو�ل�بالمشاركة����صفقة�معينة  

�الصفقة�   �تلك �إن��اء �بمجرد �ت�ت�� �معينة �صفقات ��� �بالمشاركة ��سلامي �البنك يقوم

� �البنك ��سا�م �الباقية�حيث �بال�سبة �العميل �و�سا�م �الصفقة �مبلغ �من �معينة �ب�سبة �سلامي

�التمو�ل� �ت�لفة �تمثل �وال�� �الصفقة �ن�يجة ��� �البنك �مشاركة ��سبة � �ع�� �بي��ما ��تفاق و�تم

بال�سبة�للعميل،�و�مكن�تحديد�ت�لفة�المشاركة�بال�سبة�للعميل�من�خلال�معدل�الت�لفة�السنوي�

  :ا�للعلاقة�التاليةالذي�يمكن�تحديده�وفق
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  �سبة�مشاركة�البنك����ن�یجة�الصفقة�× ن�یجة�الصفقة�                                                      

         X  100                                                                                                =معدل�الت�لفة�السنوي�للمشاركة���

  )السنوات(المدة�× مبلغ�مسا�مة�البنك�                                                                                     

  

 تقوم�البنوك��سلامية�بالمشاركة�����عض�المشار�ع�: ت�لفة�التمو�ل�بالمشاركة�المن��ية�بالتمليك

وذلك�بدفع�الشر�ك�للبنك�جزءا�من�حصتھ��ش�ل�تدر�����ت�ت���ملكي��ا�تدر�جيا�بمرور�الوقت

إ���أن�تتحول�ملكية�المشروع�بال�امل�لصا���العميل،�وتتحدد�ت�لفة�المشاركة�المن��ية�بالتمليك�

  :عن�طر�ق�المعدل�السنوي�لت�لفة�المشاركة�المن��ية�بالتمليك�وفقا�للعلاقة�التالية

  

  مجموع��ر�اح�ال���یحصلعلی�ا�البنك                                                  

  X  100                                                                     =              م�س�ت�ت�م�م�ت�����

  )السنوات(المدة�× مبلغ�مشاركة�البنك�                                                  

  

3-� �الت� �ت�لفة �بالمضار�ة �مشروع��:مو�ل �مال �رأس �أ��ا �ع�� �المال �رب �يقدم�ا �ال�� �عت����موال

المضار�ة،�و�ذلك�ي�ون�العائد�المطلوب��و�نفس�العائد�بال�سبة�لرأس�المال����المشاركة،�فيجب�أن�

لا�يقل�عائد�المضار�ة�عن�عائد�رأس�المال����المشاركة�و�مكن�حساب�ت�لفة�المضار�ة�وفقا�للعلاقة�

  :لتاليةا

  

  

  

  صعو�ات�وتحديات�تمو�ل�البنوك��سلامية�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة�: را�عا

تواجھ�عمليات�تمو�ل�البنوك��سلامية�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة��العديد�من�الصعو�ات��

�الممولة� �المؤسسات �بطبيعة �البعض �يتعلق �ب�نما ��سلامية، �بالبنوك �يتعلق �عض�ا

  : يمكن�حصر�أ�م��ذه�الصعو�ات�فيما�ي��)58،�صفحة�2009البع��،(.نفس�ا

القيود�المفروضة�من�البنك�المركزي�تحد�من�توسيع��شاط�البنوك،�حيث�يحضر�عل��ا�مزاولة� -

  .أي�عمل�تجاري�أو�زرا���أو�صنا��،�و�ذه��عمال��ش�ل�صميم�عمليات�البنوك��سلامية

 علاوةالمخاطرة + أدنىعائدمقبول  = ت�لفةأمو�لمضار�ة
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�يقت���� - �البنكية، ��عمال �مع �والتجار�ة ��س�ثمار�ة �بالعمليات ��سلامية �للبنوك السماح

��عديلات �ع����إحداث �المركزي �البنك �يمارس�ا �ال�� �والتوجيھ �الرقابة �وأدوات �وسائل ��عض ��

  .�ذه�المؤسسات�البنكية�والمالية،�و�و�ما�يحتاج�إ���إرادة�ووقت�لاستحداث��ذه��ليات

فرض�البنك�المركزي�ع���البنك��سلامي�للاحتياطي�القانو�ي�بنفس�ال�سبة�المطبقة����البنوك� -

� �ي�ناسب �لا �ع���التقليدية �تقوم �ال�� ��سلامية، �البنوك �عمل �و�فلسفة �أ�داف �طبيعة مع

���� ��س�ثمار�ة �الودا�ع �أن �كما �عائدا، �ت�تج �لا �مكت��ة �أمو� �تصبح �لا �ح�� �الودا�ع �شغيل

�التعدي�والتقص���و��مال� �حالات �
ّ
�إلا�� ��سلامي �البنك �ع�� ��سلامية�غ���مضمونة البنوك

�فا�� �مضار�ا، �قبلِ�باعتبار�البنك �من �ال��ب �طلبات �تلبية �ع�� �البنك �قدرة �عدم �من شية

  . المودع�ن�ت�ون�ضعيفة�وتتعلق�بالودا�ع�تحت�الطلب�فقط،�و���ل�ست�با���م�الكب���لديھ

�لضمان� - �وسائل �استحداث �يتطلب �التجار�ة �البنوك �بھ �تتمتع �الذي �القروض �ع�� �التأم�ن إن

� �كإ�شاء ��سلامية، �البنوك �لدى ��س�ثمار �تحت�مخاطر ��س�ثمار �مخاطر �لتأم�ن صندوق

�معينة� �ب�سب ��سلامية �البنوك ��� ��س�ثمار�ة �الودا�ع �فيھ �و�س�م �المركزي، �البنك إشراف

  .يحدد�ا�البنك�المركزي 

�أدوات� - �من �كأداة �المركزي �البنك ��ستخدم�ا �ال�� �الوسائل �إحدى ��ئتمانية �عت���السقوف

��قتصادي �ال�شاط �وتوجيھ �النقدية �ع���السياسة �الرقابة ��� �وسائلھ �إحدى �أيضا �و�� ،

�القروض،�و�و� �القائم�ع���منح �التقليدية �التجار�ة �مع�طبيعة��شاط�البنوك �ئتمان�وتتلاءم

�أساسا� �تضطلع �ال�� ��سلامية �المالية �المؤسسات ��شاط �جو�ر�وطبيعة �مع �يختلف �مر�الذي

وف��ئتمانية�عائقا�أساسيا��عمليات�توظيف�واس�ثمار�حقيقية،�مما�يجعل�من�سياسة�السق

��شاط�ا �طبيعة �مع �يتلاءم �ولا �عمل�ا، �السقوف�. لأداء �ممارسة ��� �المركزي �البنك و�حتاج

�ئتمانية�بال�سبة�للبنوك��سلامية�إ���مرونة�كب��ة�ح���لا�يؤثر�ذلك�ع�����م�اس�ثمارا��ا،�

  و�التا���معدل�أر�اح�ا؛

- � �لا�ت�ون �وال�� �ال�سع���للمنتجات، �مما�سياسة �السوق، �بظروف �أو�مفروضة �علميا مدروسة

  .يضر�بوضع�ا�الما���و�التا���القدرة�ع���السداد

  .سياسة�العمالة�لد��ا�وقلة�عدد�ا،�إضافة�إ���عدم�تدر���ا�وتأ�يل�ا����معظم��حيان -

�يجعل�م�لا�يل��مون�بالعقود�الم��مة� - انخفاض�الو���البن�ي�لدى�أ��اب��ذه�المؤسسات،�مما

  .ك�وم��ا�اح��ام�آجال�السدادمع�البنو 
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�شابھ�المنتجات�����سواق�المحلية�من�الناحية�القطاعية�مما�يؤدي�إ���ارتفاع�درجة�المنافسة� -

  .ال���تضر��عملية�ال�سو�ق�للمؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة

و�نتاج����المؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة،� للاس�ثمار� عدم�وجود�سياسات�وا��ة�ومدروسة -

  .����ة�لدى�أ��ا��ا����مجال�ال�سي���و��عمالوضعف�ا

�البنوك� - �عمل �طرق ��و�إغراءات �اليوم ��سلامية �البنوك �تواج�ھ �الذي �الرئ���� �التحدي إن

�اس�ثمار� ��� �م���� ��ش�ل �الضمان �عن �والبحث �المخاطرة �تجنب �تركز�ع�� �ال�� التقليدية،

�عم �لأسلوب ��سلامية �البنوك �تقليد �فإن �و�التا�� �س�ب�أموال�ا، �يفقد�ا �التقليدية �البنوك ل

  .وجود�ا�و�يفرغ�عمل�ا�من��عده��خلا���والتضام��

إن�ال�دف��س��اتي���للتمو�ل��سلامي��و�المشاركة����التنمية،�وز�ادة�إنتاج�السلع�وا��دمات� -

يجب�أن��س���"وخلق�فرص�العمل،�بال��ك����ش�ل��اف�ع���القاعدة�المتعارف�عل��ا�إقتصاديا�

�إ���جنب�مع�المخاطر�ر� ،�غ���أن�معظم�ممارسات�البنوك��سلامية�تتجا�ل�عمليا�"اح�جنبا

  . �ذه�القاعدة،�باستخدام�صيغ�تمو�لية�تتعارض��ش�ل�وا���مع��ذا�ال�دف�ال��ا�ي

  : ا��اتمة

  : النتائج 

 التقليدية� �البنوك �إ��ام �من�) الر�و�ة(إن �نا�ع �و�المتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �تمو�ل عن

�و� �والمالية �التنظيمية �خصائص�ا ��س�ب �المؤسسات �من �النوع �ل�ذا �مخاطر��قراض إرتفاع

ال�سو�قية��ذا�من�ج�ة،�و�طبيعة�موارد�البنك�ال���تت�ون����الغالب�من�موارد�قص��ة��جل�

  .من�ج�ة�أخرى�

 عد�التمو�ل�عن�طر�ق��ق��اض�بفائدة�غ���مناسب�لتمو�ل�المؤسسات�الصغ��ة�و�المتوسطة��،

حيث��س�ب�الكث���من�المخاطر�والمشكلات�ن�يجة�ال��ام�الم�شأة�بضرورة�دفع�القرض�مع�فوائده�

�أقل�من�أسعار�الفائدة�أو�حققت�خسائر
ً
  . ح���لو�حققت�أر�احا

 نظام�التمو�ل��سلامي��و�أك���استقرار�و�مرونة،�ف�و�بالتا���يوفر�المناخ�المناسب���لق�و�نمو�

  .توسطة،�و�ال���تدفع����لة�التنمية��قتصاديةالمؤسسات�الصغ��ة�و�الم

 ومبدأ�� �الر�ح، �ع�� �تقوم �البن�ي ��سلامي �التمو�ل �صيغ �من �منظومة ��سلامي �المن�� يقدم

�صيغ �مثل �وا��سارة، �الر�ح ��� ��ستصناع،�: المشاركة �السلم، ��جارة، �المضار�ة، المشاركة،



  دور�البنوك��سلامية����تمو�ل�المؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة
  

  

 2020ٔ�فریل ، )�اص( 3مج� ٔ�رصاد ��راسات �ق�صادیة والإداریة   340
 

��جل، �المؤسسات�...المرابحة،�والبيع ��حتياجات�التمو�لية �طبيعة �مع �الصيغ �تتلاءم��ذه �إذ ،

  . الصغ��ة�والمتوسطة،�وت�ناسب�وظروف�ا

 ونا��ة�� �فتية �تجر�ة �والمتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �تمو�ل ��� ��سلامية �البنوك �عت���تجر�ة

� �القطاعات ��عض �و��� ��سلامية �البلدان ��عض ��� �إ����س�يا �تحتاج �لازالت �لك��ا �قتصادية،

  .مز�د�من�الدعم�والتطو�ر�لت�ون�بديلا�حقيقيا�للتمو�ل�التقليدي�يرا����خلاق��سلامية

 و�� ��فراد �الكث���من �بثقة �تحظ �لا ��سلامية �البنوك �اق��ح��ا �ال�� �التمو�لية �المنتجات أغلب

��سلا  �الشر�عة �الظا�ر�مع ��� �تطابق�ا ��س�ب � �ممارسات�المؤسسات �الواقع ��� ��� �ب�نما مية

ر�و�ة،�ف�ذه�البنوك�لا�تدخل����المشار�ع��س�ثمار�ة�و�التجار�ة�كشر�ك�حقيقي�و�إنما��وسيط�

  . ما��

  : التوصيات 

��خذ� �ي�ب�� �والمتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات �تمو�ل ��� ��سلامية �البنوك �دور �تفعيل �أجل من

  : بالتوصيات�التالية

 المؤسس� ��ذه �ت�ون �التنمية�أن ���طة �الرئ�سية �الم�ونات �أحد �المتوسطة �و �الصغ��ة ات

  .�قتصادية�للدولة،�و�التا�����تمام���ا�من�طرف�البنوك��سلامية

 البلد�للسماح�للبنوك�) مثل�قانون�النقد�والقرض(أن�يتم�تكييف�القوان�ن�و�ال�شر�عات����

�أو�زراعية، �أو�تجار�ة �صناعية �أ�شطة �بممارسة �عملياتھ���سلامية �و�طبيعة �ي�ناسب بما

  .المصرفية

 البنوك�� �أموال �وتوظيف �لاستخدام �الرئ�سية �المجالات �أحد �المؤسسات ��ذه �تمو�ل �ي�ون أن

  .والمؤسسات�المالية��سلامية،�وأحد�م�ونات�سياس��ا�التمو�لية

 أن�ي�ون�ل�ذه�المؤسسات�مناطق�إس��اتيجية�وا��ة�ومدروسة�باستخدام��ساليب�العلمية�

�و�و  �والم�انية �المادية �بالمزايا �ر�ط�ا �ع�� ��ساعد �مما �ا��دوى، �دراسات �خلال �من الفنية

  .الوفوراتالاقتصادية

 و�المؤسسات�� �والمتوسطة �الصغ��ة �المؤسسات ��ذه �ب�ن �والت�امل �التعاون �من �نوع تحقيق

  .الكب��ة

 ما�� �مع �والمتوسطة، �الصغ��ة �المؤسسات �تمارسھ �الذي �ال�شاط �حسب �القطا�� التخصص

  .يتطلبھ��ل�قطاع�بحسب�طبيعتھ�من�فن�وخ��ة�وإلمام�واسع�بفنياتھ�ومتطلباتھ
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 البنك�� �ُ�عد �أن �من �ذلك �يتطلبھ �وما ��جل، �حسب �و�ستخدامات �الموارد �ب�ن التوفيق

�والمتوسطة،� �الصغ��ة �المؤسسات �تناسب �المدة �متنوعة �مشروعات �محفظة �إ�شاء �سلامي

  . من�الود�عة�إلا��عد�ان��اء�مد��ا�لتوز�ع�المخاطر�بحيث�لا��سمح�بال��ب

 ل��� �خصائص �مع ��س�ثمار�ة �المشار�ع �توافق �اعتبار�ا ��� �أخذ ��سلامية �البنوك �ع�� يجب

منطقة�جغرافية�وظروف�م��جتماعية،�وإم�انيا��م�لتقديم�مدخرا��م،�ومحاولة�التوفيق�تبعا�

  .لذلك�ب�ن�الموارد�و�ستخدامات

  

  : والمراجع �حالات

  :باللغة�العر�ية

1. � حالة�ا��زائر،�–خالدي�خديجة،�خصائص�واثر�التمو�ل���سلامي�ع���المشار�ع�الصغ��ة�والمتوسطة

�التا�� �الرابط �ع�� ��سلامية،متاح �المعاملات �فقھ �أبحاث : مركز

www.kantakji.com/media/3856/630.pdf  

�رشدي .2 �محمد �و�سلطا�ي � �حسيـــن �)2006(رحيم �التمو�ل �من �نماذج �الصغ��ة�، �للمؤسسات �سلامي

�حول : والمتوسطة �الدو�� �الملتقى �و�ستصناع، �السلم �ع���: المضار�ة، �وأثر�ا �التمو�ل سياسات
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  .�سلامية�خصوصا

،�صيغ�مق��حة�لتمو�ل�الم�شآت�الصغ��ة�والمعا��ة�المحاس�ية�لصيغة�المشاركة�)2005(محمد�البلتا�� .5

" التملك،�المؤتمر�السنوي�الثا�ي�عشر�للأ�اديمية�العر�ية�للعلوم�المالية�والمصرفية�تحت�عنوان�المن��ية�ب
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دراسة�: ،��ت�لفة�التمو�ل����البنوك�التقليدية�والبنوك��سلامية)2010(محمد�بوجلال�وشو���بورقبة .6

�العز�ز �عبد �الملك �جامعة �مجلة �: مقارنة، �المجلد ��سلامي، ���23قتصاد �العدد �العر�ية�2، �المملكة ،

  .السعودية
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