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  ISSN(  :2661-7641( الترقيم ا�ولي المو�د

  152- 129: ص/  2020 �اص ٔ�فریل، �دد )3(مج� 

 

  

  دراسة�حالة�التمو�ل�عن�طر�ق�القروض�البنكية مصادر�تمو�ل�الم�ص�م����ا��زائر

Algerian SME’s financing resources Case study financing through bank loans 

  2فارس��باش ،*1مسعود�أم���مع��ة�
  maiza_amir@yahoo.fr،�)ا��زائر( -1-جامعة�سطيف� 1

 issamhabbache@yahoo.fr،�)ا��زائر( -1-جامعة�سطيف� 2
  

  2020/ 30/04: تار�خ�ال�شر  25/04/2020   :قبول لتار�خ�ا

  : م��ص

من�خلال��ذه�الورقة�البحثية���دف�ا���دراسة�مدى�توفر�مصادر�التمو�ل�الم�ص�م����ا��زائر�من�  

�خار�� �مصدر�تمو�ل �كأ�م �البنكية �القروض �ع�� ��خ��ة ��ذه �اعتماد �ابراز�مدى ��.خلال ذا�ولتحقيق

�الرسمية� �والمعلومات �البيانات �وتحليل �بوصف �التحلي�� �والمن�� �الوصفي �المن�� �ع�� ��عتماد �تم ال�دف

�ا��زائر ��� �م �ص �بالم ����..المتعلقة �م �ص �الم �ان �ا�� �البحثية �الورقة ��ذه �خلال �من �التوصل �تم حيث

�المسا�مات �ش�ل �ع�� �ي�ون �الذي �الداخ�� �التمو�ل �كب���ع�� ��ش�ل �لصاحب��ا��زائر��عتمد ال��صية

المؤسسة�و�الإضافة�ا���التمو�ل�الذا�ي����ح�ن�يبقى�التمو�ل�ا��ار���خاصة�القروض�البنكية�لا�يمثل�ا���

ومن�أجل�محاولة�تفس����ذه�السياسة�التمو�لية�للم�ص�م�،�فإننا�نق��ح� . �سبة�ض�يلة�من�مصادر�تمو�ل

�وشاملة�تتعلق�بالعوامل المحددة�لمدى�قدرة�الم�ص�م����ا��زائر�ع����ضرورة�توفر�قاعدة�بيانات�دور�ة

   .ا��صول�ع���التمو�ل�من�المصادر�ا��ارجية�خاصة�القروض�البنكية

  المؤسسات�الصغ��ة�والمتوسطة،�مصادر�التمو�ل،�القروض�البنكية،�النظام�المصر��: ال�لمات�المفتاحية

 JEL(: G20 /  G30( تص�يف
Abstract 
 The aim of the current research is to study the availability of the financial resources 
to the SMEs in Algeria, where we tried to determine the importance of the bank loans 
as an external financial resource for SMEs. 
 To achieve this aim, we used both description and analytical methods to analyze the 
collected data and information on the Algerian SMEs.. 
As a conclusion, we found out that the SMEs in Algeria depend on internal financial 
resources to finance their investment needs, through the personal participation and self-
financing, while external financing such as bank loans represent a small percentage of 
financing resources  . 
 In order to try to explain the financial policy of the SMEs, we suggest the necessity 
of developing a more comprehensive and periodic database, especially for 
understanding the determinants of loan banks as an external financing resource for 
Algerian SMEs. 
Keywords:SMEs, financing resources, Bank loans, financial system 
JEL classification: G20 /  G30 
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  مقدمة

�الكب ���مية �ا���ومية �ال�يئات �أدركت �والمتوسطةلقد �الصغ��ة �للمؤسسات �خلق����ة ��

مناصب�الشغل�وتحقيق�ا�لقيمة�مضافة�وكذا�مسا�م��ا����تنو�ع�مصادر��يرادات�ا��ارجية�من�

�التوجي��� �القانون �بصدور ���تمام ��ذا �ترجم �حيث �المحروقات، �قطاع �خارج �الصعبة العملة

� �الل��قية ��� �م �ص �����12/12/2001م �م �ص �لتطو�ر�الم �التوجي�� �بالقانون �اتباعھ �تم ثم

  . ،�و�الإضافة�ا���استحداث��ج�زة�المختلفة�لدعم�ا�شاء�المؤسسات��10/01/2017

�تحقيق� �من �يتمكن �ح�� �بالقدر�ال�ا�� �يتطور �لم �ا��زائر، ��� �م �ص �الم �قطاع �أن
ّ
إلا

رائدة�����ذا�المجال،�و�رجع�س�ب��ذا�البطء����النمو����داف�المنتظرة�منھ،�مقارنة��عدة�دول 

��عا�ي�م��ا�الم�ص�م����ا��زائر �توفر�. إ���عدة�عراقيل�بقيت �شر�ة�احصائية� ولكن�نظرا�لعدم

فقد�... دور�ة�خاصة�بالم�ص�م��ع���ب�شر�البيانات�المتعلقة�ب�شاط�ا،�توز�ع�ا،�عراقيل�تطو�ر�ا

ل�ال���تحد�من�تطو�ر��ذا�النوع�من�المؤسسات�ح���تحقق�ي�ون�من�الصعب�معرفة�ا�م�العراقي

  .��داف�المنتظرة�م��ا

�ال�سيج� �حول �اجر�ت ��ن�ال�� ��شمل�والوحيدة���د �الميدانية �الدراسة �خلال لكن�ومن

��حصاء� � ��� �والمتمثلة �للإحصائيات، �الوط�� �الديوان �طرف �من �ا��زائر�والمقدمة ��� المؤسسا�ي

،�اين�تم�من�خلالھ�توز�ع�2012والمعلن�عنھ�ش�ر�جو�لية�من�سنة��2011نة��قتصادي��ول�لس

� �يت�ون �مجتمع �ع�� �معلومات �معرفة��934.250استمارة �ا�� �الوصول ���دف �اقتصادية مؤسسة

فقد�تب�ن�انھ�من�ب�ن�العوامل�ال�امة����. ��شغالات�والعراقيل�ال���تواجھ�المتعامل�ن��قتصادي�ن

مار����المؤسسات��قتصادية����ا��زائر�نجد�توفر�مصادر�التمو�ل،�حيث�ان�اتخاذ�قرارات��س�ث

من�المؤسسات��قتصادية��عت���ان�توفر�مصادر�التمو�ل�تمثل�عامل�م�م����اتخاذ�قرارات�% 59

  .   �س�ثمار

  :وع���ضوء�ما�سبق�نحاول�طرح��ش�الية�التالية

م�م����اتخاذ�قرارات��س�ثمار����الم�ص��بالنظر�ا���أن�توفر�مصادر�التمو�ل�يمثل�عامل�

م����ا��زائر،�وع���اعتبار�ان�النظام�المصر���ا��زائري��يمتاز�بالوساطة�المالية�اين�تمثل�القروض�

البنكية�المصدر��سا����لتمو�ل�المؤسسات��قتصادية،�فإن��ش�الية�ال���تطرح�����ذه�ا��الة�

  ا��زائر�ع���القروض�البنكية�كمصدر�تمو�ل�خار���؟تتمثل����ما�مدى�اعتماد�الم�ص�م����

  :لمعا��ة��ش�الية�المطروحة،�نحاول�بناء�الفرضية�التالية
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�تمثل�: الفرضية �اين �المالية �يمتاز�بالوساطة � �ا��زائري �المصر�� �النظام �اعتبار�ان ع��

لم�ص�م����القروض�البنكية�المصدر��سا����لتمو�ل�المؤسسات��قتصادية�فيمكن�القول�ان�ا

  .ا��زائر��عتمد�ع���القروض�البنكية�كأ�م�مصدر�تمو�ل�خار��

�الضرور�ة� ��نتاج �عوامل �أ�م �توفر�أحد �مدى �دراسة �إ�� ���دف �العمل ��ذا �خلال من

لإ�شاء�وتطو�ر�الم�ص�م����ا��زائر�والمتمثل����مصادر�التمو�ل،�و�ذا�من�خلال�محاولة�معرفة�

  .لبنكية�كأ�م�مصدر�تمو�ل�خار��مدى�اعتماد�الم�ص�م�ع���القروض�ا

بال�سبة�لمن���البحث،�وح���نتمكن�من�اختبار�الفرضية�و�جابة�ع���اش�الية�الموضوع،�

�محاولتنا�وصف�وتحليل� �خلل �من �الوصفي�والمن���التحلي���و�ذا �المن�� ����دراس�نا�ع�� اعتمدنا

قد�حاولنا�من�خلال��ذه�الدراسة�البيانات�والمعلومات�الرسمية�المتعلقة�بالم�ص�م����ا��زائر،�ول

�ا��زائر�والديوان� �بنك �مثل �رسمية �ومؤسسات ��يئات �طرف �من �المعلنة �البيانات �ع�� �عتماد

  .الوط���للإحصائيات�و�ذا�لإعطاء�مصداقية�اك���لنتائج�الدراسة

  :وقد�تم�تقسيم�الدراسة�ا��الية�إ���ثلاثة�عناصر�ع���الش�ل�التا��

�ال ��عنوان �مختلف�العنصر��ول �عرض �خلالھ �من �س�تم � �حيث �ا��زائري �المصر�� نظام

�ال��� �المالية �المنتجات �نوع �ا�� �و�الإضافة �ا��زائري، �للنظام �الم�ونة �المالية �والمؤسسات ال�يئات

  .تقدم�ا�للمتعامل�ن��قتصادي�ن�خاصة�الم�ص�م�

تصادي�والذي�العنصر�الثا�ي��عنوان�دور�النظام�المصر���ا��زائري����تمو�ل�ال�شاط��ق

�ا��زائر�والمتعلقة� �بنك �طرف �من �المعلنة �والمعلومات �البيانات �وتحليل �عرض �خلالھ �من س�تم

���� �القروض�البنكية �ا���دور �و�الإضافة ��قتصادي �ال�شاط �الموج�ة�لتمو�ل �القروض بخصائص

  .تمو�ل�المؤسسات��قتصادية

للم�ص�م����ا��زائر�س�تم��العنصر�الثالث��عنوان�القروض�البنكية�كمصدر�تمو�ل�خار��

��ول� ��قتصادي ��حصاء �ب�تائج �المتعلقة �والمعلومات �الب�نات �وتحليل �عرض �خلالھ من

والمقدم�من�طرف�الديوان�الوط���للإحصائيات،�خاصة�فيما�يتعلق�مصادر�تمو�ل�الم��2011لسنة

  .ص�م�ومدى�اعتماد�ا�ع���القروض�البنكية�كأ�م�مصدر�تمو�ل�خار���

  ام�المصر���ا��زائري النظ .1

�خلال� �من �جليا �التطور ��ذا �ي��ز �حيث �تطور، �مرحلة ��� �ا��زائري �المصر�� �عت���النظام

�ع��� �والمن�شر �الناشطة �البنكية �الشبابيك �خلال �ومن �المالية �وال�يئات �للبنوك ��جما�� العدد
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�يئة��10نك�وب�20ا����2017جانفي��11مختلف�ولايات�الوطن�اين�وصل�عدد�ا��جما���ح���يوم�

  .م�اتب�تمثيلية�لبنوك�اجن�ية�معتمدة�من�طرف�بنك�ا��زائر��5مالية�و�و�الإضافة�ا���

  :البنوك�التجار�ة .1.1

  :بنك�والمتمثلة����20وال���يقدر�عدد�ا�بـ�

  :البنك�الوط���ا��زائري  .1.1.1

� �ا��زائري �الوط�� �تجا�BNA / BanqueNationaled’Algérieالبنك �بنك �اول ري��و�يمثل

� �سنة �ا�شاؤه �تم ���1966وط�� �والمتمثلة �المالية �ا��دمات �من �العديد �يقدم �البنك ا��سابات�: ،

�الصعبة� �بالعملة �ا��سابات �بالدينار�المحول، ��جن�ية �ا��سابات �الشي�ات، �حسابات ا��ار�ة،

�دفاتر�توف��� �حسابات �الطبيعي�ن، �للأ��اص �الصعبة �بالعملة �ا��سابات �المعنو��ن، للأ��اص

،�دف���توف���البنك�الوط���ا��زائري،�حسابات��يداع�ا���أجل،��يداع�ا���اجل�دون�فوائد،�بنك

حساب�قص����جل،�حساب�سندات�الصندوق،�سند�الصندوق�دون�فوائد،�ا��ساب�المش��ك،�

  .   )2017بنك�ا��زائر،�(حساب�مؤقت�كضمان�

  :البنك�ا��ار���ا��زائري . 2.1.1

�ا��زائر   �ا��ار�� �البنك ��BEA / BanqueExtérieured’Algérieي �سنة �ا�شاؤه ����1967تم

� �سنة �و�� �وطنية، �شركة �للمؤسسات��1970ش�ل �البنكية �العمليات �ب�ل �يقوم �البنك اصبح

� �ا��ارج �مع �الكب��ة �الوطنية �للمؤسسات�. الصناعية �المالية �ا��دمات �من �العديد �البنك و�قدم

��ة�ا���م�يوفر�البنك�تمو�ل�دورة��ستغلال،��قتصادية�حسب���م�ا،�بال�سبة�للمؤسسات�كب

�قروض� �مثل �متخصصة �خدمات�مالية �فالبنك�يقدم �م �للم�ص �بال�سبة �اما ��س�ثمارات، تمو�ل

�التمو�ل� �طر�ق ��س�ثمار�عن �قروض ��جل، �قص��ة �ا��ز�نة �احتياجات �لتمو�ل ع���الصندوق

  . )2017,  بنك�ا��ار���ا��زائري ال(متوسط�وطو�ل��جل،�و�الإضافة�ا���القروض�ع����مضاء

  : القرض�الشع���ا��زائري . 3.1.1

أو�لت��1966تم�ا�شاؤه�سنة��CPA / CréditPopulaired’Algérieالقرض�الشع���ا��زائري�

��سي����شاطات�خمسة� بنوك�شعبية�اجن�ية�المتمثلة����البنك�الشع����5لھ�م�مة�او���تتمثل���

�البن �ا��زائر�، �والصنا�� �التجاري�التجاري �الشع�� �البنك �و�ران، �والصنا�� �التجاري �الشع�� ك

. والصنا���قسنطينة،�البنك�الشع���التجاري�والصنا���عنابة،�والبنك�الشع���للقرض�ا��زائري 

من�جانب�. اصبح�القرض�الشع���ا��زائري�مؤسسة�عامة�اقتصادية�ذات�اس�م�1988و���سنة�

�زائري�ف���موج�ة�ا���تطو�ر�قطاع�البناء�و�شغال�آخر�ا��دمات�ال���يقدم�ا�القرض�الشع���ا�
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�الم�� �قطاع ��علام، �والسياحة، �الفندقة �والتوز�ع، �التجارة �و�دو�ة، �ال��ة �قطاعات العمومية،

  . (KPMG, 2015, pp. 13-14) ص�م�وا��رف

  : بنك�الفلاحة�والتنمية�الر�فية. 4.1.1

� �الر�فية �والتنمية �الفلاحة  BADR / Banque de l’Agriculture et duبنك

DéveloppementRuraleش�ل�شركة�ذات�اس�م،��دف�ا��سا�����و��1982تم�ا�شاؤه�سنة�������

�ا��دمات� �من �العديد �الر�فية �والتنمية �الفلاحة �يوفر�بنك �كما �و�الر�في، �الفلا�� �القطاع تنمية

��� �والمتمثلة ��قتصادية �للمؤسسات �ج: المالية �حساب �بالدينار، �جاري �بالعملة�حساب اري

�قروض� ��ستغلال، �قروض �ا��ديدية، �تأج���ا��زائن �الصندوق، �سند �لأجل، �الودا�ع الصعبة،

  .)2017 , بنك�الفلاحة�والتنمية�الر�فية( �س�ثمار،�القرض�التأج��ي،�التحو�لات�الدولية

  : بنك�التنمية�المحلية. 5.1.1

� �المحلية �التنمية �خلال��BDL / Banque de Développement Localبنك �من �ا�شاؤ�ا تم

،�حيث���تم��ذا�البنك�بتمو�ل�قطاعات�الم�ص�1982اعادة��ي�لة�القرض�الشع���الوط���سنة�

كما�. (KPMG, 2015, p. 14)م�والتجارة��ش�ل�العام،�بالإضافة�ا���الم�ن�ا��رة�و���اص�و�سر�

�لت �المالية �ا��دمات �من �العديد ��قتصادي�ن �للمتعامل�ن �البنك ��قتصادي�مو�يقدم ��شاط�م ل

�ANGEMقرض��س�ثمار،�قرض��ستغلال،�قرض�المؤسسات�المصغرة،�قرض�أونجام: والمتمثلة���

  . )2017 ,بنك�التنمية�المحلية( ،�قرض�السياحية،�قروض�ال��قية�العقار�ة�CNAC،�قرض�كناك�

  : بنك�-الصندوق�الوط���للتوف���و�حتياط�. 6.1.1

�للتوف �الوط�� �الصندوق ��–���و�حتياط  CNEP-BANQUE / La Caisse Nationaleبنك

d'Epargne et de Prévoyance-Banque�� �سنة �تأس�سھ �جمع��1964منذ ��� �البنك ��ذا تخصص

التوف��،�منح�القروض�العقار�ة�ل��واص،�تمو�ل�المقاول�ن�العمومي�ن�وا��واص،�مؤسسات�انتاج�

يوفر�البنك�قروض�اس�ثمار�للمؤسسات�ت�ون�. البناءعتاد�البناء�ومؤسسات��نجاز�ال���ل�ا�صلة�ب

متوسطة�وطو�لة��جل�موج�ة�لتمو�ل�مشار�ع�مبتكرة�جديدة�لاقتناء�التج���ات�وال���ت�شط����

�التالية �تمو�ل�: القطاعات �بالبناء، �صلة �ل�ا �انجاز�ال�� �او�مؤسسات �البناء �عتاد �انتاج مؤسسات

الصندوق�الوط���للتوف���( ياه�البي��وكيميائية�و�لمنيوممشار�ع��س�ثمار����قطاعات�الطاقة،�الم

  ).2017 ,و�حتياط�بنك
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  : بنك�ال��كة�ا��زائري . 7.1

�و�اول�مصرف�برأس�مال�مختلط��Banque Al BARAKA d’Algérieبنك�ال��كة�ا��زائري�

���راس�دج،�المسا�مون��500.000.000برأسمال�اجتما���قدره���1991أ�شأ����سنة�) عام�وخاص(

،�و�و�مرخص�لھ�)السعودية(وشركة�دلة�ال��كة�) ا��زائر(المال��م�بنك�الفلاحة�والتنمية�الر�فية�

�بجميع��عمال�المصرفية،�التمو�ل�و�س�ثمار،�وفقا�لمبادئ�الشر�عة��سلامية�السمحة . بالقيام

ستغلال�فتتمثل����و�وفر�البنك�تمو�لات�للاستغلال�وللاس�ثمار�للمؤسسات،�بال�سبة�لتمو�لات�� 

التمو�ل�المسبق�للتصدير،�تمو�ل�صفقة�مر�ونة،�تمو�ل�ديون�ناشئة،�تمو�ل�السلع�لإعادة�البيع�

اما�بال�سبة�لتمو�لات��س�ثمار�فتتمثل�. ع���حال��ا،�تمو�ل�المواد��ولية�والسلع�النصف�مصنعة�

� �للاس�ثمار : �� �الكلاسي�ي �والتمو�ل ��يجاري �بالاعتماد �المناسبة�التمو�ل �التمو�ل �لصيغ �وفقا ات

  ).2017 ,بنك�ال��كة�ا��زائري ( للص��فة��سلامية�مرابحة،�استصناع،�مشاركة،�سلم

  :ا��زائر�ABCبنك�. 8.1.1

�عد�اول�مصرف�دو�����ARAB BANKING CORPORATION ALGERIEا��زائر��ABCبنك�

ص�بموجب�القانون����ا��زائر����س�تم���
ّ

: ثل�المسا�م�ن����كلا�من�حيث�يتم. 1998خاص�مرخ

� �المصرفية �العر�ية �%  87,62المؤسسة �السعودية �للاس�ثمار �العر�ية الشركة�%  4,18الشركة

شر�ات�%  1,85المؤسسة�الدولية�المالية�واشنطن�%  2,09الوطنية�للتأم�ن�واعادة�التأم�ن�ا��زائر�

� �اخرى �خاصة �%.  4,26جزائر�ة �بنك �خدم�ABCقدم �ا��زائر ��� �جميع�لعملائھ ��� �مالية ات

�والتعدين،� �الصناعة �والغاز، �النفط �الب��وكيماو�ات، �قطاع �وم��ا �ال�امة ��قتصادية القطاعات

�ذه�ا��دمات��شمل�ع���س�يل�المثال�لا�. الك�ر�اء�والطاقة،�ال��ن�ال��ي،�الط��ان�و�تصالات

. الم�ي�لة����مقابل��صول �ا��صر��س�شارات�المالية،�تمو�ل�الشر�ات،�تمو�ل�المشار�ع�والتمو�لات

�التجارة� �تمو�ل �المالية، �والمؤسسات �للشر�ات �المصرفية ��عمال �خدمات �تقديم �ا�� بالإضافة

  .(ABC bank, 2017) الدولية�والقروض�المجمعة

  :ن�يكس�س�ا��زائر. 9.1.1

���عبارة�عن�فرع�للبنك�الفر�����ن�يكس�س�حيث�تم��NatixisAlgérieن�يكس�س�ا��زائر�

�ا�شا �سنة �ا��زائر�منذ ��� �المالية��.  1999ؤه �و�ا��دمات �المنتجات �من �العديد �ن�يكس�س تقدم

حيث�تتمثل�ا�م�ا��دمات�. للمؤسسات�الكب��ة�والم�ص�م�بالإضافة�للم�ن�ن�وللأفراد�ا��زائر��ن

�قص��ة� �قروض �طر�ق �عن ��ستغلال �دورة �تمو�ل ��� ��قتصادية �للمؤسسات �تمنح�ا �ال�� المالية

�و  �بالإمضاء�جل �والقروض �ا��ز�نة �قروض ��� �لتمو�ل�. المتمثلة �مالية �خدمات �البنك �يقدم كما
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 , بنك�ن�يكس�س�ا��زائر(دورة��س�ثمار�عن�طرق�القروض�المتوسطة��جل�والقرض��يجاري�

2017(.  

  :سوسي�يجين��ال�ا��زائر. 10.1.1

 100بنك�مملوك�ب�سبة��و�عبارة�عن���SociétéGénéraleAlgérieسوسي�يجين��ال�ا��زائر�

�تم�%  �ال�� �ا��اصة �البنوك �اول �ب�ن �و�عت���من �الفر�سية �سوسي�يجين��ال �مجموعة �طرف من

يوفر�البنك�مجموعة�متنوعة�ومبتكرة�من�ا��دمات�المالية�. 2000ا�شاؤ�ا����ا��زائر�و�ذا�سنة�

�ل �تمو�ل ��قتصادية �للمؤسسات �البنك �يمنح �حيث �والمؤسسات، �والم�ني�ن ����للأفراد لاس�ثمارات

 , ,بنك�سوسي���جين��ال�ا��زائر(ش�ل�قروض�متوسطة��جل�و�الإضافة�ا���القروض��يجار�ة

2017.(  

   :سي���بنك�ا��زائر. 11.1.1

منذ��CITYBANK N.A. ALGERIAسي���بنك�ممثلة����ا��زائر�عن�طر�ق�سي���بنك�ا��زائر�

1992�� �عمل�البنك �ا��صول�ع���الموافقة�بإ�شاء�من�خلال�ف��ا�لمكتب�تمثي��،��عد�ا ع���طلب

البنك�ممثل����ا��زائر����. بإ�شاء�الفرع�ا��اص�بھ����ا��زائر�1998بنك�تجاري�وقد�تم�ذلك�سنة�

��شاطات�البنك�ت��كز�حول��س�ثمار� قطاعات�مثل�التمو�ل�البن�ي�وتمو�ل�المؤسسات،�حيث�ان

  . (KPMG, 2015, p. 15) �جن��،��سي���ا��ز�نة،�الودا�ع

  : البنك�العر�ي�ا��زائر. 12.1.1

 ,KPMG, 2015) 2001تم�ا�شاؤه�سنة��ARAB BANK PLC ALGERIAالبنك�العر�ي�ا��زائر�

p. 15) .مليون�دينار�جزائري�ولمدة��2,2يقدم�البنك�تمو�ل�للم�ص�م����ش�ل�قروض�تصل�قيم��ا�

  .)2017 ,البنك�العر�ي�ا��زائر( سنوات�3استحقاق�تصل�ا���

13.1.1 .BNP Paribasا��زائر��:  

BNP Paribas El Djazaïr�� �ب�سبة �مملوك �بنك �عن �مجموعة�%  �100و�عبارة �طرف من

BNP Paribasالفر�سية،�يقوم�ب�شاط�بنك�شامل،�موج�ة�ل�ل�اصناف�الز�ائن��فراد�بما�ف��م��

�والمؤسسات �الم�ني�ن �ا��ارج، ��� �المقيم�ن ��. ا��زائر��ن �للمؤسسات �البنك �يمنح قتصادية�حيث

تمو�ل�للاس�ثمارات����ش�ل�قروض�متوسطة�وطو�لة��جل�و�الإضافة�ا���القروض��يجار�ة،�كما�

�القرض� ��سمية �تحت �م �ص �للم �الموج�ة ��س�ثمار�ة �القروض �نوع �منح ��� �البنك يتخصص

حيث�يتم����ذا�القرض�����ونھ�عبارة�عن�فتح�قرض����ش�ل�احتياط�لدى���Fléxeoس�ثماري�
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� �البنك �ف��ة �خلال �استخدامھ �المؤسسة �لمالك ��24يمكن �ح�� �قيمتھ �دينار��10ش�ر�وتصل ملاي�ن

  .(El Djazaïr BNP Paribas, 2017)ش�ر��36جزائري�ع���ان�يتم��سديد�قيمتھ�خلال�

   :ترست�بنك��ا��زائر. 14.1.1

���ش�ل�شركة�ذات�أس�م��2002تم�ا�شاؤه�سنة��Trust Bank Algeriaترست�بنك�ا��زائر�

�بر  مليون�دينار�جزائري،�و�وفر�للمؤسسات��قتصاديات�خدمات�تمو�لية��750أسمال�أو���يقدر�بـ

 Trust Bank) ���ش�ل�قروض��ستغلال�قص��ة��جل�وقروض�اس�ثمار�ة�متوسطة�وطو�لة��جل

Algeria, 2017) .  

   :بنك�ا��ليج�ا��زائر. 15.1.1

� �ا��زائر �ا��ليج �عبار �Gulf Bank Algeriaبنك �القانون��و �حسب �تجاري �بنك �عن ة

،�يقدر�رأس�مال�البنك�ا��ا�����Kuwait Projects Companyا��زائري،�عضو�المجموعة�ال�و��ية�

� ،����ح�ن�ان�خدماتھ�الما���موج�ة�للمؤسسات�2004ملاي���دينار�جزائري،�بدأ��شاطھ�سنة��10بـ

�و�فراد �لل. والم�ني�ن �ا��زائر�تمو�لات �ا��ليج �اما�حيث�يقدم�بنك �بصيغ�� مؤسسات��قتصادية

���� �فيتمثل �الكلاسي�ي �للتمو�ل �بال�سبة ��سلامية، �للشر�عة �وفقا �او�التمو�ل �الكلاسي�ي التمو�ل

�وطو�لة� �متوسطة �قروض �طرق �عن ��س�ثمارات �وتمو�ل ��جل �قص��ة �و�� �الصندوق قروض

�دور . �جل �تمو�ل �فنجد ��سلامية �للشر�عة �وفقا �للتمو�ل �بال�سبة �طرق�اما �عن ��ستغلال ة

�معدات� �المرابحة�للاس�ثمار�لأجل�و�والمرابحة�لأجل �عن�طرق ��س�ثمارات المرابحة�والسلم�وتمو�ل

  .)2017 ,بنك�ا��ليج�ا��زائر�(م�نية�

   :بنك��س�ان�للتجارة�والتمو�ل�ا��زائر. 16.1.1

�ا��زائر� �والتمو�ل �للتجارة ��س�ان  – The Housing Bank for Trade & Financeبنك

Algeriaو�فرع�جزائري�لبنك�����The Housing Bank for Trade & Financeتحصل�ع����عتماد���،

كما�يقدم�البنك�خدمات�مالية�للمؤسسات�. (KPMG, 2015, p. 16) 2003و�بدأ�����شاطھ�سنة�

�ا��ز�نة، �و�س�يلات �المكشوف �ع�� �ال��ب �ش�ل ��� ��ستغلال �دورة �لتمو�ل �اما او���قتصادية

�لشراء� ��جل �وطو�لة �متوسطة �اس�ثمار�ة �قروض �منح �خلال �من ��س�ثمار�ة ��حتياجات لتمو�ل

  .)2017 ,بنك��س�ان�للتجارة�والتمو�ل�ا��زائر(المعدات�او�القروض��يجار�ة�

17.1.1.: FRANSABANK El Djazaïr SPA   

انية،�بدأ��ذا�البنك��و�بنك�تجاري����ش�ل�شركة�ذات�اس�م�غالبية�ملكي��ا�لشر�ات�لبن

� �ا��زائر�سنة ��� �المجموعات��2006بال�شاط �ا�� �م�و�الإضافة �ص �للم �المالية �خدماتھ �يوجھ حيث
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�ش�ل�ن� ��� ��قتصادية �للمؤسسات �مالية �خدمات �البنك �يقدم �العالمية، �او �الوطنية الك��ى

 �� �تأخذ ��ستغلال �قروض �ان �حيث ��س�ثمار، �وقروض ��ستغلال �قروض ��ما ش�ال�اساسي�ن

��جل�او��س�يقات�ع���الفوات���بالإضافة�ا���ال��ب�: التالية �س�يقات����صيغة�قروض�قص��ة

�متوسطة� �قروض �ش�ل ��� �ت�ون �فقد ��س�ثمار� �قروض �اما �ا��ز�نة، ��س�يلات �المكشوف ع��

� �ا�� �س�ت�ن �من �استحقاق�ا �ف��ة �ف��ة�. سنوات��5جل �ت�ون �وال�� ��جل �طو�لة �قروض او

  . (FRANSABANK El Djazaïr SPA, 2017) سنة�12سنوات�واقل�من��5ا�تفوق�استحقاق�

18.1.1.:  CREDIT AGRICOLE CORPORATE ET INVESTISSEMENT BANK – ALGERIE   

البنك���CREDIT AGRICOLEللبنك�الفر�����% �100و�عبارة�عن�فرع��عود�ملكيتھ�ب�سبة�

� �سنة �اعتماده �المرتب�2007تم �العمليات ��ل �بالبنوكتقديم �بنك�. طة �ا��ا �ع�� ��ساس ��� �عمل

  .(KPMG, 2015, p. 16)للاس�ثمار�وتمتلك�و�الة�واحدة�

    :مصرف�السلام�ا��زائر�. 19.1.1

�ا��زائر� �السلام �طبقا��Algeria  al salam bankمصرف ��عمل �شمو�� �بنك �عن �و�عبارة

�08/06/2006تأس�س�المصرف�بتار�خ�للقوان�ن�ا��زائر�ة�،�وكثمرة�للتعاون�ا��زائري��مارا�ي�جاء�

� �بتار�خ �ا��زائر �بنك �قبل �من �اعتماده �تم �بتار�خ��10/09/2008وقد ��شاطھ �مزاولة ليبدأ

�مبتكرة�20/10/2008 �مصرفية �خدمات �تقديم �المشار�ع�. مس��دفا �ا��زائر�يمول �السلام مصرف

�الت �صيغ �طر�ق �عن ��قتصادية �للمؤسسات ��ستغلال �واحتياجات �التالية�س�ثمار�ة : مو�ل

�المضار�ة �سلم، �استصناع، �مشاركة، �إيجار، �للآمر�بالشراء، �ا��زائر( مرابحة �السلام  ,مصرف

2017(.  

20.1.1.:  H.S.B.C. ALGERIA   

كما�يق��ح�البنك�خدمات�بنكية�. 2008العال���تم�تأس�سھ�سنة���H.S.B.Cو�فرع�من�بنك�

لمؤسسات��قتصادية�ام�انية�ا��صول�حيث�يمنح�البنك�ل. للمؤسسات�و�فراد�ع���حد�سواء

�لتمو�ل� �سواء �التمو�لية �احتياجا��ا �لتغطية ��جل �وطو�لة �قص��ة �قروض �ش�ل ��� �التمو�ل ع��

  .(H.S.B.C. ALGERIA, 2017)�س�ثمارات�او�رأس�مال�العامل��
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  :ال�يئات�المالية�والم�اتب�التمثيلية. 2.1

  :م�اتب�تمثيلية��5يئات�مالية�و�10وال���يقدر�عدد�ا�بـ� 

   :ال�يئات�المالية�.1.2.1

� �بـ �يقدر�عدد�ا �وال�� �متخصصة �مالية ��يئات �عن �عبارة �اك�����10 ���تم ��خ��ة ��ذه ،

الصندوق�الوط���: بتقديم�خدمة�التمو�ل��يجاري�و�الإضافة�ا���القروض��س��لاكية�والمتمثلة���

،�الشركة�المالية�للاس�ثمار،�المسا�مة��CaisseNationale de MutualitéAgricoleللتعاون�الفلا���

� �SociétéFinancièred'Investissement, de Participation et de Placementوالتوظيف �شركة�� ،

�الر��� �التمو�ل �للتمو�ل��Société de RefinancementHypothécaireاعادة �العر�ية �الشركة ،

� � �Arabe Leasing Corporation (ALC)يجاري ،CetelemAlgérieيجاري��� �للتمو�ل �المغار�ية ،

� ��Maghreb Leasing Algérieا��زائر �للإيجار�الما�� �الوطنية �الشركة ،SociétéNationale de 

Leasing� ،Ijar leasing Algérieا��زائر�إيجار��� ،El djazairIdjarللاس�ثمار��� �الوط�� �الصندوق ،

Fonds National d'Investissement .  

   :لم�اتب�التمثيليةا. 2.2.1

�ا��زائر� �من�طرف�بنك �المعتمدة �العالمية �المالية �لل�يئات �التمثيلية �الم�اتب �قدر�عدد حيث

� �تار�خ ��11ح�� ��2017جانفي ��5بـ ��� �والمتمثلة �ا��زائر(م�اتب  BRITISH ARAB: )2017 ,بنك

COMMERCIAL BANK � ،UNION DES BANQUES ARABES ET FRANCAISES � ،CREDIT 

INDUSTRIEL ET COMMERCIAL  �،CREDIT AGRICOLE ��،BANCO SABADEL �،MONTE DEI 

PASCHI DI SIENA. 

�توفر� �ا��زائري �المصر�� �للنظام �الم�ونة �التجار�ة �البنوك �ان �نلاحظ �السابق �ما �خلال من

�وجھ� �ع�� �م �ص �والم �عامة �بصفة ��قتصادية �للمؤسسات �مصادر�التمو�ل �من �متنوعة توليفة

�نج �حيث �البنكية�ا��صوص، �القروض ��� �والمتمثلة �التقليدية �مصادر�التمو�ل �ب�ن �ت�نوع �ا��ا د

  .والمصادر�الغ���تقليدية�والمتمثلة����صيغ�التمو�ل��سلامي�و�الإضافة�ا���التمو�ل��يجاري 

�قروض� �و�� �اساسية �اصناف �ثلاثة �ا�� �تنقسم �ف�� �البنكية �بالقروض �يتعلق فيما

وال���ت�ون�موج�ة�لتمو�ل��شاط�ا��اري�للمؤسسة�حيث����Les Créditsd’Exploitationستغلال�

 Découvert, Facilité de caisse, Escompte de: ت�ون�ملائمة�لاحتياجات��ذه��خ��ة�و�ت�نوع�ب�ن

papier commercial )ال��ب�ع���المكشوف،��س�يلات�الصندوق،�خصم��وراق�التجار�ة.(  
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 Les Crédits Parية�ف���تتمثل����القروض�بالإمضاء�اما�النوع�الثا�ي�من�القروض�البنك

Signature� ����� �مثلا �نوع�ا �حسب �استخدام�ا �يتم �للاستغلال �غ���مباشرة �قروض �تمثل وال��

�ب�ن �ت�نوع �وال�� �صفقات ��� �المشاركة �حالة ��� �ضمانات �تقديم �والبضا�ع، �السلع :  است��اد

Cautions, Avals, � ،Créditsdocumentaires  )القروض�الضما� �الكفالات، ��حتياطية، نات

  ).المس�ندية

� ��س�ثمار �قروض ��� �تتمثل �ف�� �البنكية �القروض �من �الثالث �للنوع  Lesبال�سبة

Créditsd’Investissementوال���ت�ون�موج�ة�عادة�لتمو�ل�ا��صول�ع���التج���ات�و�قد�تختلف��

�الم �خصوصيات �حسب ��جل �والطو�ل �المتوسط �ب�ن �استحقاق�ا �مدة  .KPMG, 2017, p)شروع

129).  

  :دور�النظام�المصر���ا��زائري����تمو�ل�ال�شاط��قتصادي. 2

من�الوا���ان�النظام�البن�ي�والما���ا��زائري��و�نظام��عتمد�����ساس�ع���الوساطة�  

�الرئ����� �الممول �تمثل �المالية �وال�يئات �البنوك �اعتبار�ان �ع�� �و�ذا �استدانة �اقتصاد �اي المالية

�لا� �المنقولة �القيم �بورصة �ان �حيث �عام، ��ش�ل ��قتصادية �و�ال�شاط ��قتصادية للمؤسسات

�بالنظر�ا��� تزال�تلعب�دورا��امشيا����تمو�ل�المؤسسات�بصفة�عامة�والم�ص�م�خصوصا�و�ذا

� �لا�تتعدى �ا��زائر�وال�� �بورصة ��� �المدرجة �المؤسسات �ا���م��5عدد �من �و�ل�ا �شر�ات خمسة

�ح�ن �ا��زائر��الكب����� �بورصة �امتلاك �او�الصغ���رغم �ا���م�المتوسط �من �اي�مؤسسة لا�توجد

  .2012لسوق�مخصصة�للم�ص�م�منذ�سنة�

وعليھ�فيمكن�اعتبار�ان�ا�م�مصدر�خار���للمؤسسات��قتصادية��ش�ل�عام�والم�ص�م��

� ��� �اما �الكلاسيكية �بصيغ��ا �البنكية �القروض ��� �ا��زائر�يتمثل ��� �ا��صوص �وجوه ش�ل�ع��

قروض�استغلال�لتمو�ل�ال�شاطات�ا��ار�ة����المؤسسة�او�قروض�اس�ثمار�لتمو�ل�ا��صول�ع���

  .المعدات�و�لات

  :خصائص�القروض�الموج�ة�لتمو�ل��قتصاد. 1.2

�لتمو�ل� �الموج�ة �القروض �ا��زائر�حول �بنك �يوفر�ا �ال�� �الدور�ة ��حصائيات �خلال من

  :�قتصاد�نجد

  

  

  



    دراسة �ا� ا�تمویل عن طریق القروض البنك�ة مصادر تمویل الم ص م في الجزا�ر
  

  

 2020ٔ�فریل ، )�اص( ،3مج� ٔ�رصاد ��راسات �ق�صادیة والإداریة   140
 

  القروض�الموج�ة�للاقتصاد�حسب�مدة��ستحقاقتوز�ع�. 1ا��دول�

  2011  2012  2013  2014  2015  2016  البيانات�بـ�مليار�دج

  1.363  1.361,7  1.423,4  1.608,7  1.710,6  1.992,8  قروض�قص��ة��جل

�ســـبة�القـــروض�قصـــ��ة�

  �جل
0,25  0,24 0,25 0,28 0,32 0,37 

قـــــــــــــــــــــــروض�متوســـــــــــــــــــــــطة��

  وطو�لة��جل
5.987,5  5.566,6  4.895,9  3.732,9  2.926  2.363,5  

. ط.�ســـــــــبة�القـــــــــروض�م

  �جل
0,75 0,76 0,75 0,72 0,68 0,63 

  3.726,5  4.287,5  5.156,3  6.504,6  7.277,2  7.980,2  اجما���القروض

  .2017،�مارس�37الموقع��لك��و�ي�لبنك�ا��زائر،�ال�شرة��حصائية�الثلاثية،�رقم�: المصدر

نلاحظ�ان�اجما���القروض�الموج�ة�للاقتصاد�عرفت�) 01(رقم�ومن�خلال�ا��دول�السابق�

مما�يؤكد�ع���ان�القروض�البنكية�تمثل��2016ا���غاية���اية�سنة��2011تطورا�مستمرا�من�سنة�

ومن�جانب�آخر�فان��رتفاع����قيمة�القروض�. المصدر�التمو�����سا����للمؤسسات����ا��زائر

وج�ة�للاقتصاد�قد��ش���ا���ان�المؤسسات��قتصادية�لا�تجد�صعو�ة�كب��ة����ا��صول�ع���الم

  .القروض�من�طرف�البنوك�التجار�ة،��مر�الذي��عد�ايجا�ي�لتلبية��حتياجات�التمو�لية

�الموج�ة� �القروض �اغلبية �ان ��و �ا��دول ��ذا �خلال �من �ايضا �ملاحظتھ �يمكن ومما

المتوسط�والطو�ل��جل�وال���ت�ون�موج�ة�عادة�لتمو�ل��س�ثمارات�اما�للاقتصاد����من�النوع�

�خاصة� �القروض ��ذه �فان �ا��زائر �لبنك ��حصائية �ال�شر�ة �وحسب �ا��ديدة، �او التوسعية

�س�ثمار�ة��عود����غالبي��ا�ا���القروض�ال���يتم�منح�ا����اطار�اج�زة�الدعم�ا���ومية�لإ�شاء�

  .�قتصادية�خارج�قطاع�المحروقاتالم�ص�م�لدعم�التنمية�
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  توز�ع�القروض�الموج�ة�للاقتصاد�حسب�القطاعات. 2ا��دول�

  2011  2012  2013  2014  2015  2016  البيانات�بـ�مليار�دج

 1.742,4 2.040,2 2.434 3.382,3 3.688,2 3.977,2 قروض القطاع العام

نسبة قروض القطاع 
 العام

0,50 0,51 0,52 0,47 0,48 0,47 

قروض القطاع 
 الخاص

4.002,4 3.588,3 3.121,7 2.722 2.247 1.983,5 

نسبة قروض القطاع  
 الخاص

0,50 0,49 0,48 0,53 0,52 0,53 

قروض للإدارة 
 المحلیة

0,6 0,7 0,6 0,4 0,4 0,7 

  3.726,5  4.287,6  5.156,3  6.504,8  7.277,2 7.980,2 اجمالي القروض

  .2017،�مارس��37و�ي�لبنك�ا��زائر،�ال�شرة��حصائية�الثلاثية،�رقم�الموقع��لك�: المصدر

� �رقم �ا��دول �خلال �ا��اص�) 02(ومن �الموج�ة�للقطاع �القروض ��انت �ما نلاحظ�انھ��عد

اصبحت�القروض�البنكية�الموج�ة�للقطاع�العام��2011بما�فيھ��سر�تمثل�ال�سبة��ك������سنة�

� ��ك���سنة �ال�سبة ��،�2015تمثل �بحوا�� �متقار�ة �ال�سبة �تبقى �العموم �ع�� �انھ
ّ
خلال�%  50إلا

  . 2016طول�الف��ة��خاصة����سنة�

  :دور�القروض�البنكية����تمو�ل�المؤسسات��قتصادية. 2.2

  �سبة�اعتماد�المؤسسات�الصناعية�ع���القروض�البنكية.3ا��دول�

  البيانات�بـ�مليار�دج
جوان�

2013 

س�تم���

2013  

د�سم���

2013  

مارس�

2014  

جوان�

2014 

س�تم���

2014  

 0,30 0,22 0,23 0,21 0,30  0,44  مؤسسات�القطاع�العام�

 0,38 0,58 0,48 0,16 0,12 0,68  مؤسسات�القطاع�ا��اص

�ســــــبة�المؤسســــــات�ال�ــــــ��وجــــــدت�صــــــعو�ة��ـــــــ��

  ا��صول�ع���القروض�البنكية�قطاع�عام

0,21 0,21 0,36 --- --- --- 

صــــــعو�ة��ـــــــ���ســــــبة�المؤسســــــات�ال�ــــــ��وجــــــدت�

  ا��صول�ع���القروض�البنكية�قطاع�خاص

0,21 0,7 0,10 --- --- --- 

  البيانات�بـ�مليار�دج
د�سم���

2014 

مارس�

2015 

جوان�

2015 

جوان�

2016 

 2016س�تم���

 0,27 0,46 0,27 0,20 0,32  مؤسسات�القطاع�العام�

 0,76 0,31 0,25 0,30 0,57  مؤسسات�القطاع�ا��اص

�ــــــ��وجــــــدت�صــــــعو�ة��ـــــــ���ســــــبة�المؤسســــــات�ال

  ا��صول�ع���القروض�البنكية�قطاع�عام

--- --- 0,10 0,10 --- 

�ســــــبة�المؤسســــــات�ال�ــــــ��وجــــــدت�صــــــعو�ة��ـــــــ��

  ا��صول�ع���القروض�البنكية�قطاع�خاص

--- --- 0,16 0,23 --- 

Source: Enquête sur la situation et les perspectives dans l’industrie, ONS  
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نلاحــــظ�ان��ســــبة�اعتمــــاد�المؤسســــات�الصــــناعية��ــــ��) 03(ول�الســــابق�رقــــم�ومــــن�خــــلال�ا��ــــد    

ا��زائـــر�ع�ـــ��القـــروض�البنكيـــة�حســـب��حصـــائيات�ال�ـــ��يوفر�ـــا�الـــديوان�الـــوط���للإحصـــائيات�ا��ـــا�

و��0,20متفاوتـــة�مـــن�ف�ـــ�ة�ا�ـــ��اخـــرى�حيـــث�نلاحـــظ�بال�ســـبة�لمؤسســـات�القطـــاع�العـــام�قـــد�تـــراوح�بـــ�ن�

�ـــــ��حـــــ�ن�نجـــــد�بال�ســـــبة�لمؤسســـــات�القطـــــاع�. 0,27لتـــــوا���و�متوســـــط�كأقـــــل�واك�ـــــ���ســـــبة�ع�ـــــ��ا�0,46

ممـا��شـ���ا�ـ��تبـاين��0,391كأقـل�وأك�ـ���سـبة�ع�ـ��التـوا���و�متوسـط��0,76و��0,12ا��اص�ت��اوح�ب�ن�

  .كب���ب�ن��ات�ن�ال�س�ت�ن

كمــا�نلاحــظ�ان�متوســط��ســبة�المؤسســات�ا��اصــة�ال�ــ��تحصــلت�ع�ــ��قــروض�بنكيــة�تفــوق�    

التا�عــة�للقطــاع�العــام�ممــا��عــد�حســب�نتــائج��ــذه�الدراســة�مؤشــر�ايجــا�ي�لاعتمــاد���ســبة�المؤسســات

الــــــم�ص�م�ع�ــــــ��القــــــروض�البنكيــــــة�ع�ــــــ��اعتبــــــار�ان�القطــــــاع�ا��ــــــاص��ــــــو�الم�ــــــون�الرئ��ــــــ���لل�ســــــيج�

  .المؤسسا�ي�للم�ص�م����ا��زائر

�ا� �العام �للقطاع �التا�عة �سواء �الدراسة �محل �المؤسسات �ان �ايضا �ملاحظتھ �يمكن و�ومما

�النتائج� �حسب �عل��ا، �ا��صول ��� �صعو�ة �تجد �لم �بنكية �قروض �من �استفادة �قد �وال�� ا��اص

  .الدراسة�المعلنة

  ع���القروض�البنكية�التجار�ة�سبة�اعتماد�المؤسسات� .4ا��دول�

 2013جوان�  البيانات�بـ�مليار�دج
س�تم���

2013  

د�سم���

2013  

جوان�

2014 
  2014س�تم���

 0,82 --- 0,77 0,44 0,83  تجار�ا��ملة�

 --- --- 0,84 0,84 0,90  تجار�التجزئة

�ســــــــــــبة�المؤسســــــــــــات�ال�ــــــــــــ��وجــــــــــــدت�صــــــــــــعو�ة��ــــــــــــ��

  ا��صول�ع���القروض�البنكية�تجارة�ا��ملة
0,62 0,19 0,20 --- 0,34 

�ســــــــــــبة�المؤسســــــــــــات�ال�ــــــــــــ��وجــــــــــــدت�صــــــــــــعو�ة��ــــــــــــ��

  ا��صول�ع���القروض�البنكية�تجارة�التجزئة
0,41 --- 0,22 --- --- 

  بـ�مليار�دجالبيانات�
د�سم���

2014  
  2016س�تم��� 2015جوان�  2015مارس�

 0,39 0,63 0,84 0,52  تجار�ا��ملة�

 0,59 0,13 0,67 ---  تجار�التجزئة

�ســــــــــــبة�المؤسســــــــــــات�ال�ــــــــــــ��وجــــــــــــدت�صــــــــــــعو�ة��ــــــــــــ��

  ا��صول�ع���القروض�البنكية�تجارة�ا��ملة
0,77 0,60 --- 0,13  

�ســــــــــــبة�المؤسســــــــــــات�ال�ــــــــــــ��وجــــــــــــدت�صــــــــــــعو�ة��ــــــــــــ��

  ع���القروض�البنكية�تجارة�التجزئةا��صول�
--- 0,20 --- 0,70 

Source: Enquête sur la situation et les perspectives dans l’industrie, ONS  

                                                 
وسط�ال�ند����لل�سب��عد�حذف�ار�ع�مشا�دات�متطرفة�و�ذا��عد�ملاحظة�التباين�تم�حساب�المت. 1

 الكب������ال�سب�لعدد�قليل�من�المشا�دات



  فارس هباش /مسعود ٔ�مير معيزة
 

  

  143  2020ٔ�فریل ، )�اص(، 3مج� ٔ�رصاد ��راسات �ق�صادیة والإداریة 
 

� �رقم �السابق �ا��دول �خلال ����) 04(ومن �التجار�ة �المؤسسات �اعتماد ��سبة �ان نلاحظ

�ا �يوفر�ا �ال�� ��حصائيات �حسب �البنكية �القروض �ا��ا�ا��زائر�ع�� �للإحصائيات �الوط�� لديوان

� �ب�ن �تراوح �قد �ا��ملة �تجارة �لمؤسسات �بال�سبة �نلاحظ �حيث �اخرى �ا�� �ف��ة �من و��0,39متفاوتة

0,77�� �و�متوسط �التوا�� �ع�� �واك����سبة �تجارة�. 0,671كأقل �لمؤسسات �بال�سبة �نجد �ح�ن ��

� �ب�ن �ت��اوح �و�م�0,9و��0,13التجزئة �التوا�� �ع�� �وأك����سبة �كأقل ��ش���ا����23 0,73توسط مما

  .تباين�كب���ب�ن��ات�ن�ال�س�ت�ن

�بنكية� �قروض �ع�� �مؤسسات�تجارة�التجزئة�ال���تحصلت �متوسط��سبة كما�نلاحظ�ان

  .تفوق��سبة�مؤسسات�تجارة�ا��ملة

�او� �ا��ملة �لتجارة �التا�عة �سواء �الدراسة �محل �المؤسسات �ان �ايضا �ملاحظتھ �يمكن ومما

فادة�من�قروض�بنكية�ا��ا�تجد��عض�الصعو�ات����ا��صول�ع���القروض�التجزئة�وال���قد�است

  .البنكية،�حسب�النتائج�الدراسة�المعلنة

نلاحظ�ان�المؤسسات�التجار�ة�) 04(وا��دول�رقم�) 03(عند�مقارن�نا�لنتائج�ا��دول�رقم�

���اعتبار�ل�ا�قدرة�اك���ع���ا��صول�ع���القروض�البنكية�مقارنة�بالمؤسسات�الصناعية�و�ذا�ع

�المؤسسات� �متوسط �يفوق �البنكية �القروض �ع�� �تحصلت �ال�� �التجار�ة �المؤسسات �متوسط ان

�لتحقيق� �غ���ملائم �ال��صية �نظرنا �وج�ة �حسب ��عد ��مر�الذي �الدراسة، �محل الصناعية

ا�داف�بناء�اقتصاد�منتج�يقوم�ع���تنو�ع�الصادرات�خارج�قطاع�المحروقات،�حيث��عتقد�انھ�من�

ل��صول�ع���القروض�البنكية�) المنتجة�لل��وة(أن���عطى��ولو�ة�للمؤسسات�الصناعية�فضل�

  .مقارنة�بالمؤسسات�التجار�ة

�لدراسات� �المعلنة �النتائج �حول �الم��لة �الملاحظات �خلال �من �اليھ �التن�يھ �يجب ومما

نتائج�المعلنة�الديوان�الوط���للإحصائيات،�ا��ا�تبق�ملاحظات�بتحفظ�و�ذا�ع���اعتبار�ان��ذه�ال

  .لم�تكن�مفصلة�ودقيقة�بالش�ل�الذي��سمح�لنا�بالوصول�ا���است�تاجات�ذات�مصداقية�اك��

  :القروض�البنكية�كمصدر�تمو�ل�خار���للم�ص�م����ا��زائر. 3

                                                 
تم�حساب�المتوسط�ال�ند����لل�سب��عد�حذف�ار�ع�مشا�دات�متطرفة�و�ذا��عد�ملاحظة�التباين�. 1

 .الكب������ال�سب�لعدد�قليل�من�المشا�دات

 
�ند����لل�سب��عد�حذف�مشا�دت�ن�متطرفت�ن�و�ذا��عد�ملاحظة�التباين�الكب���تم�حساب�المتوسط�ال. 3

 .���ال�سب�لعدد�قليل�من�المشا�دات�ونقص�عدد�المشا�دات
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�س�ب�عدم�توفر�احصائيات�رسمية�دور�ة�حول�مصادر�تمو�ل�الم�ص�م��ش�ل�عام�ودور�

� �م �ص �الم �تمو�ل ��� �البنكية �بناء�القروض �جدا �الصعب �من �ي�ون �قد �ا��صوص، �وجھ ع��

�أننا�حاولنا�ابداء�وج�ة�نظرنا�من�خلال��عتماد�ع���
ّ
است�تاجات�دقيقة�حول��ذا�الموضوع،�إلا

نتائج�ا�م�دراسة�اجر�ت�حول�ال�سيج�المؤسسا�ي����ا��زائر�والمقدمة�من�طرف�الديوان�الوط���

��قتصا ��حصاء � ��� �للإحصائيات،�والمتمثلة �لسنة ��ول �من��2011دي �ش�ر�جو�لية والمعلن�عنھ

� �����2012سنة ��قتصادي �للمحيط ��ن ���د �والوحيدة ��شمل �الميدانية �الدراسة ��عد والذي

  .ا��زائر

  :�2011حصاء��قتصادي��ول�لسنة�. 1.3

�ال��� �المؤسسات ��ل �بتغطية �قام ��ونھ �من ��ول ��قتصادي ��حصاء �نتائج �أ�مية ت��ز

ك�مقرات�ثابتة�وت�شط�ع���مستوى��ل�ال��اب�الوط��،�اين�تم�حذف�المؤسسات�التالية�من�تمل

  ):ONS, juillet 2012, p. 5(مجتمع�الدراسة�

  ؛)ما�عدا�تلك�ال���تقوم�ب�شاط�صنا��(المس�ثمرات�الفلاحية�  •

  الورشات�المؤقتة�للأشغال�العمومية،  •

  ،....)المد�ي،�الشرطة،�الدرك،�الدفاع�(مصا���ا��ق�العام�  •

  ؛...)دي��،�ر�ا���،�سيا���،(المؤسسات�ذات�الطا�ع�ال�شار�ي�م�ما��ان�طبيعة��شاط�ا�  •

  ...).السفارات،�المنظمات�الدولية(المنظمات�وال�يئات�ذات�البعد�الدو���  •

�الم�ونة� �المؤسسات �قدر�عدد ��ول ��قتصادي �للإحصاء ��و�� �المرحلة �خلال �من وعليھ

�الدراسة ��لمجتمع ��990.496بـ �م��ا �الوط�� �ال��اب �المستوى �ع�� مؤسسة��934.250مؤسسة

مؤسسة�ادار�ة�مما��ع���ع���ان�اغلبية�المؤسسات�الم�ونة�لمجتمع�الدراسة��56.246اقتصادية�و�

  ).ONS, juillet 2012, p. 10% (���94مؤسسات�اقتصادية�ب�سبة�

مؤسسة��95.445: لش�ل�التا�����ح�ن�تتوزع�المؤسسات��قتصادية�محل�الدراسة�ع���ا

مؤسسة�خدمية�أي�ب�سبة��317.988مؤسسة�تجار�ة،��511.700مؤسسة�بناء،��9.117صناعية،�

  ).ONS, juillet 2012, p. 11(ع���التوا���% 34و�% 55و�% 1و�% 10

�ا��دمي� �الطا�ع �عل��ا ��غلب �الدراسة �محل ��قتصادية �المؤسسات �ان �ا�� ��ش�� مما

  .والتجاري 

� �خلال �لل�سيج�ومن �الرئ���� �الم�ون ��و �ا��اص �القطاع �ان �تب�ن ��و�� �المرحلة نتائج

�قتصادي�الوط���حيث�ان�المؤسسات��قتصادية�محل�الدراسة�تنقيم�حسب�طبيعة�الملكية�ا���
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و�% 98أي�ب�سبة�.  مؤسسة�أخرى �2.216مؤسسة�عامة�و��16.718مؤسسة�خاصة�و��915.316: 

  ).ONS, juillet 2012, p. 13(ع���التوا���% 0,2و�% 1,8

اما�فيما�يتعلق�بتوز�ع�المؤسسات��قتصادية�محل�الدراسة�حسب�عدد�العمال�فقد�جاء�

ا����10مؤسسة�توظف�من�% 1,65عمال،��9ا����0مؤسسات�توظف�من%  97,84: ع���النحو�التا��

ظف�مؤسسة�تو % 0,1عامل����ح�ن�ان��سبة��249ا����50مؤسسة�توظف�من�% 0,41عامل�،��49

 ).ONS, juillet 2012, p. 15(عامل�فما�أك����250من�

مما��ش���ا���ان�المؤسسات��قتصادية�الم�ونة�لل�سيج��قتصادي�الوط���محل�الدراسة�

عامل،��ذا�حسب��عر�ف�القانون�التوجي�����250غلب�عليھ�طا�ع�الم�ص�م�ال���توظف�أقل�من�

�مر�الذي��عطي�).p. 6, �11/01/2017ي�الصادر����العدد�الثا, ا��ر�دة�الرسمية(لتطو�ر�الم�ص�م�

��ذه� �غالبية �ان �نجد �ح�ن ��� �م، �ص �الم �قطاع �دراسة ��� ��حصاء ��ذا �لنتائج �اك�� أ�مية

  % .97,84عمال�ب�سبة��10المؤسسات����من�ا���م�المصغر�وال���توظف�اقل�من�

  :2011نة�مصادر�تمو�ل�الم�ص�م�حسب�نتائج���حصاء��قتصادي��ول�لس. 2.3

�المؤسسات� �ع�� �معلومات �استمارة �توز�ع �تم ��ول ��قتصادي ��حصاء �خلال من

�قتصادية�محل�الدراسة���دف�الوصول�ا���معرفة���شغالات�والعراقيل�ال���تواجھ�المتعامل�ن�

مؤسسة�اقتصادية�تم��جابة���934.250قتصادي�ن،�حيث�انھ�من�ب�ن��ستمارات�الموزعة�ع���

،�مما��ش���ا���ا���م�الكب���للمجتمع�محل�الدراسة�% 71استمارة�اي�ب�سبة�حوا����660.000ع���

�خلال� �من �المجمعة �البيانات ��� �أك���ودقة �مصداقية ��عطي ��مر�الذي �عل��ا، �المتحصل والبيانات

  .�ذه��ستمارات�الموزعة

�الب �ع�� �ال��ك�� �سنحاول �ا��الية �المداخلة ��� �العنصر ��ذا �خلال �المتعلقة�ومن يانات

حيث�. با��انب�التمو����للمؤسسات��قتصادية�لإبراز�دور�القروض�البنكية����تمو�ل�الم�ص�م�

  :ن��ص��ذه�النتائج����النقاط��التالية

من�المؤسسات��قتصادية��عت���ان�مدى�توفر�مصادر�التمو�ل��عد�عامل�م�م����اتخاذ�% 59  •

�ر� �حو�� �ان �ح�ن ��� ��س�ثمار، ����قرارات �م�م �كعامل �مصادر�التمو�ل �لا��عت���ان �المؤسسات ع

  اتخاذ�القرارات��س�ثمار�ة؛

أغلبية�المؤسسة��قتصادية�ال����عت���ان�مدى�توفر�مصادر�التمو�ل��عد�عامل�م�م����اتخاذ�  •

� ��سبة �أن �ح�ن ��� �ا��اص، �للقطاع �تا�عة �مؤسسات ��س�ثمار��� �المؤسسات�% 37قرارات من
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تا�عة�للقطاع�العام�تنظر�ا���مدى�توف���مصادر�التمو�ل�كعامل�م�م����اتخاذ�قرارات��قتصادية�ال

  �س�ثمار؛

�توفر�مصادر�  • �اك���لمدى �أ��� ��عطي �ال�� ��� �التجار�ة �المؤسسات �فإن �ال�شاط �قطاع حسب

  ،%60,9التمو�ل����اتخاذ�قرارات��س�ثمار�ب�سبة�

�توفر�مص  • �مدى �أ�مية �أن �نجد �العمال �عدد ��س�ثمار����حسب �قرارات �اتخاذ ��� ادر�التمو�ل

� �التا�� �الش�ل �ع�� ��انت ��قتصادية �% 58,8: المؤسسات ،54,4 %� ،54 %� للمؤسسات�% 50،

  ؛)26،�صفحة�ONS�،juillet 2012(المصغرة،�الصغ��ة،�المتوسطة�والكب��ة�ا���م�ع���التوا���

•  � �الق% �3,3سبة ��عت���ان �الدراسة �محل �المؤسسات �من �مصدر�فقط �كأ�م �البنكية روض

  للتمو�ل؛

من�المؤسسات�ال���توظف�% 23,1عامل�و��249ا����50من�المؤسسات�ال���توظف�من% 22,1  •

  عامل�فما�اك���قد�تحصلوا�ع���قروض�بنكية؛�250من�

  من�المؤسسات�محل�الدراسة��عتمدون�ع���التمو�ل�الذا�ي؛% 83,2  •

•  � �اس% 4حوا�� �قد �الدراسة �محل �المؤسسات �المؤسسات�من �لإ�شاء �الدعم �اج�زة �من تفادوا

  ):26،�صفحة�ONS�،juillet 2012(وال����انت�موزعة��التا���

   65,7 %الو�الة�الوطنية�لدعم�و�شغيل�الشباب�أغلبي��ا�مؤسسات�مصغرة�ال���توظف�

  ،% 67,4عمال�ب�سبة�10أقل�من

   22,3 %متوسطة� �مؤسسات �أغلبي��ا ��س�ثمار �لتطو�ر �الوطنية �ال����الو�الة ا���م

  ؛%83,2عامل�ب�سبة��249ا����50توظف�من

   5,9 %الو�الة�الوطنية�ل�سي���القرض�المصغر؛  

   6,1 %قرض�الصندوق�الوط���للتأم�ن�عن�البطالة. 

  :من�خلال�نتائج��حصاء�الوط����ول�يمكن����يل�الملاحظات��التالية

�قرارا  • �اتخاذ ��� �م�م �عامل �مصادر�التمو�ل �ع�� �ا��صول �م��عد �للم�ص ��س�ثمار�بال�سبة ت

  �قتصادية�التا�عة�للقطاع�ا��اص����ا��زائر�وتزداد��ذه���مية�بانخفاض���م�المؤسسة؛

  القروض�البنكية�لا�تمثل�المصدر��سا����لتمو�ل�الم�ص�م��قتصادية����ا��زائر؛  •

  أ�م�مصدر�لتمو�ل�الم�ص�م��قتصادية����ا��زائر��و�التمو�ل�الذا�ي؛  •

يبقى�دور�اج�زة�الدعم�لإ�شاء�المؤسسات�محدود�جدا����تمو�ل�ا�شاء�الم�ص�م��قتصادية�  •

  .���ا��زائر
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�وج�ة �حسب �سبق �ما �ع�� �بناء �م� وعل��ا �ص �الم �ان ��ست�تج �ان �يمكن �ال��صية نظرنا

�من ��عا�ي �ا��زائر ��� ��ذه� �قتصادية �ومس��ي �مال�ي �ان �اعتبار �ع�� �و�ذا �التمو�ل مش�ل

�عطون�ا�مية�كب��ة�لمدى�توفر�مصادر�التمو�ل����اتخاذ�القرارات��س�ثمار�وتزداد��ذه�المؤسسات�

�لما�صغر���م�المؤسسة��ذا�من�جانب�ومن�جانب�آخر�نلاحظ�ان�النظام�الما���ا��زائري� ��مية

��سا���� �الممول �تمثل �التجار�ة �البنوك �اعتبار�ان �ع�� �و�ذا �المالية �الوساطة �ع�� �مب�� �و�نظام

ل�شاط��قتصادي�عن�طر�ق�القروض�البنكية����ح�ن�تبقى�بورصة�القيم�المنقولة�تلعب�دورا�ل

% �4امشيا����تمو�ل�المؤسسات�بصفة�عامة�والم�ص�م�خصوصا�ولكن�بالمقابل�نجد�ان�فقط�

فقطمن�% 20من�الم�ص�م��عت���ان�القروض�البنكية����ا�م�مصدر�للتمو�ل����ح�ن�ان�حوا���

  .وسطة�ا���م�قد�تحصلت�ع���قروض�بنكيةالم�ص�م�خاصة�مت

% 80وعليھ�يبقى�المصدر��سا����لتمو�ل�الم�ص�م�يتمثل����التمو�ل�الذا�ي�ب�سب�تفوق�

�ايجابية� �نقدية �تدفقات �تحقق �وأخذت �معينة ��شاط �مدة �ل�ا �ال�� �للمؤسسات �بال�سبة ��ذا ،

�اس�ثمارا��ا �تمو�ل �من ��  م�ان��ا �من �احتجاز�جزء �عن�طر�ق �اقتطاع�ا��ديدة �ا�� ر�اح�و�الإضافة

���تلاك �الدعم�. اقساط �اج�زة �دور �لمحدودية �ونظرا �ال�شأة �حديثة �للمؤسسات �بال�سبة اما

لإ�شاء�المؤسسات����تمو�ل�ا�شاء�الم�ص�م��قتصادية����ا��زائر�يمكن�اعتبار�ان�ا�م�مصدر�

  .حب�المشروع�او�المؤسسةتمو����يتمثل����التمو�ل�الداخ���المتأ�ي�من�المسا�مات�ال��صية�لصا

  : خلاصة

من�خلال�المداخلة�ا��الية�تم�التطرق����العنصر��ول��ا���مختلف�ال�يئات�والمؤسسات�

�تقدم�ا� �ال�� �المالية �ا��دمات �طبيعة �ا�� �و�الإضافة �ا��زائري �المصر�� �للنظام �الم�ونة المالية

جانفي����11ا��زائري�ح���تار�خ�للمتعامل�ن��قتصادي�ن�حيث�تم�التوصل�ا���ان�النظام�المصر�

م�اتب�تمثيلية�لبنوك�اجن�ية����5يئة�مالية�و�و�الإضافة�ا����10بنك�تجاري�و�20يت�ون�من2017

�غ��� �شمولية �بنوك �صفة �تأخذ �التجار�ة �البنوك �ان �حيث �ا��زائر، �بنك �طرف �من معتمدة

ائري،�البنك�ا��ار���متخصصة�كما��و�ا��ال�بال�سبة�للبنوك�العمومية�مثل�البنك�الوط���ا��ز 

�المحلية� �التنمية �و�نك �الر�فية �والتنمية �الفلاحة �بنك �ا��زائري، �الشع�� �القرض ا��زائري،

� �للتوف���و�حتياط �الوط�� �ا��زائري،�-والصندوق �ال��كة �بنك �مثل �ا��اصة �البنوك �و�عض بنك

BNP Paribasو���Société Générale Algérie .عض�انواع�ومن�جانب�آخر�نجد�بنوك�متخصصة�����

�للتمو�ل� �العر�ية �للشركة �بال�سبة ��و�ا��ال �كما ��يجاري �التمو�ل ��يئات �مثل �المالية ا��دمات

  .�يجاري،�الشركة�الوطنية�للإيجار�الما���والمغار�ية�للتمو�ل��يجاري�ا��زائر
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ية�ومن�الوا���ان�النظام�المصر���ا��زائري��و�نظام��عتمد�����ساس�ع���الوساطة�المال

اي�اقتصاد�استدانة�و�ذا�ع���اعتبار�ان�البنوك�وال�يئات�المالية�تمثل�الممول�الرئ�����للمؤسسات�

�قتصادية�و�ال�شاط��قتصادي��ش�ل�عام،�حيث�ان�بورصة�القيم�المنقولة�لا�تزال�تلعب�دورا�

  .�امشيا����تمو�ل�المؤسسات�بصفة�عامة�الم�ص�م�خصوصا

�مصدر  �ا�م �القروض��وعليھ�تم�التوصل�ان ��� �ا��زائر�يتمثل ��� �م �للم�ص �خار�� تمو�ل

البنكية�بصيغ��ا�الكلاسيكية�اما����ش�ل�قروض�استغلال�لتمو�ل�ال�شاطات�ا��ار�ة����المؤسسة�

  .او�قروض�اس�ثمار�لتمو�ل�ا��صول�ع���المعدات�و�لات

�الم �والمؤسسات �ال�يئات ��ذه �دور �خلال �من �العنصر�الثا�ي ��� �ملاحظتھ �يمكن ����وما الية

% 50تمو�ل�ال�شاط��قتصادي�ان�القروض�البنكية�الموج�ة�للاقتصاد�مقسمة�ب�سبة�م�ساو�ة�

�قروض� �ع�� �ا��اصة�ال���تحصلت �المؤسسات ��سبة �متوسط �أن �كما �العام�وا��اص، للقطاع�ن

� �العام �للقطاع �التا�عة �المؤسسات ��سبة �تفوق �التوا��% 27و�% 39بنكية �مؤشرا�. ع�� ��عد مما

لاعتماد�الم�ص�م�ع���القروض�البنكية�ع���اعتبار�ان�القطاع�ا��اص��و�الم�ون�الرئ������ايجا�ي

  .لل�سيج�المؤسسا�ي�للم�ص�م����ا��زائر

�وال��� ��جل �والطو�ل �المتوسط �النوع �من ��� �للاقتصاد �الموج�ة �القروض �اغلبية �ان كما

� �او�ا��ديدة، �التوسعية �اما ��س�ثمارات �لتمو�ل �عادة �موج�ة ��حصائية�ت�ون �ال�شر�ة وحسب

لبنك�ا��زائر�فان��ذه�القروض�خاصة��س�ثمار�ة��عود����غالبي��ا�ا���القروض�ال���يتم�منح�ا�

�قطاع� �خارج ��قتصادية �التنمية �لدعم �م �ص �الم �لإ�شاء �ا���ومية �الدعم �اج�زة �اطار ��

  .المحروقات

� �لسنة ��ول ��قتصادي ��حصاء �نتائج �أن
ّ
��2011إلا �سنة�والمعلن �من �ش�ر�جو�لية عنھ

�ا��زائر��2012 ��� ��قتصادي �للمحيط ��ن ���د �والوحيدة ��شمل �الميدانية �الدراسة ��عد والذي

�لبنك� ��حصائية �ال�شر�ة �خلال �من �عل��ا �المعلن �النتائج �عن �ما �نوعا �تختلف �نتائج �أظ�رت قد

�سا����لتمو�ل�الم�ص�م��التوصل�ا���ان��القروض�البنكية�لا�تمثل�المصدر  ا��زائر،�حيث�أنھ�تم

فقط�من�الم�ص�م��قتصادية�ا��اصة�المستفيدة�من�% ���20ا��زائر،�اين�تم����يل�حوا���

� �ان �ح�ن ��� �بنكية �اج�زة�% 4قروض �من �استفادة �قد �ا��اصة ��قتصادية �م �ص �الم �من فقط

  . الدعم�لإ�شاء�المؤسسات

�ا �البنكية �القروض �ان �ا�� �نظرنا �وج�ة ��ش���حسب �قد �المؤسسات�مما �لتمو�ل لموج�ة

�ع���وجھ�ا��صوص�قد�ت�ون�موج�ة لعدد�محدود� �قتصادية�ا��اصة��ش�ل�عام�والم�ص�م
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�يتم� �لم �اقتصادي�ن �متعامل�ن �طرف �من �م��ا ��ستفادة �تم �أو�ا��ا ��قتصادي�ن �المتعامل�ن من

�ون�مؤسسات�حصر�م����الم���الشامل�المنجز�من�طرف�الديوان�الوط���للإحصائيات�وال���قد�ت

  .فلاحية�او�ورشات�مؤقتة�للأشغال�العمومية�أو�مؤسسات�لا�تمتلك�مقرات�ثابتة

�ا��زائر� ��� �ا��اصة ��قتصادية �م �ص �الم �ان �القول �يمكن �نظرنا �وج�ة �حسب وعليھ

�لصاحب� �ال��صية �المسا�مات �ش�ل �ع�� �ي�ون �الذي �الداخ�� �التمو�ل �كب���ع�� ��ش�ل �عتمد

تمو�ل�الذا�ي����ح�ن�يبقى�التمو�ل�ا��ار���خاصة�القروض�البنكية�لا�المؤسسة�و�الإضافة�ا���ال

  .  يمثل�ا����سبة�ض�يلة�من�مصادر�تمو�ل��س�ثمارات

�ذه�الوضعية�قد�ت�ون�ل�ا��ثر�السل���ع���قدرة�المؤسسة����تنمية�وتطو�ر��شاط�ا،�ع���

�مصادر  ��عت���عادة �الذا�ي �والتمو�ل �ال��صية �المسا�مات �لتمو�ل��اعتبار�ان �غ����افية تمو�ل

  .المشار�ع��س�ثمار�ة�التوسعية،�مما�قد�يحد�مستقبلا�من�قدر��ا�التنافسية�وتنمية���م��شاط�ا

ولمحاولة�تفس���السياسة�التمو�لية�للم�ص�م��قتصادية�ا��اصة����ا��زائر�وال���تقوم�

�الب �القروض �خاصة �المصادر�ا��ارجية �من �التمو�ل �ا�� �ال��وء �عدم �يتطلب�ع�� �ذلك �فإن نكية،

�التمو���� �ا��انب �تخص �ودور�ة �شاملة �ميدانية �خلال�دراسات �من ��افية �و�يانات توفر�معلومات

للم�ص�م��قتصادية�ا��اصة����ا��زائر،�وال���من�خلال�ا�يتم�حصر�العوامل�المحددة�لمدى�قدرة�

صادر�ا��ارجية�خاصة�الم�ص�م��قتصادية�ا��اصة����ا��زائر�ع���ا��صول�ع���التمو�ل�من�الم

القروض�البنكية،��ل�ان��سباب��عود�لطبيعة�النظام�المصر���والما����س�ب�عدم�توفر�القروض�

� �الملائمت�ن؟ �والنوعية �بالكمية ��نتظار�(البنكية �مدة �القروض، �استحقاق �مدة �القروض، قيمة

� �المانحة �البنوك �طبيعة �القروض، �نوعية �القروض، �ت�لفة �قروض، �ع�� للقروض،�ل��صول

�التقليدية� �غ�� �التمو�ل �صيغ �ع�� ��عتماد �مدى �القروض، �ع�� �ل��صول ��دار�ة �جراءات

ام�ا��ا��عود�لدوافع�وسلوكيات���صية�لمال�ي�ومس��ي�...). �التمو�ل��سلامي�والقرض��يجاري 

� �م؟ �ص �� (الم �بأ�مية ��لمام �عدم �القرار، �اتخاذ �استقلالية ��� �الرغبة �دي�ية، �ع���دوافع عتماد

  ...) .التمو�ل�من�المصادر�ا��ارجية،�عدم�الرغبة����توسيع��شاط�المؤسسة
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