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 :ممخص
أىع ما جاءت بو مقخرات لجشة بازل لمخقابة السرخفية حػل معيار كفاية تيجف ىحه الجراسة إلى تدميط الزػء عمى 

رأس السال وتكييفو مغ قبل السؤسدات الجولية الإسلامية وعلاقتو بخبحية السرارف الإسلامية مغ خلال دراسة مرخف 
 .3بيت التسػيل الكػيتي خلال الفتخة التي تع فييا تصبيق بازل 

واعتسجنا في دراستشا عمى السشيج الػصفي التحميمي بتحميل ندب كفاية رأس السال وندب الخبحية، وتػصمشا إلى 
مجسػعة مغ الشتائج مشيا أن ىشاك علاقة بيغ ندبة كفاية رأس السال ومعجلات الخبحية إلا أن علاقة كفاية رأس السال 

 خلال الفتخة محل الجراسة. عمى السػجػدات  بسعجل العائج عمى حقػق السمكية أكبخ مغ معجل العائج
 ؛مرارف إسلامية؛3بازل؛ربحية؛كفاية رأس السالالكمسات السفتاحية:

 G 32؛ JEL :32 Gترشيف 
Abstract: 

This study aims to shine the light on the most important decisions of the basel committee on 

banking supervision regarding standard capital adequacy and its adaptation by international islamic 

institutions and its relationship to the islamic banks profitability through Kuwait finance huse bank 

study during the period in which basel 3 was applied. 

 In our study, we relied on the descriptive analytical approach by analyzing capital adequacy ratios 

and live ratios, and we reached a number of results, including that there is a relationship bet ween 

capital adequacy ratio and profitability rates, but the capital adequacy relationship with return on 

equity is the largest rate of return on assets during the period under study. 
Keywords:capital adequacy, profitability, basel 3, Islamic banks,  

JELClassification Codes :G21 ; G24 
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 مقجمة:.1
الأساسية في الشطام السالي الحؼ مغ خلالو يسكغ للاقتراد أن يؤدؼ وضائفو تعج السرارف الخكيدة 

في أؼ بمج، وأدػ الاتجاه الستدارع نحػ العػلسة وتصػر الأسػاق السالية وما تبعو مغ حخية انتقال الأمػال 
لائتسان إلى تدايج الأزمات السالية والسرخفية وانتذارىا في دول العالع، وتعتبخ السخاشخ الشاتجة عغ ا

بالإضافة إلى سػء إدارة السرارف مغ الأسباب التي أدت إلى افلاس السرارف وضيػر الأزمات والتي 
 .2338كان مغ بيشيا الأزمة السالية العالسية 

وبدبب الأزمات بجأ التفكيخ مغ قبل مجسػعة مغ الجول في انذاء لجشة لمخقابة السرخفية تجعى 
حجدت فيو ندبة كفاية راس السال لمسرارف، وتع تعجيميا  1988لجشة بازل وأصجرت أول تقخيخ ليا سشة 

ونتيجة  مػاكبة التغيخات السرخفية.  2313سشة  3وبعجىا بازل  2334سشة  2عجة مخات برجور بازل 
لاختلاف عسل السرارف الإسلامية عغ السرارف التقميجية ومحاولة لتكييف حداب ندبة كفاية راس 
السال مع السرارف الإسلامية قامت ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية ومجمذ 

 الخجمات السالية الإسلامية بإصجار معاييخ تػافق العسل السرخفي الإسلامي.
وتعج الخبحية مغ الأىجاف الأساسية التي يدعى لتحكيقيا أؼ مرخف )تقميجؼ أو إسلامي(، لأن  

تحقيق الخبحية وتعطيسيا يسكشيا مغ مػاجية السخاشخ والسحافطة عمى استسخارىا وبقائيا وتجعيع مخكدىا 
 .السالي

 مغ خلال ما سبق يسكغ شخح الإشكالية الخئيدية التالية: 
؟ وماىي العهائج 3ية أس السال وربحية السرارف الإسلامية وفق مقخرات بازل العلاقة بين كفاما

 ؟(2121-2105)السحققة من ىحه العلاقة لسرخف بيت التسهيل الكهيتي مابين 
ة: عشيا الأسئمة الفخعية التاليوتشجرج  
ماىي أىع القخارات التي جاءت بيا لجشة بازل لمخقابة السرخفية حػل معيار كفاية رأس السال؟  -

 وكيف تع تكيفيا مغ قبل السؤسدات السالية الإسلامية الجولية؟ 
 ما السقرػد بالخبحية في السرارف الإسلامية؟ وماىي العػامل السؤثخة عمييا؟  -
الخبحية )معجل العائج عمى حقػق السمكية ومعجل العائج ما العلاقة بيغ كفاية رأس السال ومعجلات  -

 عمى السػجػدات( لسرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال الفتخة محل الجراسة؟ 
للإجابة عمى الإشكالية الخئيدية والأسئمة الفخعية تع صياغة الفخضيات التالية: فخضيات الجراسة:   

ئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية قامت السؤسدات الجولية الإسلامية الستسثمة في ىي -
الإسلامية ومجمذ الخجمات السالية الإسلامية بإصجار معيار كفاية رأس السال مػافق لسا جاءت 

 بو مقخرات لجشة بازل الثالثة؛
 تعتبخ ندبة كفاية رأس السال العامل الػحيج السؤثخ في ربحية السرارف الإسلامية؛ -
رأس السال ومعجلات الخبحية )معجل العائج عمى حقػق السمكية تػجج علاقة بيغ معجل كفاية  -

 ومعجل العائج عمى السػجػدات( لسرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال الفتخة محل الجراسة. 
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تدعى الجراسة إلى تحقيق الأىجاف الأتية:أىجاف الجراسة:   
رأس السال وتصػره  التعخف عمى أىع ما جات بو لجشة بازل لمخقابة السرخفية حػل معجل كفاية -

مغ بازل الأولى إلى بازل الثالثة، بالإضافة إلى معخفة اختلاف معجل كفاية رأس السال الرادر 
عغ السؤسدات الجولية الإسلامية عغ السعجل الرادر مغ قبل لجشة بازل نطخا لصبيعة العسل 

 السرخفي الإسلامي؛
الػقػف عمى مفيػم الخبحية في السرارف الإسلامية وتحجيج خرائريا وأىسيتيا،وتحميل أىع  -

 العػامل الجاخمية والخارجية السؤثخة فييا؛
تحجيج العلاقة بيغ معجل كفاية رأس السال ومعجلات الخبحية لسرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال  -

 الفتخة السجروسة. 
راسة في تحجيج العلاقة بيغ معيار كفاية رأس السال وفق مقخرات بازل تتجمى أىسية الجأىسية الجراسة: 

الثالثة وربحية السرخف الإسلامي، فسعجل كفاية رأس السال يمعب دور ميع في استقخار السرخف ويداىع 
في ربحيتو، وبالتالي زيادة قػة السرخف وكفاءة إدارتو، وتعديد ثقتو لجػ الستعامميغ والأشخاف السيتسة 

سخار أداء ىحا السرخف، الحؼ يشعكذ عمى الاقتراد مغ خلال تسػيل السذاريع وبالتالي تحقيق باست
 التشسية الاقترادية.   

بشاء عمى شبيعة السػضػع الحؼ يدتيجف دراسة العلاقة بيغ معجل كفاية رأس السشيج السدتخجم: 
تع الاعتساد عمى السشيج الػصفي السال وفق ما جاءت بو بازل الثالثة وربحية السرارف الإسلامية، فقج 

 التحميمي ومشيج دراسة الحالة مغ خلال الإحاشة بالسػضػع وكحلظ تحميل الأشكال والججاول السختمفة.
اعتسج الباحثيغ في الجانب الشطخؼ عمى جسع السعمػمات مغ الكتب العمسية أدوات جسع البيانات: 

عتساد في جسع البيانات مغ القػائع السالية في التقاريخ والأبحاث الأكاديسية، أما في دراسة الحالة تع الا
(. 2323-2315خة )الدشػية الرادرة عغ مرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال الفت  

تع اختيار مرخف بيت التسػيل الكػيتي وىػ مرخف إسلامي وكحلظ لإمكانية الحجود السكانية والدمانية: 
أما الحجود الدمانية فكانت فتخة الجراسة ستة سشػات مغ  الحرػل عمى التقاريخ الدشػية ليحا السرخف،

، وتع اختيار ىحه الفتخة لأنيا الفتخة التي تصبق فييا مقخرات بازل الثالثة في 2323إلى غاية  2315سشة 
 السرارف الإسلامية.

مغ الجراسات التي ليا علاقة بسػضػع الجراسة ما يمي:  الجراسات الدابقة:  
أثخ مخاطخ الائتسان وكفاية رأس السال عمى ربحية ( بعشػان 2319لخالجؼ، دراسة )فؤاد عمي ا-

، ىجفت ىحه الجراسة إلى معخفة أثخ مخاشخ الائتسان وكفاية السداىسين في البشهك الإسلامية الأردنية
أن ىشاك أثخ سمبي  رأس السال عمى ربحية الديع في السرارف الإسلامية الأردنية، وتػصمت إلى

تسان عمى ربحية الديع في السرارف الإسلامية الأردنية بدبب حجع التسػيلات الستغيخة التي لسخاشخ الائ
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وجػد أثخ لكفاية تؤدؼ إلى ارتفاع مخاشخ الائتسان وبالتالي انخفاض ربحية الديع، كسا وصمت إلى عجم 
ف الإسلامية رأس السال عمى ربحية الديع في السرارف الإسلامية الأردنية وذلظ بدبب احتفاظ السرار 

. بخأس مال كاف لسػاجية السخاشخ الستعمقة بأعسال السرخف  
قياس وتحميل أثخ ( بعشػان 2323دراسة )سعج نػرؼ الحسجاني، ميشج خميفة عبيج، محمد نػرؼ الحسجاني،  -

، ىجفت ىحه الجراسة إلى البحث عغ أسباب العهامل السحجدة عمى ربحية السرارف التجارية في العخاق
انخفاض وارتفاع الخبحية لمسرارف التجارية العخاقية بالإضافة إلى تحميل وقياس العػامل التي الجاخمية 
والخارجية السؤثخة عمى ربحية السرارف التجارية العخاقية، وتػصمت إلى أن ربحية السرارف التجارية 

مغ التغيخات الحاصمة  %64ات الجاخمية والخارجية وتفدخ ما ندبتو تتحجد بستغيخ ROA بسعجل السقاسة 
مغ التغيخات في الأرباح  % 71فدخت ما ندبتو  ROE في الخبحية السرخفية، أما في حالة استعسال 
 .  % 69فدخ ما ندبتو  RODأما في حالة استعسال معجل العائج عمى الػدائع 

تع تقديع الجراسة إلى السحاور التالية: محاور الجراسة:   
 السحػر الأول: كفاية رأس السال في السرارف الإسلامية -
 السحػر الثاني: الخبحية في السرارف الإسلامية  -
السحػر الثالث: علاقة كفاية رأس السال بالخبحية في مرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال الفتخة  -

(2315-2323 .) 
 السرارف الإسلاميةكفاية رأس السال في .5

نحاول مغ خلال ىحا السحػر دراسة تصػر معيار كفاية رأس السال وفق لجشة بازل الجولية وأىع ما 
 جاءت بو السؤسدات السالية الإسلامية الجولية حػل معيار كفاية رأس السال.

 :تطهر معيار كفاية رأس السال وفق متطمبات لجشة بازل 0.2
السرخفية جيػدا كبيخة في تصػيخ معيار كفاية رأس السال مغ خلال بحلت لجشة بازل لمخقابة 

ليكػن أكثخ ملاءمة لعسل ونذاط السرارف، وفيسا يمي تػضيح أىع ما جاءت بو  3و 2و 1اتفاقيات بازل 
 ىحه الاتفاقيات حػل معيار كفاية رأس السال.

، والتي ركدت 1975ازل سشة صجرت أول اتفاقية لب معيار كفاية رأس السال حدب بازل الأولى:0.0.2
آنحاك عمى الخقابة الإشخافية لفخوع السرارف الخارجية وقج تع تشكيحيا عجة مخات حتى صجرت في شكميا 

)ماجج الجعفخؼ و رسػل والتي أصبحت تعخف باتفاقية بازل الأولى لخأس السال 1988الشيائي في سشة 
. فػضعت ىحه الاتفاقية معيار مػحج لكفاية رأس السال بالسرارف يغصي (131، صفحة 2319سعبخؼ، 

، ولقج نز ىحا الاتفاق عمى الحج (327، صفحة 2319)عمي ياسيغ ، السخاشخ الائتسان السرخفية
)ماجج 1992ليتع تشفيحىا بحمػل سشة  %8الأدنى لخأس السال إلى الأصػل السخجحة بالسخاشخ بشدبة 

)عباؼ و : وقج كانت صيغة ىحا السعيار كسا يمي. (132، صفحة 2319الجعفخؼ و رسػل سعبخؼ، 
 (23، صفحة 2318بػييي ، 

 
 رأس مال السرخف

 8%≤معجل كفاية رأس السال =
 الأصهل السخجحة بأوزان السخاطخة
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 أصجرت المجشة الاتفاقية الخاصة باحتداب كفاية رأس السال لتغصية مخاشخ الدػق. 1996وفي سشة 
بجأت لجشة بازل جػلة ججيجة مغ السذاورات بيغ محافطي السرارف السخكدية لمجول  1997وفي سشة 

الأعزاء مغ أجل تصػيخ ىحه السعاييخ، وإضافة معاييخ ججيجة ليتع بعجىا الاتفاق عمى معاييخ بازل 
 (132، صفحة 2319)ماجج الجعفخؼ و رسػل سعبخؼ، .2

شعخت لجشة بازل بعجم كفاية السقخرات الػاردة في  :لقجمعيار كفاية رأس السال حدب بازل الثانية 2.0.2
والتعجيلات التي أجخيت عمييا لتحقيق الستانة السالية لمسرارف، فزلا  1988اتفاقية بازل الأولى لدشة 

عغ الانييارات السرخفية في أغمب دول العالع وعمى رأسيا دول جشػب شخق آسيا، فاتجيت المجشة في 
قتخاحات الججيجة التي تتزسغ العجيج مغ الأفكار خلافا لمسبادغ السصبقة إلى تقجيسبعس الا 1999سشة 

سابقا، إذ تعتسج برػرة أساسية عمى مؤسدات التقييع الائتساني أو عمى الأقل الاعتساد عمى أساليب تمظ 
السؤسدات في مشح الججارة الائتسانية في تقييع السؤسدات والأفخاد، كسا تع التأكيج عمى ضخورة مشح 

ميات التقييع والسخاجعة الجاخمية أىسية كبخػ في ضل قػاعج أكثخ صخامة فيسا يتعمق بأسذ الإفراح عس
 والذفافية. 

مخة أخخػ وأصجرت  2331وفي إشار التذجيج عمى معاييخ بازل لكفاية رأس السال، عقجت المجشة سشة 
اية رأس السال والتي تشطع العسل مجسػعة مغ السعاييخ الخقابية لتصػيخ السعاييخ الدالف إقخارىا بذأن كف

، وتقػم اتفاقية بازل الثانية عمى ثلاث 2335السرخفي في العالع لتعصي السرارف ميمة تشتيي سشة 
ركائد ىي: السدتمدمات الجنيا لخأس السال، ونيج الخقابة الػقائية، وقػاعج الإفراح عغ السعمػمات، وكانت 

برػرة أكثخ حداسية لسخاشخ الخدائخ الائتسانية والتي  تيجف إلى تصػيخ الإشار العام لخأس السال
تتصمب تكػيغ مدتػيات عالية مغ رأس السال لحوؼ السخاشخ الائتسانية العالية والعكذ صحيح، ويتسحػر 
معجل كفاية رأس السال عمى ضخورة أن يكػن حجع رأس السال السصمػب يتشاسب شخديا مع درجة 

يقػم بيا السرخف، ورغع أن اتفاقية بازل الثانية لع تخفع الحج الأدنى السخاشخ لمشذاشات السرخفية التي 
، إلا أنيا أدرجت أنػاع ججيجة مغ السخاشخ متسثمة في %8لسعجل كفاية رأس السال عغ السدتػػ الدابق 

ويتع . (228-227فحات ، الر2317)عبج الخسػل الخاقاني و عامخ أبػ ىػنة ، السخاشخ التذغيمية
 قياس معيار كفاية رأس السال وفق السعادلة التالية: 

 
 
 رأس مال السرخف 

 8%≤معجل كفاية رأس السال =
 مخاطخ الائتسان + مخاطخ الدهق + مخاطخ التذغيل                 
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ضل السدتججات الستدارعة في محيط الشذاط  في:معيار كفاية رأس السال حدب بازل الثالثة3.0.2
مغ نتائج تبث فذل اتفاقية بازل  2338السرخفي الجولي وما أفخزتو الأزمة السالية العالسية الجولية سشة 

الثانية في حساية السرارف مغ الزغػط الائتسانية والانخفاض الكبيخ في الديػلة فإنو سخعان ما أعمشت 
عغ عقج اتفاقية بازل الثالثة وذلظ بيجف تجعيع الرلابة  2313في سشة  لجشة بازل لمخقابة السرخفية

 السالية لمسرارف مغ خلال تقػية بشية رؤوس أمػال السرارف وتحديغ نػعيتيا وشفافيتيا.
، % 4,5وفق اتفاقية بازل الثانية إلى  % 2وقج تع ذلظ بخفع الحج الأدنى مغ رأس مال السرخف مغ 

ياشي ججيج )ىامر الحفاظ عمى رأس السال( مشفرل يتألف مغ أسيع عادية بالإضافة إلى تكػيغ احت
مغ الأصػل، فعمى السرارف زيادة كسية رأس السال السستاز السحتفع بو لسػاجية  % 2,5يعادل 

والتخكيد عمى جػدة رأس  % 13إلى  %8،زيادة ندبة كفاية رأس السال مغ % 7الخدائخ السحتسمة إلى 
 كبخ مغ رأس السال السكػن مغ حقػق السداىسيغ في إجسالي رأس السال السال بتػفيخ قجرا أ

ووفقا لسقخرات بازل الثالثة أخح معيار كفاية رأس السال (24، صفحة 2318)عباؼ و بػييي ، .السرخف
 الريغة التالية:

  
 
 
 

 معيار كفاية رأس السال وفق السؤسدات السالية الجولية الإسلامية2.2
معيار كفاية رأس السال الرادر عن ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية 0.2.2

ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية تقخيبا نفذ الأسذ احتداب كفاية  اتبعتالإسلامية:
رأس السال الرادرة عغ لجشة بازل لمخقابة السرخفية تحت ما يعخف ببازل الأولى، مغ حيث تقديع رأس 

دبة كفاية السال التشطيسي إلى شخيحتيغ، وتخجيح السػجػدات بأوزان مخاشخ، إضافة إلى وضع حج أدنى لش
 (78)سعيجؼ ، صفحة رأس السال، وأخح بعيغ الاعتبار ما يمي:

فرل السػجػدات السسػلة مغ أمػال السرخف الحاتية والأمػال السزسػنة عغ السػجػدات السسػلة مغ  -
 حدابات الاستثسار؛

احتياشي معجل الأرباح واحتياشي مخاشخ الاستثسار ضسغ الذخيحة الثانية لخأس السال  إدخال -
 التشطيسي )وىحان الاحتياشيان غيخ مػجػديغ في السرارف التقميجية(. 

 (23، صفحة 2314)الدعيج ، :وعميو تكػن ندبة كفاية رأس السال حدب السعيار الإسلامي كسا يمي
 
 

 رأس مال السرخف
 % 10,5≤معجل كفاية رأس السال =

 ل                     مخاطخ الائتسان + مخاطخ الدهق + مخاطخ التذغي       

 تشظيسيرأس مال ال
 8%≤معجل كفاية رأس السال =

 + السهجهدات السخجحة بالسخاطخ السسهلة من أمهال السرخف الحاتية والسطمهبات
 من السهجهدات السخجحة بالسخاطخ السسهلة% 51

 من حدابات الاستثسار
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ما يسيد السؤسدات الإسلامية:معيار كفاية رأس السال الرادر عن مجمذ الخجمات السالية 2.2.2
السالية الإسلامية في التعامل مع اتفاقيات الخقابة الجولية، ىػ عجم وجػد اتفاق مػحج لتصبيق معجل كفاية 

محاولة مجمذ الخجمات السالية الإسلامية تصػيع الاتفاقية مع خرائز نذاط  ، رغعرأس السال
ة تصبيق السرارف الإسلامية لاتفاقية بازل الثانية، السرارفالإسلامية، وىشاك عجة محاولات لبمػرة كيفي

صيغتان لكياس معجل كفاية رأس السال السعادلة الكياسية ومعادلة الدمصة  2335ووضع سشة 
 (37-36، الرفحات 2315)بػحيزخ ، الاشخافية.

 
 
 
 
 
 

)سعيجؼ ، إشكالية :التي أقخىا مجمذ الخجمات السالية الإسلامية كسا يمي أما صيغة الدمصة الإشخافية
دراسة حالة البشػك الإسلامية ، -تصبيق معيار كفاية رأس السال بالبشػك وفقا لستصمبات لجشة بازل 

 (135، صفحة 2317
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 سؤىلرأس مال ال
 8%≤معجل كفاية رأس السال =

 +إجسالي السهجهدات السخجحة حدب أوزان مخاطخىا )مخاطخ الائتسان}
 إجسالي السهجهدات السخجحة  -{مخاطخ الدهق(+ السخاطخ التذغيمية

 حدب أوزان مخاطخىا السسمهكة من حدابات الاستثسار السقيجة )مخاطخ 
 (]الأوزان السخجحة حدب أوزان مخاطخىاα-0)-الائتسان+ مخاطخ الدهق(

 )مخاطخ الائتسان+ مخاطخ الدهق([  السسهلة من حدابات الاستثسارالسطمقة
-α من احتياطي معجل  مخاطخىا السسهلةأوزان ]السهجهدات السخجحة حدب 

 الأرباح واحتياطي مخاطخ الاستثسارالتابعة لحدابات الاستثسار السطمقة
 )مخاطخ الائتسان+ مخاطخ الدهق([ 

 سؤىلرأس مال ال
 8%≤معجل كفاية رأس السال =

+ مخاطخ سان )مخاطخ الائت إجسالي السهجهدات السخجحة حدب أوزان مخاطخىا
 حةالسهجهدات السخج -+ مخاطخ التذغيلق( الده

مخاطخ الائتسان+ )حدب أوزان مخاطخىا السسهلة من حدابات الاستثسار السذتخك
 مخاطخ الدهق(

 
 



(5151-5105) بربحية المصارف الإسلامية دراسة مصرف بيت التمويل الكويتي 3علاقة كفاية رأس المال وفق مقررات بازل   
 

235 

 

 
أصجر مجمذ الخجمات السالية الإسلامية معيار كفاية رأس السال وفق شبيعة  2313وفي ديدسبخ 

عسل السرارف الإسلامية في ضل اتفاقية بازل الثالثة، ولع يختمف مفيػم كفاية رأس السال في ىحا 
السعيار عغ سابقو وإنسا الاختلاف يكسغ في محتػػ عشاصخه الأساسية، أضف إلى ذلظ دعسو بشدبة 

 (138، صفحة 2318)بغ الجيغ و مػنة ، سالي والأساليب الستعجدة لكياس السخاشخ.الخفع ال
 الخبحية في السرارف الإسلامية. 3
 مفاهيم حهل الخبحية في السرارف الإسلامية 0.3

 :ىشاك عجة تعاريف لمخبحية وقسشا باختيار ما يميمفيهم الخبحية:  0.0.3
الخبحية ىي زيادة الجخل عغ السرخوفات الشاتج عغ استثسار أو نذاط ما، وليا أىسية التعخيف الأول: -

عمى السدتػػ الجدئي والكمي للاقتراد، فعمى السدتػػ الجدئي يعتبخ الخبح اليجف الأساسي لأؼ مؤسدة 
سال التجارية، ويديج مغ مرخفية لأن الخبح مرجر ميع لحقػق السمكية خاصة إذا أعيج استثسارىا في الأع

قجرتيا التشافدية في الأسػاق السالية، أما عمى السدتػػ الكمي فإن وجػد قصاع مرخفي سميع ومخبح يكػن 
 ,Roba & Abdi)أكثخ قجرة عمى تحسل الرجمات الدمبية والسداىسة في استقخار الشطام السالي.

2014, p. 06) 
تعتبخ الخبحية أحج السرادر الخئيدية لتػليج رأس السال، والشطام السرخفي الدميع يعتسج يف الثاني:التعخ  -

عمى السػازنة بيغ تحقيق الخبحية والسحافطة عمى الحج الأدنى لكفاية رأس السال وفق معاييخ لجشة 
ىي قجرة السرخف عمى جشي أرباح خلال فتخة معيشة مغ فالخبحية (538، صفحة 2318)بغ ششة ، بازل،

 (Hidayat, Alwahidin , & Aspiani, 2020, p. 62).خلال الاستخجام الأمثل لأصػلو
تعخيف الخبحية عمى أنيا العلاقة بيغ الأرباح التي يحققيا السرخف الإسلامي  يسكغالتعخيف الثالث: -

والاستثسارات )قيسة الأصػل أو حقػق السمكية التي ساىست في تحقيق الأرباح(، وىي مغ الأىجاف التي 
 Mahmoud)يدعى لتحكيقيا أؼ مرخف )إسلامي أو تقميجؼ( لأنيا مكياس لمحكع عمى كفاءتو.

Abedl Salam , 2021, p. 332) 
)حدغ سعيج عبج :تتسثل خرائز الخبحية في الآتيخرائص الخبحية في السرارف الإسلامية:  2.0.3

 (85-84، الرفحات 2318الدلام ، 
مفيػم اقترادؼ تعبخ عغ الشذاط الحؼ يقػم بو السرخف، وىل ىػ رابح أم خاسخ وما  الخبحية -

 مجػ ىحا الخبح؛
تعكذ الخبحية كفاءة الإدارة فإذا كانت الخبحية مختفعة يعشي أن الإدارة ناجحة وحققت أىجافيا،  -

 السرخفية؛وإذا كانت الخبحية متجنية تعشي أن الإدارة غيخ كفؤة ومقترخة في تشطيع العسميات 
تشدب الأرباح للأصػل أو لخأس السال أو أحيانا لحقػق السمكية وىي تعبخ عغ كفاءة العسل  -

السرخفي في ىحا السرخف، وتقارن السرارف ىحه الشدب مع بعزيا البعس والأفزل ىػ 
 الحؼ يحقق أعمى الشدب؛
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 . لجسيع الأنذصةالخبحية تعتبخ السؤشخ الأىع في تاريخ العسل التجارؼ والسرخفي والرشاعي  -
تطيخ أىسية الخبحية في السرارف مغ خلال ما أىسية الخبحية في السرارف الإسلامية: 3.0.3

 ( 413، صفحة 2317)محمد حسج ، يمي:
يدتصيع البقاء في  الخبحية ضخورية لسقابمة السخاشخ الستشػعة التي يتعخض ليا السرخف حتى -

 سػق العسل؛
الخبحية ضخورية لسالكي السذخوع حيث تديج مغ قيسة ثخوتيع واستثساراتيع في السرارف  -

 والسؤسدات؛
 تقييذ الخبحية السجيػد الحؼ بحل برفة عامة حيث يسكغ القػل بأنو مكياس لأداء الإدارة؛ -
 سختقبيغ؛الخبحية تديج مغ ثقة أصحاب الػدائع بالسرخف والسدتثسخيغ ال -
 الخبحية تعصي مؤشخات قػية لمجيات الخقابية بأن السرخف يديخ في الاتجاه الرحيح؛ -
 . الخبحية ضخورية لمحرػل عمى رأس السال اللازم في السدتقبل -
ىشاك العجيج مغ العػامل ليا تأثيخ عمى ربحية العهامل السؤثخة في ربحية السرارف الإسلامية:2.3

 لعػامل قج تكػن داخمية تتعمق بالسرارف أو خارجية تتعمق بالبيئة السحيصة.السرارف الإسلامية، وىحه ا
)حيجر شيخ مغ بيغ العػامل الجاخمية التي تؤثخ عمى ربحية السرخف ما يمي:العهامل الجاخمية:  0.2.3

 (33، صفحة  2317الدػق ، 
تعج الديػلة والخبحية ىجفيغ متعارضيغ ولكشيسا متلازمان،فديادة الخبحية تتصمب الديهلة: 0.0.2.3

الاستثسار في مديج مغ الأمػال والسػجػدات الأقل سيػلة، وىحا يتعارض مع ىجف الديػلة، وكحلظ فإن 
تحقق الاحتفاظ بالأمػال عمى شكل نقج، أو شبو نقج يعشي زيادة السػجػدات التي لا تحقق عػائج، أو التي 

 عػائج مشخفزة، وىحا يتعارض مع ىجف الخبحية. 
تعصي الػدائع لمسرخف مخونة كبخػ في تػضيفيا في الاستثسارات شػيمة الأجل  هيكل الهدائع:2.0.2.3

ندبيا دون الاعتبار لعامل الديػلة، وذلظ في سبيل تحقيق ربحية أكبخ. وفي الػقت نفدو، تؤثخ تكمفة 
الػدائع أيزا في ربحية السرخف، لأنيا تسثل الأعباء التي يتحسميا السرخف في سبيل حرػلو عمى 

 .  الأمػال
يؤدؼ عسخ السرخف وإدارتو دورا كبيخا في التأثيخ في ربحيتو، عسخ السرخف وإدارتو: 3.0.2.3

فالسرارف التي ليا مجة شػيمة في العسل، وىي حدشة الدسعة فيي تحػز عمى ثقة الجسيػر أكثخ مغ 
شاعة السرارف الججيجة، كسا أن لجػ إدارتيا الخبخة السرخفية التي تؤىميا لمعسل في مجال الر

 السرخفية. 
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إن الانتذار الجغخافي الػاسع لمسرخف، يعج ىجفا لتعامل الجسيػر معو  عجد فخوع السرخف: 4.0.2.3
وخاصة فيسا يتعمق بعسميات الدحب والايجاع وزيادة عجد الستعامميغ، ومغ ثع سيؤدؼ إلى زيادة حجع 

 العسميات السرخفية مغ ثع إلى ازدياد الأرباح.
تعج مغ العػامل التي تؤثخ في ربحية السرخف، فيي تسثل الشدبة التي السال:  كفاية رأس 5.0.2.3

يحتفع بيا السرخف لسػاجية الخدائخ غيخ الستػقعة والسخاشخ التي تشصػؼ عمييا، فارتفاع الشدبة يجل 
 عمى الخبحية العالية، وانخفاض الشدبة يجل عمى انخفاضيا، ويقرج بكفاية رأس السال حقػق السمكية عمى

 (Dawood , 2014, p. 03)اجسالي السػجػدات.
إن كبخ حجع السرخف مقاساً بإجسالي مػجػدات السرخف يؤدؼ إلى انخفاض  :حجم السرخف6.0.2.3

معجل العائج عمى السػجػدات بالشدبة لمسرارف الكبيخة مقارنة بالسرارف الرغيخة إلا أن زيادة حجع 
السرارف يديج مغ قجرتيا عمى الاستثسار فسغ الستػقع دائساً أن زيادة مػجػدات السرخف  مػجػدات

سػف تؤدؼ إلى زيادة ربحيتيا كػن الإمكانيات كبيخة ومتػافخة مقارنة بالسرارف صغيخة الحجع مسا يديل 
 ( 83، صفحة 2316)حسجان و الحديغ ، مغ انتياز الفخص.

)بجيع عبج العديد مغ العػامل الخارجية التي تؤثخ في ربحية السرارف ما يمي: العهامل الخارجية:2.2.3
 ( 159، صفحة 2318، 

تؤثخ بجرجة كبيخة عمى أداء السرارف بذكل عام،  التذخيعات القانهنية والزهابط السرخفية:0.2.2.3
فتعميسات الجيات الخقابية والزػابط السرخفية تيجف إلى ضبط الأداء السرخفي لمسحافطة عمى سلامتو 

 السالية وحساية أمػال السػدعيغ الأمخ الحؼ قج يتختب عميو التدامات إضافية عمى بعس السرارف.  
ىحه الدياسة دورا بالغ الأىسية في التأثيخ عمى مػجػدات ومصمػبات تمعب  الدياسة الشقجية: 2.2.2.3

السرارف مغ خلال الخقابة عمى الائتسان السرخفي، فعشجما تتجو سياسة السرخف السخكدؼ نحػ تخفيس 
ندبة الاحتياشي القانػؼ، فإن ىحا بذجع التسػيل والاستثسار مسا يحقق إيخادات لمسرخف ويديج مغ 

 معجلات ربحيتو. 
تؤثخ عمى ربحية السرخفية بذكل كبيخ وذلظ في ضل محجودية السػارد الستاحة  السشافدة: 3.2.2.3

 لمسرارف. 
تتأثخ الخبحية السرخفية بسجػ استقخار ىحه الطخوف في البمج  الظخوف الدياسية والاقترادية: 4.2.2.3

ة قػية، فكمسا اتجيت ىحه والبمجان السجاورة، خاصة تمظ التي تختبط معيا بسرالح تجارية واقترادي
 الطخوف نحػ الاستقخار زادت الطخوف السشاسبة لتحقيق الخبحية.   

: تتأثخ الخبحية السرخفية بسجػ الػعي السرخفي في الهعي السرخفي والثقافة الاجتساعية5.2.2.3
 السجتسع، فكمسا زاد تعامل السجتسع بالائتسان السرخفي زادت ربحية السرارف. 

تؤثخ التغيخات في سعخ الفائجة في إيخادات السرارف برػرة غيخ مباشخة،  أسعار الفائجة: 6.2.2.3
وذلظ لأنيا تدتخجم مؤشخا لمعائج )في ضل غياب مؤشخ مخجعي إسلامي( لأجل تحجيج أسعار أو تكمفة 
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مشتجاتيا السختمفة، وخاصة في عقج السخابحة حيث يتحجد ىامر الخبح بإضافة ىامر السخاشخة إلى 
 (52، صفحة  2319)عمى عبيج الخالجؼ ، مؤشخ العائج الحؼ ىػ سعخ الفائجة. 

 .السػالي الججولمغ خلال ما سبق يسكغ اخترارىا في 
 العهامل السؤثخة في ربحية السرارف الإسلامية:0الججول

 العهامل السؤثخة في ربحية السرارف الإسلامية

 العواملالخارجية الجاخمية  العػامل

 كفاية رأس السال
 ليكل الػدائع

 الديػلة
 عسخ السرخف وإدارتو

 عجد فخوع السرخف
 حجع السرخف

 

 

 أسعار الفائجة
 الدياسة الشقجية

 السشافدة
 السرخفيةو التذخيعات القانػنية 

الػعي السرخفي والثقافة 
 الاجتساعية 

 
 

 اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى ما سبق   مغ:السرجر
تمقى مؤشخات الخبحية اىتساما كبيخا مغ قبل السداىسيغ والسدتثسخيغ الججد لأن  مؤشخات الخبحية:3.3

إذ (533، صفحة 2319)مطيخ قشصقجي ، ،الخبحية تبقى ضسغ أولػيات أؼ نذاط استثسارؼ اقترادؼ
الأساسي مغ الخبحية خمق الثخوة لمسالكيغ، وتعصي ندب الخبحية صػرة عغ الأداء السالي أن اليجف 

الستحقق فعلا، ولغخض قياس ربحية السرخف ضيخت مجسػعة كبيخة مغ الشدب السالية، مغ خلال 
تحميميا، وتقييسيا بسكغ حداب ربحية السرخف بسا يداىع في تعطيع قجرتيا عمى تغحية السخاشخ، أو 

 ومغ ضسغ ىحه الشدب ما يمي: ( 142، صفحة 2318)حدغ رشع و داشي دغيع ، الثخوة، تعطيع
يكيذ ىحا السؤشخ معجل العائج الستحقق عغ استثسار  (:ROEمعجل العائج عمى حقهق السمكية ) 0.3.3

أمػال السالكيغ، وأن ارتفاع معجل العائج عمى حق السمكية ىػ دليل عمى أداء الإدارة الكفء، ويسكغ أن 
يكػن الارتفاع دليل لمسخاشخة العالية الشاجسة عغ زيادة الخافعة السالية)الػدائع(، بيشسا يذيخ انخفاضو إلى 

ويحدب ىحا السؤشخ وفق الريغة ( 38، صفحة 2323)ماجغ ، مغ القخوض )الػدائع(. تسػيل متحفع
 التالية: 

 
 
 

 صافي الخبح         
 211× = العائج عمى حقهق السمكيةمعجل 

 حقهق السمكية                               
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أو العائج عمى الأصػل ىػ الشدبة التي تقييذ مجػ كفاءة  (:ROAمعجل العائج عمى السهجهدات )2.3.3
السرخف في إدارة أصػلو خلال فتخة ما وقجرتو عمى تحقيق الأرباح، حيث كمسا زاد العائج عمى 

بخ ويعت ( Shendy & Nugi , 2021, p. 582)السػجػدات زاد مدتػػ الخبح الحؼ يحققو السرخف،
خلال استثسار مػجػداتو وكحلظ مؤشخا ماليا، يكذف مجػ نجاح وقجرة السرخف عمى تحقيق الأرباح مش

)نػرؼ الحسجاني قجرتو عمى تػجيييا نحػ استثسارات أكثخ ربحية، مغ خلال السفاضمة بيغ الفخص الستاحة.
 ( 15صفحة ،  2323، خميفة عبيج ، و نػرؼ الحسجاني ، 

 ويسكغ حداب ىحا السؤشخ وفق الريغة التالية:
 
 

 




-2105خة )علاقة كفاية رأس السال بخبحية مرخف بيت التسهيل الكهيتي خلال الفت.4
2121) 

بيت التسػيل الكػيتي "بيتظ" مؤسدة مرخفية إسلامية رائجة تتبع  يعتبخ نبحة تاريخية عن السرخف: 0.4
وتصبق السشيج الإسلامي في كافة تعاملاتيا، فيػ أول مرخف إسلامي يتع تأسيدو في دولة الكػيت في 

 لع.، أما اليػم فقج أصبح مغ رواد وقادة العسل السرخفي الإسلامي في العا1977سشة 
تسكغ بيت التسػيل الكػيتي "بيتظ" بخصػات واثقة مغ تػسيع بؤرة أعسالو وانجازاتو ليتبػأ مخكد الرجارة في 
مجال العسل السرخفي الإسلامي، ويربح مؤسدة مالية قيادية، ليذ في الرشاعة السرخفية الإسلامية 

السسػليغ في الدػق فحدب، بل أيزا ضسغ قصاع الرشاعة السرخفية ككل، إلى جانب كػنو أكبخ 
مغ كبار مداىسي بيت التسػيل الكػيتي "بيتظ" الييئة العامة للاستثسار )ممكية مباشخة(، الكػيتي والإقميسي.

الأمانة العامة للأوقاف )ممكية مباشخة(، الييئة العامة لذؤون القرخ)ممكية مباشخة( والسؤسدة العامة 
 .2314ديدسبخ 31لظ كسا في لمتأميشات الاجتساعية )ممكية غيخ مباشخة(، وذ

كسا، ويعج بيت التسػيل الكػيتي "بيتظ" شخكة مداىسة كػيتية عامة مدجمة ومجرجة في سػق الكػيت 
إذ يقجم بيت التسػيل الكػيتي "بيتظ" باقة كبيخة مغ الخجمات والسشتجات ، (KSE.KFINللأوراق السالية )

مثل الخجمات العقارية، التجاول السالي، السحافع السرخفية التي تتػافق مع مبادغ الذخيعة الإسلامية 
الاستثسارية، الخجمات التجارية، والخجمات التسػيمية السخررة لمذخكات والأفخاد في كل مغ دولة 
الكػيت، مسمكة البحخيغ، السسمكة العخبية الدعػدية، دولة الإمارات العخبية الستحجة، تخكيا، ماليديا، 

 (2321)مرخف بيت التسػيل الكػيتي ، ألسانيا.
دراسة لسعجل كفاية رأس السال ومعجلات الخبحية )العائج عمى حقهق السمكية والعائج عمى 2.4

 (2121-2105خلال الفتخة )السهجهدات( لسرخف بيت التسهيل الكهيتي 
 %الػحجة: (2121 -2105)كفاية رأس السال في مرخف بيت التسهيل الكهيتي خلال الفتخة :2الججول 

 صافي الخبح         
 211×     =العائج عمى السهجهدات معجل 

 إجسالي السهجهدات                              
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 2121 2109 2108 3122 3122 3122 الدشهات
كفاية معجل 
 17,76 17,88 16,67 رأس السال 

 
17 ,47 

 
 
 

 
17,67 

 
17 ,53 

 2323 -2315مغ اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى التقاريخ الدشػية لسرخف بيت التسػيل الكػيتي السرجر:
 (2121 -2105بيت التسهيل الكهيتي خلال الفتخة ) تطهركفاية رأس السال في مرخف:0الذكل 

 
 2مغ اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى  بيانات الججول: السرجر

نلاحع مغ خلال الذكل الدابق أن ندبة كفاية رأس السال السصبقة فيى مرخف بيت التسػيل الكػيتي 
أعمى مغ الحج الأدنى السصمػب لشدبة كفاية رأس السال مغ جانب مرخف الكػيت السخكدؼ والسحجدة 

قجرة  ، وىحا يجل عمى%10,5وأيزا أعمى مغ الشدبة السصمػبة وفق بازل الثالثة والسحجدة   % 13
 مرخف بيت التسػيل الكػيتي عمى تغصية السخاشخ التي يتعخض ليا مغ راس السال السستمظ،

 2316سشة   %17,88إلى 2315سشة  %16,67حيث نلاحع ارتفاع ندية كفاية رأس السال مغ 
وانخفطت حيث  وىي أعمى ندبة وصل إلييا مرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال سشػات محل الجراسة،

وتشخفس مخة أخخػ إلى  2319سشة  %17,67لتختفع إلى  %17,47إلى  2318سشة وصمت في 
 .2323سشة  17,53%
 (2121-2105خلال الفتخة ) لسرخف بيت التسهيل الكهيتي العائج عمى حقهق السمكية:3الججول 
 ديشار كػيتي 1333الػحجة: 
 2121 2109 2108 3122 3122 3122 الدشهات

 227411 184155 165228 145841 صافي الخبح 
 
 
 

251323 
 

148399 
 1936341 2363392 1893935 1872242 1813485 1779136 حقهق السمكية  

 %7,66 %12,18 %12 %84, 9 %9,13 %8,19 السعجل 
 2323-2315مغ اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى التقاريخ الدشػية لسرخف بيت التسػيل الكػيتي السرجر: 

 (2121-2105خلال الفتخة )لسرخف بيت التسهيل الكهيتي العائج عمى حقهق السمكية معجل  تطهر:2الذكل

16
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 3مغ اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى بيانات الججول: السرجر

إلى  2315نلاحع مغ خلال الذكل الدابقارتفاع مدتسخ لسعجل العائج عمى حقػق السمكية مغ سشة 
ديشار  145841نتيجة ارتفاع صافي الأرباح مغ    %12,18إلى  %8,19حيث انتقل مغ  2319

 1779136وارتفاع في حقػق السمكية مغ  2319ديشار كػيتي سشة  251323إلى  2315كػيتي سشة 
ديشار كػيتي، وىحا يجل عمى كفاءة قخار الاستثسار والتذغيل لسرخف بيت  2363392ديشار كػيتي إلى 

بدبب انخفاض في  %7,66إلى  2323حقػق السمكية سشة التسػيل الكػيتي، وانخفس معجل العائج عمى 
ديشار كػيتي وانخفاض  شفيف في حقػق السمكية إلى   148399صافي الخبح حيث وصل إلى 

ديشار كػيتي، ىحا يجل عمى أن مرخف بيت التسػيل الكػيتي لع يقع بالاستثسار الجيج  1936341
 لسػجػداتو. 
 (2121-2105خلال الفتخة ) بيت التسهيل الكهيتي السهجهدات لسرخفالعائج عمى :4الججول 
 ديشار كػيتي 1333الػحجة: 
 2121 2109 2108 3122 3122 3122 الدشهات

 227411 184155 165228 145841 صافي الخبح 
 
 
 

251323 
 

148399 
 21532314 19393858 17773278 17357981 16499353 16494684 السهجهدات  

 0,69% 1,29% 1,28% 1,06% 1% 0,88% السعجل 
 2323-2315مغ اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى التقاريخ الدشػية لسرخف بيت التسػيل الكػيتي السرجر: 

 (2121-2105خلال الفتخة )عمى السهجهدات لسرخف بيت التسهيل الكهيتي العائج معجل  تطهر:3الذكل

 
 4الججولمغ اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى بيانات : السرجر

إلى  2315يتزح مغ الذكل الدابق أن ىشاك نسػا مدتسخ في معجل العائج عمى السػجػدات مغ سشة 
ويخجع ىحا إلى نسػ صافي الخبح بشدبة تتساشى  %1,29إلى  %0,88حيث انتقل مغ  2319غاية سشة 

تفاع في وار  251323ديشار كػرتي إلى  145841مع إجسالي السػجػدات، حيث ارتفع صافي الخبح مغ 
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ديشار كػيتي، وىحا يجل عمى الأمػال 19393858ديشار كػيتي إلى  16494684السػجػدات مغ  
السدتثسخة في أصػل مرخف بيت التسػيل الكػيتي التي ساىست في تػليج الأرباح، وانخفس معجل العائج 

ػيتي ديشار ك 148399بدبب انخفاض ندبة الأرباح إلى  %0,69إلى  2323عمى السػجػدات سشة 
ديشار كػيتي، باعتبار أن الشدبة الشسػذجية أو السثمى ليحا  21532314وارتفاع اجسالي السػجػدات إلى 
 .  % 1السعجل يجب أن تكػن أكبخ مغ 

 خلال الفتخة  مرخف بيت التسهيل الكهيتيالعلاقة بين كفاية راس السال وندب الخبحية في :5الججول 
(2105-2121) 

 2121 2109 2108 3122 3122 3122 الدشهات
 47, 17 17,76 17,88 16,67 كفاية راس السال 

 
 

17,67 17 ,53 
 - 0,14 0,2 -0,29 -0,12 21, 1 / ندبة التغيخ 

 ROE 8,19 9,13 9 ,84 12 12,18 7,66ندبة 
 - 4,52 0,18 2,16 71, 0 0,94 / ندبة التغيخ 

 ROA 0,88 1 1,06 1,28 1,29 0,69ندبة 
 - 0,6 0,01 0,22 0,06 0,12 / ندبة التغيخ
 . 4و 3، 2مغ اعجاد الباحثيغ بالاعتساد عمى بيانات الججاول السرجر: 

 2316إلى سشة  2315مغ خلال بيانات الججول نلاحع أن ارتفاع في ندبة كفاية رأس السال مغ سشة 
ومعجل العائج عمى  %0,94ارتفاع في معجل العائج عمى حقػق السمكية بشدبة  %1,21بشدبة  

نلاحع ارتفاع في  2318مقارنة بدشة  2319، ونفذ الذيء بالشدبة لدشة  %0,12السػجػدات بشدبة 
أما معجل  العائج  %0,18ومعجل العائج عمى حقػق السمكية بشدبة  %0,2 معجل كفاية رأس السال بشدبة 

ع الشدب مقارنة بدشة نلاحع انخفاض في جسي 2323، وفي سشة  %0,01عمى السػجػدات بشدبة 
أما معجل العائج عمى السػجػدات بشدبة   %0,14، فانخفس معجل كفاية رأس السال بشدبة 2319
نتيجة تأثخ مرخف بيت التسػيل الكػيتي  %4,52ومعجل العائج عمى حقػق السمكية بشدبة  0,6%

 . 19باعتباره جدء مغ الاقتراد الكػيتي بالأزمة الأخيخة الستعمقة بالكػفيج
ومغ ىحا التحميل ندتشتج أن ىشاك علاقة بيغ معجل كفاية رأس السال وندب الخبحية لسرخف بيت 
التسػيل الكػيتي خلال الفتخة محل الجراسة، إلا أن علاقة معجل كفاية رأس السال بسعجل العائج عمى حقػق 

  السمكية أكبخ مغ علاقة معجل كفاية رأس السال بالسعجل العائج عمى السػجػدات. 
 تحميل الشتائج:. 5

)ىيئة السحاسبة ة اثبات أو نفي صحة الفخضية الأولى الستسثمة في أن السؤسدات الجولية الإسلامي -
والسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية ومجمذ الخجمات السالية الإسلامية ( قامت بإصجار معيار كفاية 
رأس السال مػافق لسا جاءت بو مقخرات لجشة بازل الثالثة، أصجرت ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات 
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لى فقط، ولع يختمف كثيخا عغ ما أصجرتو لجشة السالية الإسلامية معيار كفاية رأس السال وفق بازل الأو 
بازل لمخقابة السرخفية لأنو لع تخاعي فيو خرػصية عسل السرارف الإسلامية، أما مجمذ الخجمات 

لكفاية رأس السال وفق صيغتيغ السعادلة الكياسية ومعادلة الدمصة  2السالية الإسلامية فأصجر السعيار 
ويػافق عسل  2والحؼ لع يختمف كثيخا عغ السعيار ة تصمبات بازلالثالثالسػافق لس 15الاشخافية والسعيار 

السرارف الإسلامية، ومغ خلال ىحا نشفي الجدء الأول مغ الفخضية الأولى وىػ أن ىيئة السحاسبة 
والسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية أصجرت معيار لكفاية رأس السال وفق بازل الثالثة، ونثبت صحة 

ني مغ الفخضية وىػ إصجار مجمذ الخجمات السالية الإسلامية لسعيار كفاية رأس السال وفق الجدء الثا
 بازل ثالثة؛   

أما الفخضية الثانية تعتبخ ندبة كفاية رأس السال العامل الػحيج السؤثخ في ربحية السرارف  -
ارف الإسلامية مشيا: الإسلامية، فسغ خلال الجراسة تػجج العجيج مغ العػامل السؤثخة في ربحية السر

عػامل داخمية مثل كفاية رأس السال فارتفاعيا يجل عمى الخبحية العالية والعكذ في حالة انخفاضيا، 
بالإضافة إلى ندب الديػلة فميا علاقة عكدية مع ندب الخبحية في السرخف، وكحلظ ليكل الػدائع، 

 حجع السرخف وغيخىا مغ العػامل الجاخمية.
جية مثل تأثيخ الدياسة الشقجية عمى الائتسان السرخفي والحؼ يؤثخ بجوره عمى ربحية أما العػامل الخار 

السرخف، وكحلظ الطخوف الاقترادية والاجتساعية، والسشافدة، أسعار الفائجة ...الخ، فسغ خلال ىحا 
رارف نشفي الفخضية الثانية التي تشز عمى أن كفاية رأس السال العامل الػحيج السؤثخ عمى ربحية الس

 الإسلامية؛
أما الفخضية الثالثة التي تشز عمى أنيا تػجج علاقة بيغ معجل كفاية رأس السال ومعجلات الخبحية -

)معجل العائج عمى حقػق السمكية ومعجل العائج عمى السػجػدات( لسرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال 
ت الخبحية )معجل العائج عمى حقػق الفتخة محل الجراسة. فسغ دراستشا لشدبة كفاية رأس السال ومعجلا

-2315السمكية ومعجل العائج عمى السػجػدات( لسرخف بيت التسػيل الكػيتي خلال الفتخة )
(نلاحع أن ىشاك علاقة بيغ معجل كفاية رأس السال وندب الخبحية إلا أن علاقة معجل كفاية رأس 2323

ائج عمى السػجػدات، وىحا ما يثبت الفخضية السال بسعجل العائج عمى حقػق السمكية أكبخ مغ معجل الع
 وجػد علاقة بيغ معجل كفاية رأس السال وندب الخبحية لسرخف بيت التسػيل الكػيتي.     يالثالثة وى

 خاتسة:. 6
في الأخيخ يسكغ القػل إن تصبيق معجل كفاية رأس السال وفق مقخرات لجشة بازل لمخقابة 

( مغ قبل إدارة السرارف الإسلامية 15( ومجمذ الخجمات السالية الإسلامية )السعيار 3السرخفية)بازل
لتػفيق بيغ يعدز مغ استقخارىا لسػاجية أؼ مخاشخ قج تتعخض ليا، ويداىع في تعطيع ربحيتيا إذا ما تع ا

 أىجاف السرخف ومغ بيشيا الديػلة والخبحية. 
 ومغ خلال ما تع دراستو تػصمشا إلى مجسػعة مغ الشتائج والتػصيات. 

: تػصمشا في دراستشا إلى مجسػعة مغ الشتائج؛ تتسثل فيسا يمي: الشتائج  
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مان الحؼ يجشب تعتبخ ندبة كفاية رأس السال التي تحجدىا لجشة بازل لمخقابة السرخفية صسام الأ -
السرارف مغ الػقػع في الأزمات السالية، فيي تعبخ عغ العلاقة بيغ رأس السال والسخاشخ 

 السحيصة بسػجػداتو؛  
قامت السؤسدات الجولية الإسلامية متسثمة في ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية  -

اية رأس السال مػافقة لمعسل الإسلامية ومجمذ الخجمات السالية الإسلامية بإصجار ندب لكف
 السرخفي الإسلامي؛ 

الخبحية مغ الأىجاف الخئيدة لمسرخف الإسلامي فيي تعبخ عغ الاستخجام الأمثل لسػجػداتو،  -
 ومكياس لمحكع عمى كفاءتو؛

 الخبحية تعتبخ مؤشخ قػؼ لأصحاب الػدائع والسدتثسخيغ بالإضافة إلى الجيات الخقابية؛  -
تػجج العجيج مغ العػامل التي نؤثخ في ربحية السرارف الإسلامية مشيا داخمية )كفاية رأس  -

 السال، الديػلة، ليكل الػدائع...(، وعػامل خارجية )الدياسة الشقجية، سعخ الفائجة، السشافدة...(؛ 
وتجاوزت قج أشارت الشدب الستعمقة بكفاية رأس السال لسرخف بيت التسػيل الكػيتي أنيا مختفعة  -

ولجشة بازل الثالثة  % 13الحج الأدنى السصمػب مغ قبل السرخف السخكدؼ الكػيتي والسحجد بـــــــ 
 ، وىحا ما يػضح قجرة السرخف العالية في مػاجية السخاشخ؛% 13,5السقجرة بـــــ 

يت وجػد نسػ في معجلات الخبحية )العائج عمى حقػق السمكية والعائج عمى السػجػدات( لسرخف ب -
(، وىحا يجل عمى كفاءة الإدارة في التذغيل 2319-2315التسػيل الكػيتي خلال الدشػات )

ناتج عغ  2323والاستثسار الحؼ ساىع في تػليج الأرباح، وانخفاض في معجلات الخبحية سشة 
 ؛ 19تأثخ مرخف بيت التسػيل الكػيتي بالأزمة الاقترادية الستعمقة بالكػفيج 

ة رأس السال ومعجلات الخبحية لسرخف بيت التسػيل الكػيتي إلا أن علاقة ىشاك علاقة بيغ كفاي -
 كفاية رأس السال بسعجل العائج عمى حقػق السمكية أكبخ مغ معجل العائج عمى السػجػدات. 

 بشاء عمى الشتائج التي تع التػصل إلييا مغ خلال الجراسة نػصي بالآتي:  التهصيات:
عغ أساليب قياس وحداب ندبة كفاية رأس السال ضسغ  عمى السرارف الإسلامية الإفراح -

 تقاريخىا السالية حتى تكػن أكثخ شفافية أمام السدتثسخيغ والسػدعيغ والجيات الخقابية؛
عمى السرارف الإسلامية زيادة قجرتيا الاستثسارية وعجم التخكيد عمى أنػاع محجدة مغ صيغ  -

لعائج عمى حقػق السمكية والعائج عمى الاستثسار، مغ أجل تحقيق ربحية أعمى مغ خلال ا
 السػجػدات؛

يجب عمى السرارف الإسلامية تصػيخ خجماتيا السرخفية لجحب السػدعيغ والسدتثسخيغ لديادة  -
 ربحيتيا؛

 تذجيع السرارف الإسلامية عمى زيادة في حجع السػجػدات مغ أجل تعطيع ربحيتيا؛ -
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قبل أؼ عسمية استثسارية، مغ أجل السفاضمة ضخورة قيام السرارف الإسلامية بجراسات لمسذاريع  -
 بيغ الفخص الاستثسارية التي يحرل فييا عمى أكبخ عائج؛ 

تذجيع السرارف الإسلامية لمتعاون مع السرارف العالسية واكتداب خبختيا في استثسار أمػاليا  -
 وتكػيغ مػضفييا، لتعديد مكانتيا في الدػق وتحقيق التشسية الاقترادية.  

 السخاجع: قائسة. 7
Dawood , U. (2014, march). factors impacting profitability of commercial banks in 
pakistan for the period of (2009 - 2012). international journal of scientific and 
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Hidayat, I., Alwahidin , A., & Aspiani, T. (2020, desember). the effect of inflation, 
interest rat, and gross domestic produets on the profitability of sharia banking 
in indonesia (sharia banking financial reports 2014-2018). journal industrail 

engineering & management research, 01(04). 
Mahmoud Abedl Salam , M. (2021). Measuring the performance of islamic banks in 
the kingdom of saudi arabia, using financial and profitability analysis 

adacators. algerian review of economic development, 08(01). 
Roba, A., & Abdi, B. (2014, November ). the effect of the islamic financing modes on 
the profitability of commercial banks in kenya. University of Nairobi . Business 

Administration . 
Shendy , A., & Nugi , M. (2021). the impact of financial ratio indicators on banking 
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education, 12 (08 ). 
ع البشػك (. أىسية كفاية رأس السال في البشػك الإسلامية بالسقارنة م2318أمحمد بغ الجيغ ، و يػنذ مػنة . )

إلى تصبيق معيار  2دراسة لأثخ انتقال بعس البشػك الإسلامية الأردنية مغ التصبيق بازل -التقميجية 
IFSB 2 . ،43مجمة الحكيقة. 
 .أوت  37-36(. كفاية رأس السال في السرارف الإسلامية في الػاقع وسلامة التصبيق. 2314حديغ الدعيج . )

(. أثخ كفاية رأس السال عمى ربحية وقيسة السرارف التجارية: دراسة 2318حسدة حدغ سعيج عبج الدلام . )
 .جامعة الدػدان مقارنة بيغ السعاييخ الجولية والسعاييخ الإسلامية . 

دراسة -(. إشكالية تصبيق معيار كفاية رأس السال بالبشػك وفقا لستصمبات لجشة بازل 2317خجيجة سعيجؼ . )
 . عمػم مالية ومرخفية .تمسدان  جامعةحالة البشػك الإسلامية . 

دراسة تصبيكية عمى -خجيجة سعيجؼ . )بلا تاريخ(. اشكالية تصبيق معيار كفاية رأس السال بالبشػك الإسلامية 
 (.13)مجمة الإدارة والتشسية لمبحػث والجراسات. -مجسػعة البخكة السرخفية

(. مخاشخ الديػلة وآثارىا عمى ربحية السرارف التجارية دراسة تصبيكية عمى عيشة مغ 2317خمف محمد حسج . )
 (. 52)مجمة كمية بغجاد لمعمػم الاقترادية الجامعةالسرارف التجارية في العخاق. 
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سرخفية الإسلامية. (. تقييع دور مجمذ الخجمات السالية الإسلامية في تعديد إستقخار ال2315رقية بػحيزخ . )
 .ديدسبخ  33-32. 32جامعة قدشصيشة  السمتقى الػشتي حػل البشػك الإسلامية واقع وأفاق.

(. أثخ كفاية رأس السال في ربحية السرارف التجارية الخاصة في سػريا .  2317ريسا حيجر شيخ الدػق . )
 سػريا ، تسػيل ومرارف .

دام السرارف بسعاييخ لجشة بازل في قياس السخاشخ السالية بسا (. مجػ الت2319زاىجة عمي ياسيغ . )جػان، 
مجمة اقتراد السال والأعسال، يحدغ جػدة التقاريخ السالية دراسة تحميمية في السرارف العخاقية مختارة. 

33(32.) 
 لامية.مخكد أبحاث فقو السعاملات الإس فقو الإدارة السالية والتحميل السالي.(. 2319سامخ مطيخ قشصقجي . )

(. قياس وتحميل أثخ العػامل السحجدة  2323سعج نػرؼ الحسجاني ، ميشج خميفة عبيج ، و محمد نػرؼ الحسجاني . )
 (. 32) 36مجمة إدارة الأعسال والجراسات الاقترادية، عمى ربحية السرارف التجارية في العخاق. 

ت عمى ربحية البشػك الإسلامية: حالة (. أثخ تصبيقات أليات حػكسة الذخكا2323سسيخ ماجغ . )ديدسبخ، 
 (. 31) 23مجمة العمػم الاقترادية وعمػم التدييخ، البشػك العخبية. 

في السرارف  3(. مجػ تػافخ متصمبات الافراح لبازل 2319سشجس ماجج الجعفخؼ، و مشتطخ رسػل سعبخؼ. )
تراد لمجراسات الاقترادية مجمة الإدارة والاقدراسة حالة في السرخف الأىمي العخاقي.  -العخاقية

 (.31)11والإدارية والسالية، 
دراسة  CAMELS(. العػامل السؤثخة عمى ربحية البشػك التجارية باستخجام نسػذج 2318فاششة بغ ششة . )

 (.31) 18مجمة الباحث، . 2314 - 2335تصبيكية عمى البشػك التجارية الجدائخية خلال الفتخة 
(. أثخ مخاشخ الائتسان وكفاية رأس السال عمى ربحية السداىسيغ في البشػك  2319فؤاد عمى عبيج الخالجؼ . )

 الإسلامية الأردنية . الأردن ، اقتراد وعمػم إدارية .
(. العػامل السؤثخة في ربحية السرارف الخاصة في سػريا دراسة 2316مأمػن حسجان ، و بدام الحديغ . )

 (.33) 38مجمة جامعة البعث، تصبيكية. 
عمى ربحية  3(. تأثيخ كفاية رأس السال وفق بازل 2318 حدغ رشع ، و علاء داشي دغيع . )محمد

مجمة السثشى لمعمػم الإدارية السرارفالتجارية دراسة تصبيكية عمى عيشة مغ السرارف العخاقية الخاصة. 
 (. 31) 38والاقترادية، 

 /https: // www.kfh. com/ home/ personal(. )2321سبتسبخ،  32مرخف بيت التسػيل الكػيتي. )
aboutus. html ) 

(. تحميل أثخ كفاية رأس السال عمى الديػلة 2317نػرؼ عبج الخسػل الخاقاني ، و صلاح عامخ أبػ ىػنة . )
مجمة الإدارة والاقتراد لمجراسات الاقترادية السرخفية دراسة تصبيكية لعيشة مغ السرارف العخاقية. 

 (.33)39 والإدارية والسالية،
(. واقع تصبيق كفاية رأس السال لمخقابة عمى الشطام السرخفي 2318وسام عباؼ ، و محمد بػييي . )ديدسبخ، 

 (.32)36مجمة التكامل الاقترادؼ، الجدائخؼ. 
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