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سعار الصرف ومشكلة القياس بالعملات في الشركات متعددة الجنسيات من  أفصاح المحاسبي في ظل تغيرات  الإ
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 الكلمات المفتاحية  لخص الم

المعاملات   تقييم  في  العملات  اختلاف  مشكلة  حول  الضوء  تسليط  دراستنا  خلال  من  نهدف 
ا إلى  الجنسيات وترجمتها  متعددة  الالموطالحقيقية على مستوى شركات  با  ضمنم  ن  يعرف    المالية   لقائمةما 

الموحدة للشركة، وإظهار دور الافصاح المحاسبي الدولي في المساهمة في معالجتها، هذا مع تقديم موقف المعايير  
محاولة اسقاطها على الممارسات الواقعية وذلك من  المحاسبية الدولية من هاته الإشكالية وكيفية معالجتها، مع  

  على مستوى شركة   شركةالعلى نقدية    وتأثيرها ت الأجنبية  ة العملامشكلة ترجملجة  معا  تتم كيف  خلال تبيان 
 .أوراسكوم القابضة

تعاملاته عن  بالإفصاح  فعلا  تقوم  الشركة  ان  الى  توصلنا  دورية  اوقد  بصفة  الاجنبية    ، بالعملات 
يصها  ن خلال تخصف ملصر عر اات سلمخاطر تقلب  امعالجتهوكذلك عن طريقة    والطريقة التي تتم بها ترجمتها

   .سعار الصرفأخسائر تقلبات طات لتغطية احتيا
 

 ؛فصاح المحاسبيالإ
 ؛القوائم المالية

 ؛ سعر الصرف     
 معايير محاسبة دولية.  
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Through our study, we aim to  highlight the issue of currency differences in 

evaluating real transactions at the level of multinational companies and translating them to 
the motherland within what is known as the consolidated financial statement of the 

company, and to show the role of accounting disclosure in contributing to its treatment, 

along with presenting the position of international accounting standards on these  problem 
and how to address it, while trying to drop it on realistic practices by showing how the 

problem of foreign currency translation and its impact on the company's cash is addressed 

at the level of  Orascom Holding Company. 

We have concluded that the company discloses its dealings in foreign currencies, 
and the way in which they are translated, as well as the way it deals with the risks of 

exchange rate fluctuations by allocating reserves to cover the differences in exchange 

rates. 
 JEL Classification Codes : F31, F38, M40, M49 
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  مقدمة:  .1
التي تعتري نشاط شركات عابرة  المشاكل  المالية أحد أهم  القوائم  المالية وتوحيد  المعاملات  تعد مشكلة ترجمة 
العملات بدرجة الأولى أي  الفرعية، وذلك راجع لاختلاف  المؤسسات  نتائج  القومية لما لها من تأثيرات على مجمل 

رة يخلق فائض وتارة خسارة، هذا ما أدى بهاته الشركات ولاسيما  وحدات القياس، نهيك عن تذبذبها المستمر الذي تا
أن لديها جملة من القوائم المالية لكل فرع على حدى إلى ابتكار سبل وحلول أنية تمكنها من تغطية نفسها على المدى 

صدارتها مشكلة تغير  االطويل من مشاكل تعدد العملات وما ينجم عن تغيرها، لهذا اولت المعايير المحاسبية الدولية في  
أثر تغير سعر صرف العملات الأجنبية(، ونظرا لكون أن الافصاح المحاسبي يعد    IAS21أسعار الصرف ضمن المعيار)

حجر الأساس في المعاملات المالية والمحاسبية كون أنه لا يمكن تصور معاملات على مستوى المؤسسات دون التصريح 
الفاعلة ضمنها بأ للأطراف  للموطن   يالمباشر  ترجمتها  وكيفية  المستضيفة  الدولة  لعملة  وفقا  اصولها  تقييم  يتم  طريقة 

 : الأم، ومنه يتبادر إلى اذهاننا التساؤل التالي 
 إشكالية الدراسة:  .1.1

ي مدى يمكن للإفصاح المحاسبي ان يقدم صورة واضحة للمركز المالي للشركات متعددة الجنسيات في ظل  أإلى  
 . ؟ الاجنبية ومشكلة ترجمتها على مستوى القوائم المالية تغير صرف العملات

 أسئلة الدراسة:. 2.1
 ويندرج تحت التساؤل الرئيسي الأسئلة الفرعية التالية: 

 ما المقصود بترجمة العملات الاجنبية؟ -
 تم معالجة مشكلة تغير أسعار الصرف وفقا للمعايير المحاسبية الدولية؟ يكيف  -
 ب وخسائر ترجمة العملات الأجنبية على مستوى أوراسكوم القابضة؟ اسكيف يتم الافصاح عن مك   -

 فرضيات الدراسة: . 3.1
  :للإجابة عن التساؤل نقترح الفرضيات التالية

 !يؤدي الافصاح المحاسبي الى معرفة طريقة ترجمة العملات الاجنبية على مستوى شركات متعددة الجنسيات -
د الافصدداح المحاسددبي عددن القددوائم الماليددة واظهددرت مشددكلة تأثددير ترجمددة العمددلات اعدد قدددمت معددايير المحاسددبة الدوليددة قو  -

 !الاجنبية بشكل واضح في الافصاح عن القوائم
تدددؤدي عمليدددة ترجمدددة القدددوائم الماليدددة علدددى مسدددتوى شدددركة أوراسدددكوم القابضدددة إلى تدددراكم خسدددائر جدددراء تغدددير العمدددلات  -

 !الأجنبية للشركات التابعة لها
 !عن قوائمها المالية وفقا لمتطلبات المعايير المحاسبية الدولية بالإفصاحأوراسكوم القابضة ة تقوم شرك -
  تعالج شركة أوراسكوم مخاطر تغير العملات بتقدير هامش التغير وتكوين احتياطات لمواجهتها! -
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 الدراسة: هدافأ. 4.1
والقيدداس المحاسددبي، بالإضددافة إلى تسددليط  بيتكمددن أهددداف الدراسددة في معرفددة همددزة الوصددل بدد  الافصدداح المحاسدد  

الضوء حول مشكلة ترجمة العمددلات الاجنبيددة وتأثيرهددا علددى عمليددة توحيددد القددوائم الماليددة للشددركات متعددددة الجنسدديات، 
    ذلك مع تقديم موقف المعايير المحاسبية من هاته المسألة.

 منهج الدراسة:  .5.1
الذي تم الاستعانة به ضمن هات التحليلي من خلال تقديم ماهية ه  المنهج  الوصفي  المنهج  الدراسة يتمثل في 

متغيرات الدراسة وتحليل العلاقات التي تربطها، بالإضافة إلى منهج دراسة حالة من خلال تقديم طريقة معالجة مشكلة  
 . أوراسكوم القابضة وكيفية الافصاح عنها ةترجمة العملات على مستوى شرك

 : قة بترجمة القوائم المالية في الشركات متعددة الجنسياتعلمفاهيم محاسبية مت . 2
 :عملية ترجمة القوائم المالية ماهية 1.2

 : وأهدافها ترجمة القوائم المالية وأهمية تعريف 1.1.2
 : ترجمة القوائم المالية تعريف -

س في نطاق نسق اييهي عملية حسابية لتحويل المقاييس التي تمت في نطاق نسق أو نظام مع  للقياس إلى مق
جمددة في مجددال المحاسددبة تعددد عمليددة حسددابية أو ر ضددية لتحويددل المقدداييس  أو نظددام أخددر للقيدداس، ومندده يمكددن القددول أن الترا

، ص 2008المحددة بوحدات العملة الأجنبية إلى مقاييس محددة بالعملة المحلية، )عباس البدوي، أميرة ابددراهيم عثمددان،
لتعبير النقدي للحساب المع  من عملددة دولددة معينددة إلى مددا يعادلهددا مددن عملددة دولددة  ا(، وهي عملية تغيير263-264

 (.328، ص 2006أخرى دون أن يحدث تبادل مادي للعملت  )أحمد بسيوني شحاتة، محمد عباس البدوي، 
 أهمية ترجمة القوائم المالية بالعملات الأجنبية:-

الفدددروع الشددددركات التابعدددة للشدددركة الأم يددددتم إعددددادها وفقدددداا  تلدددفإن مختلدددف القدددوائم الماليددددة المعددددة مدددن طددددرف مخ 
لسياسات محاسبية محلية مختلفة وبعملات مختلفة لذا وجب توحيدها في شكل قوائم موحدة تعكددس المركددز المددالي ونتددائج 
 أعمدددال للشددددركة متعدددددة الجنسدددديات ككدددل، ومددددن ق قدددددرة مسدددتخدمي هددددذل القدددوائم مددددن مسدددتثمرين حددددالي  ومحتملدددد 

رض  وموردين وسلطات حكومية وحتى العامل  فيها مددن اتخدداذ قددرارات علددى أسددس صددحيحة، ولا يددتم ذلددك طبعدداا ومق
إلا بإدخددال تعددديلات عليهددا وترجمتهددا إلى عملددة ولغددة الدولددة الددتي يقددع المركددز الرئيسددي للشددركة الأم، وهددذا تطبيقدداا لمعددايير 

 (.79،ص 2009المحاسبة الدولية)شوقي طارق،
 جمة القوائم المالية:ر اف تأهد -

  :يمكن القول بأن عملية ترجمة القوائم المالية تهدف إلى ما يلي 
تحقيق الاتساق في وحدة القياس، وذلك من خلال التعبير عن مفردات القوائم المالية للمنشأة وفروعها بنفس وحدددة   -

  .القياس
  .اة الأم وعملياتها وفروعها بالخارجللمنشتحقيق إمكانية التجميع للبيانات والمعلومات المحاسبية  -
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تسددهيل إمكانيددة المقارنددة الداخليددة علددى مسددتوى عمليددات وفددروع المنشددأة الأم، بددل والمقارنددة علددى المسددتوى الكلددي بدد   -
  .المنشأة الأم والصناعة التي تنتمي إليها

خاصة البيئة الددتي أصددبحت تتسددم بالتدددويل ديثة تحقيق تجاوب الممارسة المحاسبية المالية مع متطلبات بيئة الأعمال الح  -
 (.239، ص 2018والعولمة والتجارة الإلكترونية )ابتسام معمر الطيب، 

 بين عمليتي تحويل وترجمة العملات الأجنبية:  زالتميي .2.1.2
الصرف تعتبر مشكلتي اختيار سعر الصرف الواجب التطبيق لإعادة إعداد القوائم المالية ومعالجة فروق أسعار  

يتم استخدام سعر  م قد  المالية للشركات الأجنبية، حيث محاسبياا  تثار عند إعادة إعداد القوائم  التي  المشاكل  أبرز  ن 
المعالجة المحاسبية لفروق أسعار   التفرقة في  المالية، كما يكون فيصل  القوائم  الصرف الجاري أو التاريخي لإعادة إعداد 

اري تتوقف على ما إذا كانت تلك الفروق ناتجة من عملية إعادة قياس صرف الجالصرف الناتجة من استخدام سعر ال
طارق،   للعملة،)شوقي  ترجمة  عملية  من  ناتجة  الصرف  سعر  في  الفروق  تلك  أو كانت  (،  80، ص 2009للعملة 
 قة: ولتوضيح التفرقة ب  عمليتي إعادة القياس وب  الترجمة للعملة نعرض الشكل الموالي لإبراز تلك التفر 

 التفرقة بين عمليتي إعادة القياس وبين الترجمة للعملة (:1) رقم كلالش
 
 
 
 
 
 
 

 
 

رسالة ماجستير، غير منشورة، تخصص المحاسبة،  ، "أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم المالية"(،2009) شوقي طارق، : المصدر
 . 80ص  ،ةنكلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، بات

 المصطلحات المستخدمة في عملية ترجمة القوائم المالية:  3.1.2
 وتجدر الاشارة إلى أن عملية ترجمة القوائم المالية بالعملة الأجنبية تتضمن التعامل مع عنصرين أساس  هما:  

 تحديد أسعار الصرف التي تتم بها ترجمة البنود؛ •
 البنود.  ترجمة  تحديد أنواع العملات التي تستخدم في عملية•
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المستخدمة في طرق ترجمة         الصرف  المتعلقة بأنواع أسعار  المصطلحات المحاسبية  لدنيا مجموعة من  وبالتالي تنشأ 
(، ويمكن تلخيص 239،ص2018القوائم المالية المجمعة وكذا أنواع العملات المعتمد عليها )ابتسام معمر الطيب،  

 لي:  أهم هذل المصطلحات في الجدول التا
 أهم المصطلحات المتعلقة بعملية ترجمة القوائم المالية(: 1) رقم دولالج
 تعريفة  المصطلح 

 Reporting Currency عملة التقرير
تتضمنها  التي  والبنود  للعناصر  النقدي  القياس  عملية  في  تستخدم  التي  العملة  وهي 

أساسه على  تقوم  التي  تلك  أي  المحاسبية،  للوحدة  المالية  الشركالقوائم  إعداد  ا  الأم  ة 
 قوائمها المالية. 

وهي تعني جميع العملات الأخرى بخلاف العملة التي تستخدم في إعداد القوائم المالية     Foreign Currency العملة الأجنبية 
 للشركة. 

 ية موطنا لها.المحاسبوهي العملة التي تتعامل بها أية دولة وتتخذها الوحدة    Currency  Local العملة المحلية أو الوطنية

 العملة الوظيفية )الرسمية( 
Functional Currency 

هي عملة البيئة الاقتصادية الرئيسية التي تعمل بها المؤسسة وتنفذ عملياتها الرئيسية من  
التي تعبر عن   الاقتصادية  الوحدات  العملة الخاصة بأحد  الرسمية هي  فالعملة  خلالها، 

فيه التدفقات سواء تحصيلات أو مدفوعات وقد    ذي تتولدعملة المجتمع الاقتصادي ال
 تكون العملة الوظيفية إما عملة التقرير أو العملة الأجنبية. 

 سعر الصرف التاريخي 
 Historical Exchange Rate 

 هو ذلك السعر الذي تمت به عملية ما بالعملة الأجنبية أي تاريخ حدوث الصفقة.

 سعر الصرف الجاري
 Current Exchange Rate 

العملات في لحظة معينة   العرض والطلب في سوق  التي تحددل قوى  السعر  هو ذلك 
 وهو يتغير باستمرار تبعا لتغيرها 

 سعر الصرف عند الاقفال
  Closing  

Exchange Rate 
 )نهاية الدورة المالية للشركة(. هو سعر الصرف الجاري بتاريخ الميزانية العمومية

رسدالة ماجسدتير، ، "أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم الماليةة "(،2009) تعانة بد: شوقي طدارق،بالاسالباحث  من إعداد  المصدر:
 وابتسدام معمدر الطيددب، 82-81غدير منشدورة، تخصدص المحاسددبة، كليدة العلدوم الاقتصدادية وعلددوم التسديير، جامعدة الحداج لخضددر، باتندة، ص 

(، ص 19 ، الجزائدددر، )02ة، جامعددة البليددددة ، مجلددة الأثددداث الاقتصدددادي"الأجنبيةةةةمعةةةة بالعمةةةلات ترجمةةة القةةةوائم الماليةةةة المج"، (2018)
239-240. 

 أهم الطرق الشائعة في عملية ترجمة القوائم المالية:  2.2
مشكلة الترجمة هي مشكلة قياس تحاط بمفاهيم المحافظة على رأس المال النقدي ورأس المال المادي، ويمكن في  

المفا تقرير  ظل  عناصر لحقوق حملة هيم  أو  للدخل  عناصر  تعد  الترجمة  الناتجة عن  والخسائر  المكاسب  إذا كانت  ما 
 (  124، ص2005الأسهم. )سطم صالح حس ، 
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حيث توجد عدة طرق رئيسية لترجمة العملات الأجنبية والتي على ضوء أحدها يتم إعادة قياس تلك العملات  
ية للبلد المتواجد فيه تمهيدا لترجمتها بعملة الشركة الأم لغرض توحيدها مع لعملة الرسمللفروع الأجنبية لتحويلها إلى ا

( ولتوضيح تلك الألية 200،ص2009قوائمها المالية، )عامر محمد سلمان، بشرى نجم عبد الله، صفاء أحمد محمد،  
 نعرض الشكل الموالي:  

 بعملة غير العملة الرسمية وم بعمليات(: عملية إعادة قياس وترجمة لفرع أجنبي يق2)رقم  الشكل
 
 
 (: إعادة قياس1)
 (: ترجمة 2)

قراءة محاسبية في عمليات الأجنبية وترجمة القوائم "(،  2009عامر محمد سلمان، بشرى نجم عبد الله، صفاء أحمد محمد، )  المصدر:
 .  201ص ،  (55) 15اد، العراق، جامعة بغد ،والاقتصادمجلة العلوم الاقتصادية والإدارية، كلية الإدارة  ،"المالية

إن سبب إعادة قياس عمليات الشركة التابعة بالعملة الرسمية للبلد المتواجدة فيه حد من أجل تقييم أدائها من         
الضريبي  الاستقطاع  بعد  تعمل ضمنها من خلال تحديد صافي دخلها  والتي  فيها  المتواجدة  البيئة  الأم في  قبل شركة 

فيمكن إيجازها بما يأتي: )يكون بالع  والذي العملات  الرئيسية لترجمة  الطرق  أما أهم  الرسمية بطبيعة الحال،  عامر ملة 
 ( 202-201، ص 2009محمد سلمان، بشرى نجم عبد الله، صفاء أحمد محمد، 

الأصول    ية وتحديدايتم بموجب هذل الطريقة تحويل عناصر قائمة الميزان  طريقة العناصر الجارية وغير الجارية:1.2.2
الأصول   تحويل  يتم  ح   في  الميزانية،  تاريخ  في  السائد  الصرف  لسعر  وفقا  الأجل  قصيرة  والالتزامات  المتداولة 
الاصول   هذل  تسجيل  وقت  في  السائدة  التاريخية  الصرف  بأسعار  الملكية  حقوق  وعناصر  الأخرى  والالتزامات 

لل المحاسبية  السجلات  في  والحقوق  الاجنوالالتزامات  هذل    ،بيةوحدة  بموجب  يتم  الدخل  قائمة  لعناصر   وبالنسبة 
أما   بها،  المرتبطة  الاصول  في  المستخدمة  التاريخية  الصرف  لأسعار  طبقا  والنفاذ  الاندثار  مصروفات  تحويل  الطريقة 

يرى البعض عناصر المصروفات والايرادات الأخرى فيتم تحويلها باستخدام متوسط سعر الصرف عن المدة المحاسبية، و 
لترجمة   السنة  نهاية  في  الصرف  سعر  استخدام  لان  ضعيف  اقتصادي  مفهوم  الى  تؤدي  الجارية  العناصر  طريقة  بان 
الاصول المتداولة يفترض ان النقدية والمدين  والمخزون تخضع لمخاطر تغير واحد في سعر العملة وهذا الافتراض غير  

قا للسعر التاريخي يؤجل اثر تذبذب اسعار العملات الى  ة الاجل وف صحيح ومن ناحية اخرى فان ترجمة الديون طويل 
العناصر الى متداولة وغير متداولة هو تبويب   المألوف، فضلا عن أن تبويب  الاتمام ويعد ما سبق خروجا عن  سنة 

 .حكمي ولا يستند الى مفاهيم محددة
الأصددول والالتزامددات النقديددة بسددعر يقددة ترجمددة ويددتم بموجددب هددذل الطر طريقة العناصةةر النقديةةة وغةةير النقديةةة:   2.2.2

التداول الجاري )سعر الاقفال في تاريخ الميزانية( أما الأصول والالتزامات غير النقدية وعناصر حق الملكيددة فيددتم ترجمتهددا 
دة كالنقددد بمعدل التبادل التاريخي، هذا وتعرف الاصول والالتزامات النقدية بأنها تلك التي لا تتعرض للتقلب خددلال المدد 

  قوائم مالية بعملة
 غير العملة الرسمية  

قوائم مالية معادة قياسها إلى  
 العملة الرسمية 

شركة الأم  قوائم مالية بعملة ال 
 )القابضة( لغرض التوحيد 

(1 )  (2 )  
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والمدددينون والدددائنون بينمددا الموجددودات غددير النقديددة فهددي ذات قيمددة نقديددة مددن الممكددن أن تتقلددب خددلال المدددة وتشددمل 
الأسددهم السددوقية، المخددزون ونفقددات المدفوعددة مقدددما، والاسددتثمارات، والموجددودات الثابتددة وغددير الملموسددة، هددذا بالنسددبة 

اسددتخدام متوسددط أسددعار الصددرف لكددل عناصددر الإيددرادات والمصددروفات  الدددخل فيددتملقائمددة الميزانيددة أمددا بالنسددبة لقائمددة 
 باستثناء الاندثار والنفاذ وكلفة البضاعة المباعة حيث يتم تحويلها باستخدام أسعار الصرف التاريخية الملائمة.

النقديدددة( قديدددة وغدددير تنسدددجم قواعدددد هدددذل الطريقدددة مدددع قواعدددد الطريقدددة السدددابقة )العناصدددر الن الطريقةةةة الوقتيةةةة:3.2.2
باستثناء ما يتصل بتحويل بعض العناصر غير النقدية بالقيمددة الجاريددة )سددعر الإقفددال بتدداريخ الميزانيددة( كمددا هددو الحددال في 
الأسهم المعروضة بالسوق المالية والمخزون في حالة انخفاض كلفته إلى أقل من قيمته في السددوق وفددق قاعدددة )الكلفددة أو 

عناصددر قائمددة الدددخل بموجددب هددذل الطريقددة بددنفس مددا جدداء في طريقددة العناصددر النقديددة  ويددتم ترجمددةالسددوق أيهمددا أقددل(، 
وغددير النقديدددة، وتسدددتخدم هدددذل الطريقددة بشدددكل كبدددير في الدددولا ت المتحدددة الأمريكيدددة مدددن أجدددل إنتدداج كميدددة كبددديرة مدددن 

قددد اسددتخدمت الدددولار الأمريكددي في  نددت الأخدديرةالدولارات المحولة في القوائم المالية للفروع والشركات التابعددة لهددا إذا كا
 إدارة عملياتها. 

ومعالجته لمشكلة ترجمة العملات الأجنبية للشركات متعددة الجنسيات ومتطلبات الافصاح   21IASالمعيار    .3
 المحاسبي وفقه: 

 ومعالجته لمشكلة ترجمة العملات الأجنبية للشركات متعددة الجنسيات:  21IASالمعيار  1.3
المحاسددبة الدوليددة محاسددبة یرثار تغددير أسددعار العمددلات الأجنبيددة في المعيددار الدددولي الحددادي والعشددرين  ت معدداييرلجدد عا

، ق عددددل ذلدددك المعيدددار في نفدددس السدددنة 1994الددذي يسدددري مفعولددده علدددى القدددوائم الماليدددة المعددددة بعددد الأول مدددن ينددداير 
وقددد جدداء في  1995تبدددأ مددن بعددد/الأول مددن يندداير  اليددة الددتيليسري مفعول التعديل على القددوائم الماليددة عددن الفددترات الم

ذلددك المعيدددار المعددددل أن أهدددداف المحاسدددبة عددن تغدددير أسدددعار العمدددلات الأجنبيدددة تنصددب علدددى أن العمليدددات الدددتي تدددتم في 
يات التي ا أن العملالمالية، كم التقاريرالمنشأة بعملة أجنبية يجب أن تظهر في القوائم المالية للمنشأة بالعملة التي تعد بها 

 القضدددا تدددتم بعملدددة أجنبيدددة يجدددب أن تدددترجم في القدددوائم الماليدددة بالعملدددة الدددتي تعدددد بهدددا تلدددك القدددوائم، ويضددديف المعيدددار أن 
هدددي تحديددد سدددعر الصددرف الواجددب اسدددتعماله، وكيفيددة الاعدددتراف بأثددر تغددير سدددعر الصددرف في القدددوائم  الرئيسددية المحاسددبية

ترجمددة القددوائم الماليددة  ،ه المتمثلددة في المحاسددبة عددن الأحددداث الددتي تددتم بعملددة أجنبيددةنطدداق تطبيقدد المعيددار أن   بدد الماليددة، ق 
في محاسددددبة  الملكيددددة طريقددددةأو عنددددد اسددددتخدام  جزئيدددداالأجنبيددددة عنددددد إعددددداد القددددوائم الماليددددة الموحدددددة كليددددا أو  للعمليددددات

 (126، ص2005الاستثمارات الأجنبية. )سطم صالح حس ، 
بددد  البندددود النقديدددة والبندددود غدددير النقديدددة فيمدددا يتعلدددق بالقياسدددات اللاحقدددة، السدددمة فدددرق  12IAS حيدددث نجدددد أن 

الأساسددية للعنصددر النقدددي هددي الحددق في تلقددي )أو الالتددزام بتسددليم( عدددد ثابددت أو قابددل للتحديددد مددن وحدددات العملددة، 
أو التددزام بتسددليم( ق لتلقددي )وعلددى العكددس مددن ذلددك ، فددلأن السددمة الأساسددية للعنصددر غددير النقدددي هددي عدددم وجددود حدد 

، فددلأن الأصددول والخصددوم النقديددة تخلددق مخدداطر أسددعار (21IAS  ،16)عدددد ثابددت أو قابددل للتحديددد مددن وحدددات العملددة 
 المقابلة بعملة غير العملددة الوظيفيددة للعمليددة بينمددا صرف العملات الأجنبية لأنها تمثل مبالغ ستتم تسويتها مع الأطراف



180 -640ص:   
لقياس بالعملات في الشركات  سعار الصرف ومشكلة اأفصاح المحاسبي في ظل تغيرات الإ
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ت غير النقدية تسوية أو تعديل في المستقبل، أما بالنسبة للقياسات اللاحقة التي تحدث والمطلوبالا تتطلب الموجودات 
بعددد الاعددتراف الأولي يجددب ترجمددة البنددود النقديددة الددتي تظددل غددير مسددتقرة باسددتخدام سددعر الإغددلاق وهددو سددعر الصددرف 

لتي يتم تقييمها على أساس التكلفة التاريخية النقدية االفوري في تاريخ بيان المركز المالي، كما يتم الإبلاغ عن البنود غير 
باستخدام سعر الصرف في تاريخ المعاملة بينما يتم الإبلاغ عن بنود القيمة العادلة باسددتخدام سددعر الصددرف في التدداريخ 

ا الدددذي تم فيددده تحديدددد القيمدددة العادلدددة،  ا، يدددت 21IASووفقدددا م إلغددداء عندددد الدددتخلص مدددن شدددركة تابعدددة تتضدددمن نشددداطاا أجنبيدددا
لاعتراف بالمبلغ التراكمي لفروق الصددرف المتعلقددة بتلددك العمليددة الأجنبيددة المنسددوبة إلى الحصددص غددير المسدديطرة ولكددن لا ا

يجددوز إعددادة تصددنيفها إلى الددربح أو الخسددارة، إذا تم تصددنيف البيددع علددى أندده جزئددي ومتعلددق بشددركة تابعددة تتضددمن عمليددة 
لنسددبية للمبلددغ التراكمددي لفددروق الصددرف المعددترف بهددا في الدددخل ص الحصددة اأجنبيددة، فيجددب علددى المنشددأة إعددادة تخصددي

الشددامل ارخددر إلى الحصددص غددير المسدديطرة في تلددك العمليددة الأجنبيددة، في أي اسددتبعاد جزئددي یرخددر لعمليددة أجنبيددة، يجددب 
ترف بهددا في لصددرف المعدد على المنشأة إعادة التصنيف إلى الربح أو الخسارة فقط الحصددة النسددبية للمبلددغ التراكمددي لفددروق ا

 (ÇAYIRLI Ömer,2020,p14-15)الدخل الشامل ارخر. 
 : 21متطلبات الافصاح المحاسبي وفقا للمعيار المحاسبي الدولي رقم 2.3

المسدددتثمرون الدددذين يتطلعدددون للمسدددتقبل  تسددداعدإن عمليددات الإفصددداح المطلوبدددة بموجدددب معدددايير المحاسدددبة الدوليدددة 
وقعددة والعائددد مددن العمليددات الخارجيددة للشددركة، والسددؤال الددذي يشددغلهم هددو:  خدداطر المتويبحثددون عددن معلومددات حددول الم

كيف ستؤثر معاملات الشركة وعملياتها بالعملات الأجنبيددة علددى أرباحهددا وتدددفقاتها النقديددة المسددتقبلية؟ للإجابددة علددى 
 طويددل، حيددث أن لقصددير واليجددب علدديهم تقيدديم العمددلات الأجنبيددة ومدددى تعرضددهم للخطددر علددى المدددى ا هددذا السددؤال 

الأرباح الددتي يددتم الإبددلاغ عنهددا مددن الشددركة حساسددة للتغدديرات في سددعر الصددرف بعدددة طددرق، اذ قددد يكددون لدددى الشددركة 
، والاقتراضاتمعاملات مفتوحة بعملة أجنبية، ومن الأمثلة على ذلك المبالغ المستحقة القبض على العملات الأجنبية 

 وكور  الجنوبية وتايلاند خسددائر كبدديرة في صددرف العمددلات الأجنبيددة خددلال ا وماليز حيث عانت الشركات في إندونيسي
، علددى سددبيل المثددال: شددركت أسمنددت سدديام شددهدت أكددبر تكتددل صددناعي في تايلانددد، 1997اضددطراب العملددة في عددام 

لات مليددددارات دولار مددددن القددددروض بالعمدددد  4مسددددحت نتيجددددة خسددددائر النقددددد الأجنددددبي علددددى  1997أرباحهددددا في عددددام 
 (Timothy G. Sutton, 2004, p480 ). بية، هذا النوع من المخاطر يعُرف باسم "التعرض للمعاملات"الأجن

 (151ص، 2010في الفقرات الأتية: )سعود جايد العامري،  21IASتتمثل عناصر الافصاح طبقا و 
 فروق أسعار الصرف التي تمت معالجتها ضمن قائمة الدخل. -
تم إدراجها ضمن حقوق الملكية مع بيان رصيد أول المدة ویرخر المدة والحركة خلال صرف التي صافي فروق أسعار ال  -

 العام. 
 فروق أسعار الصرف المضافة على القيمة الدفترية للأصل طبقا للمعالجة المحاسبية البديلة في هذا المعيار. -
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الرئيسددي للشددركة الأم يجددب الافصدداح  يدده المركددزعملددة القيددد عددن العملددة النقديددة للبلددد الددذي يوجددد ف اخددتلاففي حالددة  -
 عن سبب استخدام العملة النقدية وسبب أي تغير في عملة القيد.

 الطريقة المختارة لترجمة شهرة المحل الناشئة عن تملك كيان أجنبي.  -
 في حالة تغيير تصنيف العملية الأجنبية يجب الإفصاح عن الأمور التالية: -

التغيددير، أثددر التغيددير في التصددنيف علددى حقددوق الملكيددة، الاثددر علددى صددافي الددربح أو  صددنيف، سددبب)طبيعددة التغددير في الت
 خسارة كل فترة مالية سابقة تم عرضها كما لو أن التغيير في التصنيف قد حدث في بداية أول فترة معروضة(

ت الطبيعة النقدية لعملية أجنبية البنود ذاأثر التغيرات الكبيرة في أسعار الصرف واللاحقة لتاريخ القوائم المالية، على   -
 أو على القوائم المالية لعملية أجنبية.

 سياسة الشركة الأم في إدارة مخاطر العملية الأجنبية. -
في حالددة تطبيددق المعيددار لأول مددرة يجددب الإفصدداح بصددورة مسددتقلة عددن الرصدديد المتجمددع في أول الفددترة لفددروق أسددعار  -

 الملكية.  ضمن حقوق الصرف المؤجلة والمدرجة
 : القابضة شركة أوراسكوممعالجة مكاسب وخسائر ترجمة القوائم المالية والافصاح المحاسبي عنها في  .4

 التعريف بشركة أوراسكوم القابضة والشركات التابعة لها:  1.4
  95رقم    شركة أوراسكوم للاستثمار القابضة هي شركة مساهمة مصرية خاضعة لأحكام قانون سوق رأس المال

رملة بولاق، القاهرة، مصر، غرضها هو الاشتراك في تأسيس    -ولائحته التنفيذية، مقرها هو أبراج نايل سيتي  1992/
القوائم المالية المجمعة  كافة الشركات المساهمة أو التوصية بالأسهم التي تصدر أوراقا مالية أو في ز دة رؤوس أموالها )

، ولها مجموعة من الشركات التابعة تتمثل في  (06، ص2019لقابضة،  راسكوم اوتقرير مراقب الحسابات، شركة أو 
 الجدول الموالي:  

 (: قائمة الشركات التابعة لشركة أوراسكوم القابضة2)رقم الجدول 
 نسبة الملكية  الدولة  النشاط  الشركة التابعة 

 شركة اورابنك ان كاى
 شركة ترانس وورلد اسوسيت ليمتد 

 نطقة الحرة( بضة )المشركة اوراكاب القا
 شركة اوراكاب فار ايست ليمتد

 اوراسكوم تيلكوم لبنان
 شركة بلتون المالية القابضة)شركو مساهمة مصرية( 

شركة بلتون لادارة صناديق الاستثمار )شركة مساهمة  
 مصرية( 

شركة بلتون لترويج و تغطية الاكتتاب )شركة مساهمة  
 مصرية( 

 ميد  وتكنولوجيا 
 ميد  وتكنولوجيا 
 ميد  وتكنولوجيا 
 ميد  وتكنولوجيا 
 خدمات ادارة
 خدمات مالية 

 
 مالية  اتخدم

 
 خدمات مالية 

 كور  الشمالية
 باكستان 

 جمهورية مصر العربية 
 مالطا
 ن لبنا

 جمهورية مصر العربية 
 

 جمهورية مصر العربية 
 

 جمهورية مصر العربية 

⁒95 
⁒51 

⁒99.96 
⁒100 
⁒99.8 
⁒70 
 
⁒70 
 
⁒70 
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ة الحرة)شركة  المنطق-شركة بلتون القابضة للاستثمارات
 مساهمة مصرية( 

 Aucrbach Grayson& Companyشركة 
شركة بلتون لتكنولوجيا المعلومات )شركة مساهمة  

 مصرية( 
 شركة بلتون سيكورتيز هولدنج )شركة مساهمة مصرية( 
شركة بلتون لتداول الاوراق المالية )شركة مساهمة  

 مصرية( 
 شركة بلتون فيننشال للاسهم )الامارات(

ون للوساطة في السندات )شركة مساهمة  كة بلتر ش
 مصرية( 

 شركة الدولية للاوراق المالية)شركة مشتركة ليبية(
 شركة صانع السوق )شركة مساهمة مصرية( 
 شركة بلتون المالية )ولا ت المتحدة الامريكية(

 شركة بلتون المالية )المملكة المتحدة(
 شركة ريزا كابيتال للاستشارات المالية والاستثمار

 شركة او تي ام تي البرازيل 
 شركة فكتوار كووب القابضة للاستثمار 

 شركة فكتوار بي في 
 )البرازيل( 2شركة فكتوار 
 )البرازيل( 9شركة فكتوار 
 )البرازيل(  11شركة فكتوار 
 )البرازيل(  13شركة فكتوار 
 )البرازيل(  17شركة فكتوار 

 ) البرازيل( 18ركة فكتوار ش
 )البرازيل( 19شركة فكتوار 

 او كابيتال  للطاقة 
 او كابيتال للخدمات ومقاولات 

 شركة اوراسكوم تيليكوم فينشرز ش،م،م 
 بريزم –شركة الصوت و الضوء 

 
 خدمات مالية 

 
 خدمات مالية 
 خدمات مالية 

 
 خدمات مالية 

 
 خدمات مالية 

 
 خدمات مالية 
 خدمات مالية 

 
 خدمات مالية 

 
 خدمات مالية 
 خدمات مالية 
 خدمات مالية 
 خدمات مالية 

 
 اخرى

 استثمار عقاري
 استثمار عقاري
 استثمار عقاري
 استثمار عقاري

 عقاري استثمار
 قارياستثمار ع

 استثمار عقاري
 استثمار عقاري
 استثمار عقاري

 طاقة
 طاقة

 
 جمهورية مصر العربية 

 
 دة الامريكية لمتح  الولا ت

 العربية  جمهورية مصر
 

 جمهورية مصر العربية 
 

 جمهورية مصر العربية 
 

 الامارت العربية المتحدة
 جمهورية مصر العربية 

 
 الجمهورية العربية الليبية

 
 جمهورية مصر العربية 

 المتحدة الامريكية الولا ت
 المملكة المتحدة

 البرازيل 
 

 لوكسمبرج
 هولندا 
 هولندا 
 ل البرازي

 البرازيل 
 البرازيل 
 البرازيل 
 البرازيل 
 البرازيل 
 البرازيل 

 جمهورية مصر العربية 
 جمهورية مصر العربية 

 
⁒70 
 

⁒43.4 
⁒70 
 
⁒70 
 
⁒70 
 
⁒70 
⁒70 
 

⁒34.3 
 
⁒70 
⁒70 
⁒70 
⁒57.5 

 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒100 
⁒99.2 
⁒99.2 
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 ميد  وتكنولوجيا 
 اخرى

 جمهورية مصر العربية 
 جمهورية مصر العربية 

⁒100 
⁒70 

  ، الموقع الإلكتروني:  09، ص 2019القوائم المالية المجمعة وتقرير مراقب الحسابات، شركة أوراسكوم القابضة، مصر،   :المصدر
https://orascomih.com/media/1469/oih-consolidation-ye-2019-ar-1.pdf 

من خلال الجدول أعلال نجد أن شركة اوراسكوم القابضة لها عدة شركات تابعة لها منتشرة في القارات الخمسة  
 و هذا بالضرورة يؤدي الي تعدد العملات التي تتعامل بها   

لانشطة الاخرى في اطار ما يسمى الشركات  الجداول اعلال لها العديد من ابالإضافة للشركات المذكورة في  ملاحظة:
الشقيقة وكذلك لها استثمارات اخري فما يعرف بالعمليات المشتركة و هذا يؤدي الي توسيع مجال تعاملاتها بالعملات  

 الاجنبية.
 طريقة ترجمة العملات الأجنبية وفقا لشركة أوراسكوم القابضة:  2.4

المالية لكل شركة من شركيتم عرض   الشركة  القوائم  الاقتصادية التي تحكم معاملات  البيئة  ات المجموعة بعملة 
المجمعة بالجنيه   المالية  بالقوائم  الاعمال  نتائج  يتم عرض  المجمعة  المالية  القوائم  اعداد  بالدفاتر(، ولهدف  القيد  )عملية 

داد القوائم المالية لكل شركة يتم  لقوائم المالية المجمعة، وعند اعالمصري والذي يمثل عملة العرض الاساسية للمجموعة ول
التعامل   اتمام  السارية وقت  الصرف  القيد الخاصة بها وفقا لأسعار  التي تتم بعملات بخلاف عملة  المعاملات  اثبات 

ة كل فترة مالية الى  على ان يعاد ترجمة ارصدة الاصول والالتزامات ذات الطبيعة النقدية بالعملات الاجنبية في نهاي
 وفقا لأسعار الصرف السائدة في ذلك التاريخ. عملة القيد 

فيتم   العادلة  القيمة  والمثبتة  النقدية  الغير  الطبيعة  ذات  الاجنبية  بالعملات  والالتزامات  للأصول  بالنسبة  أما 
لنسبة يخ تحديد القيمة العادلة، اما باترجمتها في نهاية كل فترة مالية الى عملة القيد وفقا لأسعار الصرف السائدة في تار 

 للبنود ذات الطبيعة غير النقدية بالعملات الاخرى والتي استخدمت التكلفة التاريخية في قياسها فلا يعاد ترجمتها. 
الاصول  ارصدة  ترجمة  عن  الناتجة  الفروق  عدا  فيما  الفترة  عن  الدخل  بقائمة  الترجمة  وخسائر  ارباح  وتدرج 

ذات   قيوالالتزامات  يتم  التي  النقدية  غير  قيمتها الطبيعة  التغيرات في  ادراجها ضمن  يتم  العادلة حيث  بالقيمة  اسها 
العادلة، وفي تاريخ القوائم المالية المجمعة تتم ترجمة الاصول والالتزامات بالقوائم المالية للشركات التابعة الاجنبية والمحلية  

وه المصري  الجنيه  عن  تختلف  بعملات  المجوالمعروضة  المالية  القوائم  عرض  عملة  أسعار و  أساس  على  وذلك  معة، 
الصرف السائدة في تاريخ اعداد القوائم المالية المجمعة في ح  تتم ترجمة حقوق الملكية وفقا لأسعار الصرف التاريخية  

تاريخية في تاريخ الاقتناء  في تاريخ اعداد القوائم المالية المجمعة في ح  تتم ترجمة حقوق الملكية وفقا لأسعار الصرف ال
ال السائد او  الصرف  بناء على متوسط سعر  الايرادات والمصروفات  ويتم ترجمة بنود  تأسيس وفي تاريخ تحققها. هذا 

خلال السنة المالية المعد عنها تلك القوائم، ويتم تبويب فروق ترجمة القوائم المالية للشركات التابعة بقائمة المركز المالي  
القوائم المالية المجمعة وتقرير مراقب الحسابات، شركة أوراسكوم )كية  حتياطي فروق ترجمة ضمن حقوق الملالمجمعة كا
 (، وفيما يلي جدول يب  أسعار الصرف المطبقة للجنيه المصري. 11، ص2019القابضة، 
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 ( 2019-2018(: أسعار الصرف المطبقة للجنيه المصري لسنتين ) 3) رقم الجدول
سعر إقفال   

31/12/2019 
متوسط سعر الصرف   

31/12/2019 
سعر إقفال  

31/12/2018 
متوسط سعر الصرف   

31/12/2018 
 17.771 17.860 16.778 16.000 دولار امريكي 

 0.147 0.129 0.112 0.104 يورو
 4.862 4.603 4.253 3.981 روبية باكستاني
 20.988 20.484 18.779 17.935 ر ل برازيلي

، الموقددددع الإلكددددتروني: 12، ص 2019لحسدددابات، شددددركة أوراسددددكوم القابضدددة، مصددددر، م الماليددددة المجمعدددة وتقريددددر مراقددددب االقددددوائ المصةةةدر:
https://orascomih.com/media/1469/oih-consolidation-ye-2019-ar-1.pdf 

أوراسكوم    3.4 شركة  قوائم  مستوى  على  الأجنبية  العملات  ترجمة  وخسائر  مكاسب  معالجة  عن  الافصاح 
 القابضة:

أنها تصرح   2020إلى غاية مارس   2018المبينة في تقاريرها المالية لسنوات من    رصدنا من خلال الإيضاحات
على مستوى قوائمها المالية عن فروقات معالجة العملات، حيث نجد ضمن الجدول الموالية إفصاحها عن ربح/خسارة 

دفقات النقدية لسنوات  التغير في حقوق الملكية وقائمة ت  ترجمة العملات الأجنبية على مستوى قائمة الدخل وقائمة
 الثلاث.  

 ( 2020مارس -2018(: قائمة الدخل المجمعة لشركة أوراسكوم القابضة للفترة الممتدة ) 4)رقم  الجدول
 2020مارس 2019 2018 البيان 

 عمليات مستمرة 
 32.862 202.136 (126.871) )خسائر(/أرباح التشغيل

 68.662 61.316 14.120 ية إيرادات تمويل
 (35.543) (167.041) (213.820) تمويلية  مصروفات

 (13.309) ( 32,314) ( 87,104) )خسائر( ترجمة أرصدة بالعملات الأجنبية 
 76.946 64.097 (320.539) )خسائر(/أرباح العام قبل ضرائب الدخل

 (24.343) (102.168) (97.229) ضرائب الدخل
 52.603 (42.071) (417.768) العام من العمليات المستمرة  أرباح/)خسائر(

 عمليات غير مستمرة 
 (966) 907.669 (7.453) نتائج الأعمال الغير مستمرة )بعد الضريبة( 

 51.637 865.598 (425.221) صافي )خسائر( /أرباح العام 
 (5.543) (3.618) (5.676) إعادة تقييم استثمارات مالية متاحة للبيع 

 (287.326) ( 940,541) ( 321,602) فروق ترجمة عمليات أجنبية 
 (292.829) (944.109) (326.882) إجمالي بنود )الخسارة الشاملة( الأخرى 
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 (241.232) (78.561) (752.103) إجمالي )الخسارة الشاملة(عن العام 
،ص 2019ة، مصدر، مراقب الحسابات، شركة أوراسدكوم القابضد من إعداد الباحث بالاستعانة بد: القوائم المالية المجمعة وتقرير  المصدر:

، https://orascomih.com/media/1469/oih-consolidation-ye-2019-ar-1.pdf، الموقدددددددددددددددع الإلكدددددددددددددددتروني: 02-03

، الموقددددددع الإلكددددددتروني: 03-02، ص2020القابضددددددة، مصددددددر،وتقريددددددر مراقددددددب الحسددددددابات، شددددددركة أوراسددددددكوم  القددددددوائم الماليددددددة المجمعددددددةو 
https://orascomih.com/media/1505/oih-q1-2020-consolidation.pdf. 

كشدددف معظددددم الشددددركات عددددن الأسددداليب الددددتي تسددددتخدمها في حسدددداب معددداملات العمددددلات الأجنبيددددة وترجمددددة ت
المحاسدددبة الدوليددة إلى أبعدددد مددن ذلدددك، حيددث أنهدددا  ت الخارجيدددة، وتددذهب تلدددك الددتي تتبدددع معدداييرالبيددانات الماليدددة للعمليددا

تعديل التراكمي للترجمة في الاحتياطيات ثيددث  يجددب ال أرباح وخسائر الصرف المدرجة في الأرباح للفترة،تكشف عن  
يح الحركددة في الحسدداب علددى مدددار ان تظهددر المبلددغ التراكمددي كمكددون منفصددل مددن حقددوق المسدداهم  بالإضددافة إلى توضدد 

جددد أن المسددتثمرون يقومددون بمراجعددة السياسددة المحاسددبية للشددركة فيمددا يتعلددق بترجمددة العمددلات الأجنبيددة بعنايددة، السددنة، فن
ذلك كون انه من الصعب مقارنة شركت  في نفس الصناعة خلال فترات اضطراب أسعار الصرف إذا كان لكل منهما 

نمددا تعتبرهددا الأخددرى جددزءاا لا يتجددزأ مددن عمليددات ولكددن إحددداهما تصددنفها علددى أنهددا مسددتقلة بيعمليددات خارجيددة كبدديرة 
 (Timothy G. Sutton, 2004, p480الشركة الأم.) 

أفصددحت مددن خددلال قائمددة دخلهددا عددبر السددنوات الددثلاث  أوراسةةكوم القابضةةةكما هو الحال هنا نجد أن شركة 
الأنشددطة الاسدددتغلالية ا اهتمدددام كونهددا خصصدددت لهددا بنددددين بنددد ضدددمن علددى خسدددائر ترجمددة العمدددلات حيددث أنهدددا أولتهدد 

إلى 2018المستمرة كونها في كل مرة تقدم نتيجة الترجمة خسارة كانت أم فائض، حيث نجد انها على طددول الفددترة مددن 
 (،32,314(، )87,104حققت خسددائر جددراء ترجمددة القددوائم الماليددة لشددركاتها التابعددة فكانددت  )  2020غاية مارس

 2018رفددددع خسددددائر العددددام مددددن العمليددددات المسددددتمرة لسددددنت  الأوليتدددد  ( علددددى التددددوالي وهددددذا مددددا أدى إلى 13.309)
 2020( على التوالي، بينمددا خفضددت نتيجددة سددنة 42.071(، )417.768لتبلغ حسب قائمة الدخل )  2019و

 . 64946بدلا عن   52.603لتبلغ 
فددروق ترجمددة عمليددات  رجمددة القددوائم الماليددة حاضددرة هنددا تحددت بندددبينمددا في بنددود عمليددات غددير المسددتمرة نجددد أن ت

أجنبيددة، حيدددث نلاحدددا كدددذلك سدددالبيتها ئدددا يددددل علدددى خسدددائر تكبددددتها الشدددركة جدددراء عمليدددات ترجمدددة القدددوائم الماليدددة، 
( علددى التددوالي 287.326(، )940,541(، )321,602يلددي: ) فكانددت الفروقددات خددلال السددنوات الددثلاث كمددا

 تدددراكم خسدددائر ترجمدددة العمدددلات مقارندددة بالسدددنت  حققدددت أكدددبر 2019تددده الفروقدددات نلاحدددا أن سدددنة ومدددن خدددلال ها
، هددذا مددا أدى بطبيعددة الحددال إلى رفددع إجمددالي )الخسددارة الشدداملة(عن السددنوات الددثلاث حيددث كانددت 2020و 2018

 (. 241.232(، )78.561(، )752.103على التوالي: )
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 فترة الممتدة الملكية لشركة أوراسكوم القابضة لل (: قائمة تغيرات حقوق5)رقم  الجدول
 ( 2020مارس  -2018)

 البيان 
احتياطي فروق ترجمة  

القوائم المالية 
 للشركات التابعة 

 احتياطيات
 أخرى

إجمالي حقوق   ارباح المرحلة 
 الملكية

 5.376.265 205.495 185.857 1.731.444 2018جانفي  1الرصيد في  
ية للشركات التابعة فروق ترجمة القوائم المال

 (274.947) - - (243.903) بية بعملات عرض أجن

المتاح  للاستثمارالتغير في القيمة العادلة 
 للبيع

- 1.402 - 2.003 

 (141.224) (149.831) - - صافي أرباح/خسارة الفترة
 (414.224) (149.831) 1.402 (243.903) إجمال الخسارة الشاملة عن الفترة

 - (30.308) - - حتياطي القانونيمحول إلى الا
 40.281 (30.308) - - الاجمالي 

 5.002.322 25.356 187.259 1.487.541 2018جوان  30الرصيد في  
 5.225.537 1.075.557 130.641 880.957 2019جانفي  1الرصيد في  

فروق ترجمة القوائم المالية للشركات التابعة 
 بعملات عرض أجنبية 

(144.558) - - (207.815) 

المتاح  للاستثماردلة التغير في القيمة العا
 للبيع

- (1.728) - (2.466) 

 (135.467) (142.969) - - صافي خسارة الفترة 
 (363.748) (142.969) (1.728) (144.558) إجمال الخسارة الشاملة عن الفترة
 - (2940) - - محول إلى الاحتياطي القانوني

 5.832 (2940) 3.583 - الاجمالي 
 4.867.621 925.648 132.496 736.399 2019جوان  30الرصيد في  
 4.514.085 663.069 179.319 634.346 2020جانفي  1الرصيد في  

فروق ترجمة القوائم المالية للشركات التابعة 
 - - (260.486) بعملات عرض أجنبية 

(287.326) 

المتاح  للاستثمارالتغير في القيمة العادلة 
 للبيع

- (40.214) - (5.543) 

 51.637 43.095 - - خسارة الفترة صافي 
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 (241.232) 43.095 (40.214) (260.486) إجمال الخسارة الشاملة عن الفترة
 - - - - محول إلى الاحتياطي القانوني

 126.850 (12.746) - (1.787) الاجمالي 
 1.399.703 642.413 175.135 372.077 2020مارس  31الرصيد في  

،ص 2019بالاستعانة بد: القوائم المالية المجمعة وتقرير مراقب الحسابات، شركة أوراسدكوم القابضدة، مصدر،  من إعداد الباحث  المصدر:
، و القددددوائم https://orascomih.com/media/1469/oih-consolidation-ye-2019-ar-1.pdf، الموقددددع الإلكددددتروني: 04

، الموقددددددددددددع الإلكددددددددددددتروني: 04، ص2020الماليددددددددددددة المجمعددددددددددددة وتقريددددددددددددر مراقددددددددددددب الحسددددددددددددابات، شددددددددددددركة أوراسددددددددددددكوم القابضددددددددددددة، مصددددددددددددر،
https://orascomih.com/media/1505/oih-q1-2020-consolidation.pdf. 

صددت بنددد يتضددمن فددروق ترجمددة لكية لشركة أوراسكوم أن الشركة خصنلاحا من خلال قائمة تغير في حقوق الم
القددوائم الماليددة للشددركات التابعددة بعمددلات عددرض أجنبيددة خددلال السددنوات الددثلاث، هددذا وبإضددافة احتياطددات خصصددت 
لمواجهددددددة ترجمددددددة القددددددوائم الماليددددددة للشددددددركات التابعددددددة حيددددددث كانددددددت قيمتهددددددا خددددددلال السددددددنوات الددددددثلاث علددددددى التددددددوالي: 

فددروق  لاحتيدداطيل هاتدده القدديم أن القيمددة المخصصددة فددنلاحا مددن خددلا 634.346،  1.731.444،880.957
في تندداقص مسددتمر ويرجددع ذلددك لددتراكم خسددائر ترجمددة  2018ترجمددة القددوائم الماليددة للشددركات التابعددة بدايددة المدددة لسددنة 

(، 144.558)(،243.903هاتددددددده الاخددددددديرة القددددددديم التاليدددددددة:  ) اتخدددددددذتالعمدددددددلات مدددددددن سدددددددنة إلى أخدددددددرى حيدددددددث 
فدددلأذا مدددا تم مقارنددة رصددديد بدايدددة المددددة ونهايتهدددا بالنسددبة للسدددنوات الدددثلاث نجدددد أن رصددديد  ( علددى التدددوالي،260.486)

نجد رصيد بداية  2018البداية يفوق رصيد النهاية بقيمة فروقات ترجمة القوائم المالية لشركات التابعة مثلا خلال سنة 
( = رصدديد 243.903ت عددرض أجنبيددة)ائم الماليددة للشددركات التابعددة بعمددلافددروق ترجمددة القددو  - 1.731.444المدددة 

 .1.487.541نهاية المدة 
 (: قائمة تدفقات النقدية المجمعة لشركة أوراسكوم القابضة للفترة الممتدة6)رقم  الجدول

 ( 2020مارس -2018) 
 2020مارس  2019 2018 البيان 

 التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل
 76.946 64.097 (320.539) ائر(/أرباح العام قبل الضرائبصافي )خس

 13.309 32.314 78.104 خسائر ترجمة أرصدة بالعملات الاجنبية
 51.022 (80.697) (408.062) التدفقات النقدية المستخدمة في الأنشطة التشغيلية

 52.397 (406.187) (548484) صافي التدفقات النقدية المستخدمة في الأنشطة التشغيلية
 نشطة الاستثمارالتدفقات النقدية من أ

 12.093 (1.754.965) (90.313) صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة الاستثمار
 التدفقات النقدية من أنشطة التمويل

 (257.231) 210.234 (24.879) صافي التدفقات النقدية المستخدمة في/ الناتجة من أنشطة التمويل
 (192.741) (1.950.918) (663.676)خلال العام للأنشطة  التغير في النقدية وما في حكمها  صافي
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 المستمرة 
صافي التغير في النقدية وما في حكمها خلال العام للعمليات 

 الغير مستمرة
(80.703) 1.501.407 720 

تاثير التغير في أسعار صرف العملات على أرصدة النقدية وما في  
 (24.924) (20.222) (143.888) لات الاجنبيةحكمها بالعم

 798.055 1.903.267 1.015.000 النقدية وما في حكمها أخر العام
،ص 2019من إعداد الباحث بالاستعانة بد: القوائم المالية المجمعة وتقرير مراقب الحسابات، شركة أوراسدكوم القابضدة، مصدر،   المصدر:

، و القددددوائم https://orascomih.com/media/1469/oih-consolidation-ye-2019-ar-1.pdf، الموقددددع الإلكددددتروني: 05
، الموقددددددددددددع الإلكددددددددددددتروني: 05ص ،2020الماليددددددددددددة المجمعددددددددددددة وتقريددددددددددددر مراقددددددددددددب الحسددددددددددددابات، شددددددددددددركة أوراسددددددددددددكوم القابضددددددددددددة، مصددددددددددددر،

https://orascomih.com/media/1505/oih-q1-2020-consolidation.pdf. 
خسددددائر ترجمددددة أرصدددددة بالعمددددلات الاجنبيددددة لسددددنوات الددددثلاث كانددددت  مددددن خددددلال الجدددددول أعددددلال نلاحددددا أن 

،  2018حيث نجد أن نسددبة الخسددارة تتندداقص مقارنددة مددن بالسددنة الأولى  13.309،  32.314،  78.104كالتالي
ت أسعار الصددرف علددى أرصدددتها النقديددة، حيددث أن السددنة ركة أخذت بع  الاعتبار تأثير تغيراكما أننا نلاحا أن الش

 الأولى كانت ذات أعلى تأثر.
 معالجة خطر العملات الاجنبية وفقا لشركة اوراسكوم القابضة: 4.4

ركات تقددوم كدددل شدددركة مدددن شدددركات المجموعدددة بتنفيدددذ انشدددطتها بعملدددة القيدددد الخاصدددة بهدددا، ومدددن ق فدددان بعدددض شددد 
لبددات في العمددلات الاجنبيدددة فيمددا يتعلددق  ددداول السدددد او التحصدديل لالتزامدددات او المجموعددة تكددون معرضددة لخطددر التق

حقددوق بعمددلات تختلددف عددن عملددة القيددد الخاصددة بهددا، ان تلددك الالتزامددات والحقددوق عددادة مددا تكددون مرتبطددة بالإنفدداق 
ء بالخدددارج. وتقدددوم لناشدددئة عدددن بعدددض الخددددمات المدددؤادة لعمدددلاالاسدددتثماري الدددذي يدددتم مدددع مدددوردين بالخدددارج والايدددرادات ا

القددوائم الماليددة المجمعددة وتقريددر مراقددب )المجموعة بمراقبة خطر التقلبات بالعملات الاجنبية الناشئ عن الانشددطة التشددغيلية 
ات( ، في نهايددددة العددددام بلددددغ صددددافي الأصول/)صددددافي الالتزامدددد (24، ص2019الحسددددابات، شددددركة أوراسددددكوم القابضددددة، 

 ة بالجنيه المصري كما في الجدول الموالي:للعملات الأجنبية الرئيسية مقوم
(: صةةةافي الأصول/)صةةةافي الالتزامةةةات( للعمةةةلات الاجنبيةةةة الرئيسةةةة لشةةةركة أوراسةةةكوم القابضةةةة  7)رقةةةم  الجةةةدول

 (:2019-2018مقومة بالجنيه المصري للسنتين )
 31/12/2019 31/12/2018 

 1677.860 321.710 دولار امريكي 
 96.690 211.776 يورو

 284.324 430.784 ية باكستانيروب
 8.358 751 جنيه استرليني 

 203.356 189.019 أخرى
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، الموقددددع الإلكددددتروني: 24، ص 2019القددددوائم الماليددددة المجمعدددة وتقريددددر مراقددددب الحسدددابات، شددددركة أوراسددددكوم القابضدددة، مصددددر،  المصةةةدر:
https://orascomih.com/media/1469/oih-consolidation-ye-2019-ar-1.pdf 

 لاصة:الخ.5
وفقا لما سبق عرضه نجد أن الافصاح المحاسبي ووفقا لمعددايير المحاسددبة الدوليددة هددو عددرض للقددوائم الماليددة، حيددث اندده 

حدددى الطددرق الددتي تم عرضددها، حيددث لابددد علددى المنشددأة القيدداس المحاسددبي بالعمددلات ووفقددا لإ يحمددل في طياتدده اجددراءات
الافصدداح عددن أي طريقددة تتبددع لترجمددة معاملاتهددا الماليددة بعمددلات أجنبيددة أولا، ق عددرض بنددود قوائمهددا الماليددة بالعملددة المددراد 

 . والثانيةالقياس النقدي بها، وهذا ما يقودنا إلى اثبات صحة الفرضيت  الأولى
( أن شدددددركة 2020، 2019، 2018نا للقدددددوائم الماليدددددة لسدددددنوات الدددددثلاث )كمدددددا نلاحدددددا مدددددن خدددددلال عرضددددد 

، وذلك بتقيدها بمتطلبددات IAS21و IAS1 أوراسكوم القابضة أفصحت صراحة على تطبيقها المعايير المحاسبية الدولية
ذلددك عددبر ادخددال و  ة،يدد العملات الأجنب رأسعا يرر تغالإفصاح عن القوائم المالية من جهة مع إلتزامها بالافصاح عن یرثا

خسددائر الترجمددة في حسدداب نتددائج كددل مددن العلميددات التشددغيلية المسددتمرة وغددير المسددتمرة بالنسددبة لقائمددة الدددخل، كددذلك 
بتخصيص لها احتياطات وأخذانها بع  الاعتبددار في قائمددة تغدديرات حقددوق الملكيددة، وذلددك بهدددف تغطيددت نفسددها ضددد 

ا لسلة عملات تتم المعامل بها على مستوى الشركات التابعة لها مع بالإضافة إلى وضعه هذاسعر الصرف،  خطر تغير
أخددذ أثرهددا علددى النقديددة خددلال قائمددة تدددفقات النقديددة، مددع إعلانهددا صددراحة مددن خددلال الايضدداحات المرفقددة بالقددوائم 

ثالثددة والرابعددة وهددذا مددا يددبرهن صددحة الفرضدديات ال IFRSو IAS بالتزامهددا بتطبيددق معددايير المحاسددبة المصددرية الموافقددة للددد
 والاخيرة

  :في النقاط التالية فتتمثل الدراسة: نتائج
أولت المعايير المحاسبية الدولية اهمية مفرطة للإفصاح المحاسبي ويتجلى ذلك من خلال جملة المعايير التي وردة فيها    -

 المالية.   عرض القوائمله من أهمية على عملية  وهذا راجع لما ،IAS1،IAS32،IFRS7مصطلح الافصاح 
رقم    - معيار  من خلال  الاجنبية  العملات  ترجمة  المحاسبية مشكلة  المعايير  تفصيل كل 21عالجت  تم  حيث ضمنه 

 المشاكل المرتبطة بالتغير في اسعار الصرف. 
زمن مع  وفقا لسعر صرف   يعد الإفصاح المحاسبي سلاح ذو حدين فهو أداة لعرض الوضع المالي للمؤسسة في  -

كان الافصاح حقيقي وشامل أدى إلى ترجمة فعلية للوضع في تلك الفترة وكل ما كان  ا  ك اللحظة، فكل م مع  في تل
 فصاحات تغيرات العملات. إإلى أن عمليات الترجمة تبنى على  بالإضافةمغلط يؤدي الى رفع درجة المخاطرة، 

 
 
 
 
 

https://orascomih.com/media/1469/oih-consolidation-ye-2019-ar-1.pdf


180 -640ص:   
لقياس بالعملات في الشركات  سعار الصرف ومشكلة اأفصاح المحاسبي في ظل تغيرات الإ

 من منظور المحاسبة الدولية )أوراسكوم القابضة نموذجا(  متعددة الجنسيات 
 

81 Journal of International Economy and Globalization (JIEG)   
 

  المراجع: قائمة .6
 بية: راجع باللغة العر الم
المحاسةةةبة الماليةةة المتقدمةةةة )الشةةركات القابضةةةة والتابعةةة، التقلبةةةات في ، "(2006) عبدداس البدددوي،أحمددد بسدديوني شددحاتة، محمدددد  (1

 ، المكتب الجامعي الحديث، الإسكندرية." مستويات الأسعار، الشركات متعددة الجنسيات(
الجددامعي الحددديث،  المكتددب"، ايا ومشةةاكل محاسةةبية معاصةةرةدراسةةات في قضةة"(، 2008عبدداس البدددوي، أمدديرة ابددراهيم عثمددان، ) (2

 مصر.
، دار المندداهج للنشددر والتوزيددع، "المحاسةةبة الدوليةةة )مةةنهج علمةةي للمشةةاكل المحاسةةبية وحلولهةةا("(، 2010) سددعود جايددد العددامري، (3

 الأردن.
تير، غددير منشددورة، تخصددص المحاسددبة،  ، رسددالة ماجسدد"أثةةر تغةةيرات أسةةعار الصةةرف علةةى القةةوائم الماليةةة "(،2009) شدوقي طددارق، (4

 لعلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة. كلية ا
مجلددة الأثداث الاقتصددادية، جامعدة البليدددة ، "ترجمةة القةةوائم الماليةةة المجمعةة بالعمةةلات الأجنبيةة" (،2018ابتسدام معمدر الطيددب، ) (5

 (.  19، الجزائر، )02
شةةةركات متعةةةددة الجنسةةةيات في ظةةةل المحاسةةةبة معالجةةةة مشةةةاكل ترجمةةةة العمةةةلات الأجنبيةةةة لل"(،2005سدددطم صدددالح حسددد ، ) (6

 (.77)  27، مجلة تنمية الرافدين، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة الموصل، العراق، "الدولية
بيةةة وترجمةةة القةةوائم قةةراءة محاسةةبية في عمليةةات الأجن"(،2009عددامر محمددد سددلمان، بشددرى نجددم عبددد الله، صددفاء أحمددد محمددد، ) (7

 (.55)15قتصادية والإدارية، كلية الإدارة والإقتصاد، جامعة بغداد، العراق ، مجلة العلوم الا"المالية
(، شدددددددددركة أوراسدددددددددكوم القابضدددددددددة، مصدددددددددر، الموقدددددددددع الإلكدددددددددتروني: 2018القدددددددددوائم الماليدددددددددة المجمعدددددددددة وتقريدددددددددر مراقدددددددددب الحسدددددددددابات، ) (8

http://www.mistnews.com/ecomist/files/Bulletins/220600_1.pdf 
(، شددركة أوراسددكوم القابضددة، مصددر، الموقددع الإلكددتروني: 2019القددوائم الماليددة المجمعددة وتقريددر مراقددب الحسددابات، ) (9
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