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  :الممخص
التحديات والمتطمبات المرتبطة بإصدار الدينار الرقمي  أىمتسميط الضوء عمى تيدف ىذه الدراسة إلى 

شكلا الوطنية الذي سمح بأن تأخذ العممة النقدية  09-23الجزائري في ظل القانون النقدي والمصرفي 
وقد خمصت  .والرقمي، وبيدف تعزيز الشمول المالي وتقميص تداول النقدرقميا مواكبة لمتقدم التكنولوجي 

أن إصدار العممة الرقمية لبنك الجزائر يواجو العديد من التحديات المتعمقة بضعف الثقافة الدراسة إلى 
الإلكترونية  المالية لمقطاع الخاص والأفراد، عدم الجاىزية التامة لمبنية التحتية لتكنولوجيا الإتصالات

وتراجع الإبتكار، بينما يعد الأمن الإلكتروني، الخصوصية وحماية البيانات من المتطمبات الرئيسية في 
 تصميم العممة الرقمية لمبنك المركزي وفق نموذج يراعي خصوصية الإقتصاد الجزائري.

 .زائريالعملات الرقمية، البنوك المركزية، الدينار الرقمي الجالكممات المفتاحية: 
Abstract: This study aims to identify the most important challenges and 

requirements for issuing the Algerian Digital Dinar in light of the monetary and 

banking law 23-09, which allowed the national currency to take a digital form to 

enhancing financial inclusion and reducing the circulation of cash. The study 

concluded that the digital dinar faces many challenges related to the weakness of 

financial literacy, lack readiness of technology infrastructures and declining 

innovation, while cybersecurity, privacy and data protection are among the main 

requirements in the design of central bank digital currency according to a model 

that takes into account the specificity of the Algerian economy. 

Key words: Digital Currencies, Central Banks, Algerian Digital Dinar. 
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 مقدمة:
بين الأفراد  ت القائمةالتعاملامختمف تسييل  فيمتكنولوجيات الرقمية الحديثة لالتقدم السريع  ساىم

ب وأجيزة اليواتف الذكية المتصمة بشبكة ياسو كالحالتقنية والمؤسسات من خلال مختمف الوسائط 
 سنداتبالإعتماد عمى والتجارية  ةالماليت نوع جديد من أشكال التعاملا ظيور كما أدى إلىالأنترنت، 

 .أنظمة الدفع الإلكترونيالرقمية و العملات و الإلكترونية  كالنقودإلكترونية حديثة 

وتجنبا لمخاطر غياب  ،متحول نحو الإقتصاد الرقميل الداعمةالتطورات التكنولوجية  خضمفي 
تحولت العديد من البنوك المركزية نحو إصدار عملات رقمية  الإفتراضية، لمعملاتالضمانات القانونية 

من الناتج  %95دولة تمثل أكثر من  114 حواليإلى أن يشير بنك التسويات الدولية ، حيث خاصة بيا
نحو دراسة إمكانية إصدار العملات الرقمية لبنوكيا المركزية،  2023الإجمالي العالمي تتجو في سنة 

  أصبحت قيد التداول.دولة عممتيا الرقمية التي  11 السمطات النقدية في بينما أصدرت

القانون النقدي  بإصدار 2023 جوانفي بيدف مواكبة ىذه التحولات المتسارعة، بادرت الجزائر 
منح بعد التوجو الصريح نحو  يعتبر نقمة نوعية في مجال التحول الرقمي والذي 09-23 رقم: والمصرفي

في سياق يتميز بالعديد من التحديات  الدينار الرقمي الجزائريوتسيير إصدار بنك الجزائر صلاحيات 
 معلممدفوعات وأنظمة الدفع تييئة البنية التحتية يتطمب اليام الذي  الرقمي التي تواجو ىذا المشروع

 تطوير الإقتصاد الوطني.بما يساىم في  والمنافسة لتحسين تكنولوجيا الإتصالات تشجيع الإبتكار

إلى الوقوف عمى تحديات ومتطمبات إصدار العممة ىذه الدراسة تيدف عمى ضوء ما سبق ذكره، 
إصدار ما هي تحديات  التالية:الرئيسية الإشكالية  مىالإجابة عمن خلال محاولة الرقمية لبنك الجزائر 

  ؟90-32في ظل القانون النقدي والمصرفي  همتطمباتو الدينار الرقمي الجزائري 

من خلال  التحميمي المنهج الوصفي إعتمدنا في ىذه الدراسة عمى للإجابة عمى ىذه الإشكالية،
، ثم دراسة وتحميل الرقمية لمبنوك المركزية والعملاتعرض المفاىيم الأساسية لكل من النقود الإلكترونية 
 09-23القانون النقدي والمصرفي رقم:  عمى ضوءتحديات ومتطمبات إصدار الدينار الرقمي الجزائري 

نولوجيا الإتصالات لتك ونصوص قانونية أخرى، بالإضافة إلى تحميل تطور مؤشرات البنية التحتية
في  التقنيةومدى مواكبتيا لمتطورات ( 2022-2018في الجزائر خلال الفترة )الإلكترونية وأنظمة الدفع 
، رئيسيين مبحثينتقسيمو إلى فقد تم  الدراسةهيكل ل أما بالنسبة، الإلكترونية  مجال التعاملات المالية

، الرقمية لمبنوك المركزية وأشكاليما والعملاتلنقود الإلكترونية مفيوم االأول تناولنا من خلالو  المبحث
 .الرقمية لبنك الجزائر ومتطمبات إصدار العممةلتحديات الثاني  المبحث بينما تم تخصيص
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 الرقمية لمبنوك المركزية والعملات النقود الإلكترونيةالمبحث الأول: 
التقميدية الورقية والمعدنية النقدية التحول من التعامل بالعملات أدى تسارع التطور التكنولوجي إلى 

إلى العملات ذات التمثيل الإلكتروني والرقمي والتي ليس ليا وجود مادي، لذلك سنتعرف عمى مفيوم كل 
 الرقمية لمبنوك المركزية وأشكاليما. والعملاتمن النقود الإلكترونية 

 ونيةمفهوم النقود الإلكتر المطمب الأول: 

أىم التي أصبحت تشكل أنظمة ووسائل الدفع يشيد العالم التطور السريع لمظاىر الثورة الرقمية في 
 أداء وتسوية الصفقات والمعاملات المالية والمصرفية تضمن كونيا ،المقومات الأساسية لمنظام المالي

 وأىم أشكاليا. التعاريف الخاصة بالنقود الإلكترونية بعض المطمبسنتناول في ىذا  بسرعة وسيولة، لذلك

 تعريف النقود الإلكترونية: أولا: 
البنك المركزي  تعريف واحد ومحدد لمنقود الإلكترونية، فقد عرفياعمى الأدبيات الحديثة  لم تتفق

التي يتم إستعماليا عمى و ذلك التخزين الإلكتروني لمقيمة النقدية عمى دعامة تقنية، " عمى أنيا:الأوروبي 
 .1نحو واسع في تسوية المدفوعات لغير مصدرييا ودون الحاجة إلى حساب بنكي لأداء الصفقة"

عمى أنيا: "قيمة نقدية في شكل وحدات إئتمانية مخزنة في شكل صندوق النقد الدولي كما يعرفيا  
 .2"إلكتروني أو في ذاكرة إلكترونية لصالح المستيمك

ترى أن النقود الإلكترونية تشمل جميع وسائل الدفع الإلكتروني وىو ما فالمفوضية الأوروبية  أما
مخزنة بطريقة إلكترونية عمى وسيمة إلكترونية  "قيمة نقدية :ة فييالموسع لمنقود الإلكتروني بالتعريفيعرف 

غير الذين أصدروىا، تكون في من )بطاقة أو ذاكرة كومبيوتر(، مقبولة كوسيمة لمدفع بواسطة متعيدين 
بيدف إحداث تحويلات إلكترونية التقميدية متناول المستخدمين كبديل عن العملات النقدية والورقية 

 .3"لمدفوعات ذات قيمة محددة

                                                 
1 European Central Bank, Report on Electronic Money, Frankfurt, Germany, August 1998, p 7. 

جامعة يحي فارس المدية، ، دور النقود الإلكترونية في تطوير التجارة الإلكترونية، المجمة الجزائرية للإقتصاد والمالية، بوعافية الرشيد 2
 .113 ، ص2014، 2العدد 

الممتقى العممي الدولي مداخمة ضمن تأثير النقود الإلكترونية عمى دور البنك المركزي في إدارة السياسة النقدية، ، محمد شايب 3
نعكاساتو عمى الإقتصاديات الدولية،  مارس  14و 13الجزائر، المركز الجامعي خميس مميانة، الخامس حول الإقتصاد الإفتراضي وا 

 .8 ، ص2012
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 النقود الإلكترونية أهم أشكالثانيا: 

إلى عملات مركزية ولا مركزية، أما حسب تقسيم النقود الإلكترونية حسب جية الإصدار  يمكن
فتراضيةو إلى عملات رقمية ف السندات التكنولوجية ونطاق الإستعمال  التالي: حسب ما يوضحو الشكل، ا 

 النقود الإلكترونية حسب جهة الإصدار والتكنولوجيا المستعممة أشكال :0الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: 
Pieters Gina.C, The Potential Impact of Decentralized Virtual Currency on 

Monetary Policy, Globalization and Monetary Policy Institute 2016 Annual 

Report, Federal Reserve Bank of Dallas, 2017, p21. 

فالنقود الإلكترونية تشير إلى المفيوم الواسع لكل النقود والعملات التي ليس ليا وجود مادي حيث 
أنيا تحظى بالقبول كوسيمة دفع لدى العموم، كما تستعمل في تسوية المعاملات المالية والتجارية، أما 

ة، والعملات الرقمية المشفر الرقمية فتتوفر في صورة رقمية فقط، وىي تشمل العملات الإفتراضية و  العملات
 :الأشكال التالية الرقمية إلى العملاتعن البنوك المركزية، ويمكن تقسيم التي تصدر 

والتي تصدر عن ىيئة مركزية  :(Centralised Currency) العملات الرقمية المركزية -0
والتي تسمى  المحاكاةالعملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية، وعملات أو منظمة رسمية مثل 

مركزية تصدر عن مؤسسات غير حكومية، تستخدم إفتراضية رقمية  عممةالألعاب، وىي أيضا بعملات 
التي تم تطويرىا  (Second life)غالبا لشراء وبيع ألعاب الفيديو عبر الأنترنت، منيا لعبة الحياة الثانية 

، ولعبة (Linden Dollars) تعرف بإسمن خلال عممة إفتراضية م(Linden Labs) من قبل مؤسسة 
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(Eve Online)  التي تم تطويرىا من قبل(CCP Games)  حيث يتم التعامل بعممة إفتراضية تسمى
(ISK) المركزية ، أما العممة الرقمية(E-gold) إفتراضية  ةيي عممف، 1996ظيرت في سنة  التي

يتم إصدارىا وتنظيم التعامل بيا ، كما الذىبليا تغطية معينة من حيث يكون تجارية  تستعمل لأغراض
 .(Company Gold and Silver Reserve)من قبل مؤسسة تجارية تسمى 

رقمية عملات ىي  :(Decentralised Currency)العملات الرقمية اللامركزية  -3
دفاتر الحسابات الموزعة  تكنولوجياعمى  تعتمد في تعاملاتيا ،لا تصدر عن ىيئات مركزيةإفتراضية 

(Distributed Ledger Technology)  من أىم أشكاليا عممة(Bitcoin)  التي تمثل كذلك أىم
، (Blockchain)سمسمة الكتل التي تستخدم تكنولوجيا  (Cryptocurrency)أشكال العملات المشفرة 

 الأصول الإفتراضية( dالنقطة  2)المادة  713/2019في التوجيو رقم: البرلمان الأوروبي حيث يعرف 
المركزي أو أي سمطة البنك أنيا: "تمثيل رقمي لقيمة نقدية غير صادرة أو مضمونة من قبل  عمى

، لكنيا مقبولة كوسيمة لمتبادل القانونية لمنقود بالخصائصعمومية، لا تتعمق بإنشاء عممة قانونية ولا تتمتع 
  .1"أو المعنويين، كما يمكن تحويميا، تخزينيا والمتاجرة بيا إلكترونيا من قبل الأشخاص الطبيعيين

من الأشكال الحديثة لمنقود الرقمية التي تتميز  :(Stablecoin)العممة الرقمية المستقرة  -2
بوجود ضمان يمثل قيمة أصول أساسية مقابل إصدارىا، حيث يتم ربطيا ببعض العملات القانونية 
كالدولار أو اليورو، أو يتم ربطيا بأصول أخرى مثل الذىب لذلك تتميز ىذه العملات بالإستقرار وعدم 

الخاصة بشركة فايسبوك من أىم العملات الرقمية  (Libra)تبر عممة التأثر الكبير بتقمبات السوق، وتع
المدفوعات وتنفيذ عمميات البيع والشراء بين المستخدمين عبر تطبيقات أداء المستقرة التي تستخدم في 
 .2مواقع التواصل الإجتماعي

( أنواع رئيسية من العملات المستقرة التي 5إلى خمسة ) (BIS)ويشير بنك التسويات الدولية 
البنوك تم إجراؤه مع حسب إستقصاء عمى المستوى الدولي كوسائل لمدفع واسعا أصبحت تمقى قبولا 

 :3المركزية لدول العالم وىي

                                                 
1
 European Parliament and the Council of the European Union, Directive (EU) 2019/713 of 17 April 

2019 on Combating Fraud and Counterfeiting of Non-Cash Means of Payment and Replacing Council 

Framework Decision 2001/413/JH, L123, 2019, p 24. 

 .14ص ، 2020، المدفوعات الوطني، الأردنالبنك المركزي الأردني، العملات المشفرة، دائرة الإشراف والرقابة عمى نظام  2
3
 Anneke Kosse & Ilaria Mattei, Gaining Momentum – Results of the 2021 BIS Survey on Central 

Bank Digital Currencies, BIS Papers No 125, Bank for International Settlements, 2022, p 12. 
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 (Single-Currency Stablecoins) :العملات الرقمية المستقرة المرتبطة بعممة واحدة -أ
ومستخدمة عمى دولية تتمتع بحظوظ كبيرة لتصبح وسيمة دفع سوالتي يتوقع بنك التسويات الدولية أنيا 

 .%81المرتبطة بالدولار الأمريكي في حدود  (Tether)نطاق واسع ومنيا 

 (Multi-Currency Stablecoins) :عملاتبعدة المرتبطة العملات الرقمية المستقرة  -ب
 .2019التي أعمن فايسبوك عن إطلاقيا في سنة  (Libra)ومنيا عممة 

مثل العملات  :ع الحقيقيةوالمدعومة بواسطة السمالمرتبطة العملات الرقمية المستقرة  -ج
 .(PAX Gold)و (Tether Gold)المربوطة بالذىب ومنيا 

مثل عملات  :والمدعومة بعملات مشفرة أخرىالمرتبطة العملات الرقمية المستقرة  -د
(DAI) و(Alchemix USD). 

حيث يتم  مباشرة بأي أصول مالية أو حقيقيةالمرتبطة العملات الرقمية المستقرة غير  -هـ
 .(Frax)و (Terra USD)تعديل قيمتيا بواسطة الخوارزميات مثل 

 العملات الرقمية لمبنوك المركزية المطمب الثاني: مفهوم
البنوك المركزية في أغمب دول العالم بالتوجو نحو إصدار العملات الرقمية الخاصة  يتزايد إىتمام

 بيا، والتي يتطمب تصميميا دراسة الفرص والمكاسب الناتجة عن إصدارىا والتحوط من مخاطرىا.

 العملات الرقمية لمبنوك المركزية أولا: تعريف
عمى أنيا عبارة عن: "نسخ رقمية من النقود  (CBDC)تعرف العملات الرقمية لمبنوك المركزية 

الصادرة عن البنوك المركزية التي تتولى إصدارىا وتسييرىا، وتتميز ىذه العملات بدرجات عالية من 
، وتتميز العممة الرقمية لمبنك المركزي بأنيا لن 1الأمان، كما أنيا مستقرة بطبيعتيا عكس الأصول المشفرة"

نما ىي شكل من أشكال وسائل الدفع المعبر عنيا بالوحدة النقدية الرسمية تشكل وحدة نقدية جديدة، و  ا 
 .2لمبلاد حيث يتم تداوليا في شكل رقمي

                                                 
1
 Andrew Stanley, The Ascent of Central Bank Digital Currencies, Finance Development, 

International Monetary Fund, 2022, p 48. 
2
 Wouter Bossu, Masaru Itatani, Catalina Margulis, Arthur Rossi, Hans Weenink & Akihiro 

Yoshinaga,  Legal Aspects of Central Bank Digital Currency: Central Bank and Monetary Law 

Considerations IMF Working Paper No 20/254, International Monetary Fund, 2020, p 42. 
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 العملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية ثانيا: أنواع
يتم تصميم العممة الرقمية لمبنوك المركزية حسب العديد من الخيارات من بينيا درجة إخفاء ىوية 

أن تكون متوفرة طيمة الوقت  المتعاممين بين الإخفاء الكامل أو التوضيح، أو حسب مستويات الإتاحة بين
، أما حسب الإستخدام فتكون 1فائدة أو بدونوال، كما يمكن تصميميا مرتبطة بسعر أو في فترات محدودة

كما يمكن إستخداميا في  ،أو بين الأشخاص الطبيعيين والشركات الأفرادتسديد المدفوعات بين ل موجية
 تسوية المعاملات بين المؤسسات المالية، ويوجد نوعين رئيسيين من العملات الرقمية لمبنوك المركزية

 :2)الإستخدام الواسع( أو بالتجزئة)الإستخدام المقيد( حسب إمكانية الإستخدام سواء بالجممة 

حيث : (Wholesale CBDC) العملات الرقمية لمبنك المركزي لممعاملات بالجممة -0
 .فيما بينيا يقتصر إستخداميا عمى البنوك التجارية والمؤسسات المالية لإنجاز الأداءات

والتي تكون  :(Retail CBDC) العملات الرقمية لمبنك المركزي لممعاملات بالتجزئة -3
البنك المركزي متاحة للإستخدام من قبل جميع الأعوان الإقتصاديين، وىي تنقسم حسب دور كل من 

 إلى ثلاثة أشكال رئيسية:ومؤسسات مالية تجارية الوسطاء من مصارف و 

يصدرىا البنك المركزي  التي (Direct CBDC)العممة الرقمية لممعاملات بالتجزئة المباشرة  -أ
، وتكون عمى شكل حساب لدى البنك المركزي الذي تقع عميو في ىذه (M0)مباشرة مثل القاعدة النقدية 

الحالة المسؤولية المباشرة عن المتطمبات المتعمقة بمعرفة العميل والوقاية من العمميات المشبوىة كتبييض 
 سجلات الأرصدة وتحديثيا في كل الأداءات والمعاملات. مسك الأموال وتمويل الإرىاب، مع 

يصدرىا البنك  التي (Hybrid CBDC)ية لممعاملات بالتجزئة الهجينة العممة الرقم -ب
 فقط.  والمؤسسات المالية توزيعيا عمى الجميور لمبنوك التجارية يمنح صلاحيةالمركزي لكنو 

وتعرف كذلك  (Synthetic CBDC)العممة الرقمية لممعاملات بالتجزئة الإصطناعية  -ج
تقوم البنوك التجارية تحت إشراف البنك المركزي بإصدار العممة  حيث ،غير المباشرةبعممة التجزئة 

 لدى البنك المركزي لفائدة المستخدمين النيائيين.رقمية المرتبطة بإحتياطاتيا ال

                                                 
 .5، ص 2020، صندوق النقد العربي، 11ىبة عبد المنعم، واقع وآفاق إصدار العملات الرقمية، موجز السياسات العدد  1
، العملات الرقمية وتحديات إصدارىا من قبل البنوك المركزية، مجمة المنتدى لمدراسات الأخضر بن عمر وعبد الكريم بوغزالة امحمد 2

 .43ص ، 2022 ،2، العدد 6 جامعة الشييد زيان عاشور الجمفة، المجمد والأبحاث الإقتصادية،
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 العملات الرقمية لمبنوك المركزية ثالثا: مزايا ومخاطر
بين جدلية مواكبة تطور التكنولوجيات المالية  السمطات النقديةالرىانات الحالية التي تضع  في ظل

بما يساعدىا الرقمية  ياعملاتالبنوك المركزية إصدار  تحاول ،وحماية الإقتصاد الوطني من مخاطرىا
إصدار وتطوير المالية الرقمية، غير أن حسين الكفاءة التشغيمية في معالجة المعاملات والتحويلات عمى ت

مزايا ومخاطر ودواعي إصدارىا مع تفضيل التعاون الإقميمي شامل لتقييم  بقويسأن يجب العملات الرقمية 
 .في ىذا المجال والدولي

تتميز العملات الرقمية لمبنوك المركزية بالعديد من مزايا إصدار العممة الرقمية لمبنك المركزي:  -0
 :1المزايا، لعل أىميا

إصدار العملات الرقمية لمبنوك المركزية من قبل السمطات النقدية يجعميا دون مخاطر وأكثر أمانا من  -
لمبنوك تداوليا عبر المنصات الإلكترونية والتطبيقات الذكية، وىو ما يحفظ النقود الرقمية الأخرى التي يتم 

العملات المشفرة التي تتميز بغياب الإطار  المركزية مبدأ السيادة النقدية في ظل التطور السريع لإستخدام
 .المتعاممينالقانوني لحماية 

مراقبة جميع المعاملات التي تتم من خلال العممة الرقمية لمبنوك المركزية، وتحقيق العدالة بتمكين  -
ستخداميا.بشفافية جميع الأعوان الإقتصاديين من الوصول   إلى عممة البنك المركزي وا 

اسة النقدية بشكل مباشر وسريع عندما يدفع البنك المركزي فوائد عمى ودائع الأفراد نقل أثر السي -
 .التي يصدرىا والمؤسسات من العملات الرقمية

الشمول المالي خاصة لفائدة الأشخاص غير المشمولين في الخدمات المصرفية بسبب عدم  دعم -
توفرىم عمى حسابات مصرفية أو لبعدىم جغرافيا عن المؤسسات المصرفية، بالإضافة إلى تسييل 

 الإندماج في الإقتصاد الرقمي في ظل ضعف الخدمات المالية والمصرفية في الدول النامية.
 افسة المصرفية والمالية ودعم صلابة أنظمة الدفع المحمية.تشجيع المن -
 ت أو بدونيا.نفاق لدى المستيمكين عبر الأنترنفيم وتتبع عادات الدفع والإ -
 تشجيع الإبتكار الذي يساعد عمى تبسيط العمميات من حيث الآجال والتكاليف. -
 الجميور عمى تقميص التعامل نقدا. الشفافية والنزاىة في التعاملات المالية التي تساعد تعزيز -

                                                 
1 Stefano Leucci, Massimo Attoresi & Xabier Lareo, Central Bank Digital Currency, EDPS 

TechDispatch No 001-23, European Data Protection Supervisor , 2023, p 7. 
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إلى التأثير الإيجابي لإصدار   (Chiu & Davoodalhosseini, 2021)وقد توصمت دراسة
، كما يؤدي إصدار 1العملات الرقمية لمبنوك المركزية عمى الخدمات المصرفية وتسييل مبادلات السمع

فتح حسابات  المعتادين لمبنوك عبر تحفيز العممة الرقمية إلى زيادة الودائع المصرفية من غير العملاء
إستخدام العملات الرقمية  يساعدمصرفية لموصول إلى محافظ العملات الرقمية لمبنوك المركزية، كما 

العائلات  أماتقميل مخاطر الإئتمان من خلال تقميص مشاكل عدم تناظر المعمومات،  عمىالمركزية 
 .2وآمنةمضمونة أداة لمدفع ووسيمة إدخار بديمة ونيا تستفيد من العممة الرقمية كف

من خلال نموذج بسيط لمتوازن العام أن  (Mishra & Prasad, 2023)بينما توصل الباحثان 
تعمل عمى و  ،تساعد عمى تحقيق أىداف السياسات الحكومية من شأنيا أن العممة الرقمية لمبنك المركزي

، كما ستزيد معدلات الفائدةعندما تكون العممة الرقمية مرتبطة بل إنتقال قرارات السياسة النقدية يتسي
 .3كفاءة المعاملات، الحد من التيرب الضريبي ومنع ىروب رؤوس الأموالالعممة الرقمية من 

عملات رغم المزايا التي يتيحيا إصدار المخاطر إصدار العممة الرقمية لمبنك المركزي:  -3
ما يضمنو الإستخدام القانوني لعممة رقمية مركزية في الإقتصاد، إلا أنو يمكن الرقمية لمبنوك المركزية و 

 : 4أن ينطوي عمى بعض المخاطر، ومن أىميا
 امى الوساطة المصرفية بسبب منافستييمكن أن ينعكس إصدار العممة الرقمية لمبنك المركزي سمبيا ع  -
مودائع المصرفية، وذلك عند السماح للأفراد والشركات بسحب ودائعيم من المصارف التجارية لإيداعيا ل

كعملات رقمية في البنوك المركزية، مما يؤدي إلى تراجع الودائع البنكية وىو ما يدفع البنوك التجارية 
يؤدي إلى إرتفاع أسعار مما  ،بديمةتمويمية التي تتقيد قدرتيا عمى الإقراض إلى البحث عن مصادر 

بسبب تصبح البنوك المركزية لالفائدة عمى القروض والعمولات المصرفية لتعويض الإرتفاع في التكاليف، 
 الملاذ الأول للإقراض. ذلك 

                                                 
1
 Jonathan Chiu & Mohammad Davoodalhosseini, Central Bank Digital Currency and Banking: 

Macroeconomic Benefits of a Cash-Like Design, Staff Working Paper No 2021-63, Bank of Canada, 

2021, p 42. 
2
 Brandon Joel Tan, Central Bank Digital Currency and Financial Inclusion, IMF Working Paper No. 

23/69, International Monetary Fund, 2023, p 32. 
3
 Bineet Mishra & Eswar S. Prasad, A Simple Model of A Central Bank Digital Currency, NBER 

Working Paper No 31198, National Bureau of Economic Research, 2023. 
 ، عمى العنوان الإلكتروني:4، ص 2023عمان، عصر التحول الرقمي،  منتدى الإستراتيجيات الأردني، النقود في 4

https://jsf.org/uploads/2023/01/alnqwd-fy-sr-althwl-alrqmy.pdf, Consulté le: 04/07/2023. 

https://jsf.org/uploads/2023/01/alnqwd-fy-sr-althwl-alrqmy.pdf
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التأثير السمبي عمى الإستقرار المالي في حالة التعرض لأزمة مالية، حيث تؤدي حالة الذعر لتحويل  -
 لودائعيم لدى البنوك التجارية إلى عملات رقمية لدى البنك المركزي. الأعوان الإقتصاديين

زيادة مخاطر الأمن الإلكتروني التي من شأنيا المساس بأنظمة المعمومات لمبنك المركزي في ظل  -
تركيز بيانات الدفع لجميع المستخدمين في قاعدة بيانات مركزية، بالإضافة إلى تزايد مخاطر العمميات 

 المشبوىة مثل الإحتيال، التيرب الضريبي، تبييض الأموال وتمويل الإرىاب.المالية 

في لذلك يرى البنك المركزي الأوروبي أن إصدار العممة الرقمية وتصميميا يمكن أن تكون لو آثار 
عمى النظام المالي وعمى السياسة النقدية وآليات إنتقاليا إلى الإقتصاد الحقيقي ودور الطويل المدى 

اع المصرفي، وىو ما يستدعي توسيع نطاق نماذج التحميل المالي والإقتصادي، وتحميل السيناريوىات القط
 .1لتقييم إنعكاسات إصدار البنوك المركزية لمعملات الرقمية عمى أداء السياسة النقدية والإستقرار المالي

 ة لبنك الجزائرالرقميالعممة إصدار ومتطمبات تحديات الثاني:  المبحث
تحديث أنظمة الدفع وساطة المصرفية والمالية يحاول بنك الجزائر في ظل التطور السريع لم

عمومات وأنظمة والإستفادة من التكنولوجيات الجديدة في معالجة الموتنويعيا، والتسويات الإلكترونية 
 .النصوص التشريعية والقانونية المنظمة ليا العمل عمى تحيينمع المعطيات المالية 

 المطمب الأول: تحديات إصدار الدينار الرقمي الجزائري
أن نجاح صدار العملات الرقمية لمبنوك المركزية من دولة لأخرى، غير والحاجة لإدوافع التختمف 

، تتمثل في مدى تطور أنظمة ووسائل الدفع الإلكتروني 2ثلاثة عوامل رئيسيةب وتداوليا يرتبط إصدارىا
دور البنك المركزي في مواجية تيديد العملات المشفرة لمنظام المالي المحمي، بالإضافة إلى كفاءة وتطور 

 .الرقميةالبنية التحتية لتكنولوجيا الإتصالات 

 مدى تطور أنظمة ووسائل الدفع الإلكتروني: أولا: 
مخدمات والمعاملات المصرفية، تطوير أنظمة الدفع الإلكتروني شاممة لرقمنة  إلىالجزائر  تسعى

 التعاملاتتنشيط تقميل حجم النقد المتداول خارج القنوات المصرفية، و بيدف  التجارة الإلكترونية ومنظومة
 .المالية في البيئة الإلكترونية التي تتميز بسيولة الإستخدام وجودة الخدمات المقدمة

                                                 
 .7، ص مرجع سابقىبة عبد المنعم،  1
مع الحالة الفمسطينية، دائرة الأبحاث  صافي وسيم، العملات الرقمية لمبنوك المركزية: المفيوم، دوافع الإصدار ومدى إنسجاميا 2

 .12، ص 2022والسياسة النقدية لسمطة النقد الفمسطينية، 
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 :يولة الإقتصاد في الجزائرلنقدي وسالتداول ا -0
 لمجميورفي الجزائر بمدى تطور الثقافة المالية  التحول نحو العممة الرقميةيرتبط نجاح إستراتيجية 

ومدى قابمية تحوليم إلى أنماط مستجدة في التكنولوجيا المالية المستخدمة، غير أن الطمب النقدي يتميز 
الإقتصاديين غير الماليين حيازة الأرصدة النقدية وحاجتيم لمسيولة، في حالة الجزائر بتفضيل الأعوان 

 وسيولة الإقتصاد كما يمي:وىو ما توضحو مؤشرات التداول النقدي 

 (3930-3900مؤشرات التداول النقدي وسيولة الإقتصاد في الجزائر لمفترة ) :0الجدول 

 3930 3939 3900 3900 المؤشرات
التداول النقدي خارج البنوك كنسبة من 

 (%)  M2الكتمة النقدية 
29.6 32.9 34.8 33.4 

التداول النقدي خارج البنوك كنسبة من 
 (%) الناتج الداخمي الخام

24.1 26.6 33.4 30.5 

 (%) معدل السيولة
(M2 )الناتج الداخمي الخام / 

81.3 80.8 96.1 91.2 

 003ص ، 3933التطور الإقتصادي والنقدي لمجزائر،  3930السنوي تقرير ، البنك الجزائرالمصدر: 

من  (M2)لتداول النقدي خارج القنوات المصرفية كنسبة من العرض النقدي ا يوضح الجدول إرتفاع
عمى التوالي، وىو ما يشير  2021و 2020% في سنتي 33.4% و34.8إلى  2018سنة  % في29.6

حيازة إلى أن حصة ىامة من الأرصدة النقدية مكتنزة ومتداولة خارج النظام المصرفي، في ظل تفضيل 
الناتج الداخمي  % من30.5خاصة وأن التداول النقدي أصبح يشكل  التعامل بالنقود الورقيةالسيولة و 
 .2018% في 24.1مقابل  2021ي سنة الخام ف

 2021% في 91.2إلى  2018% في سنة 81.3ويدل الإرتفاع السريع في معدل السيولة من 
كثافة الإصدار النقدي والتوسع في عمميات عن عمى السيولة الزائدة في الإقتصاد الوطني، الناتجة أساسا 

تنامي نشاط بالإضافة إلى نعاش الإقتصادي وبرامج إعادة التمويل، ضخ السيولة ضمن مختمف برامج الإ
الأسواق الموازية التي أثرت بدرجة كبيرة عمى التداول الرسمي لمنقود، وتفضيل القطاع الخاص والعائلات 

التسوية النقدية لممعاملات المالية والتجارية عوضا عن وسائل الدفع الكتابية عن طريق  التوجو نحو
 ت البنكية والمالية أو بإستعمال وسائل الدفع الإلكتروني.القنوا
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 تطور البنية التحتية لأنظمة الدفع المصرفية الإجمالية والجمهور العريض: -3
لممعايير التي تضعيا لجنة أنظمة  بالعديد من الجيود للإستجابة 2006قام بنك الجزائر منذ سنة 

الدفع والتسوية التابعة لبنك التسويات الدولية من خلال تحديث وتطوير البنية التحتية المصرفية في مجال 
والإعتماد عمى أحدث تكنولوجيات الإتصالات  ،أنظمة الدفع بإرساء النصوص القانونية المنظمة ليا

من خلال نظام الدفع الإجمالي الفوري لممبالغ الكبيرة والمدفوعات  الإلكترونية بكل شفافية وأمان، لا سيما
 :1ة الإلكترونية لممدفوعات المكثفةالمستعجمة ونظام المقاص

 نظام الدفع الإجمالي الفوري لممبالغ الكبيرة والمدفوعات المستعجمة: -أ
نظام التسوية  2005أكتوبر  13المؤرخ في  04-05أسس بنك الجزائر من خلال النظام رقم: 

 )أرتس( الإجمالية الفورية لممبالغ الكبيرة والدفع المستعجل والمسمى بنظام الجزائر لمتسوية الفورية
(Algeria Real Time Settlement ARTS)  الذي ينظم التسوية تحت سمطة بنك الجزائر لأوامر

التي تساوي أو تفوق واحد مميون  بيرةبواسطة التحويلات المصرفية أو البريدية لممبالغ الكبين البنوك الدفع 
، وقد بمغ دينار والمدفوعات المستعجمة سواء تعمق الأمر بالتحويل لحسابيم الخاص أو التحويل لعملائيم

مميون  363894أكثر من  2021عدد عمميات التحويل التي تمت معالجتيا بواسطة ىذا النظام في سنة 
 دينار جزائريمميار  71090، وبمبمغ إجمالي قدره 2020% مقارنة بسنة 9.72عممية بإرتفاع قدره 

 .2020% مقارنة بسنة 20.8بإرتفاع قدره 

 نظام المقاصة الإلكترونية لممدفوعات الخاصة بالجمهور العريض: -ب
المتعمق بمقاصة الصكوك وأدوات الدفع  15/12/2005المؤرخ في:  06-05النظام رقم: بموجب 

نظام الجزائر المعروف بنظام المقاصة الإلكترونية أنشأ بنك الجزائر الخاصة بالجميور العريض الأخرى، 
، وىو نظام ما بين البنوك لممقاصة الإلكترونية لمصكوك، ATCIلممقاصة المسافية ما بين البنوك 

يتم حيث ، عمال البطاقة المصرفيةالسندات، التحويلات، الإقتطاعات الأوتوماتيكية، السحب والدفع بإست
بين المصارف ما تسييره من قبل شركة ذات أسيم تابعة لبنك الجزائر تعرف بمركز المقاصة القبمية 

(CPI) ، مميون عممية  48وقد عالج نظام المقاصة الإلكترونية لممدفوعات الخاصة بالجميور العريض
مميار  17980، بقيمة إجمالية قدرىا 2020مميون عممية في سنة  34.6مقابل  2021دفع في سنة 
 .2020في سنة  دينار جزائريمميار  16140قابل م 2021في سنة  دينار جزائري

                                                 
 .71و 69، ص 2022التطور الإقتصادي والنقدي لمجزائر،  2021بنك الجزائر، التقرير السنوي  1
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 (3933-3900التجارة الإلكترونية في الجزائر لمفترة ) تطور -2
ماي  10المؤرخ في  05-18 :القانون رقمالسمطات العمومية في الجزائر من إصدار  تيدف

المتعمق بالتجارة الإلكترونية إلى تشجيع إنشاء مواقع التجارة الإلكترونية لمسمع والخدمات التي  2018
: "النشاط الذي ل الدفع عبر الأنترنت، فالتجارة الإلكترونية ىي ذلكتؤدي إلى التوسع في إستعمال وسائ

يقوم بموجبو مورد إلكتروني بتسويق أو إقتراح أو ضمان توفير سمع وخدمات عن بعد لمستيمك إلكتروني 
 .بغرض الإستخدام النيائي عن طريق الإتصالات الإلكترونية في إطار التشريع والتنظيم المعمول بيما"

بين المستيمك الإلكتروني والمورد دفع الإلكتروني في المعاملات التجارية الإلكترونية يتم الو 
من خلال منظومة إلكترونية تشمل منصات الدفع المنشأة والمستغمة من قبل البنوك التجارية الإلكتروني 

لتجارة حيث يوضح الشكل التالي تطور عدد مواقع ا، المعتمدة من قبل بنك الجزائر وبريد الجزائر
 ( كما يمي:2022-2018الإلكترونية المرخص ليا بالنشاط في الجزائر خلال الفترة )

 (3933-3900مفترة )ل : تطور عدد مواقع التجارة الإلكترونية المعتمدة في الجزائر2الشكل 
 
 
 
 
 

 
  ، العنوان الإلكتروني:3932الجزائر، بنك : من إعداد الباحثين بالإعتماد عمىالمصدر: 

https://www.bank-of-algeria.dz, Consulté le : 11/07/2023. 

موقعا لمتجارة  27تم الترخيص لحوالي  2018بعد صدور قانون التجارة الإلكترونية في سنة 
إلى نظام الدفع عبر الأنترنت وعن طريق البطاقة المصرفية، ليرتفع  الإلكترونية، حيث سجمت إنضماميا

غلاق المحلات ، حيث ساىمت موقعا 71إلى حوالي  2020عددىا في سنة  قيود الحجر الصحي وا 
ىام لعدد مواقع التجارة  في إرتفاع( 19)كوفيد ىا لموقاية من تفشي فيروس كورونا اذإتختم التجارية التي 

موقعا لمتجارة عبر الأنترنت من  153 لتبمغ حوالي 2021في سنة % 115.5بنسبة  الإلكترونية المعتمدة
موقعا  321فقد شيدت إرتفاعا قياسيا إلى  2022موقعا موجيا لبيع السمع، أما سنة  48بينيا أكثر من 

 .2020رنة بسنة قعا مقامو  250لمتجارة الإلكترونية المعتمدة بزيادة قدرىا 

https://www.bank-of-algeria.dz/
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 (3933-3900نشاط الدفع عبر الأنترنت في الجزائر خلال الفترة ) -4
، حيث في الجزائر ( قطاعات رئيسية لمسمع والخدمات8تشمل نشاطات الدفع عبر الأنترنت ثمانية )

الأنترنت  ، ويوضح الجدول التالي توزيع معاملات الدفع عبرتاجرا في نظام الدفع الإلكتروني 370ينخرط 
 ( كما يمي:2022-2018حسب قطاعات النشاط في الجزائر خلال الفترة )

 (3933-3900: توزيع معاملات نشاط الدفع عبر الأنترنت في الجزائر لمفترة )3الجدول 
 الخدمات الإدارية مصدر الفواتير  التأمين النقل الإتصالات السنة
2018 138 495   871   6 439   29 722   1 455   
2019 141 552   6 292   8 342   38 806   2 432   
2020 4 210 284   11 350   4 845   85 676   68 395   
2021 6 993 135   72 164   8 372   120 841   155 640   
2022 7 490 626   195 490   23 571   302 273   153 957   

   879 381   318 577   569 51   167 286   092 974 18 المجموع
 المبمغ الإجمالي )دج( عدد المعاملات الرياضة بيع السمع الخدمات السنة
2018 0   0   0   176 982   332 592 583,28   
2019 5 056   0   0   202 480   503 870 361,61   
2020 213 175   0   0   4 593 960   5 423 727 074,80   
2021 457 726   13 423 568   0   7 821 346   11 176 475 535,68   
2022 705 114   24 169   152 925   9 048 125   18 151 104 423,96   

   979,33 769 587 35   893 842 21   925 152   737 447 13   071 381 1 المجموع
 ، العنوان الإلكتروني:3932تجمع النقد الآلي، نشاط الدفع عمى الأنترنت، المصدر: 

https://giemonetique.dz/ar/qui-sommes-nous/activite-paiement-sur-internet, 

Consulté le : 10/07/2023. 

يوضح الجدول أن الدفع الإلكتروني عبر الأنترنت بمغ مستويات قياسية في الفترة التي أعقبت سنة 
من جية، ومن جية أخرى تحقيق تبادل المعاملات ( 19)كوفيد التي تميزت بتفشي جائحة كورونا  2020

 05لنقد الآلي في بين البطاقة ما بين المصارف والبطاقة الذىبية بعد إنضمام بريد الجزائر إلى تجمع ا
، ويلاحظ من التوزيع القطاعي أن قطاع الياتف والإتصالات يستحوذ عمى النصيب الأكبر 2020جانفي 

 سنة معاممة في 198 495مقابل  2022 في سنة مميون معاممة 7.49من المعاملات التي بمغت 

https://giemonetique.dz/ar/qui-sommes-nous/activite-paiement-sur-internet,
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غاز، المياه، الياتف ، يتبعو نشاط الخدمات ثم مصدر الفواتير عمى غرار شركات الكيرباء وال2018
 .ية وبعض الخدمات الإدارية الأخرىالثابت والنقال، شركات التأمين، النقل عبر الخطوط الجو 

ونشاط الرياضة والترفيو إلى سنة  2021تأخر إنطلاق نشاط بيع السمع إلى غاية سنة  نلاحظ بينما
مميون معاممة  13.4اليام لنشاط بيع السمع من  ألف معاممة، كما نسجل الإنخفاض 152بحوالي  2022

رفع قيود الحجر الصحي وعودة النشاط  بعد 2022ألف معاممة فقط في سنة  24إلى  2021في سنة 
كما يسجل الإرتفاع اليام في فترة الأزمة الصحية وما بعدىا لمعدد ، يعي إلى المحلات التجاريةالطب

ألف معاممة بقيمة  176بر الأنترنت من حيث الحجم بحوالي الإجمالي لمعاملات الدفع الإلكتروني ع
 .2022مميار دج في نياية  18.15مميون معاممة بقيمة  9إلى  2018مميون دج في  332.59

  دور البنك المركزي في مواجهة تهديد العملات المشفرة لمنظام المالي المحمي:ثانيا: 
لمشرع ا تعريف عندلا تقدم ضمانات كافية، و يخول القانون لبنك الجزائر رفض أي وسيمة دفع 

ضمن المت 2017ديسمبر  27المؤرخ في  10-17من القانون رقم:  117المادة  فيمعممة الإفتراضية ل
أنيا: "تمك العممة التي يستعمميا مستخدمو الأنترنت عبر شبكة الأنترنت، وىي ب 2018قانون المالية لسنة 

، فإنو قد كالقطع والأوراق النقدية وعمميات الدفع بالصك أو بالبطاقة البنكية"تتميز بغياب الدعامة المادية 
مجرد عممة  فييخارج القنوات البنكية المعتمدة،  يتمإفتقارىا لمدعامة المادية وأن التعامل بيا أعاب عمييا 

والإقتصادية، يمكن أن ينجر عنيا العديد من المخاطر الأمنية  تعرف أسعارىا تقمبات سريعة، كما وىمية
إلى دفع المشرع وىو ما فيي لا تصدر عن أي جية رسمية أو مركزية ولا تخضع لرقابة بنك الجزائر، 
ستعماليا وحيازتيا  .في الجزائر منع كافة الأشكال المتعمقة بشراء العممة الإفتراضية، بيعيا وا 

 في الجزائر الإلكترونيةا: جاهزية البنية التحتية لتكنولوجيا الإتصالات ثالث
البنية التحتية للإتصالات وتكنولوجيا المعمومات التي  كفاءة ييتطمب إصدار الدينار الرقمي الجزائر 

تعتبر من المتطمبات الأساسية ليذا التحول الرقمي في أنظمة الدفع والتسويات المالية الإلكترونية، لذلك 
  ع تشجيع الإبتكار والمنافسة.جاىزيتيا متعمل السمطات العمومية في الجزائر عمى تطوير 

 (3933-3900مؤشرات خدمات الإتصالات الإلكترونية في الجزائر لمفترة ) -0
تتميز خدمات الإتصالات الإلكترونية بالعديد من التطورات أىميا تحول تكنولوجيات الياتف 

ثم  2013في سنة  3Gإلى الجيل الثالث  2001في سنة  GSMأو  2Gالمحمول من الجيل الثاني 
 ، بالإضافة إلى بعض المؤشرات التي يوضحيا الجدول التالي:2016في سنة  4Gالجيل الرابع 
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 (3933-3900مؤشرات خدمات الإتصالات الإلكترونية في الجزائر لمفترة ) :2 الجدول
 3933 3930 3939 3900 3900 المؤشرات

عدد الإشتراكات في الهاتف 
 النقال )مميون مشترك(

47.154 45.425 45.555 47.015 49.018 

عدد إشتراكات الجيل الثاني 
 لمهاتف النقال )مميون مشترك(

10.811 8.814 6.783 5.235 4.260 

عدد إشتراكات الجيل الثالث 
 لمهاتف النقال )مميون مشترك(

17.422 11.989 9.265 7.272 5.961 

الجيل الرابع  عدد إشتراكات
 لمهاتف النقال )مميون مشترك(

18.920 24.922 29.506 34.507 38.797 

عدد الإشتراكات في الأنترنت 
 الثابت )مميون مشترك(

3.063 3.580 3.789 4.175 4.705 

نسبة السكان الذين 
 يستخدمون الأنترنت )%(

42.9 47.7 49.0 59.58 62.9 

عرض النطاق الدولي 
 )ميغابايت/ثانية(

1136035 1528120 2417500 2867500 3757500 

إشتراكات شبكة الأنترنت عبر 
 الأقمار الصناعية

1071 1375 1368 1934 1406 

النفايات الإلكترونية الناتجة 
 )كغ/ساكن(

4.9 6.2 6.2 7.1 7.1 

وزارة البريد والمواصلات السمكية واللاسمكية، تقرير تطور مؤشرات خدمات الإتصالات لسنة المصدر: 
 ، العنوان الإلكتروني:3932، 3933

https://www.mpt.gov.dz/wp-content/uploads/2023/04/Rapport-indicateurs-

TIC-Annee-2022.pdf, Consulté le: 10/07/2023. 

ىم الجزائر رئيسيين ( متعاممين 3الإشتراكات في شبكة الياتف النقال في الجزائر عمى ثلاثة )تتوزع 
% من سوق الأنترنت عبر الياتف 43التي تمتمك حصة الأسد بنسبة  (ATM Mobilis)للإتصالات 

https://www.mpt.gov.dz/wp-content/uploads/2023/04/Rapport-indicateurs-TIC-Annee-2022.pdf
https://www.mpt.gov.dz/wp-content/uploads/2023/04/Rapport-indicateurs-TIC-Annee-2022.pdf
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% ثم الوطنية 31بنسبة  (OTA)أوراسكوم  ، تتبعيا الجزائر2022في نياية سنة  3G/4Gالنقال 
الإنخفاض المستمر لإشتراكات أعلاه يلاحظ من خلال الجدول و %، 26بنسبة  (WTA)للإتصالات 

التي تتميز بسرعة تدفق الأنترنت وتنوع  (4G) لصالح تكنولوجيا الجيل الرابع (GSM)الجيل الثاني 
تشكل في نياية سنة  (3G/4G) بحيث أصبحت إشتراكات الجيل الثالث والرابع الترويجية العروض
 % من إشتراكات الأنترنت لمياتف النقال.91 أكثر من 2022

ك مميون مشتر  5.5أكثر من  2022وقد بمغ عدد مشتركي الياتف الثابت في الجزائر نياية سنة 
نمو  مع ترافقفي نفس السنة، وىو ما  %64مع نسبة ولوج الأسر لشبكة الياتف الثابت بحوالي 

في ظل تحديث الشبكة  2018مقارنة بسنة  2022في سنة  %47الإشتراكات في أنترنت الثابت بنسبة 
يجابت م 10والجيل الرابع الثابت، كما تشكل الإشتراكات التي تزيد عن  (ADSL)خاصة في تكنولوجيا 

 من إجمالي الإشتراكات. %99أكثر من 

تصالات  كما ساىمت عروض الربط بالأنترنت التي يقدميا المتعاممون في سوق الياتف المحمول وا 
الجزائر بالنسبة للأنترنت الثابت في إرتفاع ىام لنسبة السكان الذين يستخدمون الأنترنت في الجزائر من 

 عمى التوالي. 2022و 2021سنتي  في %62.9و %59.6إلى  2018في  42.9%

أما بالنسبة لشبكة الألياف الضوئية فقد سجمت زيادة ىامة في سعة النطاق الترددي الدولي في سنة 
بعد الجيود التي شممت تحديث وتحسين جودة خدمات  2018مقارنة بسنة  %230بحوالي  2022

تي تتميز بقدرتيا التشغيمية الكبيرة حيز الأنترنت مع الإستفادة من دخول الكابلات الدولية الجديدة ال
الخدمة، بينما سجمت إشتراكات شبكة الأنترنت عبر الأقمار الصناعية التي تييمن عمييا إشتراكات 

وعبر  (OTA)بالإضافة إلى إشتراكات أوراسكوم تميكوم الجزائر  (ATS)إتصالات الجزائر الفضائية 
 .2018مقارنة بسنة  2022في سنة  %31زيادة قدرىا  (VSAT)الأقمار الصناعية 

رغم كل ىذه المؤشرات الإيجابية، إلا أن شبكة الإتصالات الإلكترونية مازالت لم ترقى إلى 
لتقييم سرعة الشبكة وجودتيا  (Speedtest)مستويات التنافسية العالمية، فحسب مؤشر إختبار السرعة 

في  147ل الأنترنت المحمول والتصنيف في سرعة إتصا 119فإن الجزائر تحتل التصنيف  2022لسنة 
سرعة إتصال الأنترنت الثابت، كما يجب عمى السمطات العمومية أن تولي أىمية بالغة للإرتفاع المسجل 

كمغ لكل  7.1إلى  2018كمغ لكل ساكن في سنة  4.9في نصيب الفرد من النفايات الإلكترونية من 
غياب نصوص قانونية صريحة ب سياق يتميزفي  %44.9أي بإرتفاع قدره  2022ساكن في سنة 

عادة تدويرىا لحماية البيئة. ستراتيجية وطنية واضحة لإدارة النفايات الإلكترونية وا   وا 
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 ترتيب الجزائر في مؤشر الإبتكار العالمي: -3

والتحول نحو يعتبر الإبتكار من التحديات التي تواجو تطوير البنية التحتية للإتصالات الإلكترونية 
 أنظمةلمركزي تطوير الإبتكار في مجال قتصاد الرقمي، كما يتطمب إصدار العممة الرقمية لمبنك االإ
يوضح الجدول أدناه ترتيب الجزائر في المؤشر وترميز المعاملات المالية وغير المالية، و الدفع وسائل و 

 (، عمى النحو التالي:2022-2018خلال الفترة ) (GII)العام للإبتكار العالمي 

 (3933-3900ترتيب الجزائر في مؤشر الإبتكار العالمي لمفترة ) :4جدول ال

 مخرجات الإبتكار مدخلات الإبتكار المؤشر العام للإبتكار العالمي السنة
3900 110 100 116 
3900 113 100 118 
3939 121 111 126 
3930 120 109 128 
3933 115 110 118 

 بالإعتماد عمى:من إعداد الباحثين المصدر: 
WIPO, Global Innovation Index 2022, World Intellectual Property 

Organization, Switzerland, 2023, p 21.  

من خلال ما يوضحو ىذا الجدول، نلاحظ تراجع الجزائر إلى مراتب متأخرة ضمن مؤشر الإبتكار 
مؤشرا، فقد إنتقمت من المرتبة  80يحسب عمى أساس أكثر من الذي دولة و  132العالمي الذي يشمل 

عمى  2021و 2020في سنتي  120و 121إلى المرتبة  2019و 2018في سنتي  113و 110
تحتل  الجزائر وىو ما جعل ،2022في سنة  115التوالي، ليتحسن التصنيف بخمسة مراتب إلى المرتبة 

ضمن مجموعة الدول المنخفضة ومتوسطة دولة  36من أصل  30المرتبة ( 2022)في نفس السنة 
 دولة تمثل مجموعة شمال إفريقيا وغرب آسيا. 19من أصل  17الدخل، والمرتبة 

، فقد 2022في  110إلى  2021في  109وبينما تراجع مؤشر مدخلات الإبتكار من المرتبة 
إلى  2021في  128من المراتب الأخيرة عند  تحسن مؤشر مخرجات الإبتكار بعشرة مراتب بالإنتقال

في مؤشر رأس المال  82في المرتبة  2022خلال سنة صنفت الجزائر قد ، و 2022في سنة  118
بالنسبة لمبنية التحتية  102من حيث جودة المؤسسات، المرتبة  99البشري والبحث العممي، المرتبة 

 خرجات التكنولوجيا.في مؤشر التقدم في مجال المعرفة وم 118والمرتبة 
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 المتطمبات القانونية والتقنية لإصدار الدينار الرقمي الجزائري: المطمب الثاني:
الإلكترونية بما  المعاملاتخمق بيئة مواتية وآمنة لممارسة والقانوني إلى الإطار التشريعي  ييدف

من الدفع لأ، كما يضمن توفير المتطمبات التقنية الإلكترونيين المتعاممينيساعد عمى إرساء الثقة لدى 
 .الوقاية من الجرائم الإلكترونيةو  اية البيانات الشخصية والخصوصيةوالمعاملات الإلكترونية، حم

 التنظيم القانوني لإصدار العممة الرقمية في الجزائر: :أولا
ضرورة تدخل المشرع  أولايتميز التنظيم التشريعي لمعممة بخضوعو لمبدأين دستوريين ىما: 

لذلك يلاحظ أن النصوص القانونية في الجزائر تحترم ، 1ثانيا إحتكار الدولة لإصدار العممةو بالتنظيم
التي تمس التعاملات النقدية الحديثة ىذين المبدأين، كما أنيا تتعامل بمرونة مع التطورات التكنولوجية 

 والمالية دون التخمي عن مبدأ السيادة النقدية:

حسب الدستور الجزائري فإن تنظيم العممة : مبدأ التدخل التشريعي في تنظيم إصدار العممة -0
من  15الفقرة  139إذ تنص المادة  لمسمطة التشريعية ممثمة في البرلمانفي البلاد إختصاص أصيل 

وري المتعمق بإصدار التعديل الدست 2020ديسمبر سنة  30المؤرخ في  442-20المرسوم الرئاسي رقم 
 عمى أنو: "يشرع البرلمان في الميادين التي يخصصيا لو الدستور، ... وفي مجال نظام إصدار النقود".

وىو مبدأ سيادي ذو قيمة دستورية، يعني إحتكار مبدأ إحتكار الدولة لإمتياز إصدار العممة:  -3
الأفراد أو المؤسسات، غيرىا من الدولة إصدار عممة التداول وعدم الإعتراف مطمقا بأي عممة يصدرىا 

المتضمن القانون  2023يونيو سنة  21المؤرخ في  09-23حيث تشير المادة الثانية من القانون رقم 
المتعمق بالنقد والقرض  2003أوت سنة  26المؤرخ في  11-03 رقم النقدي والمصرفي الذي ألغى الأمر

اق نقدية وقطع نقدية معدنية، ادي من أور المعدل والمتمم، إلى أن العممة النقدية تتكون في شكميا الم
 يمكن أن تأخذ شكلا رقميا من خلال الدينار الرقمي الجزائري.و 

كما أشار القانون النقدي والمصرفي إلى تفويض الدولة لبنك الجزائر حصريا بإمتياز إصدار العممة 
لنقدية في شكميا الورقي النقدية عبر التراب الوطني ضمن شروط التغطية المحددة، حيث يكون لمعملات ا

سعر قانوني وقوة إبرائية  اتي يصدرىا بنك الجزائر دون سواىالأو المعدني أو الدينار الرقمي الجزائري 

                                                 
في مصر وفرنسا، مجمة القانون والتكنولوجيا،  محمد محمد عبد المطيف، أبعاد التنظيم التشريعي لمعملات الإلكترونية والإفتراضية 1

 . 85 ص، 2021، 1، العدد 1كمية القانون بالجامعة البريطانية في مصر، المجمد 
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غير محدودة، مع منع الأشخاص من إصدار أو الوضع قيد التداول أي وسيمة محررة بالدينار الجزائري 
وقبوليا كوسيمة دفع بدل العممة الوطنية، كما يعود لبنك الجزائر من خلال المجمس النقدي  لإستعماليا

والمصرفي كامل الصلاحيات في مجال تحديد شروط إصدار وتطوير العممة الرقمية لمبنك المركزي 
 بالإضافة إلى قواعد التسيير والرقابة عمييا.

يتطمب إصدار العممة الرقمية لبنك : الجزائري صدار الدينار الرقميالأساسية لإشروط الثانيا: 
 :1أىمياالجزائر العديد من الشروط، لعل 

ت أو نار الرقمي الجزائري عبر الأنترنعمى الدفع بالدي المستخدمون قادرينسيولة الإستخدام وأن يكون  -
 .ومؤمنة موثوقةودعامات تكنولوجية دون الإتصال بيا من خلال أجيزة 

أن تتمتع العممة الرقمية بنفس وظائف النقود التقميدية كوسيط لمتبادل، مخزن لحفظ القيمة ووحدة حساب  -
 وىو ما يجعميا ذات قيمة قانونية ومقبولة في التعاملات بين جميع الوحدات الإقتصادية في البلاد.

الدينار الرقمي في أداء المدفوعات حصريا، وأن لا يعتبر كأحد أشكال الإستثمار  يجب أن يتم إستخدام -
ضطراب السيولة وبالتالي تيديد  ،الذي من شأنو أن يؤدي إلى ىروب الودائع من البنوك التجارية وا 

 إستقرار النظام المالي، لذلك يمكن فرض سقف محدد لممبالغ الممكن إمتلاكيا من العممة الرقمية.

لأمان وحماية الخصوصية التي لا تعني إخفاء اليوية بشكل كامل لموقاية من مخاطر الإستعمال غير ا -
 المشروع كتبييض الأموال وتمويل الإرىاب.

أن السمطات النقدية ستتحمل مسؤوليات تشغيمية ورقابية أكبر فيما يتعمق  (Wang, 2022)ويرى 
في ظل تزايد مخاطر الأنترنت  الفضاء الإلكترونيأمن الرقمية لمبنك المركزي وتدعيم  بنظام العممة

ضافة توقيع ، 2واليجمات الإلكترونية لذلك يقترح الخبراء في بنك اليابان تطوير برامج كشف الإحتيال وا 
أو  الإتصال بشبكة الأنترنت عندإلكتروني إلى العممة الرقمية لمبنك المركزي المخزنة التي يتم إستخداميا 

في محطة المستخدم في نفس توقيت تسوية وتأكيد ىوية صاحبو التحقق من صحة التوقيع ، ليتم بدونيا
 .3المعاممة منعا لإنشاء عملات رقمية لمبنوك المركزية من أشخاص ليس ليم سمطة إصدارىا

                                                 
1
 Maria Demertzis & Catarina Martins, The Value Added of Central Bank Digital Currencies: A View 

From the Euro Area’, Policy Brief 13/2023, Bruegel, 2023, p 14.  
2
 Heng Wang, China’s Approach to Central Bank Digital Currency: Selectively Reshaping 

International Financial Order?, Scholarship Law Review, Vol 18, No 1, 2022, p 123.  
3
 Bank of Japan, Central Bank Digital Currency Experiments: Results and Findings from “Proof of 

Concept Phase 2”, Payment and Settlement Systems Department, 2023, p 16. 
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 ثالثا: النموذج المقترح لإصدار وتسيير الدينار الرقمي الجزائري

 (e-CNY)نحاول من خلال ىذا النموذج المستمد من النموذج الصيني لإصدار اليوان الرقمي 
الذي يحافظ عمى المكانة اليامة لمبنك المركزي لمدولة في إصدار العممة الرقمية، جمع البيانات حول 

، أن 1(DLT)السجلات الموزعة  تكنولوجيامستخدمييا ومستممييا والرقابة عمييا، بالإضافة إلى تسيير 
نقترح نموذجا لإصدار وتسيير الدينار الرقمي الجزائري مع المحافظة عمى ىيبة وسمعة البنك المركزي في 
قمة النظام المصرفي والمالي خاصة بالنسبة لمعاملات التجزئة مجيولة اليوية لعدم وجود علاقة مباشرة 

الذين يمكن ليم تثبيت الحافظات الرقمية بين بنك الجزائر والمستعممين النيائيين من أفراد وشركات 
 وتمويميا لدى الوسطاء المعتمدين وفق ما يوضحو الشكل التالي:

 (DAD) نموذج مقترح لإصدار وتسيير الدينار الرقمي الجزائري :3الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الباحثين بالإعتماد عمى:المصدر: 
Elijah Journey Fullerton & Peter J. Morgan, The People’s Republic of 

China’s Digital Yuan: Its Environment, Design, and Implications. ADBI 

Discussion Paper No 1306, Asian Development Bank Institute, 2022, p 13. 
                                                 

اليوان الرقمي  –عثمانية عثمان، بن قيراط وداد، موقع العملات الرقمية لمبنوك المركزية من العملات المشفرة والعملات المستقرة  1
 .347، ص 2022، 2العدد  ،7المجمد  جامعة فرحات عباس سطيف، ، مجمة التمويل والإستثمار والتنمية المستدامة،أنموذجا
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يتميز النموذج المقترح لإصدار وتسيير العممة الرقمية لبنك الجزائر بثلاثة مستويات رئيسية، حيث 
من  DAD (Dinar Algérien Digital)نظام تشغيل الدينار الرقمي الجزائري ل المستوى الأوليجعل 

صدار، تسيير المنصات وقواعد البيانات، ورقابة الدينار الإبنك الجزائر السمطة الوحيدة المسؤولة عن 
الرقمي الجزائري الذي يضعو في التداول عن طريق مجموعة من الوسطاء )البنوك التجارية المؤىمة 
ومزودي خدمات الدفع المعتمدين(، ولأن التغطية كاممة وقيمة الدينار الرقمي مساوية لقيمة الدينار النقدي 

ون لدى بنك الجزائر مبالغ من العممة النقدية بما يعادل حجم الإصدار من الدينار فإن الوسطاء يودع
دينار رقمي  500الرقمي الجزائري الممنوح ليم، وىو ما يوضحو الشكل السابق حيث يمنح بنك الجزائر )

تسجلان في جية الخصوم لميزانية البنك  Yدينار رقمي جزائري( لموسيط  500و) Xجزائري( لموسيط 
 دينار جزائري( من العممة النقدية المادية.  1000لمركزي، والتي يقابميا في جية الأصول )ا

من نظام التشغيل الوسطاء من البنوك التجارية المؤىمة ومزودي  المستوى الثانيبينما يشمل 
بتوفير المحافظ الرقمية لممستخدمين الوسطاء مزم ي خدمات الدفع المعتمدين من قبل بنك الجزائر، حيث

النيائيين والأجيزة التقنية وفق المعايير الملائمة، مع ضمان السير الحسن والتحقيق الأمثل لمعمميات 
" Know Your Customerتطوير منظومة "إعرف عميمك بالمنجزة، والسير عمى أمن البيانات 

(KYC) يد اليوية المالية والتي يفضل أن تكون بطريقة لتأمين مستعممي الخدمات المالية من خلال تأك
 رقمية تسمح بالتحقق الإلكتروني من بيانات العملاء بسيولة وأمان.

الأفراد بفتح الجميور من تجار التجزئة و من نظام التشغيل، وبعد أن يقوم  المستوى الثالثأما في 
ليم حسابات مفتوحة لدييم، مع تحويل وتثبيت المحافظ الرقمية لدى الوسطاء المعتمدين حتى ولو لم تكن 

المبالغ النقدية التي يحوزونيا إلى الدينار الرقمي الجزائري، فإنو يمكن ليم إجراء عمميات الدفع المختمفة 
 الند لمند بواسطة المحافظ الرقمية الموضوعة تحت تصرفيم.

 :الخاتمة

الثورة الرقمية والإلكترونية التي من  الفرص التي تتيحياالعالم حجم أدركت الجزائر كغيرىا من دول 
حيث شكل صدور القانون النقدي ، الوطني شأنيا أن تساىم بفعالية في بعث ديناميكية النشاط الإقتصادي

أىم مظاىر التكيف مع التحول الرقمي من خلال  2023 جوان 21المؤرخ في  09-23والمصرفي رقم: 
من خلال الرقمية لبنك الجزائر والرقابة عمييا، لذلك حاولنا وضع الإطار القانوني لإصدار وتسيير العممة 

ومتطمبات بعث ىذا  التعرف عمى التحديات التي تواجو إصدار الدينار الرقمي الجزائري الدراسةه ىذ
 النتائج التالية: حيث توصمنا إلى ،المشروع الوطني اليام
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الرقمية التي تصدر عن جيات رسمية،  العملاتالعممة الرقمية لمبنوك المركزية من أىم أشكال تعتبر  -
لمقيمة، كما أنيا تسيل أداء  مخزنحيث تؤدي جميع وظائف النقود كأداة لمتبادل، وحدة حساب و 

بالأصول الإفتراضية التي تتميز تتسم بالأمان والإستقرار مقارنة ىي و  ،المعاملات بسرعة وبأقل التكاليف
 مخاطرىا.وزيادة  بغياب الشرعية القانونية

، الرقمية يساىم إصدار وتداول الدينار الرقمي الجزائري في ترقية وتنشيط التعاملات المالية المصرفية -
في تقميل  لو دور ميمتخفيض التكاليف، كما سيكون و  السرعة في أداء المعاملات رفع الكفاءة من حيثو 

الفساد والتيرب الضريبي، بالإضافة إلى ، مكافحة النظام المصرفي حجم الكتمة النقدية المتداولة خارج
 الإبتكار في مجال وسائل الدفع وتعزيز الشمول المالي. تشجيع

لمقطاع  يواجو إصدار العممة الرقمية لبنك الجزائر العديد من التحديات المرتبطة بضعف الثقافة المالية -
 تزايد التيديدات التي تمس، النقودوتفضيل حيازة في ظل إرتفاع مؤشرات التداول النقدي  الخاص والأفراد

بنية التحتية لتكنولوجيا الإتصالات تامة لمجاىزية الال وعدمأنظمة حماية البيانات والأمن الإلكتروني، ب
في سياق يتميز بتدىور الترتيب العالمي لمجزائر في مؤشرات  الإلكترونية التي تتميز بتنافسية متواضعة

دفع الإلكتروني خصوصا من خلال الديناميكية الكبيرة لنظام التسوية ر، مقابل تحسن مؤشرات الالإبتكا
يام الرتفاع الإالإجمالية الفورية لممبالغ الكبيرة والدفع المستعجل ونظام المقاصة الإلكترونية، بالإضافة إلى 

والنشاط ، 2022موقعا في سنة  321إلى أكثر من  التي وصمتلعدد مواقع التجارة الإلكترونية المعتمدة 
 .الحجم والقيمةمن حيث لشراء وبيع السمع والخدمات معاملات الدفع عبر الأنترنت ل المكثف

والبنية  ،وحصانتيا ، تطور منظومة حماية البيانات والعملاءالمستقرةوالتنظيمية نونية تعتبر البيئة القا -
لإصدار الدينار الرقمي والضرورية  الرئيسيةالمتطمبات المتطورة من  التحتية لتكنولوجيا المعمومات

المادية  ومؤىلاتو خصوصية الإقتصاد الجزائري الذي يجب أن يتم تصميمو وفق نموذج يراعي يالجزائر 
 عمى سلامة النظام المالي والمصرفي من المخاطر. وأن يحافظ، والبشرية

 لتالية:عمى ضوء ما توصمت إليو ىذه الدراسة من نتائج، يمكننا الخروج بالتوصيات ا
عمل متخصصة تحت إشراف إطارات بنك الجزائر وبعضوية ممثمين عن بعض الوزارات تشكيل لجان  -

بالإضافة إلى الخبراء في المجال قصد تصميم إستراتيجية إصدار المعنية والييئات السيادية الحكومية 
 وآليات الرقابة، كما يفضل التعاون مع المؤسسات الدولية المتخصصة. يوتسيير الدينار الرقمي الجزائر 
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في ظل تزايد  تأمين المعموماتأنظمة تحديث البنية التحتية الرقمية، تشجيع الإبتكار وتحصين  -
 مؤسساتالمخاطر التي تيدد أمن الفضاء الإلكتروني وحماية المعطيات الشخصية من خلال التعاون مع 

لمشروع  معايير دولية لتقديم خدمات البنية التحتية لممدفوعات والخدمات التكنولوجيةذات متخصصة 
 الدينار الرقمي الجزائري.

توجيو الوسطاء المعتمدين نحو تفعيل منظومة اليوية المالية الرقمية التي تسمح بالتعرف عمى ىوية  -
بشكل إلكتروني حتى يمكن ة المعمومات سري وحفظالعملاء إلكترونيا من خلال التحقق من بيانات العملاء 

 .(والوسيطبطريقة سريعة وبدرجة عالية من الأمان لمطرفين )العميل  رقميةليم فتح حسابات 
 قائمة المصادر والمراجع:

 أولا: النصوص القانونية
المتعمق بإصدار التعديل  2020ديسمبر سنة  30المؤرخ في  442-20 :المرسوم الرئاسي رقم -

 (.2020ديسمبر  30في  82)الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد الدستوري 
المتعمق بالتجارة الإلكترونية )الجريدة الرسمية  2018ماي  10المؤرخ في  05-18 :القانون رقم -

 (.2018ماي  16في  28لمجميورية الجزائرية، العدد 
)الجريدة ضمن القانون النقدي والمصرفي المت 2023يونيو سنة  21المؤرخ في  09-23 :القانون رقم -

 (.2023يونيو  27في  43الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد 
 : المقالاتثانيا
الأخضر بن عمر وعبد الكريم بوغزالة امحمد، العملات الرقمية وتحديات إصدارىا من قبل البنوك  -

، 6 جامعة الشييد زيان عاشور الجمفة، المجمد المركزية، مجمة المنتدى لمدراسات والأبحاث الإقتصادية،
 .53-35 فحاتصال، 2022 ،2العدد 

البنك المركزي الأردني، العملات المشفرة، دائرة الإشراف والرقابة عمى نظام المدفوعات الوطني،  -
 .2020، الأردن

 .2022التطور الإقتصادي والنقدي لمجزائر،  2021السنوي تقرير ، البنك الجزائر -
النقود الإلكترونية في تطوير التجارة الإلكترونية، المجمة الجزائرية للإقتصاد  وعافية الرشيد، دورب -

 .131-111، الصفحات 2014، 2العدد جامعة يحي فارس المدية، والمالية، 
مع الحالة  صافي وسيم، العملات الرقمية لمبنوك المركزية: المفيوم، دوافع الإصدار ومدى إنسجاميا -

 .2022الفمسطينية، دائرة الأبحاث والسياسة النقدية لسمطة النقد الفمسطينية، 
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عثمانية عثمان، بن قيراط وداد، موقع العملات الرقمية لمبنوك المركزية من العملات المشفرة والعملات  -
جامعة فرحات عباس  ة،اليوان الرقمي أنموذجا، مجمة التمويل والإستثمار والتنمية المستدام –المستقرة 
 .351-334 الصفحات، 2022، 2العدد  ،7المجمد  سطيف،

محمد محمد عبد المطيف، أبعاد التنظيم التشريعي لمعملات الإلكترونية والإفتراضية في مصر وفرنسا،  -
، 2021، 1، العدد 1كمية القانون بالجامعة البريطانية في مصر، المجمد مجمة القانون والتكنولوجيا، 

 .118-79 الصفحات
، صندوق النقد 11ىبة عبد المنعم، واقع وآفاق إصدار العملات الرقمية، موجز السياسات العدد  -

 .2020العربي، 
- Andrew Stanley, The Ascent of Central Bank Digital Currencies, Finance 

Development, International Monetary Fund, 2022. 

- Anneke Kosse & Ilaria Mattei, Gaining Momentum – Results of the 2021 BIS 

Survey on Central Bank Digital Currencies, BIS Papers No 125, Bank for 

International Settlements, 2022. 

- Bank of Japan, Central Bank Digital Currency Experiments: Results and 

Findings from “Proof of Concept Phase 2”, Payment and Settlement Systems 

Department, 2023. 

- Bineet Mishra & Eswar S. Prasad, A Simple Model of A Central Bank Digital 

Currency, NBER Working Paper No 31198, National Bureau of Economic 

Research, 2023. 

- Brandon Joel Tan, Central Bank Digital Currency and Financial Inclusion, 

IMF Working Paper No. 23/69, International Monetary Fund, 2023. 

- Elijah Journey Fullerton & Peter J. Morgan, The People’s Republic of China’s 

Digital Yuan: Its Environment, Design, and Implications, ADBI Discussion 

Paper No 1306, Asian Development Bank Institute, 2022. 

- European Central Bank, Report on Electronic Money, Frankfurt, Germany, 

August 1998. 

- European Parliament and the Council of the European Union, Directive (EU) 

2019/713 of 17 April 2019 on Combating Fraud and Counterfeiting of Non-

Cash Means of Payment and Replacing Council Framework Decision 

2001/413/JH, L123, 2019. 

- Heng Wang, China’s Approach to Central Bank Digital Currency: Selectively 

Reshaping International Financial Order?, Scholarship Law Review, Vol 18, No 

1, 2022, pp 77-134. 
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- Jonathan Chiu & Mohammad Davoodalhosseini, Central Bank Digital 

Currency and Banking: Macroeconomic Benefits of a Cash-Like Design, Staff 

Working Paper No 2021-63, Bank of Canada, 2021. 

- Maria Demertzis & Catarina Martins, The Value Added of Central Bank 

Digital Currencies: A View From the Euro Area’, Policy Brief 13/2023, 2023. 

- Pieters Gina.C, The Potential Impact of Decentralized Virtual Currency on 

Monetary Policy, Globalization and Monetary Policy Institute 2016 Annual 

Report, Federal Reserve Bank of Dallas, 2017. 

- Stefano Leucci, Massimo Attoresi & Xabier Lareo, Central Bank Digital 

Currency, EDPS TechDispatch No 001-23, European Data Protection 

Supervisor , 2023. 

- WIPO, Global Innovation Index 2022, World Intellectual Property 

Organization, Switzerland, 2023. 

- Wouter Bossu, Masaru Itatani, Catalina Margulis, Arthur Rossi, Hans Weenink 

& Akihiro Yoshinaga,  Legal Aspects of Central Bank Digital Currency: Central 

Bank and Monetary Law Considerations IMF Working Paper No 20/254, 

International Monetary Fund, 2020. 
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