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 :الممخص
وتسميط الضوء عمى  19-أسواق النفط خلال جائحة كوفيد تطوراتالدراسة إلى رصد ىدفت 

عمى أداء أىم المؤشرات الاقتصادية لمدول العربية. خمصت الدراسة إلى أن  19-انعكاسات جائحة كوفيد
والحد من الخسائر البشرية جائحة اللاحتواء  2020تدابير التي تدخمت بيا دول العالم في بداية سنة ال

ما أدى إلى في أسعار النفط،  قياسيفي الطمب العالمي عمى النفط وتقمب  وتاريخي أدت إلى تراجع حاد
 .جل المؤشرات الاقتصادية في الدول العربيةتدىور 

 .الدول العربية ،، أزمة اقتصادية19-جائحة كوفيد ،نفطالكممات المفتاحية: 

Abstract: 

The present study shed light on the evolutions of the oil markets during the 

Covid-19 pandemic and their repercussions on the performance of the most 

important economic indicators for Arab countries. The study concluded that the 

measures adopted by the countries at the beginning of the year 2020 to contain 

the pandemic and reduce human losses have resulted in a sharp and historical 

decline in global demand for oil and record fluctuations in oil prices, leading the 

most economic indicators in the Arab countries to deteriorate. 
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 مقدمة2
تقمبات عنيفة  2020في فيفري  19-شيدت أسواق النفط منذ بداية تفشي جائحة كوفيد

كنتيجة لمقيود الاحترازية التي طبقتيا الدول المستوردة لمنفط لمحد من   وانخفاضات تاريخية في أسعارىا
انتشار الجائحة وتخفيض الخسائر البشرية ليا والتي أدت إلى انكماش الناتج المحمي العالمي وتراجع 
الطمب العالمي عمى النفط، حيث جاءت ىذه التقمبات التي طالت أسعار النفط لتزيد من متاعب 

، وىو ما صعب عمى 2014لعربية التي لم تتعافى من صدمة تراجع أسعار النفط منذ سنة الاقتصاديات ا
 الدول العربية مواجية تداعيات الجائحة عمى الشركات والأفراد واستعادة النشاط الاقتصادي بسرعة. 

عمى  19-تتمثل إشكالية ىذه الدراسة في التساؤل التالي: كيف أثرت جائحة كوفيد :إشكالية الدراسة
 أوضاع أسواق النفط في العالم وما ىي تداعياتيا عمى الاقتصاديات العربية؟

إلى الإجابة عمى الإشكالية من خلال رصد أوضاع أسواق النفط خلال  ىدفت الدراسة :أهداف الدراسة
ظيار ا 19-جائحة كوفيد نعكاساتيا عمى أداء أىم المؤشرات الاقتصادية والمالية لمدول العربية المصدرة وا 

والمستوردة لمنفط، بما يساعد عمى تبني سياسات مناسبة لمتعامل مع الانعكاسات الحالية والمستقبمية 
 لأسواق النفط لتحقيق استدامة النمو والتنمية.

م استخدام في ىذه الدراسة المنيج الوصفي التحميمي لغرض الإجابة عمى الإشكالية، ت :منهجية الدراسة
، وتحميل 2020في بداية سنة  19-لوصف وتحميل تطورات أسواق النفط انطلاقا من ظيور جائحة كوفيد

 تداعيات تمك التطورات عمى الاقتصاديات العربية.

 91-أوضاع أسواق الطاقة خلال جائحة كوفيدالمبحث الأول2 
، حيث أدت تدابير الوقاية 19-أكثر القطاعات تأثرا بجائحة كوفيديعتبر قطاع الطاقة من 

الصحية لاحتواء انتشار الفيروس المستجد إلى تقمبات عنيفة في أسواق الطاقة أدت إلى تراجع تاريخي في 
أن التراجع التاريخي  2020نياية سنة أسعار المواد الطاقوية. يظير أحدث تحميل لمبيانات اليومية حتى 

( أدى إلى تراجع الطمب عمى الطاقة في العالم بنسبة 4,3%-) 2020النشاط الاقتصادي خلال سنة في 
( التي شيدت إغلاق شبو كمي 6%-، حيث تزايد تراجع الطمب عمى الطاقة في الدول المتقدمة )4%

ئي، فسجل بينما كان تراجع الطمب أقل حدة في الدول الناشئة والنامية التي شيدت عمى العموم إغلاق جز 
تراجع في الطمب عمى الطاقة في كل من اليند وجنوب شرق آسيا والشرق الأوسط وعموم أفريقيا بنسب 

فيما مثمت الصين الاستثناء بعد ارتفاع الطمب فييا عمى الطاقة بنسبة  ،عمى التوالي 1,5%، و2، 3، 5



 
 ISSN 2661-7633 / EISSN 2716-8883 الأكاديمية العلمية للدراسات طبنـــة مجلة

 585-533ص.ص:      صاخ ددع  02العدد:     04المجلد:           2021السنة: 

  0209-0202ة في الفترة الاقتصاديات العربي عمى 91-تداعيات تطورات أسواق النفط في ظل جائحة كوفيد
 

533 

 

سائر البشرية تأثير عميق عمى لقد كان لمتدابير المتخذة لمحد انتشار الجائحة والتقميل من الخ 1.6%
عامًا، فقد تسببت تمك التدابير في خسائر كبيرة طالت  70الطمب عمى الطاقة، والتي لم يشيد مثميا منذ 

 2شركات الطاقة بعد تمقييا لصدمتين؛ انخفاض الطمب عمى منتجاتيا وانخفاض أسعارىا.
يا، فتراجع الطمب العالمي عمى الطمب والعرض من الطاقة بكل أنواع 19-أثرت جائحة كوفيد

نتيجة تراجع الثقة وتعطل سلاسل التوريد والركود الاقتصادي، وىي العوامل التي عممت عمى تراجع 
، حيث ىوت أسعارىا 2020بدأ تراجع أسعار المواد الطاقوية في جانفي  3الأسعار إلى مستويات تاريخية.

بعد انكماش 2019،4دولار في سنة  76بموغيا  دولار لبرميل النفط المكافئ بعد 52إلى  2020في سنة 
، %2تاريخي لمنشاط الاقتصادي ولاسيما في الصين التي سجمت تباطؤ النمو إلى مستويات تاريخية إلى 

أشارت بيانات وكالة الطاقة الدولية أن التضييق الشديد عمى  1976.5وىو أبطأ وتيرة نمو منذ سنة 
غلاق أماكن العمل أدت إلى انخفاض حاد النشاط الاقتصادي العالمي والقيود ا لمفروضة عمى السفر وا 

في الطمب عمى استخدام المركبات الشخصية والسفر الجوي واستخدام الكيرباء، وىي عوامل عممت عمى 
وفي ىذا الصدد، أشارت تقديرات وكالة الطاقة  2020.6انكماش الطمب العالمي عمى الطاقة في سنة 

سيقمل من الطمب السنوي  2020ا من القيود المعمول بيا اعتبارًا من أوائل أفريل الدولية أن شيرًا إضافيً 
في ظل ارتفاع التوقعات المتفائمة بتحقيق تعافي اقتصادي  بعد  1,5.7%العالمي عمى الطاقة بنحو 

المستجد وانتشار حملات التمقيح في عدة مناطق ولاسيما  19-اكتشاف عدة لقاحات ضد فيروس كوفيد
 26,8.8% بنسبة 2021المستوردة لمنفط، من المتوقع أن ترتفع أسعار الطاقة في سنة  الدول

                                                 
1
 International Energy Agency, Global Energy Review 2021: Assessing the effects of economic 

recoveries on global energy demand and CO2 emissions in 2021, 2021, pp.8,9. 
2
 International Energy Agency, An unprecedented global health and economic crisis, 2020, Available 

at https://www.iea.org/topics/covid-19, Consulted on 15/04/2021. 
3
 OPEC,World Oil outlook 2040, 2019, p. 93. 

4
 World Bank Group, Commodity Markets Outlook: Causes and Consequences of Metal Price Shocks, 

2021, pp. 1,2. 
5
 World Bank Group, Global Economic Prospects, 2021, pp. 10, 11, 20. 

6
 OPEC, Opec monthly Oil Market Report, 2021, p. 25. 

7
Bentour El Mostafa, Macro and Sectoral Implications of Oil decrease on Oil-Exporting Countries, 

2021, p.12. 
8 World Bank Group, Commodity Markets Outlook: Causes and Consequences of Metal Price Shocks, 

 op.cit, p. 3. 

https://www.iea.org/topics/covid-19
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، سجمت أسعار 2020في خضم الانخفاضات التي طالت أسعار المواد الطاقوية خلال سنة 
النفط أشد الانخفاضات عمى اعتبارىا أكثر السمع الطاقوية طمبا واستخداما، فعرفت أسواقيا تقمبات حادة 

تأثير سمبي حاد عمى الدول المصدرة ليا. تجدر الإشارة إلى أن أسعار النفط عرفت خلال الفترة  كان ليا
( صدمة سمبية أثرت عمى الناتج المحمي الإجمالي 24أربع وعشرون ) 2020إلى  1970الممتدة من 

الصدمات  الحقيقي لمدول المصدرة لمنفط من خلال التأثير عمى العرض والطمب المحميين. من جية، تؤثر
السمبية، منذ السنة الأولى من الصدمة، عمى المكونات الثلاثة لمطمب المحمي وىي الاستيلاك النيائي 
والاستيلاك الحكومي والاستثمار )تكوين رأس المال الإجمالي(. من جية أخرى، تؤثر الصدمات السمبية 

عض القطاعات اليامة ذات لأسعار النفط عمى العرض المحمي من خلال الصدمات التي قد تعرفيا ب
القيمة المضافة الأعمى؛ مثل الصناعات التحويمية والبناء وخدمات البيع بالجممة والتجزئة والمطاعم والنقل 

عمى الطمب  19-يوضح الشكل التالي تداعيات جائحة كوفيد 1والتخزين والاتصالات وخدمات أخرى.
و  2019خلال وصف تمك التطورات خلال سنتي  عمى الطاقة والناتج المحمي الإجمالي في العالم، من

مع التوقعات الخاصة بالتطورات التي قد يسمكيا الطمب عمى الطاقة والناتج المحمي الإجمالي  2020
 2020، حيث يتضح انكماش كل من الطمب عمى  الطاقة والطل عمى الطاقة في سنة 2021خلال سنة 

 . 2021 قبل أن تستعيد بعضا من عافيتيا في بداية سنة
 2 تطورات الطمب عمى الطاقة والناتج المحمي الإجمالي في العالم1الشكل 

 

Source: International Energy Agency. (2021). Global Energy Review 2021: 

Assessing the effects of economic recoveries on global energy demand and CO2 

emissions in 2021, p. 6 

 

 

                                                 
1
 Bentour, El Mostafa, op.cit, pp. 12, 13. 
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 تطورات أسواق النفط2 لثانيا بحثالم
من تقمبات  2020إلى جائحة عالمية في فيفري  19-عانت أسواق النفط منذ تطور فيروس كوفيد

إلى مستويات تاريخية، ما أثر  2020عنيفة، فانكمش الطمب عمى النفط بحدة وتراجعت أسعاره في سنة 
 منفط عمى حد سواء.سمبا عمى اقتصاديات الدول العربية المصدرة والمستوردة ل

 تطور الطمب عمى النفطالمطمب الأول2 
 9,72%تراجعا بنسبة  2020حسب تقديرات منظمة الأوبك، سجل الطمب عمى النفط في سنة 

مميون برميل يوميا بينما وصل الانخفاض  90,3عند  2019مميون برميل يوميا( مقارنة بسنة  9,7)
حيث استمر التراجع  1مع تشديد الدول لتدابير الإغلاق، 2020مستويات تاريخية بمغت أشدىا في مارس 

مميون برميل يوميا  93,4مقارنة بالربع السابق ليصل إلى  0,8%بنسبة  2021في الربع الأول لسنة 
بسبب استمرار إجراءات الإغلاق الجزئي والكمي وتقييد سفر الأفراد بسبب انتشار موجات وسلالات جديدة 

مع ارتفاع التوقعات بانتعاش النشاط الاقتصادي والتجارة الدولية في  2المستجد. 19-من فيروس كوفيد
في أىم المناطق والدول في  19-فيدإضافة إلى انتشار حملات التمقيح ضد فيروس كو  2021سنة 

 96,1مميون برميل يوميا إلى  5,8ب  2021العالم، من المتوقع أن يرتفع الطمب عمى النفط في سنة 
مميون برميل يوميا، حيث يبقى ىذا الانتعاش ىشا وعرضة لممراجعة في حال استمرت عمميات الإغلاق 

عمى الرغم من ارتفاع التوقعات بتحقيق انتعاش  3م.وكانت عمميات التعافي بطيئة في معظم أنحاء العال
 2019.4، لا يزال الطمب أقل من مستويات سنة 2021قوي خلال سنة 

يرجع التذبذب في الطمب عمى النفط إلى شمل حركة وسائل النقل وفي مقدمتيا النقل الجوي بعد 
ري، الجوي، والمائي( من تشديد إجراءات التنقل، حيث يعتبر قطاع النقل بشتى أشكالو )النقل الب

القطاعات الرئيسية المستيمكة لمطاقة عالميا والمحرك الرئيسي لمطمب عمى النفط باستحواذه عمى أكثر من 
(، ويتوقع أن يبقى مصدرا لأكثر من نصف النمو %58نصف إجمالي الطمب العالمي عمى النفط )

ادر الطاقة البديمة لمنفط مثل الوقود في ظل عجز مص2040،5المتوقع لمطمب عمى النفط إلى غاية سنة 
الحيوي والسوائل المنتجة من الغاز الطبيعي والسوائل المنتجة من الفحم الحجري عن لعب دور بديل لمنفط 

                                                 
1 OPEC, Opec monthly Oil Market Report, op.cit, p. 25. 

  .31ص. ، 2021، التقرير الربع السنوي حول الأوضاع البترولية العالمية ،أوابك 2
3 OPEC, Opec monthly Oil Market Report, op.cit, p. 25. 
4 International Energy Agency, Global Energy Review 2021: Assessing the effects of economic 

recoveries on global energy demand and CO2 emissions in 2021,op.cit,  p. 7. 
5
 OPEC, World Oil outlook 2040,op.cit,  p. 93. 
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في إمدادات الطاقة لقطاع النقل وتمبية احتياجاتو عمى المستوى العالمي والقطري في العقود القميمة 
اعة النقل الجوي من أول القطاعات التي تضررت كثيرا بإجراءات وفي ىذا الصدد، تعد صن 1القادمة.

مقارنة بشير  %15بنسبة  2020 الإغلاق، حيث تراجعت أحجام الركاب المعدلة موسميا في شير مارس
 %48، كما تقمص حجم الركاب الجوي  بنسبة 2006 (، وىو المستوى المسجل في سنة14,2%جانفي )

ساىم تراجع الركاب خلال  2وىو أكبر انخفاض في التاريخ الحديث.، 2020عمى أساس سنوي في سنة 
في توقف العديد من الرحلات الجوية الداخمية والدولية ولاسيما في الأسواق الكبيرة مثل  2021سنة 

ارتفاع حالات الإصابة بالسلالات الجديدة من  الصين ودول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية نتيجة
 3.، وىو ما عمق من ركود قطاع النقل الجويوتقييد السفر وتأخر عمميات التمقيح 19-فيروس كوفيد

ساىمت أزمة النقل الجوي في زيادة تدىور أسعار النفط، حيث تعتبر الطائرات من أكثر وسائل النقل 
استيلاكا لموقود، وقد جاء انخفاض الطمب عمى وقود الطائرات من الصين التي اعتبرت المسئولة عن 

 2003.4ة ارتفاع الطمب عمى وقود الطائرات منذ سنة طفر 
علاوة عمى ما سبق، أدت عمميات الإغلاق وتراجع ثقة المستيمك إلى انخفاض مبيعات السيارات 

إضافة إلى تأثير النقل،  5العالمية التي كان ليا تداعيات ميمة عمى الطمب عمى النفط خلال بقية السنة.
نتيجة تقييد الأنشطة التجارية  1%بنسبة  2020سنة  ى الكيرباء فيساىم انخفاض الطمب العالمي عم

والصناعية في تراجع الطمب عمى النفط عموما، وخاصة من الصين التي شيدت أكبر انخفاض في 
ورغم التقمبات التي عرفتيا أسعار النفط  10.6%بنسبة  2020الطمب عمى الكيرباء في العالم في فيفري 

شير التوقعات إلى أن يحافظ النفط عمى مكانة ىامة في المزيج الطاقوي رغم وتراجع الطمب عميو، ت
النجاحات التي حققتيا سياسة ترشيد الطاقة في الدول المتقدمة، وبداية إحلال بدائل لمبترول من خلال 

                                                 
، منظمة الأقطار العربية المصدرة ن العربيو مجمة النفط والتعا ،اتيابدائل الوقود في قطاع النقل واقتصادي ،دلبي مأمون عبسي 1

 .90ص.  ،2013 ،لمبترول أوابك
2
 IATA, Airlines Financial Monitor, 2020. 

3
 IATA, Air Passenger Market Analysis, 2021, p. 1. 
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5
  International Energy Agency, Global Energy Review 2020: the Impacts of the Covid-19 Crisis on 

Global Energy Demand and CO2 Emissions, 2020, pp. 12-21. 
6
 International Energy Agency, Global Energy Review 2021: Assessing the effects of economic 

recoveries on global energy demand and CO2 emissions in 2021, 2021, p. 21. 
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تشجيع تطوير الطاقات المتجددة لتحقيق التوازن بين أمن الطاقة والنمو الاقتصادي المستدام وتقميل 
 1نبعاث الغازات الدفيئة المموثة.ا

إضافة إلى قطاع النقل، ساىمت تقمبات الأسواق المالية في تدىور أسعار النفط، فسجمت أسعار 
، حيث خسرت الأسواق المالية الرئيسية 2020مع حمول أواخر فيفري الأسيم انخفاضات حادة وسريعة 

من قيمتيا السوقية في غضون أسابيع مع وصول الشركات إلى مرحمة الإعسار المالي والعجز عن  %30
سداد التزاماتيا، تراجع في الائتمان، اتساع فروق العائد، وتراجع سيولة الأسواق المالية بما فييا سوق 

مميات البيع تمك وتجاوزت سرعة ع 2السندات السيادية، ما أدى إلى ارتفاع مخاطر الأسواق المالية،
في ظل التقمبات الحادة التي عرفتيا الأسواق المالية،  3السرعة التي سجمت خلال الأزمة المالية العالمية.

تراجع الإقبال عمى أسيم البنوك بسبب ارتفاع مخاوف المستثمرين من تراجع ربحية البنوك خلال الجائحة، 
قعات بقيام البنوك بتقميص أو الامتناع عن الإقراض وىو ما عمق من الأزمة المتفشية بسبب ارتفاع التو 

حفاظا عمى سيولتيا وربحيتيا وملاءتيا في مواجية تراجع الطمب عمى أسيميا وتراجع السيولة في 
، بدأت أسواق التمويل قصيرة الأجل وأسواق التمويل الدولية 2020بحمول شير مارس 4 الأسواق المالية.

لإجياد، حيث تم إقفال أسواق السندات الأولية والثانوية والأسواق ذات بالدولار تظير عمييا علامات ا
العائد المرتفع، وفي الأسابيع التالية ظيرت مؤشرات تراجع السيولة في سوق الخزانة الأمريكي الذي يعد 

جل في ظل تراجع السيولة في الأسواق المالية والبنوك، س 5.أكثر الأسواق المالية عمقا وسيولة في العالم
تراجع في أنشطة المضاربات في أسواق النفط، حيث تعتبر بعض الأدوات المالية المتداولة في الأسواق 
المالية عمى غرار المشتقات المالية من أىم الأدوات المستخدمة من المضاربين مثل صناديق التحوط 

                                                 
، منظمة الأقطار العربية المصدرة مجمة النفط والتعاون العربي ،غاز الطبيعي في الولايات المتحدةالنفط والتطور سوق ، رجب عمي 1

 .152-147 ص ص. ،2021 ،142، العدد 38 المجمد أوابك، لمبترول
لنقد الدولي: من صندوق ا ،(2020 أفريل 14، تيديد للاستقرار المالي 19-أزمة كوفيد ،فابيوأدريان توبياس و ناتالوتشي  2
-to-threat-poses-crisis-19-covid-gfsr-https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog

stability-financial ، 2021 ماي 10 معاينةالتاريخ. 
3
 World Economic Forum, Impact of COVID-19 on the Global Financial System. Platform for 

Shaping the Future of Financial and Monetary Systems, 2020, pp. 4-7. 

 .2021ماي  10المرجع السابق، تاريخ التصفح  ،أدريان توبياس و ناتالوتشي فابيو 4
5
 World Economic Forum. Op.cit, pp., 4-7. 

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-gfsr-covid-19-crisis-poses-threat-to-financial-stability
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-gfsr-covid-19-crisis-poses-threat-to-financial-stability
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ل بيع وشراء النفط لممضاربة والصناديق الاستثمارية لمتأثير عمى أسعار النفط وتحقيق أرباح كبيرة من خلا
 1والاستفادة من فروق الأسعار دون الحاجة إلى الحيازة الفعمية لمنفط.

نتيجة الركود الاقتصادي الذي أصاب الاقتصاد الأمريكي، عرفت أسعار صرف الدولار انخفاضا 
ئوية لإنعاش نقطة م 0,25-0بعد قيام الفدرالي الاحتياطي بتخفيض أسعار الفائدة إلى ما يتراوح بين 

الاقتصاد وتخفيض معدل البطالة وتحفيز الاستثمار مما خفض من العائد عمى الدولار، والذي ساىم في 
تجدر الإشارة إلى أن تغير أسعار صرف  2تدىور أسعار النفط نظرا لاستخدام الدولار في تسعير النفط.

، فانخفاض 19-رئيسي عمى أسعار النفط في الظروف التي سبقت جائحة كوفيد قد كان لو تأثيرالدولار 
سعر صرف الدولار ولاسيما أمام اليورو وانخفاض أسعار الفائدة ىي عوامل طالما ساىمت في زيادة 
جاذبية النفط مقارنة بالمجالات الاستثمارية الأخرى مثل السندات، ورفعت من المضاربات عمى النفط 

ساىمت إجراءات الإغلاق في فقد ، 19-قبال عميو. غير أن الأمر يختمف بالنسبة لجائحة كوفيدوزيادة الإ
التضييق عمى الأنشطة الاقتصادية والطمب المنزلي عمى الوقود وأشكال الطاقة، ما أدى إلى إزالة تأثير 

ت في أسواق انخفاض سعر صرف الدولار عمى زيادة الطمب عمى النفط، ومن ثم تراجع أنشطة المضاربا
، تراجعت 2020مع تراجع أنشطة المضاربات وانكماش أغمب الاقتصاديات الكبرى في سنة  3النفط.

التوقعات بتسجيل ارتفاع أسعار النفط مستقبلا، الأمر الذي ألغى الحافز لدى مستيمكي النفط عمى زيادة 
  4قبلا.طمبيم عمى النفط لأغراض التخزين والتحوط  من ارتفاع أسعار النفط مست

 العرض من النفطالمطمب الثاني2 
إلى جانب الطمب عمى النفط، ساىمت تخمة العرض في تدىور أسعار النفط نتيجة الركود  

الاقتصادي وحروب الأسعار والإنتاج بين روسيا والسعودية والإمارات بعد انييار اتفاقية "أوبك+" في 
التي أدت إلى تراجع أسعار النفط في اليوم ، حيث ترتب عمى ذلك زيادة تخمة العرض 2020مارس 

إلى  2020وصل الانخفاض في سعر سمة خامات أوبك خلال شير مارس  5.%24الموالي بنسبة 
                                                 

منظمة الأقطار  ،العلاقة بين الأسعار الفورية والأسعار المستقبمية لمنفط وانعكاساتيا عمى أسواق النفط العالمية، الطاىرالزيتوني  1
 .5-4ص ص.  ،2020 العربية المصدرة لمبترول أوابك،

 .6ص.  ،2020 ،-الإصدار الثاني عشر-العربيتقرير آفاق الاقتصاد ، صندوق النقد العربي 2
مجمة النفط والتعاون  ،اليورو عمى أسعار النفط العالميةانعكاسات تمبات أسعار صرف الدولار و  ،اتول محمد و لقمان معزوزر  3

 .95ص. ، 2011 ،139، العدد 37 المجمد ،أوابك ، منظمة الأقطار العربية المصدرة لمبترولالعربي
المرجع السابق، ة، كاساتيا عمى أسواق النفط العالميالعلاقة بين الأسعار الفورية والأسعار المستقبمية لمنفط وانع، الطاىرالزيتوني  4

 .5ص. 
5
 World Bank Group, A World Bank Report: Commodity Markets Outlook, op.cit, pp 1-23. 
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وأكبر تراجع  2008مقارنة بشير فيفري، وىو أكبر انخفاض شيري منذ الأزمة المالية العالمية  %38,9
السعودية بزيادة الإنتاج في ظل ضعف الطمب  ، حيث امتد تأثير خطوة2003في الأسعار منذ سبتمبر 

رغم الإعلان عن اتفاقية  1وتخمة العرض إلى انييار أسعار النفط عموما بما فييا خام غرب تكساس
، وتعيد الدول المتقدمة المستوردة 2021لتخفيض الإنتاج تمتد إلى أفريل  2020أفريل  12جديدة في 

وق النفط من خلال شراء حكوماتيا لكميات إضافية لمنفط لملء لمنفط خلال قمة العشرين بدعم استقرار س
تجدر الإشارة إلى أن حرب الأسعار بين  2الاحتياطات الإستراتيجية، إلا أن الأسعار واصمت التراجع.

السعودية ومنظمة أوبك من جية وروسيا وبعض الدول المنتجة من جية أخرى قد انطمقت منذ فترة 
ت السعودية قدراتيا الإنتاجية الكبيرة لخفض أسعار النفط عن طريق إغراق طويمة، حيث كثيرا ما وظف

 السوق بكميات كبيرة من النفط. 
استيدفت السعودية من زيادة الإنتاج تحقيق أغراض سياسية واقتصادية؛ فتمثمت الأىداف  

ضرار السياسية في الضغط عمى منافسين؛ كإيران وروسيا، بالتواطؤ مع الولايات المتحدة، للإ
باقتصادياتيما خاصة بعد عقدىما لاتفاقات ىامة مع أكبر المستيمكين في العالم، وىما اليند والصين التي 
أصبحت أكبر مستورد لمنفط الخام في العالم لتصدير كميات كبيرة من النفط والغاز وزيادة حصتيا 

التعامل بالعمميتين الوطنيتين في السوقية، إضافة إلى اتفاق روسيا والصين عمى التخمي عن البترودولار و 
تجارتيما الثنائية في ظل التقارب الكبير بين البمدين وحاجة كل منيما إلى تأمين إمدادات الطاقة من 
الصراعات مع الولايات المتحدة وأوروبا، وىو ما ييدد نفوذ الدولار. أما الأغراض الاقتصادية، فتمثمت في 

نفط العالمي بعد أن تخط إنتاج النفط الروسي نظيره السعودي الاستحواذ عمى حصة أكبر من سوق ال
عمى التوالي، وىو ما  2013و  2006وتجاوزت الصادرات الروسية نظيرتيا السعودية ابتداء من سنتي 

يشير إلى إقبال العالم وخاصة آسيا عمى النفط الروسي وييدد أسواق السعودية والدول العربية المصدرة 
 3لمنفط.

أن تأتي معظم الزيادة في الطمب العالمي عمى النفط من  2030ات منظمة أوبك لسنة تشير توقع
من الزيادة في الطمب العالمي  40%الصين ودول جنوب آسيا، فالصين لوحدىا يتوقع أن تستحوذ عمى 

                                                 
 .143-141ص.  ص المرجع السابق،، قعيد لطيفة 1

2
 World Bank Group, A World Bank Report: Commodity Markets Outlook., op.cit, p.23 

المركز  ،أسباب اليبوط الحاد في أسعار النفط الخام: فائض الإنتاج أم السياسة الدولية؟ )الإصدار الطبعة الأولى( ،سلامة ممدوح 3
 .27-15ص ص. ، 2015، العربي للأبحاث ودراسة السياسات
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وعميو، أصبحت  1عمى النفط، بينما يتوقع أن يستمر تراجع طمب الاقتصاديات الصناعية المتقدمة.
الأسواق التقميدية لمدول العربية المصدرة لمنفط محل تيديد في ظل تشجيع أوروبا والولايات المتحدة عمى 

في إطار سياسة أمن تقميص حصة النفط في مزيجيا الطاقوي وتقميل الاعتماد عمى نفط الشرق الأوسط. 
وارداتيا من النفط ودول قريبة جغرافيا؛  دولة لتأمين 80الولايات المتحدة تعتمد عمى الطاقة، أصبحت 

كالمكسيك وفنزويلا والبرازيل وكندا، التي أصبحت المورد الأكبر لمنفط والمنتجات النفطية إلى الولايات 
المتحدة بفضل قرب الولايات المتحدة من حقول إنتاج رمال القار في كندا، علاقاتيا السياسية المستقرة، 

ال القار، الاستثمارات الكبيرة لمشركات النفطية الأمريكية في مشاريع رمال القار، احتياطاتيا الكبيرة من رم
إضافة إلى الحصول عميو بأسعار 2وتطوير شبكة نقل وتكرير النفوط المستخرجة من رمال القار الكندية،

 3منخفضة نظرا لصعوبة تصديره إلى أماكن بعيدة.
اج لتخفيض الأسعار لمحفاظ عمى حصتيا السوقية دافعت السعودية عن قرار الأوبك بزيادة الإنت

في مواجية روسيا والبرازيل ومنتجو النفط الصخري في الولايات المتحدة، ولمحفاظ عمى مستوى الإنفاق 
طلاق مشاريع ضخمة لتنويع  إلىالحكومي لاسيما في ظل اتجاه السعودية  تحديث بنيتيا التحتية وا 

". استيدف القرار السعودي الإضرار 2030في إطار "رؤية  اقتصادىا والتخمص من التبعية لمنفط
بصناعة النفط الصخري المتنامية في الولايات المتحدة التي أصبح ليا تأثير عمى أسعار النفط، بحيث 
أصبح استمرار نمو إنتاج النفط الخام يتوقف عمى إنتاج النفط الصخري الأمريكي الذي ساىم في كبح 

عمى سبيل المثال، ىوت أسعار سمة  4الاضطرابات التي اجتاحت دول منتجة. ارتفاع أسعار النفط رغم
دولار لمبرميل في الربع  60إلى  2020دولار لمبرميل في الربع الأول من سنة  51,5خامات أوبك من 

، وىو أدنى مستوى شيري لو 2021دولار لمبرميل في الربع الأول من سنة  60الرابع من نفس السنة  ثم 
أن الزيادة في إنتاج الولايات المتحدة من النفط الصخري كانت  إلى تجدر الإشارة 2002.5مبر منذ ديس

إلى جانب تباطؤ الطمب وارتفاع سعر  2004أحد العوامل الرئيسة وراء انخفاض أسعار النفط منذ سنة 
                                                 

منظمة  مجمة النفط والتعاون العربي، ،الآفاق المستقبمية لمطمب العالمي لمنفط ودور الدول الأعضاء في مواجيتو ،الطاىر الزيتوني 1
 .57-55ص ص. ، 2011، 139، العدد 37أوابك، المجمد  الأقطار العربية المصدرة لمبترول

 .152-147المرجع السابق، ص ص.، تطور سوق النفط والغاز الطبيعي في الولايات المتحدة ،رجب عمي 2

منظمة الأقطار العربية المصدرة  مجمة النفط والتعاون العربي، ،آفاق صناعة تكرير النفط في العالم )الجزء الثاني(، مكي عماد 3
 .36، 28، 25ص ص.  ،2014 ،151، العدد 40أوابك، المجمد  لمبترول

 .104، 100سلامة ممدوح، المرجع السابق، ص ص.  4
 .13، المرجع السابق، ص. التقرير الربع السنوي حول الأوضاع البترولية العالمية، ابكأو  5
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لنفطية ، ازداد تأثير النفط الصخري عمى الإمدادات ا2013ومنذ سنة  1صرف الدولار والمضاربات.
لمولايات المتحدة وبالتالي عمى الأسعار العالمية، حين تحققت طفرة كبيرة في إنتاجو ساىمت في رفع 
التوقعات بانخفاض أسعاره ومن ثم تراجع اىتمام المضاربين والمستثمرين بالعقود النفطية، ما تسبب 

 2بانخفاض أسعار النفط بعيدا عن التغير في أساسيات السوق.
صناعة النفط التي تتميز بكثافة رأسمالية عالية في كل مراحميا من تدىور أسعار جعمت طبيعة 

النفط تيديدا لصناعة النفط الإستراتيجية وتؤدي بالضرورة إلى تراجع جاذبية القطاع وانخفاض 
الاستثمارات فييا ومن ثم انخفاض الإنتاج، الأمر الذي يضر باقتصاديات الدول المنتجة، حيث أعمنت 

نتاجيا  19-الشركات البترولية عقب انتشار فيروس كوفيدأغمب  عن تقميص ىام في نفقاتيا الرأسمالية وا 
نظرا لعدم وضوح الرؤيا حول الاتجاه المستقبمي للأسعار إضافة إلى تدني الأسعار  إلى مستوى يخل 

سعر بيع النفط  بالتوازن في عقود مشتريات الشركات البترولية في ظل ارتفاع التكاليف بمعدل أسرع من
. كباقي الشركات البترولية، خفضت شركات النفط الصخري في الولايات 2011الذي لم يرتفع منذ سنة 

المتحدة إنتاجيا، وقامت بتقميص استثماراتيا تحت ضغط تراجع الطمب وطمبات المستثمرين بالتركيز عمى 
 85و  70مريكي تحتاج إلى أسعار بين تعظيم الأرباح بدلا من زيادة الإنتاج، فصناعة النفط الصخري الأ

تيديدا  19-دولار لمبرميل لموصول إلى نقطة التعادل، وىو ما جعل من تدني الأسعار خلال جائحة كوفيد
 3بإفلاس صناعة النفط الصخري الأمريكي مرتفعة التكمفة.

ي تتويجا لتمك الاضطرابات، تراجع سعر نفط غرب تكساس إلى مستويات سمبية لأول مرة ف
التاريخ بسبب قرب نفاذ القدرة التخزينية داخل الولايات المتحدة وانخفاض الأسعار الآجمة لخام غرب 

دولار لمبرميل في الربع الأول من سنة  46تكساس وخام برنت، فانخفض سعر خام غرب تكساس من 
رنت بأكثر حدة ، بينما تراجع سعر خام ب2021دولار لمبرميل في الربع الأول من سنة  57,8إلى  2020
 4دولار لمبرميل خلال نفس الفترة، وىي أكبر خسارة فصمية وسنوية عمى الإطلاق. 60,8إلى  50,2من 

                                                 
واقع وآفاق صناعة النفط والغاز الطبيعي غير التقميدية في أمريكا الشمالية وانعكاساتيا عمى الدول الأعضاء )الجزء  ،رجب عمي 1

ص ص. ، 2015، 152، العدد 41أوابك، المجمد  منظمة الأقطار العربية المصدرة لمبترول مجمة النفط والتعاون العربي، ،الأول(
38-54. 

تطور خارطة سوق النفط العالمية والانعكاسات المحتممة عمى الدول الأعضاء في أوبك. مجمة النفط والتعاون ، عامر ماجد ابراىيم 2
 .20ص. ، 2016 ،156، العدد 42 المجمد العربي، أوابك،

 .104، 100سلامة ممدوح، المرجع السابق، ص ص.  3

 .13، المرجع السابق، ص. التقرير الربع السنوي حول الأوضاع البترولية العالمية، أوابك 4
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تعتبر الأسعار السائدة أقل من تكاليف الحفر والإنتاج الحالية، الأمر الذي سيكبح أي حافز للاستثمار 
وقع أن ينخفض إنتاج الولايات المتحدة ب وزيادة الإنتاج من النفط والنفط الصخري في المستقبل، حيث يت

نتيجة لتراجع كل من الطمب عمى النفط وأسعاره والتي  1مميون برميل يوميا خلال السنة الحالية. 1,7
تسببت في تعميق حالة من عدم اليقين في أسواق النفط بشأن الطمب والأسعار في السنوات القادمة، سجل 

، فالاستثمارات في 2020عا حاد ابتداء من النصف الثاني من سنة منحى الاستثمار في قطاع النفط تراج
الطاقة تعتبر محدد ىام لتغير الأسعار نظرا لدوره في زيادة الطاقة الإنتاجية والطاقة التخزينية لمنفط 
ومشتقاتو. تجمى تراجع الاستثمارات في الطاقة جميا في إمدادات الوقود التي سجمت تقمبات تاريخية، حيث 

تمك التقمبات كل المصادر والشركات، الأمر الذي تسبب في إلحاق خسائر بمنتجي النفط الصخري  شممت
يوضح الشكل أدناه تغير الاستثمارات في قطاع  2في الولايات المتحدة خاصة نظرا لارتفاع مديونيتيم.

-2015رة من خلال عرض تطور الاستثمارات في قطاع الطاقة في الفت 13-الطاقة بسبب جائحة كوفيد
 . 2020، حيث يتضح جميا التراجع الحاد في الاستثمارات في سنة 2020
)الوحدة2 مميار  0202-20295 تطور الاستثمارات في  قطاع الطاقة في الفترة الممتدة بين 0الشكل 

 (0291دولار بأسعار سنة 

 

( عمى الاستثمارات COVID-19الانعكاسات الأولية لجائحة فيروس كورورنا ) ،مظفر البرازي المصدر2
 .6، 4، ص ص.2020، منظمة الأقطار العربية المصدرة لمبترول أوابك ،العالمية في قطاع الطاقة

بسبب المشاكل التي بدأت بالظيور في  2019بدأ التوجو لتخفيض إنتاج النفط الصخري في سنة  
ثمة في توسيع خطوط أنابيب نقل والمتعمقة بالبنية التحتية لنقل وتكرير النفط المستخرج والمتم 2007سنة 

النفط في الولايات المتحدة وتغيير اتجاىيا لمسماح بنقل الإنتاج الكبير من النفط الكندي إلى السوق 
الأمريكي الذي يعتبر المنفذ الوحيد ليا. تجاوزت كمية النفط المستخرج قدرات التعامل معيا بسبب 

                                                 
1
 World Bank Group,A World Bank Report: Commodity Markets Outlook, op.cit, pp. 1-20. 

منظمة  ،( عمى الاستثمارات العالمية في قطاع الطاقةCOVID-19الانعكاسات الأولية لجائحة فيروس كورورنا ) ،البرازي مظفر 2
 .49-48ص ص.  ،2020 الأقطار العربية المصدرة لمبترول أوابك،
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تزامنا مع تراجع واردات الولايات المتحدة، انكماش النشاط محدودية القدرات الاستيعابية لمخازن التخزين 
الاقتصادي، وتباطؤ الطمب الصيني عمى النفط الأمريكي في ظل بيئة عدم اليقين وتراجع ثقة قطاع 
الأعمال والمستيمكين بعد تصاعد حدة التوترات التجارية بين الولايات المتحدة والصين نتج عنيا فرض 

عمى ورادات النفط الأمريكي، تصاعد التوترات الجيوسياسية في الشرق  5%بما فييا قيود جمركية متبادلة 
 1الأوسط، وخروج بريطانيا من الاتحاد الأوربي، وىي عوامل أدت إلى تراجع أسعار خام غرب تكساس.

بتداعياتو السمبية  2018ألقى التوتر التجاري بين الولايات المتحدة والصين والذي ظير في مارس 
أسواق النفط بعد قيام الولايات المتحدة بفرض رسوم جمركية عمى وارداتيا من الصين، إضافة إلى  عمى

شركائيا التجاريين الرئيسيين كالاتحاد الأوروبي وكندا والمكسيك واليابان، لتخفيض العجز التجاري 
مي، حيث أعقبيا من العجز التجاري الأمريكي الك %65الأمريكي المزمن ولاسيما مع الصين الذي بمغ 

قيام الصين بفرض رسوم جمركية مقابمة عمى وارداتيا من الولايات المتحدة التي تعتبر أكبر سوق 
لممنتجات الصينية، وىو ما عمق من تدىور ثقة المستثمرين والمستيمكين وساىم في تراجع الطمب العالمي 

راجع الاستثمارات في قطاع النفط، عمى السمع الصينية، وساىم في زيادة انخفاض الطمب عمى النفط وت
 2من التجارة العالمية. %46حيث تعتبر الدولتين من أكبر مستيمكي الطاقة وتستحوذان عمى حوالي 

يوضح الشكل التالي تطورات أسعار أىم النفوط المتداولة في العالم والمتمثمة في خامات أوبك، خام 
 .2021من سنة  والربع الأول 2020برنت، وخام غرب تكساس في سنة 

 2 تطورات أسعار النفوط3الشكل 

 

التقرير الربع السنوي حول الأوضاع البترولية  منظمة الأقطار العربية المصدرة لمبترول أوابك، المصدر2
 .16ص.  ،2021 ،العالمية

                                                 
 .35ص. ، 2019، التقرير الربع السنوي حول الاوضاع البترولية العالمية، الربع الثالث، أوابك 1
التوترات التجارية بين الولايات المتحدة الأمريكية والصين: أسبابيا وآثارىا عمى الاقتصادات  ،و عبد المنعم ىبة نفاالحسني عر  2

 .9ص. ، 2020 ،صندوق النقد العربي ،العربية
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عمى المؤشرات  91-انعكاسات تطورات أسواق النفط خلال جائحة كوفيدالمبحث الثالث2 
 والمالية لمدول العربيةالاقتصادية 

يحتل النفط مكانة ىامة في الاقتصاديات العربية ويعتبر محدد رئيسي لوزن بعض الاقتصاديات 
العربية في المنطقة العربية ومن ثم نفوذىا في المنطقة، فالدول العربية النفطية التي يزيد إنتاجيا عن 

من الناتج المحمي الإجمالي العربي. يعتبر النفط أىم مصادر  83%ألف برميل يوميا تمثل حوالي  500
الدخل في الدول العربية النفطية والممول الرئيسي لعممية التنمية الاقتصادية والبشرية والاجتماعية العربية، 
 حيث أن التوازنات الداخمية )الموازنات العامة( والخارجية )الموازين التجارية واحتياطات الصرف( ترتكز
عمى العائدات من إنتاج وتصدير النفط. تمتد انعكاسات تقمبات أسواق النفط إلى الدول العربية غير 
النفطية، فالدول العربية النفطية تعتبر مصدر ىام لممساعدات والقروض الميسرة والاستثمارات الثنائية 

فيد منيا الدول العربية غير ومتعددة الأطراف من دول عربية ومؤسسات التعاون العربي الموجودة التي تست
النفطية إضافة إلى أنيا مصدر لتحويلات العاممين في الدول العربية غير النفطية، حيث تتيح تمك 
الإيرادات التي يكون مصدرىا الدول العربية النفطية فرصا كبيرة لدفع عجمة التنمية الاقتصادية فييا 

قمب يحدث في عائدات النفط من شأنو أن يحدث وتطوير قطاعاتيا الاقتصادية. وبالتالي، فإن أي ت
تأثيرات عمى الاقتصاديات العربية النفطية وغير النفطية عمى حد سواء وعمى آفاق النمو والتنمية 
الاقتصادية والبشرية فييا.  تجدر الإشارة إلى أن النفط لعب دورا كبيرا في تحقيق بعض الدول العربية 

لى فتحو آفاقا واسعة لتعزيز التعاون العربي في قطاع الطاقة طفرات اقتصادية وتنموية إضافة إ
والقطاعات الاقتصادية والاجتماعية الأخرى وفتح قنوات لانتقال رؤوس الأموال العربية من الدول العربية 

غير أن آفاق التنمية المحققة في الدول العربية أصبحت شديدة  1النفطية إلى نظيرتيا غير النفطية.
ضة لميزات بسبب التقمبات الكثيرة التي سجمتيا أسعار النفط التي بمغت أوجيا في فترات اليشاشة وعر 

، والتي أبانت عن الحساسية الشديدة لأسعار النفط للأزمات 19-الأزمات آخرىا أزمة جائحة كوفيد
 .19-دالصحية. وفيما يمي، سنحاول استعراض أداء أىم المؤشرات الاقتصادية والمالية خلال جائحة كوفي

 النمو الاقتصادي المطمب الأول2
تأثرت الدول العربية المصدرة لمنفط كثيرا بتدىور أسعار النفط والتراجع التاريخي في الطمب 

، حيث يساىم 19-بسبب تفشي جائحة كوفيد 2020الخارجي لدى أىم الشركاء التجاريين خلال سنة 
                                                 

منظمة الأقطار العربية  مجمة النفط والتعاون العربي، ،واقع ودور النفط والغاز الطبيعي في تعزيز التنمية العربية، دندي عبد الفتاح 1
 .57 ،73 ص ص.، 2013 ،145، العدد 39المجمد  المصدرة لمبترول أوابك،
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تتميز أسعار النفط  1من الطمب الكمي. %48الطمب الخارجي عمى سمع وخدمات الدول العربية بنسبة 
بمرونة كبيرة مقارنة بالطمب عمى النفط نظرا لتأثر الأسعار بعوامل كثيرة بعضيا غير اقتصادي، أىميا 
المضاربة التي أصبحت محدد رئيسي في عدم استقرار أسواق النفط، ما يجعل من قدرة الدول المنتجة 

تراجع الأسعار والإنتاج من النفط إضافة إلى انكماش ل نظرا 2جدا. عمى التأثير عمى أسعار النفط محدودة
من الناتج المحمي الإجمالي وتضرر المؤسسات  70%باقي الأنشطة الاقتصادية التي تساىم بحوالي 

بعد تطبيق إجراءات الإغلاق الكمي والجزئي في كل الدول العربية  3الصغيرة ومتناىية الصغر والمتوسطة
انكماشا  2020، سجل الناتج المحمي الإجمالي لمدول العربية المصدرة لمنفط في سنة 2020خلال سنة 

( والدول العربية المستوردة 4,4%متجاوزا الانكماش المسجل في الدول العربية كمجموعة ) %6بحوالي 
وقد زاد من ىشاشة الاقتصاديات العربية المصدرة لمنفط اعتماد كل القطاعات  4(،2,2%لمنفط )

والتي تراجعت نتيجة انخفاض  5قتصادية عمى الإنفاق الحكومي الذي يعتمد بدوره عمى إيرادات النفط،الا
وتخفيض الإنتاج النفطي عملا باتفاق "أوبك+" بنسب  35%أسعار النفط في الأسواق الدولية بنسبة 

 . 2020في سنة  12%و 6تراوحت بين 
إلى تسجيل الناتج المحمي الإجمالي لمدول  2021تشير توقعات صندوق النقد العربي لسنة 

% بفضل حزم التحفيز الداعمة لمطمب الكمي، والارتفاع 2,9العربية المصدرة لمنفط تعافي تدريجي بحوالي 
وردة لمطاقة، المتوقع في كميات النفط المصدرة نتيجة الانتعاش المتوقع في الاقتصاديات الكبرى المست

وىو ما سيسيم في تحسن الإيرادات النفطية وغير النفطية، حيث يبقى التعافي الاقتصادي المتوقع غير 
، كما يبقى ىشا في ظل استمرار حالة 2019واستعادة مستويات سنة  2020كاف لتعويض خسائر سنة 

المتخذة لمواجيتيا، التأخر في  عدم اليقين بشأن استمرار تدابير الوقاية من انتشار الجائحة والسياسات
التي أثرت عمى آفاق تعافي  19-حملات التمقيح، وظيور موجات وسلالات جديدة من جائحة كوفيد

                                                 
 .22ص.  ،2020 التداعيات الاقتصادية لفيروس كورونا المستجد عمى الدول العربية، صندوق النقد العربي، ،طمحة الوليد أحمد 1
 . 92، المرجع السابق، ص. راتول محمد و لقمان معزوز 2

من الناتج المحمي الإجمالي العربي، وتشغل حوالي ثمث  45%تساىم المؤسسات الصغيرة ومتناىية الصغر والمتوسطة بحوالي  3
 العمالة الرسمية.

 .13تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر، المرجع السابق، ص.  ،صندوق النقد العربي 4

 .104، 100سلامة ممدوح، المرجع السابق، ص ص.  5
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إن تراجع النمو وتدىور النشاط الاقتصادي نتيجة التقمبات الحادة في أسعار النفط من  1الاقتصاد العالمي.
في الدول العربية المصدرة لمنفط، بما فييا الجزائر، شأنو أن ييدد الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي 

خاصة بعد ارتفاع الضغوط عمى الموازنات العامة العربية وتراجع وضعية السيولة والائتمان التي أثرت 
عمى قدرات البنوك العربية بعد الاستخدام الكبير لمسيولة في تمويل خطط التحفيز المالي لمتصدي 

، حيث أن الاستمرار في الإنفاق عمى البرامج الاجتماعية 2020خلال سنة  19-لتداعيات جائحة كوفيد
دولار لمبرميل وىو ما يصعب  100)دعم الغذاء والطاقة والتوظيف( يحتاج إلى أسعار نفط لا تقل عن 

 2تحقيقو خلال السنة الحالية.
الحقيقي فييا في أشار صندوق النقد الدولي إلى انكماش الناتج المحمي الإجمالي أما الجزائر، ف

قدر  3(.2,9%) 2021%، مع توقعات بأن يستعيد النمو بعضا من عافيتو في سنة 6بنسبة  2020سنة 
البنك الدولي أن تواجو الجزائر صعوبات مالية جمة بسبب تراجع أسعار النفط إلى النصف، أزمة الصحة 

 4العامة، والاضطرابات التي تجتاح الاقتصاد العالمي.
 زانيات العامةأوضاع المي ي2المطمب الثان

إلى  2019في سنة 3,4%الميزانيات العامة لمدول العربية مجتمعة من  ارتفع العجز في
 19-بسبب زيادة الإنفاق العام لتمويل حزم التحفيز لمواجية تبعات جائحة كوفيد 2020في سنة %11,8

العامة من الضرائب والرسوم بسبب مميار دولار، في الوقت الذي تراجعت فيو العائدات  281التي بمغت 
تراجع النشاط في القطاعين العام والخاص بعد تشديد القيود عمى النشاطات الاقتصادية لكبح انتشار 

في احتواء عجز  2020، وىو ما ألغى التحسن المسجل في السنوات السابقة لسنة 19-جائحة كوفيد
نو أن يضيق أفق التحرك أمام الحكومات ويؤثر عمى الميزانيات العامة. إن عجز الميزانيات العامة من شأ

 2020في سنة  2,42%استدامة أوضاع المالية العامة في ظل ارتفاع معدلات التضخم التي بمغت 
مقارنة بالسنة السابقة ليا، وىو ما يرفع من الإنفاق العام لممحافظة عمى إنفاق عام حقيقي مقبول وكافي 

  الاقتصادي.لمواجية الجائحة ودعم التعافي 
                                                 

 .53ص.  ،المرجع السابق تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر، ،صندوق النقد العربي 1

 .104، 100سلامة ممدوح، المرجع السابق، ص ص.  2
3
 International Monetary Fund, World Economic Outlook: Managing Divergent recoveries, 2021, p. 

133. 
4
 World Bank Group, Algeria’s Economic Outlook-April 2020, 16/04/2020, Avialable at 

https://www.albankaldawli.org/en/country/algeria/publication/economic-update-april-2020, Consulted 

on 15/04/2021. 

https://www.albankaldawli.org/en/country/algeria/publication/economic-update-april-2020
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سجمت الدول العربية المصدرة لمنفط أعمى مستوى عجز بين الدول العربية، مع تسجيل عجز 
بسبب تراجع النشاط  2020في سنة  12,7%إلى  2019في سنة 2,4%ميزانياتيا العامة ارتفاعا من 

والفئات في القطاع النفطي وغير النفطي الذي فرض ضغوطات عمى الاتفاق العام لمساعدة الأنشطة 
بعد  2021المتضررة ودعم التعافي الاقتصادي. في ضوء ارتفاع التوقعات بتحسن أسعار النفط في سنة 

انتشار حملات التمقيح لاسيما في الدول المتقدمة المستوردة لمنفط العربي، رفع حالات الإغلاق الكمي، 
توقع أن يتراجع عجز الميزانيات وتخفيف القيود عمى الأنشطة الاقتصادية وتنقل الأفراد فييا، من الم

تجدر الإشارة إلى أن سياسات المالية العامة  2021.1العامة في الدول العربية المصدرة لمنفط في سنة 
لازالت تتميز بالمسايرة للاتجاىات الدورية في أسعار النفط، كما أنيا تشيد  في الدول المصدرة لمنفط

لي، وىو ما حد من فعاليتيا في دعم النمو سيتطمب معيا ارتفاع الإنفاق الجاري عمى حساب الرأسما
إدخال إصلاحات عميقة عمييا لتجاوز مخاطر تقمبات أسعار النفط وتعزيز فرص وصول الشركات 
الصغيرة والمتوسطة إلى التمويل وتعزيز شبكات الأمان الاجتماعي لتحقيق التنويع الاقتصادي  ودعم 

 2تداعيات الجائحة. النمو وجيود التعافي الاقتصادي من
من الناتج  5,6%كباقي الدول العربية النفطية، ارتفع عجز الميزانية العامة في الجزائر من 

 . تتميز الميزانية العامة في الجزائر2020في سنة  13%الى حوالي  2019المحمي الإجمالي في سنة 
ما يجعل  3ي الإيرادات العامة،من إجمال 43%بارتفاع مساىمة الإيرادات من إنتاج وتصدير النفط إلى 

دولار لمبرميل يسيم في التقميل من إجمالي الإيرادات العمومية بنسبة  30من تراجع أسعار النفط إلى 
% إضافة إلى عائدات التصدير، ومن ثم خمق اختلالات في التوازنات المالية الداخمية والخارجية 21,1

لة التي تشيد ارتفاع الأعباء العامة، في الوقت الذي تسجل وزيادة الضغوطات عمى الميزانيات العامة لمدو 
فييا الإيرادات العامة تراجعا حادا نتيجة موجة الركود الاقتصادي التي ميزت الاقتصاد الجزائري في سنة 

من المتوقع أن تزيد الصعوبات المالية في حال الاستمرار  4والتي أثرت عمى العائدات الضريبية. 2020

                                                 
 . 54، 15، 14، 13تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر، المرجع السابق، ص ص. ،صندوق النقد العربي 1
 .10 .ص، 2020، دور الأسواق المالية في تمويل التنمية ومشروعات البنية التحتية في الدول العربية، يوسف نوران 2
  .57. صالمرجع السابق،  ،تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر ،صندوق النقد العربي 3

4
 World Bank Group, Algeria’s Economic Outlook-April 2020, 16/04/2020, Available at 

https://www.albankaldawli.org/en/country/algeria/publication/economic-update-april-2020, Consulted 

on 16/04/2021. 

https://www.albankaldawli.org/en/country/algeria/publication/economic-update-april-2020
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عمى الرغم من تخفيض 1في تطبيق تخفيض كميات النفط المنتجة عملا باتفاقية "أوبك+".لفترة أطول 
، إلا أن عجز الميزانية من المتوقع أن يرتفع في 2020نفقات التجييز والتسيير في قانون المالية لسنة 

تراجع و  10%% من الناتج المحمي الإجمالي نتيجة ارتفاع النفقات العامة بنسبة 13,5إلى  2021سنة 
، في ظل 2021الإيرادات بعد حزم التحفيز المالي والإعفاءات الضريبية التي أقرىا قانون المالية لسنة 

تجدر  2.تباطؤ الاقتصاد الجزائري نتيجة استمرار الإغلاق الكمي لحركة النقل الخارجي وتقمب أسعار النفط
نفاق العام نظرا لاستمرار ارتفاع الأجور الإشارة إلى أن امتلاك الجزائر لحيز مالي محدود بسبب جمود الإ

في القطاع العام والمعاشات، قد وضع الحكومة أمام خيارات محدودة فيما يخص تنويع السياسات 
لمنيوض بالاقتصاد المتعثر ورفع الإنفاق عمى الصحة دون التأثير عمى باقي القطاعات الاقتصادية، وىو 

 3الضبابية وعدم اليقين. تسودىا 2021ما يجعل آفاق النمو في سنة 
لمدول العربية المصدرة لمنفط، كان وقع الجائحة عمى الميزانيات العامة في الدول العربية  اخلاف

 9,5%إلى  2019في سنة  6,6%المستوردة لمنفط أقل شدة، مع ارتفاع العجز في ميزانياتيا العامة من 
جراءات التخفيف من الانعكاسات  2020في سنة  نتيجة ارتفاع الإنفاق عمى القطاع الصحي وا 

الاقتصادية والاجتماعية لمجائحة. رغم ارتفاع الأعباء العامة، إلا أن تراجع أسعار النفط خلال سنة 
الطاقة، ومن قد خفف من فاتورة الاستيراد وكذلك الدعم المقدم لممنتجات النفطية وأيضا فاتورة  2020

إلى  2021المتوقع أن يتراجع العجز في الميزانيات العامة في ىذه المجموعة من الدول العربية في سنة 
من الناتج المحمي الإجمالي مع قيام حكوماتيا بإدخال إصلاحات عمى الضرائب وترشيد الإنفاق  %7,8
في الدول العربية خلال  يزانيات العامةيوضح الشكل التالي تطورات الناتج المحمي الإجمالي والم 4العام.
، حيث يتبين توسع عجز الميزانيات 2022و  2021والتوقعات الخاصة بيا في سنتي  2020سنة 

 .2020العامة وانكماش النشاط الاقتصادي في سنة 
 2 تطورات الناتج المحمي الإجمالي والميزانيات العامة لمدول العربية 4الشكل 

                                                 
1
 OPEC, Algeria Fully Implements the Voluntary Adjustment Agreement Reached in April, 2020, 

Available at https://www.opec.org/opec_web/en/5927.htm, Consulted on 10/04/2021. 

 .60ص.  ،المرجع السابق تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر، ،صندوق النقد العربي 2

 .5ص. ، 2020، آفاق الاقتصاد الاقميمي: الشرق الاوسط وآسيا الوسطى صندوق النقد الدولي. 3
 .60ص.  ،المرجع السابق تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر،، صندوق النقد العربي 4

https://www.opec.org/opec_web/en/5927.htm
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 .3ص.  ،2021 تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر،، د العربيصندوق النق المصدر2
 معدل التضخم المطمب الثالث2

مقارنة بحوالي  14,4%ارتفاعا قياسيا بمغ  2020سجل معدل التضخم في الدول العربية في سنة 
، ويرجع السبب في ذلك إلى 2021في سنة  10,6%مع توقعات أن ينخفض إلى  2019في سنة %4,9

تعطل سلاسل التوريد لبعض السمع والخدمات بسبب تشديد الدول المصدرة لتمك السمع لقيود الإغلاق 
الكمي والجزئي وقيام بعض الدول العربية برفع القيمة المضافة عمى السمع والخدمات لزيادة مواردىا المالية 

باينت معدلات التضخم في المنطقة العربية، فبمغ معدل التضخم لدعم جيودىا لتحفيز الاقتصاد. ت
( نتيجة تراجع الطمب وارتفاع الضغوط عمى 33,3%مستويات تاريخية في الدول العربية المستوردة لمنفط )

العملات المحمية التي رفعت من أسعار السمع والخدمات المستوردة في ظل تراجع الاحتياطات الأجنبية 
لنقدية، وىو ما ساىم في زعزعة الاستقرار الاجتماعي في بعض الدول، مثل لبنان الذي لدى السمطات ا

نسبة  2020شيد موجة من الاحتجاجات والاضطرابات الاجتماعية بعد بموغ معدل التضخم في سنة 
. أما الدول العربية المصدرة 2,9%التي ارتفع فييا معدل التضخم إلى نسبة  2019مقارنة بسنة  %84,3

  .1,72%بحوالي  2020نفط فقد ارتفع معدل التضخم فييا في سنة لم
بسبب جائحة  2020فاقم ارتفاع معدل التضخم والركود الاقتصادي العالمي والإقميمي خلال سنة 

من تدىور الظروف الاجتماعية، حيث ارتفعت مستويات البطالة في الدول العربية وتدىورت  19-كوفيد
التحفيز اليامة التي تبنتيا الحكومات العربية، إلا أن معدلات البطالة  أوضاع سوق العمل. رغم حزم

ملايين وظيفة بدوام كامل  5سجمت ارتفاعا، حيث بمغ عدد الوظائف الضائعة في الدول العربية حوالي 
  2019.1مقارنة بمستويات سنة  %9مع تراجع عدد ساعات العمل بنسبة 

                                                 
 .58، 57، 28ص ص.  ،المرجع السابق تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر، ،النقد العربيصندوق  1
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 الأنظمة الماليةالمطمب الرابع2 
في تقمبات اجتاحت الأسواق المالية في كل دول  19-ت إجراءات الحد من جائحة كوفيدتسبب

نتيجة استمرار العمل بإجراءات الإغلاق والتباعد  2008العالم لم تشيدىا منذ الأزمة المالية العالمية 
طول تمك الاجتماعي والحد من تنقل الأفراد لفترة غير محددة، والتي خمقت حالة من عدم اليقين بشأن 

الإجراءات وحدتيا، وأدت إلى تدىور الثقة في أوساط المستثمرين وارتفاع المخاطر في الأسواق المالية زاد 
من حدتيا الركود الاقتصادي والانكماش التاريخي في الطمب وانكماش التجارة الدولية. شيدت أسواق 

وحظ تدىور ثقة المستثمرين ، حيث ل2020المال تدىورا سريعا وأصبحت شديدة التقمب منذ فيفري 
وعميو، عرفت أسعار الأصول الخطرة، كالأسيم وسندات الشركات، انخفاضات  1وامتناعيم عن المخاطر.

في ظل التقمبات الكبيرة في أسواق المال  2حادة وكبيرة خاصة في الدول التي يييمن فييا التمويل المباشر.
قتصاد العالمي والتوترات التجارية بين الصين والولايات وعدم اليقين بشأن الاتجاىات التي قد يسمكيا الا

المتحدة زاد الإقبال عمى الأصول الآمنة بالدولار الأمريكي بسبب تفضيل المستثمرين للأصول الآمنة من 
الطمب عمى الدولار، ما رفع من علاوة التمويل بالدولار إلى مستوى لم تشيده الأسواق منذ الأزمة المالية 

، وزادت الضغوط عمى أسواق المال الأمريكية عمى وجو الخصوص التي تحسنت بعض 2008العالمية 
الشيء بعد تدخل البنوك المركزية والحكومات لتيدئة الأسواق المضطربة من خلال حزم مالية كبيرة 

  تضمنت توفير سيولة كبيرة بالدولار والعملات المحمية وشراء الأصول.
مع حمول أواخر فيفري، كانت الأسواق المالية قد دخمت مرحمة الخطر مع زيادة التقمبات عبر 

من قيمتيا السوقية في  30%الأسواق، فبدأت أسعار الأسيم في الانخفاض بسرعة، حيث خسرت 
غضون أسابيع مع وصول الشركات إلى مرحمة الإعسار المالي والعجز عن سداد التزاماتيا، تراجع في 

ئتمان، اتساع فروق العائد، وتراجع سيولة الأسواق المالية بما فييا سوق السندات السيادية، ما أدى إلى الا
ارتفاع مخاطر الأسواق المالية، وتجاوزت سرعة عمميات البيع تمك السرعة التي سجمت خلال الأزمة 

تراجع الإقبال عمى أسيم البنوك في ظل التقمبات الحادة التي عرفتيا الأسواق المالية،  المالية العالمية.
بسبب ارتفاع مخاوف المستثمرين من تراجع ربحية البنوك وسط الجائحة، وىو ما عمق من الأزمة 

بسبب ارتفاع التوقعات بقيام البنوك بتقميص أو الامتناع عن  19-الاقتصادية المنبثقة من جائحة كوفيد
مواجية تراجع الطمب عمى أسيميا، وتراجع السيولة الإقراض حفاظا عمى سيولتيا وربحيتيا وملاءتيا في 

                                                 
1
 Haruhiko Kuroda, Novel Coronavirus (COVID-19): Economic and Financial Developments and the 

Responses Taken by the  Bank of Japan, Bank of Japan, 2020, p. 3. 
2
 World Economic Forum. Op.cit, pp. 4-7. 
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-يوضح الشكل التالي تطورات الأسواق المالية في العالم قبل وخلال جائحة كوفيد 1في الأسواق المالية.
 .2020، حيث يتضح التراجع الحاد في أداء الأسواق المالية في سنة 19

 2 تطور الأسواق المالية في العالم5الشكل 

 

Source: Bank of Japan, Financial System Report, 2020, pp. 20-22. 

انعكست تقمبات الأسواق المالية العالمية عمى الأنظمة المالية العربية، فشيدت أسواق المال 
العربية تقمبات حادة وتراجع التداول فييا متأثرة بتراجع أسعار النفط، ارتفاع العجز في الميزانيات العربية، 

في تدفقات الاستثمار والسياحة والتحويلات المالية، وضبابية آفاق النمو وبداية التعافي  تراجع حاد
الاقتصادي رغم حزم التحفيز المالي اليامة والسيولة الكبيرة التي ضختيا البنوك المركزية العربية لاسيما 

تراجعت مؤشرات الأسواق المالية العربية وارتفعت خسائرىا ابتداء من شير  2في دول الخميج العربي.
، فشيد سوق دبي المالي في شير مارس أكبر تراجع بين الأسواق المالية العربية 2020فيفري 

%( ثم سوق المال 13,8%( وسوق الدوحة للأوراق المالية )14,9%(، متبوعا ببورصة البحرين )21,7)
مميار  3161بينما تراجعت القيمة السوقية للأسواق المالية العربية مجتمعة من  3%(،11,5السعودي )

 2020.4مميار دولار بنياية مارس  2618إلى  2019دولار في نياية الربع الأول من سنة 

                                                 
من  ،2020مارس  24، وسطى: صدمة مزدوجة تواجو المنطقةفي منطقة الشرق الأوسط وآسيا ال 19-جائحة كوفيد، أزعور جياد 1

and-pandemic-19-covid-https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/03/24/blog-صندوق النقد الدولي: 
shock-dual-facing-egionr-asia-central-and-east-middle-the 10/04/2021، تاريخ التصفح. 

حالات مختارة من  -عمى مؤشرات الأسواق المالية العربية:  19-تحميل أثر جائحة كوفيد ،الزمان و عبدة سامية عمرخمقاني بدر  2
 ،2020 ،3العدد ، 36 المجمد ،Les Cahiers du CREAD، CREAD ،(2020ماي -2019دولة عربية لمفترة )ديسمبر  11
 .153 ص.

 .30-25طمحة الوليد أحمد. المرجع السابق، ص ص.  3
 .7ص. ، 2020، (2020أداء أسواق الأوراق المالية العربية )النشرة الفصمية الربع الأول  ،صندوق النقد العربي 4

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/03/24/blog-covid-19-pandemic-and-the-middle-east-and-central-asia-region-facing-dual-shock
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/03/24/blog-covid-19-pandemic-and-the-middle-east-and-central-asia-region-facing-dual-shock
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/03/24/blog-covid-19-pandemic-and-the-middle-east-and-central-asia-region-facing-dual-shock
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تحسنا طفيفا مقارنة بالربع الأول  2020سجمت الأسواق المالية العربية في الربع الثاني من سنة 
مدفوعة بالتعافي الطفيف في أسعار النفط وارتفاع التوقعات الايجابية بأداء الاقتصاد من نفس السنة 

المستجد، ما انعكس عمى مخاوف المستثمرين  19-العالمي وتراجع في حالات الإصابة بفيروس كوفيد
وارتفعت التي تلاشت قميلا. وعميو، ارتفعت مؤشرات الأسواق المالية العربية وزاد الإقبال عمى التداول، 

 2847لتبمغ  8,8%القيمة السوقية للأسواق المالية العربية مع نياية الربع الأول بشكل ممموس بنسبة 
مميار دولار(. رغم التعافي المسجل في الأسواق المالية  2618مميار دولار مقارنة بنياية الربع الأول )

استمرت الأسواق المالية خلال الربع  1ئحة.العربية إلا أن القيمة السوقية لم تتجاوز مستويات ما قبل الجا
في التحسن، ويرجع الفضل في ذلك إلى عودة الأنشطة التجارية، تحسن رقم  2020الثالث من سنة 

أعمال القطاع الخاص،  استمرار تحسن أسعار النفط، إضافة إلى تمديد بعض البورصات العربية 
اق المالية. اختتمت مؤشرات الأسواق المالية العربية لساعات التداول ورفع الحدود السعرية لتداول الأور 

عن الربع الثاني  12,2%بتسجيل ارتفاع وارتفعت القيمة السوقية ليا بنسبة  2020الربع الثالث من سنة 
عقب صدور توقعات ببداية تسجل تعافي اقتصادي عالمي بعد انتشار  2مميار دولار. 3195,2إلى 

 2020، سجمت البورصات العربية في الربع الرابع من سنة 19-حملات التمقيح ضد فيروس كوفيد
ارتفاعا في أحجام التداول وسجمت جميع مؤشرات الأسواق المالية العربية تحسنا ما انعكس عمى القيمة 

في الربع الأول من  3مميار دولار. 3219عن الربع الثالث لتبمغ  0,71%السوقية التي ارتفعت بنسبة 
لأسواق المالية العربية منحاىا التصاعدي، حيث ارتفعت أحجام التداول وسجمت ، واصمت ا2021سنة 

لتبمغ  2020عن الربع الأخير من سنة  5,72%مؤشراتيا تحسنا  بينما ارتفعت القيمة السوقية ليا بنسبة 
، وىو ما يعكس زيادة سيولتيا وجاذبيتيا وتحسن 2021مميار دولار في نياية شير مارس  3403حوالي 

 4قدراتيا عمى تمويل المشاريع الخاصة والحكومات لدعم جيود التعافي الاقتصادي. في
إن التقمبات التي تشيدىا الأسواق المالية العربية وتراجع السيولة في البنوك العربية من شأنيا أن 

ية قد تصعب جيود تدبير الأموال الضرورية لدعم التعافي الاقتصادي، لاسيما وأن كثيرا من الدول العرب
تبنت في السنوات الأخيرة سياسات لتشجيع المجوء إلى الأسواق المالية المحمية لتخفيف الضغط عمى 

                                                 
  .9-7ص ص. ، 2020، (2020أداء أسواق الأوراق المالية العربية )النشرة الفصمية الربع الثاني  ،صندوق النقد العربي 1
 .7ص.  ، 2020 ،(2020أداء أسواق الأوراق المالية العربية )النشرة الفصمية الربع الثالث  ،صندوق النقد العربي 2

 .8ص. ، 2020، (2020شرة الفصمية الربع الرابع أداء أسواق الأوراق المالية العربية )الن ،صندوق النقد العربي 3

 .7ص.، 2021(، 2021أداء أسواق الأوراق المالية العربية )النشرة الفصمية الربع الأول  ،صندوق النقد العربي 4
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من  55%البنوك، كما أن البنوك لازالت ىي المستثمر الرئيسي في السندات الحكومية العربية بأكثر من 
 1السندات والصكوك الحكومية المطروحة.

اىات الاستثمار، حيث شيدت ىروب رؤوس الأموال إلى من اتج 19-غيرت أزمة جائحة كوفيد
الاستثمار في المناطق الأكثر أمنا واستقرارا، حيث تعد الدول العربية المصدرة لمنفط أكبر الخاسرين بعد 

مميار دولار منذ  3,5تراجع التدفقات التراكمية لاستثمارات الحافظة )غير المباشرة( الوافدة إلييا بأكثر من 
وتسارع وتيرة خروجيا بعد ذلك، نتج عنيا تراجع أسعار الأسيم واتساع فروق  2020ري منتصف فيف

العائد عمى السندات السيادية بشكل كبير، وىو ما أزم من الأوضاع المالية لمدول العربية التي وصل أجل 
مت وفي ىذا الصدد، سج 2مميار دولار. 35إلى  2020استحقاق ديونيا السيادية الخارجية في سنة 

وبذلك، فمن  3نقطة أساس. 279تكاليف الاقتراض في دول مجمس التعاون الخميجي ارتفاعا بمقدار 
المتوقع أن تزداد الأوضاع المالية صعوبة في ظل تراجع السيولة في البنوك العربية بسبب تراجع أعمال 

ار عدم اليقين لدى الشركات، انخفاض العائدات النفطية، انكماش الودائع البنكية، علاوة عمى استمر 
تجدر الإشارة إلى أن السيولة المحمية في بعض الدول العربية مثل الجزائر  .المستثمرين والمستيمكين

والسعودية والسودان والعراق وليبيا والمغرب وموريتانيا لازالت تعرف ارتفاع أىمية كتمة النقود من العممة 
الأنظمة المالية العربية وضعف مرونتيا وارتفاع المتداولة ووسائل الدفع الجارية، ما يعكس تخمف 

ىشاشتيا وحساسيتيا لمصدمات الخارجية، في حين حققت دول عربية مثل الأردن والإمارات والبحرين 
وقطر والكويت ومصر تطورا في العمل بنظم الدفع غير النقدي انعكست في ارتفاع أىمية أشباه النقود من 

يوضح  4الآجمة والودائع بالعملات الأجنبية  في تشكيل السيولة المحمية.الودائع غير الجارية والودائع 
، حيث يتضح تراجع 19-الشكل التالي تطورات وضع السيولة  في الدول العربية قبل وخلال جائحة كوفيد

 في كل الدول العربية. 2020السيولة في سنة 
 
 
 

                                                 
 .54، 27، المرجع السابق، ص ص. يوسف نوران 1

 .10/05/2021، المرجع السابق، تاريخ التصفح، أزعور جياد 2

 .5، المرجع السابق، ص. آفاق الاقتصاد الاقميمي: الشرق الاوسط وآسيا الوسطى، النقد الدوليصندوق  3

 .148ص. ، 2020، 2020التقرير الاقتصادي العربي الموحد  ،صندوق النقد العربي 4
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 2 نمو السيولة في الدول العربية6الشكل 

 

 .52ص.  ،2021 تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر،، صندوق النقد العربي المصدر2
 أوضاع موازين المدفوعات المطمب الخامس2

ارتفاع قياسيا بعد تراجع  2020سجل العجز في موازين المدفوعات في الدول العربية خلال سنة 
أسعار النفط والمواد الأساسية، ركود أغمب الأنشطة الاقتصادية المدرة لمعممة الصعبة التي تضررت 

النقل والترفيو بقرارات الإغلاق وتقييد تنقل الأفراد لمحد من الجائحة العالمية مثل السياحة وخدمات 
والفندقة، إضافة إلى تراجع أداء الصادرات السمعية وانخفاض التحويلات وتدفق رؤوس الأموال 

فائضا في الميزان الجاري بمغت نسبتو  2019والاستثمارات الأجنبية. بعدما حققت الدول العربية في سنة 
لميزان الجاري لمدول العربية في سنة مميار دولار(، تراجع أداء ا 58من الناتج المحمي الإجمالي ) %2,2
من الناتج المحمي الإجمالي مع توقعات أن يعرف تحسنا في سنة  2,7%وسجل عجزا قدره  2020
-من الناتج المحمي الإجمالي( والذي يبقى أقل من المستوى المسجل قبل جائحة كوفيد%0,2 ) 2021

العربي أقل عجز جاري بين الدول . عمى صعيد مجموعات الدول العربية، سجمت دول الخميج 19
من الناتج المحمي الإجمالي مع توقعات  0,4%بحوالي  2020العربية، فقدر العجز الجاري في سنة 

 من الناتج المحمي الإجمالي.  2,6%قدره  2021بتحقيق فائض في سنة 
الناتج من  5,2%عجزا جاريا نسبتو  2020أما الدول العربية المستوردة لمنفط فحققت في سنة 

والتي تضم الجزائر  ،باستثناء دول الخميج العربي ،المحمي الإجمالي. تبقى الدول العربية المصدرة لمنفط
من 6,5% ) 2019تحول الفائض في الميزان الجاري المحقق في سنة فالأكثر تضررا من الجائحة، 

الإجمالي، مع توقعات أن من الناتج المحمي  7%بمغ  2020الناتج المحمي الإجمالي( إلى عجز في سنة 
تراجع أداء الصادرات من جية بسبب تدىور أسعار بسبب ، 0,7%إلى 2021يتراجع العجز في سنة 

النفط والسمع الأساسية، وارتفاع الواردات من جية أخرى بسبب انقطاع سلاسل التوريد العالمية وارتفاع 
الواردات من المنتجات الوسيطة التضخم وتدىور سعر صرف عملاتيا والتي عممت عمى رفع تكمفة 
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ساىم إلى  2020( في الجزائر في سنة %51تجدر الإشارة إلى أن تراجع عائدات التصدير ) 1والنيائية.
% من الناتج المحمي الإجمالي عمى 18,8و  18,2زيادة العجز التجاري وعجز الحساب الجاري إلى 

أشير  6,1مميار دولار والتي تعادل  24,2ة إلى التوالي، فيما بمغت تقديرات تراجع الاحتياطات الرسمي
، حيث أن ىذه الوضعية المالية الصعبة قد تعرض استدامة النمو ونجاح 2020واردات في سنة 

 2الإجراءات التحفيزية المتخذة من السمطات العمومية لدعم التعافي الاقتصادي إلى الفشل.
 2الخاتمة

عن حساسية أسواق النفط لمختمف  19-كوفيدأبانت الأزمة الصحية بسبب انتشار جائحة 
بسبب  2020الأحداث والتغيرات الدولية، حيث عرفت أسعار النفط تقمبات حادة وتاريخية خلال سنة 

الإغلاق الكمي والجزئي والحد من تنقل الأفراد كإجراءات تبنتيا الدول لمحد من الجائحة والتقميل من 
الاقتصاد العالمي والتجارة الدولية وتعطل سلاسل التوريد، والتي الخسائر البشرية التي أدت إلى انكماش 

عن الوضع اليش للاقتصاديات  19-انعكست في تراجع حاد في الطمب عمى النفط. كشفت جائحة كوفيد
العربية، فرغم اختلاف الدول العربية من حيث تركيبتيا الاقتصادية واعتمادىا عمى النفط تجاوبت كل 

تراجعا حادا وسريعا أثر بشدة عمى التوازنات  2020ية وسجمت مؤشراتيا في سنة الاقتصاديات العرب
المالية الداخمية والخارجية لمدول العربية وىدد مسيرة التنمية فييا؛ فتراجع الناتج المحمي الإجمالي لمدول 

لجاري وعجز العربية وارتفع معدل التضخم ومعدل البطالة وسجل انكماش في السيولة، كما ارتفع العجز ا
بعد  2021و  2020الميزانيات العربية، مع توقعات أن تسجل تمك المؤشرات بعض التعافي في سنة 

زالة  2021انتشار حملات التمقيح في بداية سنة  ، والتي من شأنيا أن تشجع عمى زيادة الطمب وا 
عافي اقتصادي سريع المخاوف في أوساط المستثمرين والمستيمكين. ورغم ذلك، يبقى التفاؤل بتسجيل ت

وقوي يشمل كل الاقتصاديات العربية ىشا وعرضة لممراجعة بسبب ىشاشة التحسن المسجل في أسعار 
النفط، وأيضا ىشاشة التعافي الاقتصادي المسجل في الاقتصادات المتقدمة التي تعتمد عمييا 

 الاقتصاديات العربية في صادراتيا وتمبية احتياجاتيا.
بسبب  2020دية التي تعرضت إلييا الاقتصاديات العربية خلال سنة إن الصدمة الاقتصا

التدىور الحاد في أسعار النفط وانكماش الطمب العالمي يجعل الدول العربية مطالبة بالتعجيل في وضع 
الاستراتيجيات لمتخمص من التبعية المفرطة لأسواق النفط، لاسيما وأن الوصول إلى أسعار نفط تكفي 

                                                 
 .68-66ص ص.  ،المرجع السابق تقرير آفاق الاقتصاد العربي، الإصدار الثالث عشر، ،صندوق النقد العربي 1

2
 World Bank Group, Algeria’s Economic Outlook-April 2020, op.cit, Consulted on 25/05/2021. 
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يا واستعادة التوازنات المالية يبقى أمرا صعب التحقيق في المدى القصير والمتوسط عمى لتغطية نفقات
الأقل. تتمتع الدول العربية بإمكانات استثمار يمكن استغلاليا لتحقيق التنويع الاقتصادي وتنويع عائداتيا 

عائداتيا في والتخفيف من انعكاسات الصدمات الخارجية، فيمكن لمدول العربية النفطية استثمار 
وفي الدول  صناعات تكرير النفط والطاقات المتجددة فيياالقطاعات ذات القيمة المضافة الكبيرة مثل 

العربية غير النفطية، كما يمكن استثمار الإمكانات الطبيعية الموجودة في بحارىا ومحيطاتيا والتنوع 
نفسجي تبقى واعدة في ظل النمو السريع الثقافي، لاسيما وأن آفاق نمو الاقتصاد الأزرق والاقتصاد الب

 الذي تعرفو ىذه القطاعات في العالم.
  قائمة المصادر والمراجع2

 المراجع العربية2
 أولا2 الكتب

( عمى الاستثمارات العالمية COVID-19البرازي مظفر، الانعكاسات الأولية لجائحة فيروس كورورنا ) -
 .49-48، ص ص. 2020المصدرة لمبترول أوابك، في قطاع الطاقة، منظمة الأقطار العربية 

الحسني عرفان و عبد المنعم ىبة، التوترات التجارية بين الولايات المتحدة الأمريكية والصين: أسبابيا  -
 .9، ص. 2020وآثارىا عمى الاقتصادات العربية، صندوق النقد العربي، 

م: فائض الإنتاج أم السياسة الدولية؟ )الطبعة سلامة ممدوح، أسباب اليبوط الحاد في أسعار النفط الخا -
 .27-15، ص ص. 2015الأولى(، المركز العربي للأبحاث ودراسة السياسات، 

طمحة الوليد أحمد، التداعيات الاقتصادية لفيروس كورونا المستجد عمى الدول العربية، صندوق النقد  -
 .22، ص. 2020العربي، 

المالية في تمويل التنمية ومشروعات البنية التحتية في الدول العربية، يوسف نوران، دور الأسواق  -
 .10، ص. 2020

 ثانيا2 المقالات
الزيتوني الطاىر، الآفاق المستقبمية لمطمب العالمي لمنفط ودور الدول الأعضاء في مواجيتو، مجمة  -

، 2011، 139، العدد 37المجمد  النفط والتعاون العربي، منظمة الأقطار العربية المصدرة لمبترول أوابك،
 .57-55ص ص. 

الزيتوني الطاىر، العلاقة بين الأسعار الفورية والأسعار المستقبمية لمنفط وانعكاساتيا عمى أسواق النفط  -
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