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  : م��ص

�الت �إ�� �الدراسة ��ذه �ت�يان��دفت �ف��ا، �المؤثرة �والعوامل �التأم�ن �مخاطر�شر�ات �ع�� عرف

� �الملاءة �نظام �وقواعد �النظام��2مرتكزات ��ذا ���ا �أ�ى �ال�� ��س��اتيجيات �أ�م �استخلاص �ثم �ورو�ي

�التأم�ن �مخاطر�شر�ات � .لإدارة �الملاءة �نظام �أن �إ�� �الدراسة �توصلت �����2وقد �للتحكم �وُضِع �ورو�ي

�ال ���مخاطر�شر�ات �تمثلت �اس��اتيجيات �طر�ق �عن �المخاطر�: تأم�ن، �لمتا�عة �داخلية �نماذج تطبيق

�مخاطر��س�ثمار�بطر�قة� �وإدارة �المخاطر، �إدارة �وظيفة �ومسؤوليات �م�ام �ز�ادة �ذاتيا، �المالية والملاءة

ت�التقنية�ديناميكية�بر�ط�ا�كميا�برأس�المال،�بالإضافة�إ����عز�ز�دور��يئات��شراف����متا�عة�المؤونا

�طر�ق� �عن �طر�ق �عن �السوق �انضباط �وتحقيق �المخاطر، �وإدارة �ا��وكمة �تطبيق �ومدى �المال ورأس

  .�فصاح�والشفافية����عرض�المعلومة�للمتعامل�ن�وا��م�ور�وال�يئات�الرقابية

  .،�مخاطر�شر�ات�التأم�ن،�إدارة�المخاطر2شر�ات�التأم�ن،�نظام�الملاءة� :ية�لمات�مفتاح

      .JEL : M16�،C13�،G22 تص�يف

Abstract:  
This study aims to identify the risks of insurance companies and the 

factors behind that. It aims also to illustrate the principles and rules of the 
European solvency system 2, then to deduce the most important strategies 
provided by this system to manage insurance companies’ risks. The survey 
concluded that the European solvency system 2 was established to control the 
risks of insurance companies through several strategies. Among these strategies: 
the implementation of internal models to auto monitor risks and financial 
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solvency, enhance the tasks and responsibilities of the risk management 
department, and managing investment risk in a dynamic way, which links it to the 
capital quantitatively. Moreover, the solvency 2 wanted to improve the role of 
control bodies in monitoring technical provisions and capital, and in which extent 
governance and risk management are implemented, and finally, achieving market 
ruling through disclosure and transparency for all actors. 
Keywords: Insurance Companies, European Solvency System 2, Risks of 
insurance Companies, Risk Management. 
Jel Classification Codes: G22, C13, M16. 

 

  :مقدمة .1

�عت���شر�ات�التأم�ن�من�أ�م�المؤسسات�المالية�المش�لة�للنظام�الما��،�و�تعرض��شاط�ا�

�مخاطر� �و�غطية �الما�� ��مان �و�و�تقديم �بجو�ر�عمل�ا ��عصف �قد �المخاطر�ال�� �من للعديد

�لإدارة� �الملائمة �و�جراءات �اللازمة �التداب�� �اتخاذ �م��ا �يتطلب �مما ��قتصادية، الفعاليات

�أو� �ا��سائر�المحتملة �من �التخفيف �أجل �من �الممارسات �أفضل �المخاطر�وفق ��ذه ��� والتحكم

تجن��ا،�وأدت��زمات�المالية�ال����عرضت�ل�ا�المؤسسات�المالية�ع���مستوى�العالم�و�عقد�درجة�

�إدارة� �تطو�ر�اس��اتيجيات �إ�� �ا��اجة �تزايد �إ�� �التأم�ن �شر�ات �تواجھ �أصبحت المخاطر�ال��

��ستقرار�الما��،�مخا �ع�� �والمحافظة �مع�ا �المتعامل�ن �ثقة �ودعم ��فلاس �من ���ماي��ا طر�ا

فتوج�ت��يئات��شراف�والرقابة�ع���المستوى�الدو���إ���وضع�أنظمة�ونماذج�جديدة�للقواعد�

�ح��از�ة�تتضمن�اس��اتيجيات�متقدمة����إدارة�المخاطر�والسيطرة�عل��ا،�وأش�ر��ذه�النماذج�

�الم �الملاءة �نظام ��� �المتمثل ��ورو�ي ��تحاد �طرحھ �الذي �كمية��2شروع �متطلبات �ع�� القائم

�أفضل� �لتوف���إدارة �الما��� ��� �عليھ ��انت �مما �وأك���تطورا �للمخاطر، �أك���حساسية ونوعية

 .التأم�ن�والسيطرة�عل��اللمخاطر�ال���تواجھ�شر�ات�

ما����: �ش�الية�ال���يمكن�طرح�ا��التا��من�خلال�ما�سبق�تت���معالم��:إش�الية�الدراسة

 ؟2اس��اتيجيات�إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن����ظل�مستجدات�نظام�الملاءة�

  :��دف�من�خلال��ذه�الدراسة�إ���تحقيق���داف�التالية: أ�داف�الدراسة

 التعر�ف�بالمخاطر�ال���تواجھ�شر�ات�التأم�ن�والعوامل�المؤثرة�ف��ا؛ -

 �ور�ي�وأ�م�القواعد�والر�ائز�ال���يقوم�عل��ا؛�2لملاءة�التعر�ف�بنظام�ا -
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- � �الملاءة �نظام ���ا �جاء �ال�� ��س��اتيجيات �أ�م �مخاطر�شر�ات��2ت�يان �إدارة ��� �ورو�ي

  .التأم�ن

�الدراسة �بال�سبة��:أ�مية �التأم�ن �شر�ات �مخاطر �إدارة �أ�مية �من �نا�عة �الدراسة أ�مية

�والمتعا �التأم�ن �وشر�ات �استحداث�للمشرف�ن ��� �ذلك �ش�د�ا �ال�� �التطورات �وكذا �مع�ا، مل�ن

اس��اتيجيات�وأطر�كمية�ونوعية�أك���ديناميكية����إدارة�المخاطر�ع���مستوى��تحاد��ورو�ي�

  . 2من�خلال�مقررات�نظام�الملاءة�

�الدراسة �لملاءمتھ� :من��ية �نظرا �التحلي�� �الوصفي �المن�� �ع�� �الدراسة ��ذه ��� ��عتماد تم

طبيعة�الدراسة،�وذلك�للإلمام�بمفا�يم�المخاطرة����شر�ات�التأم�ن�وأنواع�ا�والعوامل�المؤثرة�ل

وف�م�مرتكزاتھ�واس��اتيجياتھ�����عز�ز�إدارة�مخاطر�شر�ات��2ف��ا،�وعرض�أ�داف�نظام�الملاءة�

 . التأم�ن

    المخاطر����شر�ات�التأم�ن .2

�ا  �المالية �المؤسسات �من �التأم�ن �المجمعة��عت���شر�ات ��موال �حركة �بإدارة �تختص ل��

�من� ��سبة �ع�� �تحوز �كما �العوائد، �لتحقيق �اس�ثمار�ا �أو �توظيف�ا �ع�� ��عمل �حيث لد��ا،

�قساط�المحصلة�وال���تبقى�تحت�تصرفا��ا�لمدة�طو�لة�مما��ستوجب�عل��ا�إدار��ا�و�سي���ا�

الوسيط����السوق�الما�����دف�من�خلال�توج���ا�نحو�مختلف�التوظيفات�المالية،�لتمارس�دور�

توف����موال�اللازمة�لدفع��عو�ضات�المؤمن�ل�م�عند�تحقق�ا��طر،�و�غطية�مصار�ف�مزاولة�

  .ال�شاط�التأمي���وتحقيق��امش�ر�ح

وتتعرض�شر�ات�التأم�ن�إ���عدة�مخاطر�ن�يجة�قيام�ا�ب�شاط�ا�المتمثل����تحمل�ا��طر�

�والعمولات ��قساط �ع�� �حصول�ا �يل��مون��مقابل �والذين �ل�م، �المؤمن �من ��ستوف��ا ال��

ب�سديد�ا�وفقا�لشروط�وأح�ام�عقد�التأم�ن����المواعيد�المتفق�عل��ا،�وس�تعرض�����ذا�المحور�

  .إ���مف�وم�المخاطرة����شر�ات�التأم�ن�والعوامل�المؤثرة�ف��ا�والمخاطر�ال���تواجھ�شر�ات�التأم�ن

  :تأم�نمف�وم�المخاطرة����شر�ات�ال .1.2

لقد�تناول�العديد�من�العلماء�والباحث�ن��عر�ف�المخاطرة��ل�حسب�وج�ة�نظره،�مما�أدى�   

عدم�التأكد�وا��سارة،�وفيما�: إ���اختلاف�وتباين��ذه�التعار�ف�إلا�أ��ا��ش��ك����عنصر�ن��ما

  :ي����عض��عار�ف�المخاطرة



 
 
 
 
 

9 

 

 �ورو�ي����إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�2اس��اتيجيات�نظام�الملاءة�
�حسا�ي،�سنجاق�الدين�نور�الدين

  ؛�حس�ن

�خلال - �تحدث �أن �يمكن �ال�� �النتائج ��� ��نحراف ��� �موقف��المخاطرة ��� �محددة ف��ة

�النتائج� �عن �فيھ �وغ���المرغوب �العك��� ��نحراف �النتائج ��� �بالانحراف �و�قصد مع�ن،

عيد�( المتوقعة�والمرغوب����تحقيق�ا،�أما��نحراف�الموجب�والمرغوب�فيھ�فلا�يمثل�خطرا

  ؛)2009و�السيفو،�إدارة�ا��طر�والتأم�ن،�

ا�احتمال��نحراف�عن�الطر�ق�الذي�يوصل�إ���و�عرف�المخاطرة�بالمع����قتصادي�بأ�� -

ن�يجة�متوقعة�أو�مأمولة،�كما�ينظر�ل�ا�ع���أ��ا�توقع�اختلافات����العائد�ب�ن�المخطط�

���مھ�أو� �من �العائد �ع�� �ا��صول �من�حتمية �عدم�التأكد �حدوثھ،�ف���حالة والمتوقع

 ؛)331،�ص�2010بلعزوز،�( زمنھ�أو�من�انتظامھ�أو�من��ل��ذه��مور�مجتمعة

- � ��دار�ة �التنظيمات ���ماية ��مر�كية �ال��نة �) COSO(وعرفت �بأ��ا احتمال�"المخاطرة

�رأس� �أو�خسائر��� ��عمال �نتائج �خسائر��� �خلال �مباشر�من ��ش�ل �إما �خسارة حصول

�أ�داف�ا� �تحقيق �ع�� �الشركة �قدرة �من �تحد �قيود �وجود �خلال �أو�غ���مباشر�من المال،

�مث �أن �حيث �تقديم�وغايا��ا، ��ستمرار��� �ع�� �الشركة �قدرة �من �تضعف �القيود ��ذه ل

�قدر��ا�ع���استغلال�الفرص�المتاحة���� أعمال�ا�وممارسة��شاطا��ا�من�ج�ة،�وتحد�من

 ؛(Financial Services Roundtable;, 1999, p. 5) "ب�ئة��عمال�من�ج�ة�أخرى 

عينة�مطالبة��سداد�قيمة�مالية�أما�المخاطرة����شر�ات�التأم�ن�ف���أن�تصبح������ظة�م -

أي�مبلغ�التعو�ض�للمؤمن�ل�م�تفوق�قدر��ا�المالية،�و�التا���فالمخاطرة����شر�ات�التأم�ن�

ل�ست�مجموع��خطار�ال���نقلت�إل��ا،�وإنما�شر�ات�التأم�ن��عمل����ظروف�عدم�التأكد�

�ا �أ�شط��ا �بممارسة �تقوم �لد��ا ��قساط �و�تجميع �ل��طر �تحمل�ا لمختلفة�ن�يجة

�الاس�ثمارات�ال���يمكن�أن�تؤثر�ع���مركز�ا�الما��،�فتتعرض�لمخاطر�مستقبلية�متوقعة�

 ؛)9،�صفحة�2018فر�د�و�م�ري�،�(ا��دوث�

من�التعار�ف�السابقة��ست�تج�أن�المخاطرة�بصفة�عامة����احتمال�حدوث�ا��سارة�أو�

مس�بات�ا��طر،�أما�المخاطرة��نحراف����النتائج�المتوقعة�و��داف�المسطرة�إذا�تحققت�

���شر�ات�التأم�ن�فتتمثل����عدم�قدر��ا�ع����غطية�المخاطر�المحولة�إل��ا�من�خلال�عقود�

 .التأم�ن
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المخاطر�ال���تواجھ�شر�ات�التأم�ن .2.2  

تتعرض�شر�ات�التأم�ن�إ���مقدار�معت���من�مختلف��خطار�ال���يمكن�أن�تؤدي�إ���إفلاس�ا�

  :ع���الوفاء�بال��اما��ا�اتجاه�المتعامل�ن�مع�ا،��شمل��ذه�المخاطر�و�خلال�بقدر��ا

و���المخاطر�ال���تحدث�عندما�ي�ون�متوسط�قيمة�المطالبات�الفعلية�: مخاطر��كتتاب -

يختلف�عن�القيمة�المتوقعة�عند�بيع�وثائق�التأم�ن،�و�س���شر�ات�التأم�ن�إ���تخفيض�

جدا�من�وثائق�التأم�ن،�وتقديم�أنواع�مختلفة��مخاطر��كتتاب�من�خلال�بيع�عدد�كب�� 

�خطر��كتتاب� �انخفاض �مختلفة، �جغرافية �مناطق ��� �وذلك �التأمي�ية �التغطيات من

 يخفض�كمية�رأس�المال�المطلو�ة�لمستوى�مع�ن�من�خطر�العسر�الما��؛

�����:مخاطر��س�ثمار - �تتعلق �مخاطر�مختلفة �إ�� �التأم�ن �شر�ات �اس�ثمارات تتعرض

�وسيولة�محفظ��ا��س�ثمار�ة،�وقد�يطلق�ع����ذا�الصنف��مجمل�ا بأداء،��ي�ل�عوائد

�أصول� �بإدارة �أو�غ���مباشرة �مباشرة �بصفة �ارتباطھ �ن�يجة ��خطار�بأخطار��صول من

�تلزم�ا� �بل �المخصصات �بت�و�ن �فقط �لا�تلزم�ا �التأم�ن �شر�ات �أعمال �فطبيعة المؤمن،

�لتغطي� �ال�افية ��صول �بامتلاك �ع���أيضا ��مر�يحتم ��ذا �الملاءة، ��امش �إ�� �إضافة �ا

��سي��� �ضمان �أجل ��س�ثمار�من �سياسة �تطو�ر�ومعاينة �ع�� �العمل �التأم�ن شر�ات

 ؛)536،�صفحة�2002رأفت،�( مخاطر��س�ثمار

تتعلق��عدم�ملاءمة�برنامج�إعادة�التأم�ن،�فيمكن�أن�يؤدي�ذلك��:مخاطر�إعادة�التأم�ن -

��ة�للشركة،�لذا�ي�ب���دراسة�مدى�حاجة�المؤمن�ل��ماية�والتغطية�إ���صعو�ات�مالية�كب

 عن�طر�ق�إعادة�التأم�ن�واختيار�نوعھ�المناسب�مع�تحديد�شروط��تفاقية�المرافقة؛

و���المخاطر�المرتبطة�بالنظم�الداخلية�أو��فراد�العامل�ن���ذه�النظم��:مخاطر�ال�شغيل -

�الم �من �و�عت���مخاطر�ال�شغيل �و���بالشركة، �المخاطر�ا��ديثة، �إدارة �عالم ��� ستجدات

��ذا� ��شمل �الرقابة، �وإجراءات �الداخ�� �ال�شاط ��� �الفشل �عن �الناجمة �ا��سارة �ع��

النوع�المخاطر�العملية�المتولدة�من�العمليات�اليومية�للمؤسسة،�ولا�يتضمن�عادة�فرصة�

اطر�عمليات��حتيال�للر�ح،�فالمؤسسة�إما�أن�تحقق�خسارة�وإما�لا�تحقق�ا،�و�شمل�مخ

 إ��؛...الما��،�ال��و�ر،�تز�يف�العملات،�السرقة،�السطو�وا��رائم��لك��ونية
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�فوري،��:مخاطر�السيولة - ��ش�ل �ال��اما��ا �دفع �ع�� �الشركة �قدرة ��عدم �المتعلقة ��

��س�يل� �عن �الناتجة �با��سارة �المخاطر�المتعلقة �إ�� �إضافة �المطالبات �سداد والتع�����

�وك �المحدد�صول �الوقت ��� �الشركة �تجاه �لال��اما��ا �المدينة ��طراف ��سديد �عدم  ذلك

 ؛)66،�صفحة�2011،�.عيد�أ(

�الوفاء��:المخاطر��ئتمانية - ��خر��� �الطرف �بفشل �ترتبط �عام ��ش�ل مخاطر��ئتمان

�اس��داد� �ع�� �المؤمن �قدرة �عدم ��� �تتمثل �التأم�ن �مجال �و�� ���ا، ��ع�د �ال�� بالال��امات

حقاتھ�من�ا���ات�ال���يتعامل�مع�ا�مباشرة�أي�من�المؤمن�ل�م�أو�من�الوسطاء�أو�مست

�أو� �أموالھ �اس��جاع �ع�� �المؤمن �قدرة �عدم �المخاطر��� ��ذه �تتمثل �كما �التأم�ن، معيدي

 عوائد�ا�المس�ثمرة�����وراق�المالية����توار�خ�استحقاق�ا؛

تعلقة�بالإيرادات�ن�يجة�التغ��ات����و���ا��سائر�الناتجة�عن�المخاطر�الم�:مخاطر�السوق  -

قندوز�و�(أسعار�الفائدة�والتقلبات����أسعار�الصرف�وأسعار��وراق�المالية�وأسعار�السلع�

 ؛)38،�صفحة�2015الس�لاوي،�

و���المخاطر�الناشئة�عن�الدخول����اتفاقيات��عاقدية��:المخاطر�ال�شر�عية�والقانونية -

�با �التأكد �عدم �مع �أخرى �أطراف �تتعلق�مع �حيث ��طراف، ��ذه �تجاه �بالال��امات لوفاء

�ذه�المخاطر�بالأثر�الما���لتغ��ات�القوان�ن�والتنظيمات،�فالاتفاقيات�التعاقدية�يمكن�أن�

�العقد� �حياة �خلال �وال�شر�عات �تتغ���القوان�ن �أو�قد �التنظيمية، �السياسة �مع تتعارض

 الما��؛

�ا��وكمة - �بالعلا�:مخاطر �ا��وكمة �مخاطر �وتوزع�تتعلق �وإدار��ا �الشركة �داخل قات

�مخاطر�القوى� �إ�� �إضافة �الشركة، ��� �المعنية �ا���ات �مختلف �ب�ن �والم�ام المسؤوليات

العاملة�من�حيث�عقود�التوظيف،��خلال�بقواعد��من�والسلامة،�دوران�اليد�العاملة،�

�مخاطر�عدم �بمخاطر�ا��وكمة �وترتبط �العالية، �الكفاءة �ذوي �العامل�ن �ل��ام��خسارة

�سوق� �لعمل �المنظمة �ا���ومية �والقرارات �بال�شر�عات ��ل��ام �عدم �عن �ت�تج وال��

� �الداخلية �ولوائح�ا �الشركة �بأنظمة ��ل��ام �لعدم �إضافة �(التأم�ن، ،�2015بوشلوش،

 .)71صفحة�
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���صوصية� �وت�نوع �تتعدد �التأم�ن �شر�ات �تواجھ �المخاطر�ال�� �أن �ذلك �من �ستخلص

�� �التأم�ن �غ���شر�ات �مالية �ب�ئة ��� ��س�ثمار�و�شاط�ا �ع�� �لاعتماد�ا �المخاطر�وكذا ��غطية �

مخاطر�: تنوع��ذه�المخاطر�وك����ا�إلا�أنھ�يمكن�تبو���ا����ثلاثة�أبواب�رئ�سية����مستقرة،�ورغم

�ومخاطر� �التأم�ن، �إعادة �ومخاطر �وال�شر�عية �القانونية �المخاطر �و�شمل �بالأعمال متعلقة

ل����مخاطر�السوق�ومخاطر��ئتمان،�والمخاطر�المتعلقة�بال�شاط�التأمي���متمثلة��س�ثمار�تتمث

 .���مخاطر��كتتاب�ومخاطر�ال�شغيل�ومخاطر�ا��وكمة

  أ�دافھ�ور�ائزه: �ورو�ي�2نظام�الملاءة� .3

��ح��از�ة� �القواعد �لتطو�ر �التأم�ن �قطاع �ع�� �والرقابة ��شراف ��يئات �س��

�ا �ل�ذا ����والتنظيمية �المستجدات �مع �تماشيا �واستقرار�ما�� �لھ �أفضل �أداء �لتحقيق لقطاع،

لتجاوز�أوجھ�ال��ز�والقصور�����2نظام�الملاءة��2009المخاطر،�وقد�أوجد��تحاد��ورو�ي����

� �الملاءة �1نظام �الملاءة �نظام �مستجدات �لتوضيح �المحور ��ذا �خلال �من �و�س�� �أ�دافھ�2، ،

 .ور�ائزه�ال���يقوم�عل��ا

 1.3. � �الملاءة �نظام مثلت�التوج��ات��ورو�ية�المتعلقة�بالتأم�ن�ع���الممتل�ات�لسنة�: 2تقديم

،�2002والذي�تم�إصداره����مارس��1أو���البدايات�لإطار�الملاءة��1979وع���ا��ياة�سنة��1973

�عتبار�وأكدت�قواعد��ذا��طار�ع���أ�مية�ا��د��د�ى�من�رأس�المال،�إلا�أ��ا�لم�تأخذ��ع�ن�

�متغ��ات �المتطلبات�: أ�م�ا عدة �إدراج �عدم �التأم�ن، �شر�ات �تواجھ �المخاطر�ال�� متغ���طبيعة

،��مر�الذي�(ALLAG, 2008, pp. 56-57) ونظام�إدارة�المخاطر طبيعة�نظام�ا��وكمة الكيفية،

ج��ات�،�و�و�مجموعة�من�التو 2أدى�بالضرورة�إ���وضع�قواعد�جديدة�تمثلت����مشروع�الملاءة�

ال���تم�إقرار�ا�من�قبل�بلدان��تحاد��ورو�ي،�والمرتبطة�بجميع�شر�ات�التأم�ن�وإعادة�التأم�ن�

�المخاطر�ال��� ��افة �لتغطية �المال �لرأس �جديدة �عناصر�ومتطلبات �تحديد �ع�� �تقوم �ورو�ية،

� ��ورو�ي��� �ال��لمان �قبل �من �ا��ديد �المشروع ��ذا �وتم�اعتماد ،�وتم�2009 أفر�ل�22تواج��ا،

� � �والمالية ��قتصادية �الشؤون �مجلس �قبل �من ��(ECOFIN)اعتماده ��5����� ��شره �وتم ماي

  .(WALTER, 2010, p. 79) 2009ماي��25ا��ر�دة�الرسمية�للاتحاد��ورو�ي����

 :(LERDA, 2011, p. 13) إ������2دف�نظام�الملاءة�: نظام�الملاءة�أ�داف .2.3  
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 �ورو�ي����إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�2اس��اتيجيات�نظام�الملاءة�
�حسا�ي،�سنجاق�الدين�نور�الدين

  ؛�حس�ن

لاءة�شر�ات�التأم�ن���دف�ا��د�من�إفلاس�ا�و�التا���ضمان�إرساء�قواعد�تقييم�أفضل�لم -

 حماية�حقوق�حملة�وثائق�التأم�ن�و�افة��طراف�ذات�الصلة؛

 ا��د�من�وقوع�شر�ات�التأم�ن�����فلاس�وذلك�من�خلال�التقييم�ا��يد�للملاءة؛ -

تعز�ز�ملاءة�تحس�ن�نوعية�المنتجات�التأمي�ية�ال���تقدم�إ���حملة�الوثائق�وكذا�حماي��م�ب -

 شر�ات�التأم�ن؛

تزو�د�السلطات�الرقابية�بالمعلومات�ال�افية�ب�ل���ة�وشفافية�من�أجل��س�يل�عملية� -

 الرقابة�ع���شر�ات�التأم�ن؛

توف����دوات�والصلاحيات�ال�افية�للمراقب�ن�والمشرف�ن�ع���قطاع�التأم�ن��س�يلا�لم�ام�م� -

 ؛ا�يالرقابية،�أي�العمل�ع���تدعيم�ا��انب�الرق

�عز�ر�الت�امل�ب�ن�سوق�التأم�ن��ورو�ية،�وتحس�ن�شروط�المنافسة�ب�ن�شر�اتھ�محليا� -

 و�عز�ز�القدرة�التنافسية�ل�ذه�الشر�ات�دوليا؛

تحف���شر�ات�التأم�ن�ع���تحس�ن�مدر�ا��ا�وإدارة�مخاطر�ا�من�خلال�ال�شارك����تقييم� -

 ؛)المخاطر�ا���ومة،�الرقابة�الداخلية�وإدارة(الملاءة�المالية�

�مختلف�أنظمة� - �ال�شارك�ب�ن �وتقو�ة ��ورو�ي، �بلدان��تحاد �تطبيق�متوازن�ب�ن ضمان

 رقابة�الملاءة�للبلدان��خرى����القطاعات�المتبقية؛

�عز�ز�: �انت�ت��كز�حول�ثلاث�عناصر�أساسية����2يت���مما�سبق�أن�أ�داف�نظام�الملاءة�

�لل �التأم�ن �شر�ات �ع�� �و�شراف �المخاطر�الرقابة �إدارة �تقو�ة ��ستقرار�الما��، �ع�� محافظة

و�عز�ز�الملاءة�المالية�لشر�ات�التأم�ن���ماي��ا�من��فلاس،�وتحقيق�الت�امل����أسواق�التأم�ن�

 .�ورو�ية

3.3. � �الملاءة �يو��ھ�: 2ر�ائز�نظام �كما �ر�ائز�أساسية �ثلاث �إ�� �للملاءة ��طار�الثا�ي �س�ند

 :الش�ل�التا��
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  .2ر�ائز�نظام�الملاءة�): 01(ش�ل�رقم�ال

 

       Source: (Starita G. , 2014, p. 29) 

  المتطلبات�الكمية�:�و��الرك��ة� .1 .3.3

�الملاءة� ��امش �متطلبات �بقياس ��سمح �ال�� �الكمية �القواعد �تحديد �إ�� �الرك��ة ��ذه ��دف

 :العناصر�التالية�الواجب�ع���شر�ات�التأم�ن��حتفاظ�بھ،�وتتضمن��ذه�الرك��ة

�وا��صوم - ��صول � :تقييم �الملاءة �نظام ��2إن �العادلة �القيمة �ع�� �(Fair value)اعتمد

لتقييم��صول�وا��صوم،�و�ذا�عكس�مبدأ�الت�لفة�التار�خية�الذي�اعتمده�نظام�الملاءة�

1���� �القيمة �أساس �ع�� �وا��صوم �عناصر��صول �تقييم �ع�� �العادلة �وترتكز�القيمة ،

،�مما��سمح�بإعطاء�صورة�أك���واقعية�لقيمة�الشركة،�و�نطوي��ذا�المبدأ�تحت�السوق 

�القواعد� �توحيد �س�تم �خلالھ �من �والذي �الدولية، �للمعاي���المحاس�ية ��ساسية المبادئ

�دوليا �التأم�ن �شر�ات �ب�ن �المقارنة �ل�س�يل �( المحاس�ية �حمودي، �و�حاج ،�2019كراش

 .)312صفحة�

�التقن - �المخصصات �توافر�القيمة��:يةتقييم �مدى �ع�� �التقنية �المخصصات يرتكز�تقييم

 :(HAEGEL, 2009, p. 71)السوقية�كما�ي���
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 �ورو�ي����إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�2اس��اتيجيات�نظام�الملاءة�
�حسا�ي،�سنجاق�الدين�نور�الدين

  ؛�حس�ن

�متاحة - �السوقية ��ساوي��:القيمة �التقنية �المخصصات �قيمة �ا��الة ��ذه ��

 سعر�السوق�للأداة�المالية�والذي�يقابل�التدفقات�المتأتية�من�عقود�التأم�ن؛

�غ���متاحة - �السوقية �التقنية���:القيمة �المخصصات �تقييم �يتم �ا��الة ��ذه �

 . (Risk Margin)و�امش�ا��طر�(Best Estimte) با��مع�ب�ن��ل�من�التقدير�ا��يد

- � �المال �رأس �الملاءة(متطلبات �يمثلان� ):�امش �ا��اصة ��موال �من �مستو��ن �تحديد تم

��د��د�ى�من�و�مثل�مقدار�ا�(MCR)�امش�الملاءة��ما�متطلبات�ا��د��د�ى�لرأس�المال�

�المطلوب�للملاءة� �المال �شركة�التأم�ن،�و�رأس �تمتلكھ �المطلوب�الذي�يجب�أن �المال رأس

(SCR)  أيضا� �المس��دف" و�س�� �المال �الذي�" رأس ��قتصادي �المال �رأس �يمثل الذي

تحتاجھ�شركة�التأم�ن�للقيام�بأعمال�ا�ضمن�مستوى�مع�ن�من�السلامة،�يتم�حسابھ�إما�

�القي �القرض�بالصيغة �السوق، �التأم�ن، �مخاطر �و�غطي �الداخلية، �النماذج �أو اسية

 .(Eling & Schmitt, 2009, p. 15) والمخاطر�ال�شغيلية

و�مثل�ا��د��د�ى�من�رأس�المال�المطلوب�جزءا�من�رأس�المال�المطلوب�للملاءة،�الفرق�

رأس�المال�المتاح�ومقارنتھ��ب�ن�القيمت�ن�يمثل��امش�الملاءة�المالية�المتاح،�واعتمادا�ع���مقدار 

مع�ا��د��د�ى�لرأس�المال�المطلوب�ورأس�المال�المطلوب�للملاءة�تم��قرار�بثلاثة�مستو�ات�

 :(Holzmüller, 2009, p. 59) لتدخل�سلطة��شراف

رأس�المال�المطلوب�عندما�ي�ون�رأس�المال�المتاح�أع���من� :عدم�التدخل -

 ؛للملاءة

تاح�أد�ى�من�رأس�المال�المطلوب�للملاءة�و�أع���من�ا��د�إذا��ان�رأس�المال�الم -

�شركة� �استعادة �إ�� ���دف �إجراءات ��شراف �سلطة �تتخذ �المطلوب �المال �لرأس �د�ى

 التأم�ن���ال��ا�ال��ية؛

أما�إذا��ان�رأس�المال�المتاح�أد�ى�من�ا��د��د�ى�من�رأس�المال�المطلوب،��نا� -

�التأم� �رخصة ��شراف �سلطة �التأم�ن�ستل�� �شركة �أعمال �بتصفية �ا��يار �ول�ا ن

 .السار�ة�أو�نقل�أصول�ا�وال��اما��ا�إ���شركة�تأم�ن�أخرى 
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�ا��اصة - �: �موال �الملاءة �نظام �ال����2إن �ا��اصة ��موال �مستوى �ع�� �تأث���وا�� لھ

يجب�ع����ل�شركة�تأم�ن��حتفاظ���ا،�فشر�ات�التأم�ن�ال���تتعرض�لمخاطر�مختلفة�

�مو  �اس��اتيجية�توجب �ت�بع �ال�� �التأم�ن �شر�ات �ب�نما �مدعمة، �خاصة �بأموال اج���ا

اس�ثمار�ة�اح��از�ة�ت�ون�احتياجا��ا�من��موال�ا��اصة�منخفضة،�و�تم�تقسيم��موال�

  :(DOURNEAU, 2008, p. 31) ا��اصة�إ���صنف�ن�كما�ي��

 ساسية�� �ا��اصة ��:�موال �رأس �من ��ل �وتضم �الم��انية ��قتصادي�تظ�ر��� المال

المقيم�بالقيمة�السوقية�وا��صوم�التا�عة�أو�الثانو�ة،�و�ستعمل�كدعم�لرأس�المال����

 حالة�تصفية�شركة�التأم�ن؛

 ضافية�� �ا��اصة �بموافقة��:�موال �التأم�ن �شركة ��ستخدم�ا �الم��انية، �خارج ت�ون

��غ �حالات �للغ���أو��� �ال�سديد �حالات ��� �والرقابة ��شراف ��موال��يئات �رؤوس طية

(MCR, SCR)�،جتما���� �المال �رأس �من �المحرر �غ�� �ا��زء �الصنف ��ذا �و�ضم ،

 .إ��...�ش��ا�ات��ضافية�

�� :�س�ثمار - �الملاءة �نظام �باس�ثمارات��2ألزم �وا��ذر�المتعلقة �ا��يطة �مبادئ بتطبيق

�ص�المحتاط�أو�شر�ات�التأم�ن��غية�ضمان�ملاء��ا،�إلا�أن��ذا�النظام�أدخل�مبدأ�ال�

� �صيغ��prudente) (Personا��ذر �اختيار ��� �ا��ر�ة �التأم�ن �لشركة �ي��ك والذي

�س�ثمارات�المناسبة�ل�ا،�ولكن����نفس�الوقت�ضمن�لشركة�التأم�ن�اختيار��س�ثمارات�

�محفظة� �ومردودية �أمان �سيولة، �جودة، �بضمان �سمح �كما ��س�ولة، ��سي���ا �يتم ال��

�حساب �خلال �من ��عتبار��افة���صول ��ع�ن �يأخذ �الذي �للملاءة، �المطلوب �المال رأس

 .MILLER, 2009, p) �خطار�القابلة�للقياس�وخصوصا�نوعية�القرض�وسيولة��صول 

165). 

 المتطلبات�النوعية: الرك��ة�الثانية .2.3.3 

� �نظام�الملاءة �من �المحور ��2وجاء�ترك����ذا �تأكيدا �المتطلبات�النوعية ��ذه لأ�مية�ع��

ا��كم�الراشد����إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�وكذا�فعالية�عملية��شراف،�إذ�يو���المشرفون�

�من��ية� �وإجراءات �تطو�ر�ضوابط �إ�� �التأم�ن �شر�ات ���اجة �نظرا �الرك��ة �ل�ذه �بالغة أ�مية

� �و��ذا �ا��اصة، ��موال ��� �احتياجات �من �يقابل�ا �وما �ل�ا �يتعرضون �المخاطر�ال�� ي�ون�لتقييم
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 �ورو�ي����إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�2اس��اتيجيات�نظام�الملاءة�
�حسا�ي،�سنجاق�الدين�نور�الدين

  ؛�حس�ن

�تنفيذ� �من �التأم�ن �وإعادة �التأم�ن �شر�ات �تمك�ن ��و �النوعية �للمتطلبات �الرئ���� ال�دف

�لتحس�ن� �أيضا �ولكن �ف��ا، �للمخاطر�والتحكم �مراقب��م �لتحس�ن �فقط �ل�س �تقود�م ممارسات

  .)116،�صفحة�2015لفتاتحة،�( قدر��م�ع���السيطرة�ع���متطلبات�ال�شاط�التأمي��

  �بلاغ�و�شر�المعلومات: لثةالرك��ة�الثا .3.3.3 

الرك��ة�الثالثة�تتطلب�إفصاحا�إضافيا،�وال�دف�م��ا��و�تحقيق�مستو�ات�شفافية�أك��� 

وا��م�ور،�ووفقا�لذلك�يجب�ع���شر�ات�التأم�ن�) السلطات�الرقابية(للمشرف�ن�ع���التأم�ن�

المالية،�و�تضمن��إصدار�تقر�ر�سنوي�خاص�للمنظم�ن،�وتقر�ر�ل��م�ور�حول�الملاءة�والوضعية

  :(Mehta, 2010, p. 16) �ذا�التقر�ر�التفاصيل�التالية

 أعمال�الشركة�وأداؤ�ا؛ -

نظام�ا��وكمة،�التعرض�ل��طر،�ال��كز�وا��ساسية�للمخاطر،�طرق�وقواعد�التقييم� -

 المطبقة�لأغراض�الملاءة�المالية؛

 وصف�لكيفية�إدارة�رأس�المال،���م�ونوعية��موال�ا��اصة؛ -

 بالإضافة�لتفاصيل�عدم��ل��ام؛�(SCR)و�(MCR)مبالغ� -

إفصاح�مستقل�لأي�رأس�مال�إضا���مع�الت��ير�للمشرف�ن،�و�ذا�ي�ون�مطلو�ا�لف��ة� -

 .انتقالية�مد��ا�خمس�سنوات

،�)تقر�ر�الملاءة�المالية�والوضع�الما��( (SFCR)وتت��ص��ذه�المعلومات����تقر�ر�عل���اسمھ� -

�تقار�ر  �تقديم �متطلبات �التقر�ر�إ����وتفرض �صياغة ��� �لاسيما �للمشرف�ن، أك���صرامة

  .يةفالسلطة��شرا

  �ورو�ي�2اس��اتيجيات�تقييم�وإدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن����ظل�نظام�الملاءة�. 4 

بما�يتما����مع��2تم�تطو�ر�طرق�تقييم�المخاطر�واس��اتيجيات�إدار��ا�ضمن�نظام�الملاءة�

���د �يخدم �المخاطر�و�ما �وس�تم��عقد ��ورو�ي، �التأم�ن �سوق ��� �أجل�ا �من �وضع �ال�� اف

التطرق�����ذا�المحور�لطرق�تقييم�المخاطر����شر�ات�التأم�ن�ثم�عرض�أ�م��س��اتيجيات�ال���

 .أ�ى���ا��ذا�النظام�لإدارة�كفئة�ومتقدمة�للمخاطر
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ق����العناصر�تتمثل��ذه�الطر : 2طرق�تقييم�المخاطر�ع���ضوء�متطلبات�نظام�الملاءة�. 1.4

  : التالية

�ل��طر - �المعرضة �مجال��:القيمة �المخاطر��� �لتقييم ��ك���استخداما ��دوات �من ��

� التأم�ن، �ثقة �بمستوى �المخاطر���ا،�و���ترتبط �بالقيمة ��αو�عرف�أيضا �0محصور�ب�ن

،�و�تعب���آخر����عبارة�عن�أق����خسارة�للشركة،�مع�مراعاة�أفق�زم���مقدر��سنة�1و

� �واحدة �الملاءة �نظام �بـــ2حسب �محدد �ثقة �ومستوى ،%99,5�� �معيار�الملاءة ،�2وفق

 : )354،�صفحة�2018طرطاق،�( وتحسب�وفق�الصيغة�القياسية�التالية

(x)αx=VAR{ : inf}α≥Fx(x)        

ا��ر�ة�لشر�ات�التأم�ن����تب���نماذج�داخلية��2أعطى�نظام�الملاءة��:النماذج�الداخلية -

واحتياجات�رأس�المال،�بحيث�يتم�تطو�ر�ا�لتتما����مع�خصوصيات��ل��لتقييم�المخاطر 

�يضمن�الكفاءة����تخصيص� �تواج��ا،�بما �المالية�والمخاطر�ال�� �ملاء��ا �من�حيث شركة

�النماذج� �باستخدام ��شراف ��يئات ��سمح �ولا �المخاطر، �جميع �و�غطية �المال رأس

 :(DERIEN, 2010, p. 39) الداخلية�إلا��عد�خضوع�ا�للاختبارات�التالية

 أن��:اختبار��ستخدام� �و�جب �الداخ�� �النموذج �استخدام ��ختبار�مجال ��ذا يحدد

�تحديد� �وكذلك �المتخذة �المخاطر�والقرارات �وإدارة �ا��وكمة �نظام ��� �م�م �دور �لھ ي�ون

 وتخصيص�رأس�المال؛

 حصا�ي�� �من�:�ختبار ���ا �الوفاء �يجب �ال�� �المتطلبات ��ختبار ��ذا خلال��يحدد

�النموذج� �نتائج �ستؤثر�ع�� �لأ��ا �إجراؤ�ا �تم �ال�� �و�ف��اضات �المستخدمة البيانات

 الداخ��؛

 المعايرة� �زم����:اختبارات �أفق �استخدام ��� �التأم�ن �لشر�ات ��ختبار�ا��ر�ة ��ذا يمنح

،�شر�طة�أن�ي�ون�مستوى�حماية�المؤمن�2مختلف�عن�الذي��س��دفھ�إصلاحات�الملاءة�

 . مع�أفق�سنة�واحدة% 95معادلا�لــ

- � �التحمل ��ج�اد(اختبارات �التأم�ن��):اختبارات �لشر�ات �المناسبة ��دوات ��

�ع��� ��� �ال�� �للمخاطر �ا��اصة �حدود�ا �من �للتأكد �المخاطر �تقييم ��� لاستخدام�ا

�واختبار� �اختبار�ا��ساسية �كلا�من �اختبار�الضغط �مصط�� �و�شمل �لتحمل�ا، استعداد
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 �ورو�ي����إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�2اس��اتيجيات�نظام�الملاءة�
�حسا�ي،�سنجاق�الدين�نور�الدين

  ؛�حس�ن

�و�ست �أفضل�الس�نار�و�ات؛ �لتوف���ف�م �التأم�ن �شر�ات �قبل �من �الطر�قتان ��اتان خدم

�ع��� �و�الاس�ناد �وذلك �نمطية، �غ�� �ظروف ��� �مواج���ا �يتم �ال�� �الضعف لأوجھ

�والس�نار�و�ات� �الما��� ��� �وفئا��ا �المخاطر �عوامل �تحر�ات ��� �السلبية السنار�و�ات

 .المف��ضة�للتحض���لمواج�ة�المخاطر�والتحكم�ف��ا�مستقبلا

اعتمدت�ع���مبدأ�قياس��2نلاحظ�أن�طرق�تقييم�المخاطر�المعتمدة�ضمن�نظام�الملاءة�

�نماذج� �اعتماد ��� �متمثلا �المرونة �ومبدأ �ل��طر، �المعرضة �القيمة ��� �ا��سائر�متمثلة أق���

داخلية�لتقييم�المخاطر�تتما����مع�الوضع�الداخ���لشركة�التأم�ن،�ومبدأ��حتمالات�من�خلال�

  .ية�وس�نار�و�ات�المخاطر�اعتماد�ع���تحر�ات�المخاطر�وشد�ا�خلال�الزمناختبار�حساس

  2اس��اتيجيات�إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�ضمن�مستجدات�نظام�الملاءة��.2.4 

،��1ورو�ية�لتجاوز�القصور�الذي��ان��شوب�مقررات�الملاءة��2جاءت�مقررات�الملاءة�   

اطر�شر�ات�التأم�ن،�نوجز��ذه��س��اتيجيات����وتمخض�عن�ذلك�عدة�اس��اتيجيات�لإدارة�مخ

  :النقاط�التالية

�عت���عملية�التقييم�الذا�ي�للمخاطر�والملاءة� :(ORSAالتقييم�الذا�ي�للمخاطر�والملاءة� -

ORSA) (عبارة�� �ف�� �المخاطر، �صناع�القرار�وإدارة �العلاقة�ب�ن��دارة، �م�مة�لإدارة أداة

�ل�أداة�لتحليل�السياسات��س��اتيجية،�تقوم�ع���عن�مجموعة�من�العمليات�ال����ش

تقييم��حتياجات�المستمرة�والمتوقعة�للملاءة�المالية���ش�ل�عام�وال���تتعلق�بالمخاطر،�

من�الناحية�العملية��ذه��س��اتيجية����جزء�من�عملية�أوسع�نطاقا�من�إدارة�مخاطر�

� �مجلس ��شمل �ومتكرر �دوري �مخطط �من �جزء �ف�� �العليا،�الشر�ات، ��دارة �دارة،

�توف���ضمانات� ���دف �الشركة ��� �العامل�ن �وجميع �الداخلية، �والرقابة �الداخ�� التدقيق

�إطار�توج��ات� �و�� �با��طر، �يتعلق �فيما �المت�ناة �الشركة �لاس��اتيجية �للامتثال معقولة

يم�احتياجات�ع���جميع�شر�ات�التأم�ن�وإعادة�التأم�ن��ل��ام���ذه��لية�لتقي�2الملاءة�

�من� �الرئ�س �المحددة،�فال�دف ��خذ��ع�ن��عتبار�مخاطر�ا �مع الملاءة�الشاملة�للشركة

ORSA) (و�تحديد�ما�إذا��انت�مخاطر�معينة�قد�تنحرف�عن��ف��اضات�ال���تقوم�عل��ا��

 .(Pire & Hennion, 2011, p. 11) حسابات�رأس�المال
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�عدا�متقدما�وديناميكيا�����2أعطى�نظام�الملاءة� :�دارة�الديناميكية�لمخاطر��س�ثمار -

���� �اس�ثمار�أموال�ا ��� �ا��ر�ة �ل�ا �منح �فقد �التأم�ن، �شر�ات �مخاطر�اس�ثمارات إدارة

�،prudente) (Personالقنوات�المناسبة�مع�ضرورة�ا��فاظ�ع���مبدأ�ال��ص�المحتاط�

دوات�ا��طرة،�أين�ست�ون�وز�ادة�متطلبات�رأس�المال��لما�اس�ثمرت�شركة�التأم�ن����� 

) ���مص��ة�حملة�الوثائق�والمستفيدين(شر�ات�الـتأم�ن�قادرة�ع����س�ثمار�بحر�ة�تامة�

من��بما����ذلك�����صول�ا��طرة�ع���أن�ت�ون�مستعدة�لتلبية�متطلبات��امش�الملاءة

�المالر  �لرأس ��د�ى �ا��د �ومتطلبات �للملاءة �المطلوب �المال �و�ت(MCR,SCR) أس ضمن�،

 .Oficial Journal of The European Union;, p) مبدأ�ال��ص�ا��ر�ص�النقاط�التالية

60): 

 ت�ون�� �ال�� �و�دوات ��صول ��س�ثمر��� �أن �التأم�ن �وإعادة �التأم�ن �شر�ات �ع�� يجب

�تقديم� �من �التأم�ن �شر�ات �وتمكن �والمراقبة ��دارة �المتا�عة، �للقياس، �قابلة مخاطر�ا

 ��يؤخذ��ع�ن��عتبار����تقييم��حتياجات�الشاملة�للملاءة؛تقر�ر�وا���و�ا�

 منطقة�� �أو �واحدة �ج�ة �واحد، �أصل ��س�ثمار��� �بتجنب ��سمح ��س�ثمارات تنو�ع

�مجمل� �ل��طر��� �المفرط �ال��اكم �التأم�ن �شركة �يجنب ��مر�الذي �واحدة جغرافية

 المحفظة؛

 س��� �التقنية �المخصصات �لتغطية ���ا �المحتفظ �طبيعة��صول �مع �تتما��� ثمر�بطر�قة

ومدة�ال��امات�شركة�التأم�ن�وإعادة�التأم�ن،�و�س�ثمر����مص��ة�حملة�الوثائق�وجميع�

 �طراف�ذات�الصلة؛

 رأس�� �من ��د�ى �ا��د �متطلبات �لتغطية �الموج�ة �تلك �ا��صوص �وع�� ��صول جميع

�أ �تضمن ��س�ثمر�بطر�قة �أن �يجب �للملاءة، �الضروري �المال �ورأس �جودة،�المال من،

 سيولة�ور�حية�إجما���محفظة��س�ثمار؛

 كفئة�� �إدارة �مخاطر��س�ثمار�أو�ل�س�يل �من �ل��د �المالية �المشتقات �استخدام يمكن

 للمحفظة؛

 ���� �مقبولة �مستو�ات ��� �ت�ون �أن �يجب �المنتظمة �السوق ��� �غ���المدرجة �س�ثمارات

 . محفظة�اس�ثمارات�الشركة
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 �ورو�ي����إدارة�مخاطر�شر�ات�التأم�ن�2اس��اتيجيات�نظام�الملاءة�
�حسا�ي،�سنجاق�الدين�نور�الدين

  ؛�حس�ن

من�حيث�حوكمة�شر�ات�التأم�ن،�تضع�: متا�عة�المخاطر�تفعيل�دور�مجلس��دارة��� -

� �الملاءة �من��2توج��ات �عالية �درجة �المخاطر�وع�� �إدارة �نظام �قلب ��� ��دارة مجلس

��دارة،� �لمجلس �التقار�ر�المقدمة �من �العديد ��عي�ن �خلال �من �ذلك �يتجسد المشاركة،

 : (Pellisson, 2007, p. 49) تتمثل����ما�ي��

 ؛)سياسة�إدارة�المخاطر(لاءة�تقر�ر�عن�الم 

 تقر�ر�عن�ORSA)(؛ 

 تقر�ر�عن�المراجعة�الداخلية�يقدم�إ�����نة�التدقيق،�إدارة�المخاطر�ومجلس��دارة؛ 

 تقار�ر�عن�الرقابة�الداخلية�يقدم�إ���مجلس��دارة. 

الفصل�ب�ن�إدارة�المخاطر،�الرقابة��2أوجب�نظام�الملاءة��:الفصل�ب�ن�مختلف�الوظائف� -

اخلية�والتدقيق�الداخ���لتمك�ن�وظيفة�التدقيق�الداخ���من�العمل�ب�ل�استقلالية،�الد

حيث�سيعود��ذا�الفصل�ب�ن�الوظائف�بفائدة�أك���ع���إدارة�المخاطر،�كما��سمح�ل�ل�

من��ذه�الوظائف�بالعمل�بأك���فعالية�و��ون�ل�ا�محيط�ودور�محدد�ل�ا�ومستقلة�عن�

�ا �استمرار��ذه �مع �البعض، ��ذا��عض�ا �الت�سيقية، �ال�يئات �خلال �من �بالعمل لوظائف

 الفصل�للأدوار��سمح�ل�ل�وظيفة�أن�ي�ون�ل�ا�دور�محدد����نظام�إدارة�مخاطر�الشركة

 .)91،�صفحة�2016كفية�،�(

سي�ون�لقسم�إدارة�المخاطر�دور�أك������عملية� :ز�ادة�مسؤوليات�وم�ام�إدارة�المخاطر -

�دور  �خلال �من �القرار�لاسيما �ع���اتخاذ ��عمل ��خ��ة ��ذه �للإدارة، �التا�عة �ال��ان ��� �ا

��عتبار�تقار�ر� ��ع�ن �وتأخذ �للشركة ��عمال �اس��اتيجية ��شأن �القرارات ) (ORSAاتخاذ

ومخرجاتھ،�كما�أن�إدارة�المخاطر�قد�تحتاج�أيضا�إ���التفاعل�مع�العديد�من�الفاعل�ن����

� �المالية، ��دارة �التقنية، ��المدير�ة �منوطا�الشركة �وسي�ون ��دار�ة، �المعلومات نظم

�أجل� �من �و�جراءات �و�س��اتيجيات �العمليات �جميع ��غطية �المخاطر �إدارة بوظيفة

 .Voronova, 2013, p) تحديد�المخاطر�ورصد�ا�وإدار��ا�و�بلاغ�ع��ا�ع���أساس�مستمر

31). 

ع����يئات��شراف�يتوجب��2وفقا�لنظام�الملاءة� :�عز�ز�دور��يئات��شراف�والرقابة -

مراقبة�أخطار�شر�ات�التأم�ن�بصفة�منتظمة�وتقييم�ا�بطر�قة�نوعية�وكمية،�و�جب�أن�
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�للشركة،� �والمستقبلية �ا��الية �الوضعية ��شراف ��يئات �قبل �من �المطبقة �الرقابة تضم

نظام�ا��وكمة،�إدارة�المخاطر،�المؤونات�التقنية،�رأس�المال�: كما�يجب�أن��غطي��ل�من

�المعيار�ة�القان �للنماذج �بالإضافة �إدار��ا، �وكيفية ��س�ثمارات �المتاح، �المال �ورأس و�ي

��عض� ��� �إضا�� �ملاءة ��امش �تفرض �أن �ال�يئات �ل�ذه �و�مكن �الداخلية، والنماذج

ا��الات�و�ذلك�تقلص��عرض�شركة�التأم�ن�للأخطار،�و�ل�انحراف�نو���أو�ك���مقارنة�

�ال �شركة ��عرض �المعاي���اللازمة �فضمن�مع �لذلك �ال�يئات، ��ذه �تفرض�ا �لعقو�ات تأم�ن

�صلاحيا��ا� � ��شراقية �السلطات �ممارسة �كيفية �تحديد �يتم �الثانية �الرك��ة متطلبات

�رسمل��ا� �وتحقيق �مخاطر�ا �ع�� �التأم�ن �شر�ات �سيطرة �لضمان �وذلك �شراقية

 . (BENSAID, 2017, p. 21) ال��يحة

�مخاطر  - �ع�� �للسيطرة �و�فصاح �  :السوق �الشفافية �الملاءة �توج��ات ع����2تنطوي

�لتعز�ز��نضباط،� ��عت����وسيلة �وال�� �و�فصاح، �بالتقار�ر�العامة �تتعلق تداب���محددة

�من� �و�و��مر�الذي �الشفافية، �من �مز�د �لإضفاء ��سواق ��� �متاحة �المعلومات و��عل

ضعية�المالية�للشركة�شأنھ�أن��ساعد�المسا�م�ن�ا��الي�ن�والمحتمل�ن�ع���ف�م�و�دقة�الو 

�الوضعية� �حول �أك���للمس�ثمر�ن �ثقة �وإعطاء �المعلومات، ��� �التباين �تقليل �خلال من

ا��قيقية�ل�ا،�وإعطاء�معلومات�مضبوطة�ل���ات��شراقية�والرقابية�للتدخل����الوقت�

�وكذلك� �التأم�ن، �شر�ات �لأحد �المالية �الوضعية ��� �اختلال ��ناك ��ان �إذا المناسب

افية�ل��م�ور�ومختلف�المتعامل�ن�مع�شر�ات�التأم�ن،�و�ذا�ما�يضمن�تحقيق�معلومات��

  .مستو�ات�عالية�من�الشفافية�المطلو�ة�وسيطرة�أك���ع���مخاطر�السوق 

  خاتمة. 5

����تحاد��ورو�ي�كنظام�مت�امل�ومعياري�لضمان�ملاءة�شر�ات��2تم�وضع�نظام�الملاءة�

�ال �سوق �وضبط �إفلاس�ا �وتفادي �نظام�التأم�ن �طور �ذلك �ولتحقيق �استقراره، �وتحقيق تأم�ن

ن��ا�شاملا�أك���قدرة�ع���السيطرة�ع���مخاطر�شر�ات�التأم�ن،�معتمدا����ذلك�ع����2الملاءة�

�ورأس� �التأم�ن �لشركة �الداخ�� �بالوضع �بارتباط�ا �وديناميكية �للمخاطر�قياسية �تقييم أدوات

�وشمولا�ت�شارك �أك���حداثة �واس��اتيجيات �المخاطر�و�دارات��مال�ا، �إدارة �وظيفة �من ��ل ف��ا

    :�خرى�وال�يئات��شرافية�والرقابية،�وقد�توصلنا�من�خلال��ذه�الدراسة�للنتائج�التالية
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�مواج�ة� - �ع�� �غ���قادرة �معينة ���ظة ��� �تصبح �أن ��� �التأم�ن �شر�ات ��� المخاطرة

�عل� �الواجبة �التعو�ضات �المخاطر�وسداد ��غطية ��� �ا��طر�ال��اما��ا �تحقق �حالة ��� �ا

 المؤمن�ضده؛

- ���� �التعامل ��� ���صوصي��ا �نظرا �متعددة �مخاطر�متنوعة �التأم�ن �شر�ات تواجھ

�مخاطر�متعلقة� �المخاطر��� ��ذه �وتتمثل �وغ���منظورة، �احتمالية �سلعة المخاطر�و�يع�ا

 بالأعمال،�ومخاطر��س�ثمار�والمخاطر�المتعلقة�بال�شاط�التأمي��؛

�الم - �يقوم�نظام �عناصر��2لاءة ��و���تقييم �تتضمن�الرك��ة �ثلاث�ر�ائز�أساسية، ع��

�المطلوب� �المال �ورأس ��د�ى �المال �رأس �متطلبات �وتحقيق �السوقية �بالقيمة الم��انية

�وا��ارجية� �الداخلية �الرقابة �ع�� �قامت �بتداب���نوعية �أتت �الثانية �الرك��ة �أما للملاءة،

�ح ��� �ا���ومة، �لمبادئ �أوسع �و�شر�وتطبيقا ��فصاح �ع�� �الثالثة �الرك��ة �ركزت �ن

 المعلومات�ل�ل�من�ال�يئات�المشرفة،�المس�ثمر�ن�وا��م�ور؛�

- � �الملاءة �نظام �تقييم��2شمل �و�قوم �التأم�ن، �شر�ات �تواجھ ��خطار�ال�� مختلف

�النماذج� �ل��طر، �المعرضة �القيمة ��� �رئ�سية �أدوات �ثلاث �ع�� �أساسھ المخاطر�ع��

 رات�التحمل؛الداخلية�واختبا

- � �الملاءة �نظام �شر�ات��2جاء ��� �المخاطر �لإدارة �ملاءمة �أك�� باس��اتيجيات

��سي���مخاطر� ��� �والديناميكية �للمخاطر�والملاءة، �الذاتية �المتا�عة ��� �تمثلت التأم�ن،

�س�ثمار�بر�ط�ا�كميا�برأس�المال،�وز�ادة�مسؤوليات�وظيفة�إدارة�المخاطر،�وتطبيقا�أك���

�بتف ��شراف�ل��وكمة ��عز�ز �إ�� �وصولا �المخاطر، �إدارة ��� ��دارة �مجلس �دور عيل

 .والشفافية�و�فصاح�لتحقيق�انضباط�سوق�التأم�ن�و�ستقرار�الما��

 قائمة�المراجع. 6

  ).7(7مجلة�الباحث،� .اس��اتيجيات�إدارة�المخاطر����المعاملات�المالية). 2010. (بن�ع���بلعزوز�

�إد .(2015) .س ,بوشلوش �ف��ا �الرقابة �وإجراءات �التأم�ن �شر�ات ��� �المخاطر�المالية دراسة�-ارة

�لية�العلوم� ,بومرداس .أطروحة�دكتوراه .ميدانية�ع���عينة�من�شر�ات�التأم�ن�ا��زائر�ة

 .جامعة�امحمد�بوقرة :ا��زائر ,�قتصادية�والتجار�ة�وعلوم�ال�سي��
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