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البديل�عت���الذي���الملكية أساسالقائم�ع��� التمو�ل��سلاميت�ناول��ذه�الدراسة�موضوع� 

من� ��دف ،أساس�المشاركة����الر�ح�وا��سارةع����ل�ونھ�مب��لإلغاء�التعامل�الر�وي��مثل���سلامي

�سليط�الضوء�ع���واقع�و�لية�و�كبديل�للصيغ�التم�دراسة��ذا�التمو�لخلال��ذه�الدراسة�إ���

جر�ة�المال��ية��ستفادة�من�الت�،�وذلك���دفمال��يا���ا�التمو�ل�القائمة�ع����ذ�الص��فة��سلامية�

�غية��لمام�با��انب�النظري�و� اعتمدنا����بحتنا�ع���المن����ست�باطي�و ،���ا��زائرلتفعيل��ذا�النوع�

�لملكية،�أما�بخصوص�الواقع�العم���لعقود�اتخدمنا�المن���الوصفي�ساسية�اسا��صول�ع���المفا�يم�

  .�ر�السنو�ة�للمصارف�محل�الدراسة�فاعتمدنا�ع���المن���التحلي���للبيانات�والتقار 

  يجب�ع���البنوك��سلامية�ايلاء�أ�مية�كب��ة�لعملية�تفعيلا���انھ�خلصت�نتائج�الدراسة�

ر��،�كذلك�النمو�����سبة�المشار�ات�ح���و�إن��ان�ض�يلا�إلا�أنھ�عقود�الملكية��و��ا�أساس�العمل�المص

  .�عت���مؤشرا�لس���المصارف�المال��ية����الرفع�من��سبة�استخدام��ذا�النوع�من�العقود

 .المشاركة ،.مال��يا ،.التمو�ل،�.الص��فة��سلامية: �لمات�مفتاحية

  JEL  :E44 G10 G20تص�يف�
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 "مال��يا�نموذجا"تطو�ره�
  ؛�2 ز�تو�ي�عبدالكر�م،�1قدور�فطيمة�ز�رة

Abstract:  
This study deals with the issue of Islamic financing based on ownership, which 

is the best Islamic alternative to canceling interest-based transactions because it is 
based on sharing in profit and loss. Through this study, we aim to study this 
financing as an alternative to financing formulas and shed light on the reality of 
Islamic banking based on this financing. In Malaysia, with the aim of benefiting 
from the Malaysian experience to activate this type in Algeria, we relied in our 
research on the deductive method and in order to gain familiarity with the 
theoretical side and to obtain basic concepts, we used the descriptive approach. As 
for the practical reality of property contracts, we relied on the analytical method 
of data and annual reports of banks replaced studying. 

The results of the study concluded that Islamic banks should give great 
importance to the process of activating property contracts as it is the basis of the 
banking business, as well as the growth in the percentage of participation, even if 
it is small, but it is considered an indicator of Malaysian banks ’endeavor to 
increase the rate of using this type of contract.  
Keywords: Islamic Banking; Financing; Malaysia; Participation. 
Jel Classification Codes: E44 G10 G20 

  

   :مقدمة .1

�ولقد� ،� ��خ��ة �العقود ��� �مذ�لة ��سرعة �السطوع �من ��سلامية �الص��فة �تمكنت لقد

�مصرفية� �و�خدمات �امتيازات �من �تقدمھ �لما ،� �العالم �دول �مختلف ��� �واسعا �ان�شارا عرفت

� �الراغب�ن �الناس ���م�ور �اس�ثمار�ة �مع�وتمو�لات �المتوافقة �المباحة �بالمعاملات �التعامل ��

�بوسائل�وصیغ� �����قتصاد ���مة�و���ا � �مدخرات �من��عبئة الشر�عة��سلامية�و�تمكنت

حيت�تب����ذه�الصيغ�ع���أساس�تحر�م�الر�ا��و�. مختلفة��عد�أن��انت�م��و�ة�من��قتصاد

� �تقوم �الذي �المبدأ �حسب �استعمال�ا �و��سبة �فاعلي��ا �مبدأ�تختلف �ع�� �القائمة �فم��ا عليھ

المديونية�و�تلك�القائمة�ع���مبدأ�الملكية�،و��عت����ذه��خ��ة�أساس�الص��فة��سلامية�ل�و��ا�

مب�ية�ع���مبدأ�المشاركة����الر�ح�وا��سارة�،لكن�التطبيق�العم���ل�ذا�النوع�من�التمو�ل��عرف�

�ت �ال�� �المخاطر�و�المعوقات ��س�ب � �ال��م�ش �من �التنوعا �مع � �يتعارض �ما �و�ذا ،� أس�س��واج�ھ

النظري�للص��فة��سلامية�و���دراس�نا��ذه�سنحاول�معرفة��سبة�استعمال�المصارف�المال��ية�

،�ومن��نا�تن�ثق�إش�الية�دراس�نا�لتفعيلھ�و��ستفادة�من�مزاياهو��ليات�اللازمة�ا�التمو�ل�ل�ذ
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الملكية����المؤسسات�المصرفية��ع���أساس�لقائما�ما��و�واقع�التمو�ل��سلامي: ���المتمثلة�

  المال��ية�؟�و�ما����آليات�تطو�ره��؟

التمو�ل�القائم�ع���بما�المقصود�: و�تندرج�تحت��ذه��ش�الية��سئلة�الفرعية�التالية�

  ؟�؟�وما����مبادئھ�وصيغھ�يةكلأساس�الم

-� �ع�� �القائم �التمو�ل ��و�واقع �الملكيةما �� �أساس �المصارف ������ �و�ما �؟ �المال��ية � سلامية

  معوقات�تفعيلھ�وسبل�تطو�ره�؟�

 � �دراسة �إ�� �الدراسة ��ذه �خلال �من �الملكية��دف �أساس �ع�� �القائم ��سلامي �التمو�ل

��سلامية�� �الص��فة �واقع �ع�� �الضوء �و��سليط �المديونية �عل �القائمة �التمو�لية �للصيغ كبديل

�و  �مال��يا ��� �العقود ��ذه �ع�� �من�القائمة ��ستفادة ���دف �وذلك ،� �تفعيل�ا �آليات �دراسة كذا

  .التجر�ة�المال��ية�لتفعيل��ذا�النوع�من�العقود����ا��زائر��

    .�طار�النظري�للتمو�ل��سلامي�القائم�ع���أساس�الملكية .2

  :ع���أساس�الملكية�صيغ�التمو�ل�القائممف�وم�.1.2

���الملكية�حيث��ش��ك��ل�من�المصرف�يقوم��ذا�النوع�من�الصيغ�ع���مبدأ�ال�شارك�

�
ً
��ان�أو�عملا

ً
�سلامي�وعميلھ����ملكية�المشروع�الممول،��غض�النظر�عما�يقدمھ��ل�طرف،�مالا

،�فيأخذ�العميل�ن�يجة�ل�ذه�الشراكة�صفة�المالك�للمشروع
ً
ما�وقع�" :و��عرف��بأ��ا أو��ثن�ن�معا

����القيام��عمل�أو��شاط�اس�ثماري�وفق�مقاصدفيھ��ش��اك�بمقت����عقد�ب�ن�اثن�ن�أو�أك���ع

الشرع��سلامي،��ش���ان�فيھ�بأموال�ما�وأعمال�ما�أو�جا��ما،�أو�بالمال�من�أحد�الطرف�ن�

والعمل�من�الطرف��خر،�وما�ر�حاه�أو�حصلاه�من�الثمر�والزرع�فيما�بي��ما��ع���ما�شرطاه�وما�

قادري،�( .أو�بالمال�من�جانب�والعمل�من��خرفبحسب�رأس�المال�إن��ان�من�ا��انب�ن� غرماه،

2014( "  

يتم�سداد�المسا�م�ن�. أن�الن�يجة��عتمد�ع���المشاركة�ولا�يمكن�تحديد�ا�مسبقًا"  :كما�أ��ا��ع��

  "(Brian, 2011) .فقط����حالة�تحقيق��ر�اح؛�إذا�لم�يتم�ج���أر�اح،�فلن�تأخذ�أي�دفعات
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تتمثل�����ل�عقود�التمو�ل� و�ل�القائمة�ع���أساس�الملكيةصيغ�التمو�مما�سبق�ي�ب�ن�لنا�أن�

ال���يقدم�ا�المصرف��سلامي�للعميل��غية��س�ثمار����مشروع�ما،�حيث�ي�شارك�معھ��ذا�

  .�خ���إما�بجزء�من��موال�أو�ا���د�و��شار�ان�بالمقابل�����ر�اح�وا��سارة

  :كيةع���أساس�المل�أنواع�صيغ�التمو�ل�القائم.  2.2

  :�ناك�عدة�أنواع�من�صيغ�التمو�ل�القائمة�ع���أساس�الملكية�و�تتمثل�فيما�ي���أدخل

  :صيغة�المضار�ة�ومم��ا��ا - 1

: المضار�ة�لغة�من�الضرب�والس�������رض�لطلب�الرزق�لقولھ��عا��: �عر�ف�المضار�ة1- 1

  "�ون�����رض�ي�تغون�من�فضل�اللهوآخرون�يضر "

عقد�ب�ن�طرف�ن�يقدم�بموجبھ�أحد�ما�المال�للطرف��خر�: " طلاح�ف��أما�المضار�ة�����ص

أما�ا��سارة�. ليعمل�فيھ���دف�الر�ح�ع���أن�يتم�توز�ع��ذا�الر�ح�ب�سب�متفق�عل��ا�ابتداءً 

و�س���صاحب�المال�. فيتحمل�ا�صاحب�المال�وحده��شرط�عدم�تقص���الطرف��خر�أو��عديھ

  .)القرآن�الكر�م( "عامل�أو�المضاربرب�المال�و�س���الطرف��خر�ال

اتفاق�ب�ن�طرف�ن،�يبذل�أحد�ما�فيھ�مالھ�و�بذل��خر�ج�ده�و�شاطھ�" و�عرف�أيضا�ع���أ��ا�

����تجار�والعمل���ذا�المال،�ع���أن�ي�ون�ر�ح�ذلك�بي��ما�ع���حسب�ما��ش��طان،�من�النصف�

لصاحب�المال�غ���رأس�مالھ�وضاع�ع���وإذا�لم�تر�ح�الشركة�لم�يكن�. إ��...أو�الثلث�أو�الر�ع

أما�إذا�خسرت�الشركة�فإ��ا�ت�ون�ع����- لأن�الشركة�بي��ما����الر�ح–المضارب�كده�وج�ده�

إذ�ل�س�من�. صاحب�المال�وحده�ولا�يتحمل�عامل�المضار�ة�ش�ئا�م��ا�مقابل�ضياع�ج�ده�وعملھ

يما�ضاع�من�مالھ�مادام�ذلك�العدل�أن�يضيع�عليھ�ج�ده�وعملھ�ثم�يطالب�بمشاركة�رب�المال�ف

  )2007محمد�حس�ن�و�حس�ن�محمد،�( .لم�يكن�عن�تقص���وإ�مال

   )2000حسن،�( : ی�� بما التمو�ل من الش�ل �ذا یتم��:مم��ات�المضار�ة�2- 1

 ؛ استخدامھ �� تامة مرونة الشركة �عطي سائل نقد صورة ع�� یتم أنھ -

 ت�ت�� الطبيعية ا��الة و�� )بأجل تحدیده يةإم�ان مع(مع�ن استحقاق بأجل یرتبط لا أنھ -

 ؛الذاتية بالتصفية المضار�ة
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 سیول��ا؛ من یحسن لأنھ للشركة الما�� المركز ع�� إيجا�ي أثر لھ أن -

 �حول  ���جمیع المال رأس یرد ولا ومضمون  ثابت بر�ح المال رب تجاه تل��م لا المتمولة الشركة أن -

 ؛ والتقص�� التعدي حال �� المال أسر  بضمان ال��ام�ا مع والظروف

   .والتصرف �دارة حق �� تنفرد الشركة تبقى-

��عبئة� ��� ��سلامية �البنوك �لدى �المعتمدة ��ساليب �أن�� �ب�ن ��عت���من � �المضار�ة �صيغة إن

�إما� �المال، �رأس �لمخاطر�فقدان �وذلك �ف��ا �تتوسع �لم ��سلامية �البنوك �أن
ّ
�إلا �المالية، الموارد

�–لة�كفاءة�المضارب�أو�لإم�انية�تلاعبھ�بأموال�البنك�وأر�احھ����حالة�المضار�ة�المطلقة��س�ب�ق

� �مع �وحده �المضارب �حق �من �المضار�ة ��� �العمل �أن �لعملھ�ون �المباشرة �المتا�عة �أو�استحالة ،

 )2004عثمان�باكر،�(  .لطبيعة�المشروع����حالة�المضار�ة�المقيدة

  :صيغة�المشاركة�و�شروط�ا��- 2

  : �ناك�عديد�من�التعار�ف�ال���تطرقت�لمف�وم�المشاركة�م��ا�:مف�وم�المشاركة�1- 2

 أش��ك أي ,الشر�ك�ن مخالطة �ع�� والشركة و�م��اج، �ختلاط :بأ��ا اللغة �� المشاركة �عرف

�( المال رأس �� الشر�ك�ن �يوسف، �و��لال �مسعود، �عبدالله ،� �المشاركة�)2016عبدالو�اب ،

راكة�بمع���واحد����المصط���الفق���اللغوي،�وقد�استحدثت�البنوك��سلامية�والشركة�والش

لأسباب�فنية��ون�أن�الشركة�والشراكة��لمتان�أصبح�ل�ما�مدلول�اصطلا���" المشاركة" لفظ�

  )2006سفر،�( .شا�ع����القانون�الوض���يختلف�عن�مع���الشركة����الفقھ�الما����سلامي

المصرف�والعميل�المال�ب�سب�م�ساو�ة�أو�متفاوتة�من�أجل�إ�شاء�مشروع�تقديم�: " و�عرف�بأ��ا

�المال� �رأس ��� �حصة
ً
�متمل�ا �م��ما �واحد ��ل �يصبح �بحيث �قائم �مشروع ��� �أو�المسا�مة جديد

�ع �ا��سارة م سَّ
َ

ق
ُ
�وت ��ر�اح، �من �لنص�بھ �ومستحقا �أو�متناقصة �ثابتة ��ل�بصفة �قدر�حصة ��

  )2000 �سلامية،( .شر�ك����رأس�المال

يلزم�ل��ة�عقد�المشاركة�بالإضافة�إ���الشروط�العامة�المتعلقة�بالعقد��:شروط�المشاركة�2- 2

�البعض� �حول �واختلفوا ��عض�ا �حول �اتفقوا �قد �الفق�اء ��ان �وإن �ا��اصة، �الشروط �عض

  )2006مصطفى،�( :�خر،�و�ذه�الشروط���
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  ساوي�بي��ما؛أن�يتم�تقديم�رأس�المال�من�الطرف�ن�ولا��ش��ط�فيھ�ال� -

�وموجودا�ولا�يجوز�أن�ي�ون�دينا����ذمة�أحد�الشر�اء؛ -
ً
 أن�ي�ون�رأس�المال�معلوما

،�وأجاز�فق�اء�المالكية�وا��نابلة�أن�ي�ون�من�العروض�شر�طة�تقو�م�ا� -
ً
أن�ي�ون�رأس�المال�نقدا

 بالنقود�ا��ار�ة�وقت�المشاركة،�و�ذا�رأي�الكث���من�الفق�اء�المعاصر�ن؛

 �سب�توز�ع�الر�ح�ب�ن�الشر�اء�ولا��ش��ط�تناس��ا�مع��سبة�المسا�مة����رأس�المال؛�تحديد -

محمد�حس�ن�و�حس�ن�محمد،�( :أ�م�ا مزايا �عدة بالمشاركة يتم���التمو�ل�:مم��ات�المشاركة�3- 2

2007(   

عمال�است �� ا��ر�ة الشركة یمنح مما محدد استحقاق بتار�خ یرتبط لا الطر�قة ��ذه التمو�ل إن -

 أخرى؛ وأغراض لغایات النقدیة التدفقات

 ���حقوق  ز�ادة �عت�� فالمشاركة للشركة الما�� المركز ع�� ایجابیة آثار التمو�ل من الش�ل ل�ذا إن-

 تص�يف�امن� و�حسن ل�التمو  ع�� قدر��ا و�عزز  الشركة مدیونیة �سبة من یحسن مما الملكیة

 مما )أيضا أو�ممول (مسا�م� مصرف بوجود المرتبط عنوي الم و�ثر الما�� �ثر �س�ب �ئتما�ي

 المتعامل�ن���ا؛ ثقة و�عزز  الشركة یدعم

 أنھ�لا مع المشارك، للمصرف ضمانات تقدیم الشركة من یتطلب لا التمو�ل من الش�ل �ذا إن-

 ولا والتقص���فقط، التعدي حالات لتغطیة معینة ضمانات المصرف یطلب أن من یمنع ما یوجد

  ؛ من�ا��سارة حمایتھ و المال رس أ لسلامة ضمانا �حوال من حال بأي الضمانات �ذه ��عت�

  :صيغ�المزارعة،�المغارسة�و�المساقاة�- 3

  :صيغة�المزارعة1- 3

يتم�إبرام�عقد�المزارعة����حالة����ز�ال��ص��لس�ب�أو�لآخر�عن�زراعة�أرضھ�: مف�وم�المزارعة

�بذلك، �لھ �يقوم �من �إ�� ��و��عرف فيحتاج �أ��ا �ع�� �أو�أك���ع���" المزارعة ���ص�ن �ب�ن عقد

 .�تفاق�الذي�تم�بي��ما�أو�بي��ماس�ثمار��رض�بالزراعة�بحيث�ي�ون�الناتج�م��ا�مش���ا�حسب�

  )2006سفر،�(
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  )2006فليح�حسن،�( :شروط�المزارعة�

  صلاحية��رض�للزراعة،�مع�تحديد�ا�وإتاح��ا�للعامل؛-

-� �طرف ��ل �يقدمھ �ما �من�تحديد �مدخلات�الزراعة �ت�ون �فيمكن�أن �عقد�المزارعة، �أطراف من

�لصاحب��رض�أو�للعامل�أو�ل�ل��ما،�أو�لطرف�ثالث؛
ً
 بذور�وأسمدة�وآلات�مل�ا

�يقوم�- �لمن �ذلك �ي��ك �وقد ،
ً
�مقيدا �للعميل �المقدم �التفو�ض ��ان �إذا �زراعتھ �يجب �ما تحديد

 بالزراعة�إذا��ان�التفو�ض�شاملا؛

 ،�و�جب�أن�ت�ون�المدة��افية���صول��ل�طرف�ع���حصتھ�من�الناتج؛تحديد�مدة�العقد-

  .تحديد�ر�ح��ل�طرف�كحصة�شا�عة�من�الغلة�أو�المحصول -

  :صيغة�المغارسة2- 3

�: مف�وم�المغارسة دفع��رض�الصا��ة�للزراعة�ل��ص�ل�ي��غرس�" �عرَّف�المغارسة�ع���أ��ا

،�ع���أن�يتم�اق�سام�ال��ر 
ً
محمد�حس�ن�و�( .ن�الطرف�ن�حسب��تفاقو�رض�ب��ف��ا���را

  )2007حس�ن�محمد،�

أي�أن�المغارسة�عقد�يجمع�مالك��رض�والعامل�الذي�يقوم�بزراعة��ذه��رض�بأ��ار�معينة،�

  .و��ون�ال��ر�و�رض�بي��ما�بالاتفاق

�المغارسة �العقد�لك��ة�ا���الة�الناتجة�عن�انتظار  :شروط �يرى�جم�ور�الفق�اء�عدم�جواز��ذا

  )2004قحف،�( :ال��ر�و�ش��اك�����رض،�وقد�أجاز�ا�المالكية�بالشروط�التالية

  أن�ت�ون����ار�المغروسة�ثابتة��صول��الز�تون�والرمان�والت�ن؛ -

�ثمر�ا،�وذلك�ليصبح�بالإم�ان�حصول��ل�طرف�ع��� - أن�تتفق�أصناف����ار����مدة

 حصتھ؛

 ثمار؛أن�لا�ي�ون�أجل�ا�إ���سن�ن�كث��ة�فوق�� -

 أن�ي�ون�نص�ب�العامل�من�ال��ر�و�رض؛ -

 .أن�لا�ت�ون��رض�موقوفة -
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  :صيغة�المساقاة�3- 3

و��سم��ا�أ�ل�المدينة�بالمعاملة�أي�من�العمل،�ولكن�يفضل�الكث��ون�استعمال�: مف�وم�المساقاة

�المساقاة، �أ��ا لفظ �ع�� �المساقاة �سائر�م: "�عرَّف �و�عمل ��سقيھ �آخر���ره �إ�� �الرجل ا�دفع

أن�يدفع�صاحب�ال��ر���ره�: " ،�و���أيضا)2006سفر،�( يحتاج�إليھ�بجزء�معلوم�من�ثمره

�نبات� �بال��ر��ل �والمراد �ال��ر، �ثمر�ذلك �من �جزء �مقابل �عليھ �و�شرف �يص��ھ ���ص إ��

  )2007محمد�حس�ن�و�حس�ن�محمد،�( .تبقى�أصولھ�����رض�أك���من�سنة

لعامة�الواجب�توافر�ا����العقود،�فإن�عقد�المساقاة�بالإضافة�إ���الشروط�ا :شروط�المساقاة

  )2016بن�عمارة�و�عطية،�( :�ستلزم�توفر��عض�الشروط���

أن�ت�ون�المساقاة�ع�����ر�محدد�ومعلوم�ح���لا�يحدث�خلاف�عليھ�وع���اق�سام� -

  ناتجھ؛

 أن�ي�ون�لل��ر�المدفوع�للعامل�ثمر�يز�د�بالعمل؛ -

 امل؛�سليم��رض�ال���عل��ا�الثمر�للع -

 تحديد�مدة�المساقاة؛ -

   .ب�ن�المتعاقدين) الثمر(تحديد��سب�توز�ع�العائد�

  :مزايا�ومعوقات�التمو�ل��سلامي�القائم�ع���أساس�الملكية .3

أحد�المبادئ�المم��ة�للمصارف��سلامية�التمو�ل��سلامي�القائم�ع���أساس�الملكية�يمثل�

امل�الر�وي�،�ول�ذا�المبدأ�العديد�من�المم��ات�ال���تم��ه�ل�و��ا��عت���البديل��سلامي�لإلغاء�التع

  .عن�با����ساليب�التمو�لية�و�المقابل�تطبيقھ����الواقع�يواجھ�الكث���من�المعوقات

1.3. � �التمو�ل �م��ات ��سلامي �ع�� �الملكيةالقائم ��عقود� :أساس �التمو�ل �أسلوب يتمتع

��سال �من�ب�ن �مم��ات�تجعلھ ��عدة �الكفاءة�المالية�المشار�ات �تحقيق �و�الفعالة��� �المفضلة يب

بن�( للمؤسسات�المصرفية�مقارنة��غ��ه�من��ساليب��خرى�و�من�ب�ن�أ�م�مم��اتھ�نذكر�ما�ي��

  :)2016عمارة�و�عطية،�
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�التغ��ات�- �مع �التكييف �من �يمك��ا �بالمشار�ات �التمو�ل �بصيغة ��سلامية �المصارف �ال��ام إن

  .ع���مواج�ة��زماتال�ي�لية�للاقتصاد�

�عنصري�- �ب�ن �الر�ط �إ�� �تؤدي ��نتا�� ��شاط�م ��� �لشر�ا��م ��سلامية �المصارف �مشاركة إن

  .العمل�و�رأس�المال����مجال�التنمية��قتصادية�

  .ير�ط�التمو�ل�بالمشار�ات�ب�ن�مص��ة�الممول�و�المشروع�و�ضمن�الدعم�الف���والكفاءة-

ع���الرغم�من�المزايا�العديدة�ال����:أساس�الملكيةالقائم�ع���ي��سلاممعوقات�التمو�ل��-2.3

تقدم�ا�صيغ�المشار�ات�للمتعامل�ن�بصفة�خاصة�و��قتصاد�المح���بصفة�عامة�إلا�أن�البنوك�

��ذه� �ب�ن �ومن �تطبيق�ا ��� �معوقات �من �تواج�ھ �لما �اعتماد�ا �عن ��عزف �زالت �لا �سلامية

  :المعوقات�نجد

- �� �والكفاءة�افتقار�المصارف �القدرة �يمتلك �الذي �و�ال�ادر�ال�شري �العلمية ��سس �إ�� سلامية

ع���تطبيق�أساليب�المشار�ات�لأن�عملية�التعرف�ع���الفرص��س�ثمار�ة�الملائمة�للمشار�ات�

  )2014عبدالله�ع��،�( .تحتاج�إ���م�ارات�من�قبل�موظفي�المصارف��سلامية

�عقود- ��� �المخاطر��خلاقية �بإدارة��ارتفاع �والشر�ك �المضارب �انفراد �مع �الناشئة المشار�ات

�ال�شاط� �المرجو�من �العائد �ع�� �تؤثر�سلبا �قد �بتصرفات �القيام �لھ �ي�يح ��مر�الذي المضار�ة

  (Aisyah & Shifa Mohd, 2016) .�س�ثماري 

طلاع�رفض�العملاء�مبدأ�مشاركة�المصرف�ل�م����عوائد�مشار�ع�م��نتاجية�لعدم�رغب��م����إ-

�بالعائد� �مقارنة �المشاركة �حال ��� �الممول �الشر�ك �حصة �،ولارتفاع �أسرار�أعمال�م �ع�� المصرف

  )ع���محمد�احمد( .الذي�يتقاضاه�عن�التمو�ل�المنفذ�بطر�قة�المرابحة

احتياج�عقود�المشار�ات�إ���ت�اليف�وأعباء�كث��ة�م��ا�إعداد�دراسات�جدوى�للمشار�ع�وفرض�-

�و  �عل��ا �دور�ة �يؤثر�����رقابة �مما ،� �والمخرجات �بالمدخلات �والدفاتر�ا��اصة �ال��لات مراجعة

ع���محمد�( .كفاء��ا��قتصادية�مقارنة�مثلا�بصيغة�المرابحة�ال���لا�تحتاج�إ���مثل��ذه��عباء

  )احمد
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�ا���ات�- �قبل �من �ال��يئة �وعدم ��سلامية �المصارف �لأعمال �ا��اكمة �ال�شر�عات �توحيد عدم

�الم ��سلامي�الرقابية �المصر�� �العمل �لطبيعة �الملائمة �و�شرافية ��طر�الرقابية �لوضع ركز�ة

 )2016بن�عمارة�و�عطية،�(.القائم�ع���التمو�ل�بصيغة�المشار�ات

محدودية�وجود�العملاء�الذين�يتمتعون�با��لق��سلامي�و�مانة�لتمو�ل�م�بصيغ�المشار�ات�،�-

ء��م�مظنة�سوء��مانة�،�و�التا�����زت�المصارف�عن�قد�عمل�ع����عتقاد�بأن�جميع�العملا

  )2008الياس،�( . �م�وغ��هالتفر�ق�ب�ن�العميل��م�ن�المل�

�المشار�ات�- �بصيغ �للتمو�ل �الطالبة �المشار�ع �ر�حية �تقو�م �عن ��سلامية �المصارف ��ز��عض

من�طال���التمو�ل�كما�أن�عدم�احتفاظ�كث��� �ش�ل�عائقا�أمام�ان�شار�التمو�ل���ذه�الصيغة،

���� �الرغبة �أو�عدم �التجار�ة �أعمال�م �عن �ودقيقة �معتمدة �محاس�ية ����لات �المشار�ات بصيغ

�حتفاظ�بتلك�ال��لات�ورفض�م�تقديم�المعلومات�الموثقة�عن�تلك��عمال��ش�ل�عائقا�م�ما�

  (Zubair & Abbas, 1987) .أمام�المصارف��سلامية�نحو�توجيھ�موارد�ا�لاستخدام��ذه�الصيغة

�تطو�ر�التمو�ل -3.3 �و�متطلبات �الملكية �سلامي�آليات �أساس �ع�� �المعوقات� :القائم إن

والمخاطر�ال���تواجھ�التمو�ل��عقود�المشار�ات�جعلت�من�البحت�عن�آليات�و�سبل�التقليل�م��ا�

الفعالة�لابد���و�لإيجاد�السبل و�تجن��ا�ضرورة�حتمية�للاستفادة�من�المزايا�المتعددة�ل�ذه�العقود،

�بتقسيم� �سنقوم �لذلك �أو�خارجية �داخلية ��انت �سواء �لمصدر�المعوقات �ا��يد �ال���يص من

  .  �ذه��ليات�حسب�أبرز�المشا�ل�ال���تواجھ�عقود�المشار�ات

 آليات�ا��ل�المصر���لمش�ل�الضمانات: أولا

ة�وتخلق�أزمة�ثقة�ل��د�من�مش�لة�الضمانات�ال���أصبحت�تؤرق�العديد�من�المصارف��سلامي�

  :بي��ا�و�ب�ن�عملا��ا�لا�بد�ع����ذه�المصارف�من��الس���إ���

�اختيار�العملاء�الذين�يتم�التعامل�- ��� �عل��ا �يتم��عتماد �معاي���موضوعية�وشرعية�ل�ي وضع

و�أ�ليتھ� مع�م،�بحيث�يتم�دراسة�ما����العميل�لمعرفة�صدقھ�وأمانتھ�وخ��تھ�المالية�و�دار�ة،

  (2014 ,عبدالله�ع��) . ية�ومدى�وفائھ�بال��اماتھ�القانون
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�المصرف�- �شروط�ا �تخدم �إذعان �عقود ��و��ا �المشار�ات �لعقود �التقليدي �الطا�ع �من ا��روج

بالدرجة��و���،وذلك�بإضافة��عض�البنود�ال����عطي�نوعا�من�المرونة�للعميل�وال���قد�ت�ون����

� �بأمانة �العمل �عل �و���عھ ��وثقةصا��ھ �ا��وافز�ال���زائدة �وتخلق ،� �فيھ �غ���مش�وك و�أنھ

  (2008 ,الياس) .���عھ�ع���التصرف�بطر�قة�مماثلة�لما�تكشفھ�المعلومات�المتوفرة�عنھ

�تنفيذ�- �مراحل �لمختلف �التقار�ر�السنو�ة �رفع �خلال �من �المشروع �تنفيذ �عملية �مراقبة ضرورة

�م �للتأكد �المصرف �قبل �من �لھ �الميدانية �و�المتا�عة �سلمية�المشروع �بصورة �المشروع �تنفيذ ن

  )�2007سري،�( .حسب�ا��طة�الم��مة�

�تمو�ل�- �دفعة �بتقديم �صاح��ا �يقوم �ال�� �المشار�ع �حالة ��� �الضمانات �بتخفيف �المصارف قيام

  %50أز�د�من�

  )�2007سري،�( .من�قيمة�المشروع�الك���ل�ون��ذا��خ���أك���حرصا�ع���نجاح�المشروع

�إ�شاء�- �تتطلب �ال�� �التعرضات �أ�مية �مدى �تحديد ��سلامية �المصرفية �المؤسسات �ع�� يتع�ن

  (Malaysia, 2016) .��نة�أو�وحدة�رقابة�مخصصة�ع���المشاركة�و�التعرض�للمضار�ة

 آليات�تطو�ر�دراسة�ا��دوى��قتصادية :ثانيا

شروع�وتقييمھ�والتأكد�من��سبة��عت���دراسة�ا��دوى��قتصادية�والمعرفة�التامة�بتفاصيل�الم�

�توفر�النظم� �،وعدم �المشاركة �أساس �ع�� �التمو�ل �لتقديم ��ساسية �المتطلبات �من نجاحھ

��ش�ل�خطرا� �لدى�المصارف��سلامية �المشروعات �و�تقييم �ا��دوى و�ساليب�الملائمة�لدراسة

  (2008 ,الياس) :كب��ا�عل��ا�و�لتفادي��ذا�ا��طر�يتوجب�عل��ا�أن

تعانة�بمؤ�ل�ن����التقييم�وذوي�كفاءات����ال�سو�ق�و�نتاج�والنوا���الفنية�و��دار�ة�،��س-

وتدعيم�م�بنظم�معلومات�قو�ة�من�خلال�خلق�مركز�للمعلومات�يجعل�المصارف����حالة�يقظة�

  .تامة

�يجب�ع���مجلس�إدارة�المؤسسات�المصرفية��سلامية�التأكد�من�أن�إدارة�المؤسسات�المصرفية-

�المف�وم� �حول ��افي�ن �وف�م �معرفة �لد��م �مؤ�لون �وموظفون ��افية �موارد �لد��ا �سلامية

� ��عقود�المشاركة �كماوالتطبيق�والمخاطر�المرتبطة �المؤسسات��والمضار�ة �إدارة �مجلس �ع�� يجب
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���� �اللازمة �ا����ة �تمتلك ��سلامية �المصرفية �المؤسسات �أن �يضمن �أن ��سلامية المصرفية

�؛��شطة�ال
ً
  ���س�شارك�ف��ا�المؤسسات�المصرفية��سلامية�ماليا

وعموما��يجب�ع���المصارف��سلامية�اتخاذ�جميع��جراءات�من�أجل��القيام�بدراسة�ا��دوى�

.بصورة�جيدة�وتقييم�ا�بصورة�دقيقة�واختيار�الملائم�م��ا    (2014 ,عبدالله�ع��) 

 لاميةآليات�تطو�ر�انتقاء�موظفي�المصارف��س :تالتا

يمثل�موظفو�المصارف��سلامية�ا���ر��ساس�ل�ا�و�يجب�أن�يتم�انتقا��م�بما�يخدم�أ�داف��

  :المصرف�،لذلك�يجب�مراعاة�العناصر�التالية�عند��نتقاء�واس��اتيجية

�بتعاد�عن�الوساطة�والمحسو�ية����عملية�انتقاء�الموظف�ن�واختيار�م�وفق�معاي�����يحة�و���-

  .�ك���ع���كفاء��م�وروح�المسؤولية�المتوفرة�ف��مسليمة�مع�ال�

القيام�بدورات�تدر��ية�دور�ة�للموظف�ن��غية�تأ�يل�م�و�إكسا��م�م�ارات�جديدة�وز�ادة�م�ارات�-

�من� �والتأكد �فرز�م ��غية �مواز�ة �تقييم ��عمليات �القيام �مع �لد��م، �المصر�� �التعامل فن

  .استفاد��م�من�الت�و�ن

عنو�ا�وماديا���دف�تنمية�موا���م�و�قدرا��م�ع����بداع�و�بت�ار�بما�يحقق�تحف���الموظف�ن�م���-

  .النمو�والتفوق�للمصارف��سلامية

  آليات�تنو�ع�طبيعة�موارد�المصارف��سلامية: را�عا

يجب���يئة�موارد�أك���ملاءمة�للتمو�ل�عن�طر�ق�المشار�ات�وذلك�من�خلال�إصدار�ش�ادات�أو�-

�مخصصة �مشاركة �مثل��ص�وك �المالية ��وراق �سوق ��� �للتداول �ومقبولة �معينة لمشروعات

  (2007 ,�سري ) .ص�وك�المشاركة�العامة

��جل،- �القص��ة � �الموارد�المالية �مش�ل �معا��ة �موارد�ا� ي�ب�� �ب�ن �المواءمة �خلال � �من فيمكن

�ر�اس�ثمارا��ا�القص��ة��جل�وأ�داف�ا��س�ثمار�ة�طو�لة��جل��عن�طر�ق�تنو�ع�أوعي��ا�و�تطو 

 ,عطية &بن�عمارة�) . من�خلال��عتماد�ع���سوق��صدار�وسوق�التداول����أسواق�رأس�المال�

2016)  
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�عديل�سياسية�الودا�ع�لدى�المصرف�واعتماده�ع���نوع�ن�من�الودا�ع��ول�خاص�للاس�ثمار�-

خاطرة�والمكتف�ن��عائد����المحفظة�العامة�للاس�ثمارات�و�و�مخصص��للعملاء�الغ���الراغب�ن�بالم

مناسب�أما�النوع�الثا�ي�خاص�بالمشار�ات�و���أع���مخاطرة�من�سابقا��ا�ومخصصة�للراغب�ن�

 (2008 ,الياس).���اس�ثمار�طو�ل��جل�متحمل�ن�المخاطرة�

  تطو�ر�آليات�ل��د�من�المخاطر�ا��ارجية: خامسا

ف��سلامية��وسياسة�البنوك�المركز�ة�إن�الب�ئة�القانونية�و�قتصادية�ال���ت�شط�ف��ا�المصار 

�منح� �ع�� �وقدر��ا � �إصدارا��ا �طبيعة �تؤثر�ع�� ،� ���ا �المحيطة �الرسمية �والمنظمات وال�يئات

  :التمو�لات�خاصة�المتعلقة�بالمشار�ات�لذلك�يتوجب�ع���المصارف��سلامية�القيام�ب

��سلا - �المصر�� �العمل �خصوصية �مراعاة �المركز�ة �البنوك �ع�� ���نة�يجب �خلق �وضرورة مي

��ش�الات� �جميع ���ل ��سلامية �والمصارف �المركز�ة �المصارف �ب�ن �العلاقة �لدراسة خاصة

��ذه�المصارف� �يخدم �حلول�ناجعة�بما �المصر���وإيجاد �وا��ة�للعمل �نوافذ �و�إيجاد المتوقعة

  (2014 ,عبدالله�ع��) .وطبيعة�عمل�ا

 إدارة إ�� فالوصول  �سلامية، المصرفية ؤسساتالم ا��وكمة��� لمبادئ السليم التطبيق ضرورة-

 سوف رشيدة

 المضار�ة،(��داف�التنمو�ة ذات �س�ثمار�ة بالوسائل المرتبطة المخاطر تقليل �� �س�م

 فإن أخرى  ج�ة ومن .والمسا�م�ن المتعامل�ن المصا���ب�ن تضارب ب�سو�ة �سمح كما )...المشاركة

 �سمح�بتعز�ز ما و�ذا المعاملات �� الشفافية وتحقيق لسوق،ا انضباط �س�م��� ا��يدة ا��وكمة

  .أنواعھ�بمختلف �سلامي التمو�ل ع�� الطلب ز�ادة أي المتعامل�ن ثقة

    .واقع�التمو�ل��سلامي�القائم�ع���أساس�الملكية����مال��يا�و�آليات�تطو�ره .4

  واقع�التمو�ل��سلامي����مال��يا: أولا

��الما���نظاما�مزدوجا��عمل�فيھ�البنوك�التقليدية�و�سلامية�بالتوازي�ورغم��عت���النظام�المصر�

اختلاف�مباد��ما�إلا�أن�الب�ئة��قتصادية�المش��كة�تدفع�ما�إ���التفاعل�معا،�و�يلعب�النظام�

المصر����سلامي����مال��يا�دورا��اما����التمو�ل�إذ�يقدم�مجموعة�واسعة�من�ا��دمات�المالية�
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�و��سيطر�بمختل � �التقليدي �النظام�المصر�� �ينافس �أصبح �العملاء�و���ذا ف�الصيغ�ال���تخدم

�مجال� ��� �الرائدة �الدول �مصاف ��� �مال��يا �جعل �مما ��جما�� �السوق �من �كب��ة �حصة ع��

  .  الص��فة��سلامية

�سلامي��طار�القانو�ي�لصناعة�التمو�ل��2013و�ان�قد�وضع�قانون�ا��دمات�المالية��سلامية�

���مال��يا�وطور�المعاي���الشرعية�للعقود��سلامية،�إذ���دف��ذه�المعاي���إ���إضفاء�الشفافية����

تطبيق�العقود�لتعز�ز�الثقة�والتوافق�مع�الشر�عة�من�قبل�المؤسسات�المالية��سلامية����س�يل�

 .ل���احتياجات�العملاءتقديم�مجموعة�واسعة�من�المشتقات�التمو�لية��سلامية�ال���يمكن�أن�ت

(Malaysia, 2016)   

�المستمر���� �التجديد �إ�� ��سلامي �المصر�� �النظام �س�� �ا��ديثة �التطورات �ركب �لمواكبة و

��سلامية� �المصارف �،و�انت �ف�و�مسموح ��و�غ���محرم �ما ��ل �أن �مبدأ �تحت �المالية منتجاتھ

�للأ  �التمو�ل �خدمات �تقديم �عل �بدايا��ا ��� �ركزت �قد �لشراء�المالية �و�معظم�ا �و�الشر�ات فراد

�صول�أو�تمو�ل�رأس�المال�العامل�عن�طر�ق�المرابحة�و�البيع��جل�،إلا�أ��ا�أدركت�فيما��عد�

أ�مية�تنو�ع�المنتجات�فاعتمدت�ع���أش�ال�أخرى�من�العقود�ولاسيما�تلك�المب�ية�ع���أساس�

  (Bin Bahri, 2009) . الملكية�و�المشار�ات

 التمو�ل�بالمشار�ات����المصارف�المال��ية�واقع�: تانيا�

�و�ابت�ار� ،� �التمو�لية �خدما��ا �تنو�ع ��� � �المال��ية �المصارف �من �المبذولة �ا���ود �من �الرغم ع��

منتجات�مالية�جديدة����الص��فة��سلامية�إلا�أن��التقار�ر�أثب�ت�أن�التمو�ل�بالمداينات�مازال�

 �� �المالية �المعاملات �مجمل �ع�� �الصيغ���يمن �من ��خرى �بالأش�ال �مقارنة ،� �مال��يا ��� سلامية

  :التمو�لية�و��ذا�ما�يظ�ره�لنا�ا��دول�التا��
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  توز�ع��سبة�التمو�ل�بالمداينات�والمشار�ات����إجما���التمو�ل�المصر��): 1(ا��دول�رقم�

  2015- �2008سلامي�المال��ي�للف��ة�

��:المصدر �المصر�� �للنظام �التمو�لية �الكفاءة �رفع ��� ��سلامي �التمو�ل �آليات �ساعد،دور التجر�ة�–اب�سام

  .200،مرجع�سبق�ذكره،ص�-ذجاالمال��ية�نمو 

�و��جارة� �،المرابحة �بأجل �البيع �أي �بالمداينات �التمو�ل �مجموع �أن �يظ�ر�لنا �ا��دول �خلال من

�ش�ل�حصة��سد�من�إجما���التمو�ل�المصر����سلامي��ح���وان��انت��س��ا�ت�ناقص��ش�ل�

،وتبقى��سبة��2008سنة�� %81مقارنة�ب��2015سنة�� %70ض�يل�ع���مدار�السنوات�إذ�بلغت�

�بالرغم�من�نمو�ا�المستمر�ع���السنوات�ولكن�بوت��ة� التمو�ل�بالمشار�ات�قليلة�جدا�مقارنة���ا

ارتفاع��س���نوعا�ما����وت��ة��2012حيت�لمسنا��عد��2011جد�ضعيفة��خاصة����ف��ة�ما�قبل�

م�قدرة�النظام�فقط�و�ذا�يدل�ع���عد� %51. 7ب�سبة��2015نمو�ا�لتبلغ�أع����سبة�ل�ا�سنة�

المصر����سلامي�بتحقيق�أ�دافھ����ز�ادة��سب�التمو�ل�بالمشار�ات�رغم�ان��اجھ�سياسة�تنو�ع�

  .المنتجات

ومن�خلال�ما�سبق�نجد�أن�التمو�ل�بالمشار�ات�لا�يزال�نادر��ستخدام����المصارف��سلامية��

الس�ب�ل�و��ا�معرضة�بطبيع��ا��  humayon & presleyالمال��ية�و���ذلك�أرجع��مايون�و�بر�س���

�المقيد� �والدور �بكفاءة، �للعمل �والشفافية �الوضوح �من �مز�دا �يتطلب �مما �الو�الة �مش�ل ع��

��جل �القص��ة �المشار�ع �تمو�ل �يلائم �لا �المال �رأس �أس�م �وتمو�ل ��دارة ���  .للمسا�م�ن

(Humayon & John, 2000) 

  ش�ل�التمو�ل
2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  

التمو�ل�

  %بالمداينات
81.23  81.60  78.16  75.38  74.54  74.81  71.39  70.37  

التمو�ل�

 %بالمشار�ات
1.38  2.04  2.66  3.88  5.14  5.80  6.94  7 .51  
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  ارف�المال��يةآليات�تطو�ر�عقود�المشار�ات����المص :ثانيا

 وقدم �سلامية، المصرفية صناعة �� ولافتة فاعلة مسا�مة المال��ي  المركزي  البنك سا�م لقد

و�عقود�المشار�ات�بصفة�ك�ل، �سلامية المالية المعاملات لصناعة مضافة قيمة �ش�ل خدمات

�استعمال��ذه�ال �الما����سلامي�الساعية�لتوسيع �منھ�لغايات�النظام �دعما �،ومن�خاصة عقود

  :ب�ن�سياساتھ�الداعمة�ل�ا�نذكر�ما�ي��

-� �رخص �القوان�ن �مزدوج �نظام ��� ��عمل �المال��ي �المصر�� �العمل �أن  المال��ي  المركزي  البنكبما

 تقدم ال�� المؤسسات عدد للمصارف�التقليدية�بتقديم�خدمات�مصرفية�إسلامية��مما�يز�د�من

خلق�جو�من�التنافس�كفيل�بابت�ار�منتجات�مالية�ت�لفة�و�ي بأقل �سلامية المصرفية ا��دمات

  (Aisyah & Shifa Mohd, 2016) .إسلامية�جديدة�مب�ية�ع���أساس�الملكية����رأس�المال

 مجال �� المتخصصة والبحثية والتدر��ية  التعليمية المؤسسات بإ�شاء المال��ي  المركزي  البنك قام -

 متخصصة جامعية مؤسسة و�و �سلامي التمو�ل ملتعلي الدو�� المركز مثل �سلامي التمو�ل

 ت�و�ن خلال من �سلامي التمو�ل صناعة دعم ��دف م 2006 سنة المال��ي  المركزي  البنك أسس�ا

 الماجست�� درج�� منح�م مع المجال �ذا �� الم�ارات�والمعارف وإكسا��م إل��ا تحتاج ال�� ال�وادر

 مجال �� وا����اء العلماء من العديد استقطاب لالخ من �سلامي، التمو�ل �� والدكتوراه

  )2015بن�حنا����و�محمود،�( .�سلامية المصرفية

 المركزي   البنك طرف من �سلامي التمو�ل مجال �� الشرعية للبحوث العالمية ��اديمية تأس�س-

 و�عز�ز مي�سلا  التمو�ل مجال �� التطبيقية �بحاث تطو�ر إ�� ��دف م، 2008 سنة المال��ي 

�التمو�ل ال�شر�ة الموارد  القطاع �� والعامل�ن للعلماء بح�� منتدى وتأس�س �سلامي لقطاع

 ل��نامج� مكمل عمل�ا ي�ون  حيث وعالميا محليا والبحوث ا��وار خلال من والباحث�ن والمشرع�ن

  )2016يوسف،�عبدالو�اب�،�عبدالله�مسعود،�و��لال�( .�سلامي التمو�ل لتعليم الدو�� المركز

�ستفادة�من�مزايا�التقدم����مجال�تكنولوجيا�المعلومات�و�تصالات�لما�لھ�من�تأث���كب���ع���-

العمليات�المالية��سلامية�فقد�وضع�بنك�مال��يا�موقع�ع���شبكة��ن��نت�لتوطيد�الصلة�ب�ن�

� �بصورة �ل�شر�المعلومات �مبادرة �باعتبار�ا ��سلامي �المال �وسوق �ول�س�يل�المصارف أك���كفاءة،
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وجاء��ذا��جراء�ل�س�يل� قرارات��س�ثمار�و�عز�ز�الثقة�ب�ن�المس�ثمر�ن�والمصارف��سلامية؛

  .ا��صول�ع���معلومات�العملاء�

 قانو�ي عمل إطار بإعداد المالية ل��وانب المنظمة ا���ة بوصفھ المال��ي  المركزي  البنك قام�-

 مبادئ مع متوافقة �سلامية البنوك ��ا تقوم ال�� و��شطة تالعمليا أن من التأكد منھ الغرض

 2010 عام من أكتو�ر ش�ر �� رس�� �ش�ل القانو�ي العمل إطار إصدار،�و�ان��سلامية الشر�عة

 المفعول  ساري  وأصبح ،"�سلامية المالية للمؤسسات الشرعية ا��وكمة عمل إطار" مس�� تحت م

 من �سلامية الشر�عة مع التوافق تحقيق إ�� ا��ديد العمل إطار و��دف.م 2011 جانفي 01 منذ

 المجلس �� يتمثل أول�ما رئ�س�ن، مستو��ن من تت�ون  الشرعية ل��وكمة تحتية ب�ية تأس�س خلال

 �ل لدى الشرعية الرقابة �يئات �� يتمثل وثان��ما المال��ي، المركزي  للبنك التا�ع الشر�� �س�شاري 

  )2015لش�ب�و�بور�ش،�( .ميةإسلا  مالية مؤسسة

�الص��فة� �لدعم �المال��ية ��سلامية �البنوك �طرف �من �المنت��ة �والسياسات �للإجراءات بتحليلنا

�أ��ا�ركزت�ع����والتمو�ل�القائم�ع���أساس�الملكية�سلامية�بصفة�عامة� بصفة�خاصة�،نجد

��أحدت�التكنولوجيات�لل�سي���فتح�المجال�أما��بت�ار�المصر���و�تدر�ب�ال�وادر�ال�شر�ة�و�توف�

�من� �أك���قدر�ممكن �وجلب �المشار�ات �بصيغ �التمو�ل �مخاطر� �من �للتقليل �م��ا �سعيا المصر��

�المصارف��سلامية�بصفة� �يدعم �المركزي�المال��ي �البنك �ن��ظ�أن �،كما �للاس�ثمار�ف��ا العملاء

  .كب��ة�من�خلال�سياساتھ�التنظيمية

  :خاتمة�.5

 �� �الص��فة �والمتنوع�أثب�ت �ال�ائل �الكم �خلال �من �نفس�ا �وفرضت �ع���العالم �ع��ا �نجا سلامية

��ذا��طار� �،و�� �محل�ا�تمام�للباحت�ن �أصبحت �مبتكرة�وال�� �مالية �منتجات �من �تقدمھ الذي

�ع�� �القائم �و�المتمثل�التمو�ل �من�الص��فة��سلامية �م�م �شق �إ���دراسة �بحتنا أساس��وج�نا

  .الملكية

�اومدى�استعمال��ذ�أساس�الملكيةع����قائمال�التمو�ل��سلامي�نا�ع���التعر�ف��ركزنا����دراس

 ،المعوقات�و�المخاطر�ال���تواج�ھ�،�و�إبراز�أ�مالمداينات�����المصارف�المال��يةمقارنة��عقود���خ�� 
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و�ل�و�لاحظنا�من�خلال�دراس�نا�أن�التم�،لسبل�و�ليات�المنت��ة��لتطو�رهمع�التطرق�إ���أ�م�ا

بالمداينات�مازال���يمن�ع���مجمل�المعاملات�المالية��سلامية����مال��يا�ع���الرغم�من�ا���ود�

�إل��ا� �توصلنا �ال�� �النتائج �ب�ن �و�من �التمو�لية �خدماتھ �تنو�ع ��� �المال��ية �المصارف �من المبذولة

�-:تذكر �التمو�ل �تواجھ �المخاطر�والمعوقات�ال�� �من �الملكية�سلامي�الق�ناك�العديد �ع�� و��ائم

من�بي��ا�ضعف�الب�ية�القانونية�ال���ت�شط�ف��ا�المصارف��سلامية�و�بالتا���نقص�الضمانات�

  .القانونية�للبنوك�وتخوف�ا�من�عقود�المشار�ات

-� �تفعيل �لعملية �كب��ة �أ�مية �ايلاء ��سلامية �البنوك �ع�� �يجب �ع���التمو�ل �القائم �سلامي

  .المصر���و��سا�م�����س�ثمار�و�التنمية��قتصادية�للبلد�أساس�العمل��ونھ الملكية

النمو�����سبة�المشار�ات�ح���و�إن��ان�ض�يلا�إلا�أنھ��عت���مؤشرا�لس���المصارف�المال��ية����-

�و�سياس��ا� �قرارا��ا �خلال �يظ�ر�من �ما �و�ذا �العقود �من �النوع ��ذا �استخدام ��سبة �من الرفع

  .ه�العقودالمسا�مة����تخفيف�مخاطر��ذ

  :التوصيات .6

�بالمصارف�- �خاصة ��شر�عات �إصدار �و �ا��زائر�ة �المصرفية �القوان�ن �تحي�ن ضرورة

 و�سلامية، العر�ية الدول  �� �سلامية المصارف لعمل المنظمة القوان�ن دراسة �سلامية�مع

 �شر�عات الما�� انظام� عرف ال�� تجار��ا�����ذا�المجال�و�خاصة�الدول� من �ستفادة ع�� والعمل

  .�سلامي المصر�� العمل ب�نظيم متعلقة وقوان�ن

إعطاء�أ�مية�أك���إ���عملية�انتقاء�وتدر�ب�موظفي�البنوك��سلامية�و�الس���إ���إ�شاء�-

  .�يا�ل�و�م�شآت�خاصة�بذلك�اس��شادا�بنجاح�التجر�ة�المال��ية�����ذا�السياق

نوك��سلامية�و�أن�يفرق�بي��ا�و��ن�البنوك�ع���البنك�المركزي�أن�يرا���خصوصية�الب-

كما�يجب�توطيد�العلاقة�ب�نھ�و��ن�البنوك��سلامية�كما��و�ا��ال����ا� التقليدية�ف�سياساتھ،

  .ومال��يا
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التمو�ل��سلامي�القائم�يتوجب�ع���البنوك��سلامية�ايلاء�أ�مية�كب��ة�لعملية�تفعيل�-

�الملكية �أساس ��ع�� �العمل �أساس �و��ونھ ��قتصادية��المصر�� ��س�ثمار�و�التنمية ��� سا�م

  .للبلد
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