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  . المؤلف المرسل *

  م��ص: 

اليونان خلال    �� النمو الاقتصادي  السيادية ع��  الديون  أثر �عض مؤشرات  إ�� قياس  الدراسة  �دفت �ذه 

تأخ��    2020  -1990الف��ة   بف��ات  الموزع  الذا�ي  الانحدار  من��  ا��اري ARDLباستخدام  ا��ساب   �� ممثلة  الدين    ، 

المشاركة �� القوى العاملة كمتغ��ات مستقلة، والناتج الداخ�� ا��ام كمتغ�� تا�ع. وقد خلصت نتائج  ا���ومي ومعدل  

ع��   العاملة  القوى   �� المشاركة  ومعدل  ا��اري  ا��ساب  من  كلا  ب�ن  الطو�ل  الأجل   �� موجب  أثر  وجود  إ��  الدراسة 

ال والناتج  ا���ومي  الدين  ب�ن  سالب  وأثر  ا��ام،   الداخل  النظر�ة الناتج  توقعات  يوافق  ما  و�و  ا��ام،  داخ�� 

  الاقتصادية. 

  ، الديون السيادية. ARDLالاقتصاد اليونا�ي، نموذج  النمو الاقتصادي،ال�لمات المفتاحية: 

 JEL :O4،02 F ،C32 ،H63تص�يف 

Abstract:  

This study aimed to measure the impact of some sovereign debt indicators on Greece's 

economic growth during 1990-2020 using an ARDL model delay periods, represented in the 

current account, government debt and labour force participation rate as independent variables, and 

crude internal output as a dependent variable. The results of The Study show that a positive long-

term impact between the current account and the labour force participation rate on crude inward 

output, and a negative impact between government debt and crude inward output, which 

corresponds to the expectations of economic theory. 

Keywords :Economic growth, Sovereign debt, Greek economy, ARDL Model, Impact 
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 مقدمة   .1

ش�د الاقتصاد العالمي أزمات مالية مختلفة  �ان ل�ا أثر كب�� ع�� مختلف اقتصاديات الدول بصفة متلاحقة 

العالم لكن بدرجات متفاوتة من حيث نوع�ا وتأث���ا ومدا�ا الزم��، ولقد تكررت   العديد من دول  ومتكررة شملت 

أمر��ا   ودول  والمكسيك  والأرجنت�ن  وال��از�ل  وروسيا  آسيا  شرق  دول  شملت  حيث  عالميا  وتلاحقت  الأزمات  تلك 

اللاتي�ية، لت��ز مؤخرا أزمة مالية بمنطقة اليورو و�� أزمة الديون السيادية ال�� انطلقت شرار��ا الأو�� �� اليونان  

من الا��يار الما�� والاقتصادي، لتمتد �عد�ا إ�� ايرلندا وايطاليا   ن�يجة التوسع �� الإنفاق ا���ومي ��ماية اقتصاد�ا

وقد ظ�رت العديد من المشا�ل و أخذت تتفاقم حيث تراكمت الديون ا���ومية ب�سب متفاوت   واسبانيا وال���غال،

  فاقت تلك المنصوص عل��ا �� اتفاقية ماس��يخت.

ية ال�� �عرض ل�ا الاقتصاد العالمي، وتحديدا أزمة الديون  ولعل �ذا ما يدفعنا للتعرف ع�� أ�م الأزمات المال

 السيادية �� اليونان �غية التعرف ع�� أسبا��ا وا�ع�اسات �عض مؤشرا��ا ع�� النمو الاقتصادي. 

  تتمحور الإش�الية الرئ�سية حول السؤال الآ�ي: الإش�الية الرئ�سية:  . 1.1

 )؟2020  -1990الاقتصادي �� اليونان خلال الف��ة (ما �و أثر الديون السيادية ع�� النمو 

  . فرضيات الدراسة:  2.1

- 1990يوجد أثر ايجا�ي للدين ا���ومي ع�� الناتج الداخ�� ا��ام �� الأجل�ن القص�� والطو�ل معا خلال الف��ة (  .  1

2020 .(  

�� الأجل�ن القص�� والطو�ل معا خلال   يوجد أثر سل�� لمعدل المشاركة �� القوى العاملة ع�� الناتج الداخ�� ا��ام.  2

  ) . 2020-1990الف��ة (

-1990يوجد أثر سل�� ل��ساب ا��اري ع�� الناتج الداخ�� ا��ام �� الأجل�ن القص�� والطو�ل معا خلال الف��ة (  .3

2020 . (  

لدين ا���ومي، :  ��دف �ذه الدراسة إ�� إبراز مدى تأث�� �عض مؤشرات الديون السيادية (ا. أ�داف الدراسة3.1

ا��ساب ا��اري ومعدل المشاركة �� القوى العاملة) ع�� النمو الاقتصادي والذي �ع�� عنھ بالناتج الداخ�� ا��ام �� 

  ).2020-1990اليونان خلال الف��ة ( 

الدراسة:  .  4.1 مستو�ات  أ�مية  �� رفع  السيادية  الديون  معرفة دور �عض مؤشرات   �� أ�مية دراس�نا �ذه  تكمن 

مو الاقتصادي ومنھ تحقيق التنمية الاقتصادية، من خلال الاستغلال الأمثل لتلك الديون �� ظل تب�� سياسات الن

  .اقتصادية ��دف إ�� تحقيق اقتصاد مستقر

  :من أجل الإجابة ع�� إش�الية الدراسة تم الاعتماد ع�� المن�� التار��� لت�بع �شأة و مسارمن��ية الدراسة. 5.1

  أزمة الديون السيادية �� اليونان، كما تم التطرق إ�� المن�� الوصفي التحلي�� و القيا��� والذي طبقنا فيھ نماذج   



 

 

  -دراسة تحليلية قياسية–)2020- 1990أثر �عض مؤشرات الديون السيادية ع�� النمو الاقتصادي �� اليونان خلال الف��ة(

303 

ARDL.  

توجد عديد الدراسات التجر��ية المتناولة لموضوع دراس�نا �ذه سواء �� اليونان الدراسات التجر��ية السابقة:     .2

  أو �� اقتصاديات أخرى، نذكر من بي��ا:

(  Haytham Y.M. Ewaidدراسة   - �عنوان   2017عام   (the impact of sovreigndebt on Growth An 

empiricalstudy on GIIPSversus JUUSD countries  

الف��ة  خلال  البلدان  من  ��موعة  الاقتصادي  النمو  ع��  العامة  الديون  أثر  إبراز  إ��  الدراسة  �ذه  �دفت 

المن�� القيا���( تحليل الانحدار ا��طي ال�سيط والمتعدد) خلصت نتائج الدراسة إ�� أنھ  ) باستخدام  2013- 1993(

يوجد أثر السل�� للدين العام ع�� النمو الاقتصادي �� المدي�ن القص�� والطو�ل، كما أكدت نتائج الدراسة ع�� أن 

  . الأزمة المصرفية والأزمة المزدوجة �� الأك�� سلبا ع�� النمو الاقتصادي

(  George Economides, DimitrisPapageorgiou, ApostolisPhilippopoulosراسة  د - )  2021عام 

  Lessons from the Greek Crisis Sovereign Debt  :and Institutions Austerity, Assistance  �عنوان  

الدراسة إنقاذ    إ���دفت �ذه   �� التقشف  الدولية و�رنامج  المالية  المساعدات  اليونا�ي معرفة دور  الاقتصاد 

الاقتصادي حيث   ال��نامج  مسا�مة  أن   إ��  الدراسة  نتائج   وخلصت  ا��ا�اة،  تقنية  الدراسة  �ذه  استخدمت 

خسارة  ���يل  إ��  أدت  الدو��  النقد  وصندوق  المركزي  البنك  و  الأورو�ي  الاتحاد  قدم�ا  ال��  المالية  والمساعدات 

 ).2016-2008% �� الف��ة (26تراكمية �� الناتج ا���� الإجما�� ب�سبة 

(  Sydney Chikalipah  دراسة - �عنوان2021عام   (Sovereigndebt and growth in Zambia: 

determining the tipping point  ، ع�� السيادية  للديون  الأجل  طو�ل  أثر  معرفة  إ��  الدراسة  �ذه  �دفت 

الف��ة   خلال  زامبيا   �� الاقتصادي  ا��طية(2017- 1970(النمو  وغ��  ا��طية  العلاقة  باستخدام   (OLS  ،IV(  ،

 توصلت نتائج الدراسة أن �ناك علاقة سلبية ذات دلالة إحصائية ب�ن تراكم الديون السيادية والنمو �� زامبيا.

(   Stella Spilioti ,GeorgeVamvoukasدراسة   �عنوان   2015عام   (The impact of government debt on 

economic growth: An empirical investigation of the Greek market تحديد إ��  الدراسة   �ذه  �دفت   ،

منذ   إحصائية  ب�يانات  بالاستعانة  تطبيق  خلال  من  الاقتصادي   والنمو  ا���ومي  الدين  ب�ن  ،  1970العلاقة 

���� الإجما�� بحيث تم الأخذ �ع�ن توصلت النتائج إ�� وجود تأث�� ايجا�ي ذو دلالة إحصائية للديون ع�� الناتج ا

الاعتبار مختلف المتغ��ات المتعلقة بالنمو م��ا مؤشرات السياسة المالية، مؤشر الانفتاح الاقتصادي ومتغ��ات  

  ديمغرافية وأيضا الاس�ثمار والتمو�ل ع�� المدى القص��. 

  مختلفة، زاو�ة من للدراسة ا��صص الموضوع �عا��  م��ا أن �ل الذكر سابقة  البحوث خلال من وحظل وقد

  وأساليب بآليات مع�ن من�� وفق المش�لة معا��ة ع�� اقتصار�ا إ�� بالإضافة ارت�از، ونقطة  ا�تمام مجال م��ا فل�ل

 الم�ا�ي تتفق مع دراس�نا ا��الية من حيث الإطار أ��ا لا البحوث �ذه دراسة من الاستخلاص تم وقد .محددة

  .المستخدمة والأدوات المتغ��ات حيث ومن والزم��،
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 الديون السيادية �� اليونان:. 3

  مف�وم الديون السيادية:. 1.3

يمكن �عر�ف الديون السيادية ع�� أ��ا " أداة �ستخدم�ا ا���ومات عن طر�ق إصدار سندا��ا للبيع فيمكن  

�يئات   أو  أفراد  محلية  ���ات  السندات  تلك  تباع  حالة  أن   �� أما  محليا،  ح�وميا  دينا  الدين  �س��  و�نا  محلية 

و�ذا   الرئ�سية،  بالعملات  ت�ون  ما  غالبا  أجن�ية  �عملات  ا��ارج   �� لمس�ثمر�ن  بيع�ا  لغرض  السندات  تلك  إصدار 

  .)287، صفحة 2017(الأحمد و سبور،  النوع �س�� الدين السيادي"

كما �عرف الدين السيادي ع�� أنھ " أحد الأصول المالية ال�� تحصل عل��ا ح�ومات الدول �� حالة ما واج�ت 

اضطرابات اقتصادية حادة من أجل تخفيف القيود ا��لية ع�� الادخار  ومستو�ات الاس��لاك وت�شيط الاس�ثمار،  

تنو�ع ا��افظ المالية وتخفيف ا��اطر المرتبطة ��ا،   كما يرى المس�ثمرون ع�� أ��ا ملاذ آمن �و��ا وسيلة �عمل ع��

�� ظل مواج�ة تلك الاضطرابات ينطوي عل��ا تراكم الديون وا��يار المؤسسات المالية والمصارف، فضلا عن انفجار  

يا ارتفاع أزمة العملة ن�يجة ا��يار احتياطي الصرف لعدم قدرة البلد ا��افظة ع�� قيمة عمل��ا ا��لية يقابل�ا تلقائ

  .(ABBAS, ALEX, & KENNETH, 2020, p. 7)مستو�ات الأسعار 

 Haan): عرفت أزمة الديون السيادية �� اليونان العديد المراحل، �الآ�ي: مسار أزمة الديون السيادية اليونانية  .2.3

& Robert, 2021, p. 2) .  

انتعاش     - ال�سعينات  ��اية  ف��ة  اليورو  منطقة  داخل  حادة  أزمة  اندلاع  نحو  زم��  مسار  اليونان  ش�دت 

- 2009الاق��اض ومعدلات بطالة منخفضة �� �ذه الف��ة لكن ��  بداية عام  اقتصادي مرتفع �ان يمول عن طر�ق  

اندلعت الأزمة الديون السيادية  اليونانية �عد صدور تقار�ر المفوضية الأور�ية وو�الات التص�يف �عرب عن مخاوف�ا  

 يون . من الإعسار السيادي وا�عكست تلك التوقعات با��يار الناتج ا���� الإجما�� وانفجرت الد

  2015و  2012اضطرت مرة أخرى ا��صول ع�� قرض�ن �� إطار خطة الإنقاذ الما�� ��    2012و    2010منذ     -

ا��اص،   المال  رأس  تدفقات  لتعو�ض  السيولة  إصدار  من  داعمة  سياسات  المركزي  البنك  قدم  الوقت  نفس  .و�� 

  �� إطار الانتعاش المعتدل.  2018وت و�عد عقد صعب مرت بھ اليونان خرجت من برنامج التكيف الاقتصادي �� أ

��لت اليونان انخفاض حاد  لأك�� من ر�ع �� الناتج الداخ�� ا��ام    2008- �2007عد الأزمة المالية العالمية     -

لكن �ذا الانتعاش �ان �شا ما لبث إلا أن اندلعت    2017الأورو�ي، بالرغم من أن نمو الناتج تمكن من الانتعاش ��  

عام  الأزمة الاقتص ا��ديدة  ا��اص    2020ادية  من  الاس�ثمار  العام حوا��    11فمثلا حقق �ل  الدين  و   %175  %

%من الدين    72%والأ�م من ذلك أن  17%من الناتج الداخ�� ا��ام و�لغت البطالة    140ا��صوم التجار�ة حوا��  

الأو  المركزي  والبنك  الأور�ي  للاتحاد  التا�عة  للمؤسسات  مملوك  اليونا�ي   ,Economides & Dimitris)رو�ي  العام 

437)-2021, pp. 436 .(  



 

 

  -دراسة تحليلية قياسية–)2020- 1990أثر �عض مؤشرات الديون السيادية ع�� النمو الاقتصادي �� اليونان خلال الف��ة(

305 

  : (Pegkas, 2018, p. 2) :  تتمثل فيما ي��أسباب تفاقم أزمة الديون السيادية اليونانية. 3.3

القدرة التنافسية سا�م �� تد�ور القطاع الما�� للاقتصاد اليونا�ي استمرار ��ز الموازنة العامة مقابل ضعف   -

  خاصة . 

من   - ا��ام  الداخ��  الناتج  إ��  ا���ومي   الدين  �سبة  عام    %15.1-إ��    2007%عام    6.7ارتفاع   �� الناتج  من 

  %. 126.7إ��  103، �� ح�ن ارتفعت �سبة الدين إ�� الناتج من 2009

الافتقار إ�� الضبط الما�� المتعلق بإجراءات السياسة المالية والإبلاغ ال�اذب حول البيانات وعدم ال��ام اليونان  -

 . )236، صفحة 2017/2016(قايد، بالمبادئ المنصوص عل��ا �� اتفاقية ماس��يخت 

عام   - العالمية  المالية  الأزمة  أزمة   2008آثار  ظ�ور  و  الاقتصادي  الر�ود  �عميق  إ��  أدى  كب��  ضرر  أ��قت  ال�� 

 .سيولة 

الفائدة الصادرة   - لتقارب عائد السندات،ا�عكست أسعار  اليونان بمعدل كب��   �� ت�اليف الاق��اض  انخفاض 

للدول الأعضاء   ب�ن السياسات الاقتصادية  �� ظل غياب  ت�سيق  اليونا�ي،  البنك المركزي سلبا الاقتصاد  عن 

(Brkić, 2016, p. 76). 

  النمو الاقتصادي:   .4.3

ع�� أنھ " �غ�� جذري منتظم يحدث ع�� المدى �Schumpeterعرفھ الاقتصادي  مف�وم النمو الاقتصادي:     .أ

كما يمكن �عر�فھ ع�� أنھ " مؤشر   )15، صفحة  2022(ديناوي و زرواط،  الطو�ل ن�يجة للز�ادة الكمية �� الموارد".  

  اقتصادي م�م �ع�� عن القيمة الإنتاجية المضافة �� مختلف القطاعات الاقتصادية يقاس بالناتج ا���� الإجما�� "

بوخاري،   و  عن     Simon Kuznets. وحسب  )932، صفحة  2020(زاو�ة  عبارة  الاقتصادي �و  السلع  النمو  " كمية 

الإيديولوجية"   التعديلات  و  المؤسسا�ي  التكنولو��،  التطور  ظل   �� الطو�ل  المدى  عل  للأفراد  المقدمة  وا��دمات 

  .  )113، صفحة 2020(بوطلاعة و كلاش، 

كمية   إنتاج   �� المستمرة  الز�ادة   " أنھ  ع��  الاقتصادي  النمو  �عر�ف  يمكننا  السابقة  التعار�ف  خلال  من 

  السلع وا��دمات وال�� ت��جم �� ز�ادة متوسط الدخل الفردي من الناتج ا���� الإجما�� " 

الاقتصادي:   .ب   النمو  قياس  النمو   مؤشرات  عن  للتعب��  اعتماد�ا  تم  ال��  المؤشرات  من  مجموعة  �ناك 

 :  )265، صفحة 2020(مسغو�ي و بلعباس، الاقتصادي أ�م�ا ما ي�� 

ا��قيقي - الإجما��  ا����  زمنية  الناتج  ف��ة  خلال  البلد  داخل  المنتجة   وا��دمات  السلع  مجموع  يمثل    :

 محددة عادة ما ت�ون سنة.

 ا�تمت الأدبيات التنمو�ة بتص�يف �ذا  متوسط نص�ب الفرد ا��قيقي من الناتج ا���� الإجما��:  -

  المؤشر �ونھ �ع�� عن رفع المستوى المع���� للفرد، لذا فان النمو الاقتصادي �و الز�ادة المستمرة ��  
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 �. متوسط نص�ب الفرد ا��قيقي من الناتج ا���� الإجما�

�عت�� مؤشرات التجارة ا��ارجية وال�� �شار إل��ا بالصادرات والواردات عنصر  مؤشرات التجارة ا��ارجية:   -

م�م �� تحر�ك النمو  �و��ا �عمل ع�� تحديد سعر صرف العملة ا��لية، و�التا�� التأث�� ع�� م��ان المدفوعات  

طية والإنتاجية اللازمة لعملية النمو  لذا ف��  إضافة إ�� ذلك ف�� مصدر رئ���� ل��صول ع�� السلع الوسي

  من أ�م المؤشرات ال�� �ع�� عن النمو الاقتصادي. 

الاقتصادية:  .3  .5 الأدبيات   �� الاقتصادي  بالنمو  السيادي  الدين  أوساط   العلاقة   �� والنقاش  ا��دل  أث�� 

ا�عكس   العام والنمو الاقتصادي،  ب�ن الدين  العام  الاقتصادي�ن حول العلاقة  آثار الدين  ع��ا تضارب الآراء �شأن 

النمو الاقتصادي�ن، و�التا�� فان �ذا أث�� أيضا  (السيادي) ع��  التطبيقية حول علاقة الدين    ا��دل  �� الدراسات 

العام بالنمو الاقتصادي إذ لم تتوصل الدراسات التطبيقية إ�� توافق وا�� حول  وجود نقطة تحول �� العلاقة ب�ن 

  لعام والنمو الاقتصادي.  الدين ا

الاقتصاد ول�ذا   النمو  ع��  السيادية  الديون  تأث��  ناحية  من  الاقتصادي�ن  المفكر�ن  أبرز  آراء  تقسيم    تم 

ة كي�� ل��ز الموازنة �� المدى  �.  و�� �ذا السياق �عتمد نظر   ’’The New Synthesis’‘يت��ص �� ش�ل توليفة جديدة  

يتم  القص��  الذي  ال��ز  أن  ا���ومي     يق��ح  الإنفاق  طر�ق  عن  الاقتصاد  يحفز  ا���ومية  السندات  من  تمو�لھ 

 والذي بدوره �عمل ع�� ���يع الطلب الإجما�� من ناحية الأسعار والأجور �� ظل الثبات �� المدى القص��. 

المال   رأس  مخزون  تقليل  إ��  يؤدي  ا���ومي  الدين  تخفيض  أن  الكلاسيك  يف��ض  الطو�ل  المدى  ع��  أما 

و�نا تنعكس �ذه التأث��ات   الإجما��. خفض الإنتاجية، و�التا�� ينكمش النمو الاقتصادي المع�� عنھ بالناتج  ا����و�

متنوعة كما ذكر �ا�سن   ي��  (Hansen, 1959 )ع�� قنوات  ما  إ��  الدين  ارتفاع  يؤدي  أن  يمكن  ،  2018(ب�تور،    إذ 

  : )11صفحة 

 ز�ادة المدخرات ا��اصة  -

 حوافز أقل للعمل والاس�ثمار خاصة لأ��اب السندات ا���ومية  -

 ارتفاع أسعار الفائدة -

أن  الدين العام يخفض الاس�ثمار ا��اص عن طر�ق تخفيض     (Modigliani, 1961)كما يرى مود�غليا�ي

الائتمان الذي يمول الاقتصاد أو برفع أسعار الفائدة طو�لة الأجل ع�� الاق��اض العام.و�نا تبدو الفرضية ال��  

السياسات   سياق   �� وذلك  القص��   المدى   �� كحل  �عت��  الدين  مستوى  �عديل  أن  مفاد�ا  كي��  ��ا  جاء 

ناحية    والإجراءات من  لذا  الأزمة.  عن  الناجم  والتباطؤ  الر�ود  حالة  من  ا��روج  و  الاقتصاد  لتحف��  المتخذة 

النمو  ع��  العامة  الديون  ل��اكم  سل��  اثر  بوجود  الاع��اف  �و  السائد  الاتجاه  فان  الاقتصادية  النظر�ة 

  الاقتصادي. 
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- 2010. تطور �عض مؤشرات الديون السيادية �� ظل تطور نمو الناتج ا���� الإجما�� �� اليونان خلال الف��ة (4

2020  :(  

اليونان، من دولة  انطلاقا  السيادية  الديون  أزمة  تداعيات  الديون حيث ��أن   إ��و�ذا راجع    بدأت  تراكم 

جل إ�عاش الاقتصاد ورفع معدلات النمو الاقتصادي و�ذا �� ظل عدم الال��ام  أاليونان إ�� الاق��اض ا��ار��، من  

بالتداب�� الواجب تطبيق�ا لضمان �سديد ديو��ا ا��ارجية. ما أدى إ�� تد�ور �عض المؤشرات المرتبطة ��ا، و�ذا ما 

  . )2020-�1990ل أدناه الاتجا�ات العامة للديون السيادية خلال الف��ة (يو��ھ الش

  

   

 

  

     

 

 

 

 

 

  يت�� من خلال الش�ل أعلاه، أنھ و�الرغم من بقاء �سبة الدين ا���ومي مرتفعة ( با��ط الأخضر) ��  

  

  ��علاه، أنھ و�الرغم من بقاء �سبة الدين ا���ومي مرتفعة ( با��ط الأخضر) أيت�� من خلال الش�ل 

و�وت��ة أسرع من �سب ا��ساب ا��اري والناتج ( اللون الأحمر) و�� المقابل نلاحظ استقرار ��   ةمختلفف��ات  

اليونان ومنھ فان   �� النمو الاقتصادي  �� معدلات  يرافقھ تحسن  انھ  العاملة، إلا  القوى   �� معدل المشاركة 

ا� من  �ل   �� للتحسن   مرادفا  ت�ون  أن  بالضرورة  ل�ست  الاقتصادي  النمو  معدل ز�ادة  و  ا��اري  �ساب 

  المشاركة �� القوى العاملة وانخفاض قيمة الدين ا���ومي �� اليونان.

ا��اري    ل��ساب  بال�سبة  التوا��     لليونان أما  ع��  بلغ  إذ  والانخفاض،  الارتفاع  ب�ن  تذبذبا  عرف  فقد 

  2019،2020،  2018% للسنوات    -6.57%،    -1.51%،    -2.94% حيث بلغت �س�تھ    -6.57و    -%1.51،    -2.94

.  و�� المقابل ش�دت الواردات اليونانية  تراجع ن�يجة تحسن ��  معدلات النمو 2016ع�� التوا�� إ�� غاية عام  

�عديلات  حدثت  أين  الما��  التقشف  خطط  إطار   �� وذلك   الف��ة  �ذه  خلال  ا����  الطلب  وز�ادة  الاقتصادي 

 

 )2020-2010): يو�� تطور �عض مؤشرات الديون السيادية خلال الف��ة (01الش�ل رقم (
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الصا جانب  من  خاصة  اليونا�ي  الاقتصاد  ع��  التوازن  �ي�لية  تحقيق   �� الأسا���  العنصر  باعتبار�ا  درات 

  (panagiotou & Backnezos, 2020, p. 76) ر��ا��ا

يت�� أيضا من خلال ا��دول أعلاه أن �سبة الدين ا���ومي تجاوزت منذ ف��ة الدراسة  �سبة  الدين 

% من الناتج الداخ�� ا��ام. إذ ��ل 60اتفاقية ماس��يخت ال�� يجب ألا تتجاوز  ا���ومي  المنصوص عليھ ��  

%  ل�ستمر  �� الارتفاع ب�سبة مرتفعة جدا �109.4سبة     2008الدين ا���ومي خلال الأزمة المالية العالمية سنة  

) الف��ة  خلال  التوا��    2020  -2018لتصل  ع��  إ��%205.6،    %186.2،  180.5)  راجع  و�ذا  الديون    %  تراكم 

عن   نا�يك  من خدمات ��ية ودعم  السابقة  اليونان   �� ا���ومي  الإنفاق  ز�ادة  ع��ا  نتج  ال��  ال��ية  الأزمة 

  . �ورونا  جائحة  خلال  خروج  الدخل  من  بالرغم  اليونان  فيھ  تتخبط  الذي  الكب��  الدين  ��م  يفسر  ما  و�ذا 

والأخ��، الثالث  الاقتصادي  الإنقاذ  برنامج  من  والإصلاحات    اليونان  التقشف  خطط  من  سنوات  بذلك  م��ية 

وتقليص برامج الدعم الاجتما�� ال�� فرضت مقابل ا��صول ع�� قروض ��مة تخرج البلاد من أزم��ا المالية 

بحوا��   حاليا  الدو��  النقد  صندوق  إ��  اليونان  تدين  السياق  ذات  و��   . الكب��  مما   9.4وكساد�ا  يورو  مليار 

أك ثالث  أوكرانيا.  ��  يجعل�ا  الأرجنت�ن  تخفيف  مق��ض  تداب��  بفعل  ا���ومي  الدين  ينخفض  أن  المتوقع  ومن 

  من أجل تحس�ن القدرة ع�� تحمل الديون متوسط المدى.  2018الديون ال�� وافقت عل��ا منطقة اليورو �� عام 

��لت �� الأخرى �سب  أما بال�سبة لمعدل المشاركة �� القوى العاملة وال�� �ع�� عن العمالة والبطالة فقد  

%  51.9%،  51.8)  2020-2018% لتصل خلال الف��ة (�52.9سبة    2008متقار�ة ع�� الزمن حيث ��لت خلال سنة  

  % ع�� التوا��، حيث نلاحظ استقرار �� معدل المشاركة �� القوى العاملة �� اليونان .51و

اليونان:    .1.4  �� النمو الاقتصادي  السيادية ع��  الديون  النمو الاقتصادي والناتج تأث�� أزمة  ترجع أ�مية 

صورة  باعتباره  ما،  بلد  اقتصاد  ونمو  استقرار   لقياس  عل��ا  الاعتماد  يتم  ال��  المتغ��ات  أ�م  �ونھ  ا��ام  الداخ�� 

مواج�ة ع��  قدرتھ  ومدى  والاقتصادية  الإنتاجية  القدرة  نما    تو��  ف�لما  ا��ارجية،  والتقلبات  المفاجئة  الأزمات 

الناتج الداخ�� ا��ام �لما دل ذلك ع�� استقرار ونمو الاقتصاد و�ش�� الش�ل أدناه تطور نمو الناتج ا���� الداخ�� 

  ).2020-��2010 اليونان خلال الف��ة (

  

  اليورو ستات ع�� الرابط التا��:من إعداد الباحث�ن بالاعتماد ع�� بيانات  المصدر:  

https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=2&series=NY.GDP.MK

TP.KD.ZG&country#=  20/02/2022بتاریخ  

 

  )2020-2010): تطور نمو الناتج ا���� الإجما�� �� اليونان خلال الف��ة (02الش�ل رقم(
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اليونا�ي بدأت ملامح الانتعاش بد النمو الاقتصادي �ش�د  �عد سنوات من الر�ود الاقتصادي  أت  معدلات 

انتعاش �� الاس�ثمار والصادرات وأسواق العمل تحسن وضع السوق �ش�ل كب�� مقابل ثبات نمو الاس��لاك العائ��  

) فائض ح�ومي والذي تزامن مع �عديل التكيف الما�� مع إجراءات السياسة 2017-2016حققت اليونان �� الف��ة (

تخفيف    تحمل الديون وسياسة مالية أك�� ملائمة للنمو �� حقبة ما �عد ال��نامج.من أجل  القدرة ع��الاجتماعية و  

.  (REPUBLIC, 2018, p. 7) العبء الضر��� و تحس�ن سياسات الرعاية الاجتماعية و دعم سياسات سوق ال�شغيل

عام   النمو    2017ففي  معدل  العام  ��ل  �ذا   �� قدر  بطيء  انتعاش  عام  1الاقتصادي  تدر�جيا   ل��تفع   %2019  

قطاع 1.8ب�سبة   و  اليونا�ي،  للاقتصاد  البطيء  النمو  �ذا  تحقيق   �� الصادرات  مرونة  مسا�مة  إ��  راجع  و�ذا   %

لعامة �� ح�ن ظل   السياحة  وا��دمات والبناء، ن�يجة التأثر الايجا�ي بالاس��لاك ا���ومي القوي قبل الانتخابات ا

نمو الاس��لاك والاس�ثمار ضعيفا. كما سا�مت �عض المؤشرات المالية �� انتعشا الناتج ا���� الإجما�� ن�يجة ز�ادة  

حوا��   الودا�ع  عام    12.3تدفقات  بداية  مند  البنوك  إ��  ا��اصة  ا��لية  الودا�ع  من  يورو  ��ل  2018مليار  كما   ،

معدل للشر�ات  المصر��  عام    2.9سنوي قدره    الائتمان   �� عام    2019بالمائة  منذ منتصف  معدل  أع��    2010و�و 

(Stournaras, 2019, p. 2) .  

لم ���ل ح�� �� ف��ة    2020%عام    -�9سب�ت جائحة �ورونا �� حدوث انكماش حاد ب�سبة    لكن سرعان ما  

الديون   أزمة  والقلق  انفجار  ا��وف  حالة  تبقى  ا��ائحة  لمواج�ة  والمساعدات  الإجراءات  من  الرغم  ع��  السيادية 

بالرغم من ال��امج التحف��ية الممولة من الصناديق الاحتياطية ا���ومية   ومة اليونانية و�ا�� دول العالم،تجتاح ا���

  . (papadimitriou, et al., 2020, p. 2)كما تم تنفيذ برامج �ي�لية ممولة أيضا من الاتحاد الأورو�ي 

لغرض تقدير العلاقة ب�ن الديون السيادية والنمو الاقتصادي كمؤشر �ع��   من��ية القياس وتحليل النتائج: .5

ا��اصة   المتغ��ات  من  ��موعة  زمنية  لسلاسل  سنو�ة  بيانات  استخدمنا  ا��ام  الداخ��  الناتج  بالديون  عن 

اليوروستات  مكتب  إحصائيات  ع��  بالاعتماد  العامة)  الموازنة  ا���ومي،  الدين  ا��اري  ا��ساب   ) السيادية 

، تم اختيار البيانات اس�نادا ع��  BMالتا�ع للمفوضية الأورو�ية و�يانات البنك الدو��     Euro Statللإحصائيات

  الدراسات السابقة والإحصائيات المتاحة.

فإننا   د اليونا�ي والنظر�ة الاقتصادية،انطلاقا من طبيعة الاقتصا:لنموذج والتعر�ف بمتغ��ات الدراسةبناء ا  .1.5

 المتغ��ات الاقتصادية التالية:  نق��ح لتفس�� أثر الديون السيادية ع�� النمو الاقتصادي �� اليونان

 معدل المشاركة �� القوى العاملة ،GDالدين ا��كومي ،GDPالناتج الداخ�� ا��ام  ،CAا��ساب ا��اري 

TLF،    سنة للف��ة الممتدة من    قاعدة البيانات اليوروستاتوتم الاعتماد ع�� قواعد البيانات ل�ل من البنك الدو�� و  

  .  2020إ�� غاية سنة  1990

لفحص خصائص السلاسل الزمنية نقوم بإجراء اختبار جذر الوحدة وسنعتمد   :اختبار استقرار�ة المتغ��ات. 2.5

وذلك لتحديد درجة استقرار النموذج،نتائج �ذا الاختبار   (ADF)�� دراس�نا �ذه ع�� اختبار دي�ي فولر الموسع 
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) التا��:  01جاءت م��صة �� ا��دول رقم (

  
%بال�سبة لنفس المتغ��ات مما   5ند مستوى معنو�ة  من خلال ا��دول تب�ن أن �ل المتغ��ات �انت مستقرة ع

  �ع�� أن �ل المتغ��ات محل الدراسة جاءت مستقرة �عد أخذ الفرق الأول. 

�� ظل نتائج اختبار استقرار�ة المتغ��ات محل    ARDL  :(pesaran, 2015, pp. 120-128)تقدير نموذج    .3.5

ب�ن   الأجل  طو�لة  توازنية  علاقة  وجود  إم�انية  اختبار  و�غية  الأو��،  الدرجة  من  مت�املة  �ل�ا  جاءت  وال��  الدراسة 

المق��ح من طرف   تأخ��  بف��ات  سنة     Pesaran et alالمتغ��ات الدراسة، نقوم بتطبيق من�� الانحدار الذا�ي الموزع 

 يتم�� بـ: والذي، 2001

 مكن أن ت�ون المتغ��ات مت�املة من الدرجة صفر ي درجة ب�ن المتغ��ات ،أيعدم وجود شرط الت�امل من نفس  -

I(0) أو مت�املة من الدرجة الأو�� I(1)  أو مز�ج ب�ن الاثن�ن. 

حساب مقدرات الأجل الطو�ل و الأجل القص�� بالاعتماد ع�� معادلة واحدة ع��    �ساعدنا  (ARDL) أن نماذج -

 .مجموعة من المعادلات خدام است  تتطلبنماذج الديناميكية الأخرى ال�� ال ع�� عكس

 .مشا�دة 80إ��  30من المشا�دات حيث يمكن الاكتفاء بـ لا �ش��ط عدد كب��  -

 نا من تجنب مش�لة الارتباط ا��طي المتعدد بي��ا. أن اختلاف درجة الإبطاء من متغ�� إ�� آخر تمكن -

 من أفضل النماذج الديناميكية.   (ARDL)جعلت نماذج  ا��صائص�ل �ذه 

 الذي �عا�� �عض مؤشرات الديون السيادية �� اليونان كماي��:  (ARDL) وعليھ يمكننا صياغة نموذج 
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 حيث �ع�� �ل من : ARDL(p,q1,q2,q3) و�س�� �ذا النموذج 

P, q1, q2, q3   عن درجة الإبطاء للمتغ�� التا�ع و�ل من المتغ��ات المفسرة ع�� التوا�� ؛ 

β1, β2, β3, β4  معلمات العلاقات طو�لة الأجلα4, α3, α2, α1 عن معلمات العلاقات القص��ة الأجل؛ 

C   ، ا��د الثابتμ� حد ا��طأ العشوا�ي . 

المث��:  .4 الإبطاء  ف��ة  (  تحديد  حدة  ع��  متغ��  ل�ل  بال�سبة  الإبطاء  درجة    P,q1,q2,q3) لتحديد 

نموذج مر�� ت�ون فيھ   20و�طر�قة أوتوماتيكية باختيار نموذج من ب�ن     Eviews  10يقوم برنامج  

  أقل ما يمكن، والش�ل التا�� يو�� ذلك: Schwarz و Akaikeقيم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

، 4) �� ع�� التوا�� (GDB  ،CA،TLF  ،GDمن الش�ل أعلاه نلاحظ أن أفضل درجة إبطاء بال�سبة لمتغ��ات دراس�نا (  

  .ARDL(4.4.3.4)، و�التا�� النموذج المر�� سوف ي�ون (3، 4، 2

المش��ك:   .  2.5 الت�امل  علاقة  (اختبار  رقم  ا��دول   �� مب�ن  �و  كما  الإحصائية02نلاحظ  قيمة  أن   (F   

% ع�� التوا��، مما  10% و5%،  2.5%،  1أك�� من ا��دود العليا عند مستو�ات المعنو�ة    �5.33سو�ة وال�� �ساوي  ا�

  �ع�� وجود علاقة توازنية طو�لة الأجل (علاقة ت�امل مش��ك) ب�ن المتغ��ات محل الدراسة. 

∆GD�� = � + �1����−1 + �2���−1 + �3���−1 + �4����−1 +��1

�

�=1

GD��−�

+��2

�1

�=1

���−� +��3

�2

�=1

G��−� +��4

�3

�=1

TL��−� + ��  

  ): تحديد ف��ة الإبطاء المث��  03الش�ل رقم (

  Eviews10بالاعتماد ع�� مخرجات برنامج الباحث�ن من إعداد  المصدر: 
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.  

  

  

  :  ARDLنموذج الأجل الطو�ل والأجل القص�� باستخدام نموذج  .5.5

التوازنية   العلاقة  تقدير  �ستلزم  لذلك  الدراسة،  متغ��ات  ب�ن  مش��ك  ت�امل  وجود  السابقة  النتائج  أكدت 

 .  ARDLطو�لة وقص�� المدى بواسطة نموذج 

  التقدير �� الأجل القص�� ومعلمة ت��يح ا��طأ:  .5.6

 

  

  

  Eviews10بالاعتماد ع�� مخرجات برنامج  الباحث�ن من إعداد  المصدر: 

  ) والذي �ع�� عن نموذج ت��يح ا��طأ والمرونات ب�ن متغ��ات النموذج نجد أن: 03بالنظر إ�� ا��دول رقم (

ا��اري  ل��ساب  الف��ة   بال�سبة  بداية  ا��ام(    (t-0)ففي  الداخ��  الناتج  ع��  ايجا�ي  أثر   أن �ناك  نلاحظ 

، حيث أن ز�ادة متغ�� ا��ساب ا��اري    0.0086) �� الأجل القص�� وذو معنو�ة إحصائية مقبولة  النمو الاقتصادي

% و�ذا ما يتوافق مع النظر�ة الاقتصادية، لكن    0.5582%  يؤدي إ�� ز�ادة الناتج الداخ�� ا��ام بمقدار  1بمقدار   

و�صبح أثر سل�� ع�� الناتج الداخ�� ا��ام حيث أن خفض     (t-1)يتغ�� أثر ا��ساب ا��اري المبطأ لف��ة واحدة أي  

 Bound Testد اخ��ار ال��و   :)02(ل رقم��دو ا

  Eviews10من إعداد الباحث�ن بالاعتماد ع�� مخرجات برنامج المصدر: 

 التقدير �� الأجل القص��  :)03(ل رقم��دو ا
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بمقدار   ا��اري  ا��ساب  بمقدار   1متغ��  ا��ام  الداخ��  الناتج  ز�ادة  إ��  يؤدي  مع %0.7316  يتوافق  لا  و�ذا   %

  .  النظر�ة الاقتصادية

ا��كومي:    للدين  الف��ة  بال�سبة  بداية  ال  نلاحظ  (t-0)ففي  الناتج  ع��  سل��  أثر  �ناك  �� أن  ا��ام  داخ�� 

بمقدار   ا���ومي  الدين  متغ��  خفض  أن  حيث  القص��،  بمقدار   1الأجل  ا��ام  الداخ��  الناتج  ز�ادة  إ��  يؤدي   %

و�ذا ما يتوافق مع النظر�ة الاقتصادية ال�� تنص ع�� وجود علاقة عكسية مع الدين والنمو الاقتصادي .    0.1293

الف��ة    �� ا���ومي  للدين  سل��  الأثر  إحصائية     (t-1)يبقى  بمعنو�ة  ا��ام  الداخ��  الناتج  أن    0.0006ع��  حيث 

% ، نفس ال���ء بال�سبة  0.2350%  يؤدي إ�� ز�ادة الناتج الداخ�� ا��ام بمقدار  1خفض الدين ا���ومي بمقدار  

بحيث أن    �0.0006ناك أثر سل�� لمتغ�� الدين ا���ومي ع�� الناتج الداخ�� ا��ام بمعنو�ة  إحصائية     (t-2)للف��ة  

% ، أما الدين ا���ومي 0.25% يؤدي ذلك إ�� ز�ادة الناتج الداخ�� ا��ام بمقدار  1خفض الدين ا���ومي بمقدار  

للف��ة   الإجما��     (t-3)المبطأ  ا����  الناتج  ع��  القص��  الأجل   �� ا���ومي  الدين  لمتغ��  السل��  الأثر  نفس  يبقى 

% يؤدي إ�� ز�ادة الناتج الداخ�� ا��ام بمقدار  1دين ا���ومي بمقدار  أن خفض متغ�� ال  0.03بمعنو�ة إحصائية  

للنظر�ة   0.14 موافقة  مبطأة  ف��ات  لثلاث  القص��  الأجل   �� ا����  الناتج  ع��  ا���ومي  الدين  أثر  فان  ومنھ   %

ا�� الداخ��  الناتج  ز�ادة  ا��  ذلك  أدى  ا���ومي  الدين   انخفض  �لما  أنھ  مفاد�ا  وال��  النمو  الاقتصادية   ) ام 

  الاقتصادي) . 

العاملة:    القوى   �� المشاركة  معدل  الف��ة  بال�سبة  بداية   ��(t-0)    الناتج ع��  ايجا�ي  أثر  �ناك  أن  نلاحظ 

حيث أن ز�ادة متغ�� معدل المشاركة �� القوى العاملة   0.48ا���� الإجما�� �� الأجل القص�� وذو معنو�ة إحصائية  

%، و�ذا ما يتوافق مع النظر�ة الاقتصادية، لكن ��  2.26ناتج الداخ�� ا��ام بمقدار  % يؤدي إ�� ز�ادة ال1بمقدار  

بمعنو�ة    (t-1)الف��ة   الإجما��  ا����  الناتج  ع��  سل��  العاملة  القوى   �� المشاركة  معدل  متغ��  أثر    0.0029يصبح 

بمقدار   العاملة  القوى   �� المشاركة  معدل  متغ��  خفض  أن  ز�ادة1حيث  إ��  يؤدي  ا��ام   %  الداخ��  ا����  الناتج 

الف��ة  2.26بمقدار    �� السل��  الأثر  و�ستمر   %(t-2)     إحصائية القوى 0.07بمعنو�ة   �� المشاركة  معدل  فخفض   ،

  % يؤدي إ�� ز�ادة الناتج الداخ�� ا��ام. 1العاملة بمقدار 

مستو  عند  للنموذج  ا��طأ  ت��يح  حد  معنو�ة  ا��طأ  ت��يح  نموذج  نتائج  أظ�رت  معنو�ة  كما  % 5ى 

و�الإشارة السالبة، و�ذا ما يؤكد ع�� دقة العلاقة التوازنية طو�لة الأجل وأن آلية ت��يح ا��طأ موجودة بالنموذج،  

��   -1.60وتق�س معلمة ت��يح ا��طأ سرعة العودة إ�� وضع التوازن �� الأجل الطو�ل،  و�ش�� قيمة معلمة ا��طأ  

  ) ا��ام  الداخ��  الناتج  أن  ب�سبة  النموذج  ف��ة  �ل   �� التوازنية  قيمتھ  نحو  �عتدل  الاقتصادي  من  160النمو    %

عن قيمتھ التوازنية �� المدى     (t-1)اختلال التوازن المتبقي أي أنھ عندما ينحرف الناتج الداخ�� ا��ام خلال الف��ة  

  .  (t)% من �ذا الانحراف �� الف��ة 160الطو�ل فانھ يتم ت��يح ما �عادل 

  



 

 

  بن جدو  سامي  ،فطوش فاطمة

314 

�عد أن تأكدنا من وجود علاقة توازنية طو�لة الأجل سابقا باختبار ا��دود،  دير �� الأجل الطو�ل:  التق.  7.5

الدين   ا��اري،  (ا��ساب  المفسرة  المتغ��ات  ب�ن  معنو�ة  الأجل  طو�ل  استجابة  �ناك  أن  نلاحظ  أدناه  ا��دول  من 

  %   5ند مستوى معنو�ة   ا���ومي، معدل المشاركة �� القوى العاملة)  والناتج الداخ�� ا��ام ع

  :  يمكن التعب�� عن معادلة تقدير الأجل الطو�ل والمستخرجة من ا��دول كما ي��  

GDB= 0.8063.CA- 0.0911.GD+1.3687.TLF-51.9093  

نلاحظ من المعادلة المقدرة أن متغ�� ا��ساب ا��اري قد أثر �ش�ل ايجا�ي ع�� الناتج الداخ�� ا��ام �� الأجل 

ارتفاع ا��ساب ا��اري بحوا��  5) عند  0.007الطو�ل و�ش�ل معنوي إحصائيا ( �� 1% حيث أن  إ�� ز�ادة  % يؤدي 

ظر�ة الاقتصادية، بال�سبة إ�� متغ�� معدل المشاركة ��  % و�ذا ما يتوافق مع الن 0.80الناتج الداخ�� ا��ام  بمقدار  

العاملة  فأثره �ان ايجابيا وذو معنو�ة إحصائية ( ارتفاع معدل المشاركة �� القوى 5) عند  0.01القوى  % حيث أن 

الداخ�� ا��ام بمقدار  1العاملة بحوا��   الناتج  إ�� ز�ادة  ث�1.3687% يؤدي 
ُ
الدين ا���ومي فتأ أما متغ��   . �ه �ان  % 

) الناتج 5) عند  0.0005سلبيا  وغ�� معنوي إحصائيا  تماما ع��  �� الأجل الطو�ل لا يؤثر  الدين ا���ومي  % أي أن 

  وا��دول الآ�ي يو�� ذلك: )، 2020- 1990الداخ�� ا��ام �� اليونان خلال ف��ة الدراسة (

  ): التقدير �� الأجل الطو�ل04ا��دول رقم (

  

  

  

  

  

  

  

التقدير:  .8.5 لنموذج  ال���يصية  القياسية  الاختبارات  المشا�ل  من  وخلوه  المقدر  النموذج  ��ة  من  للتأكد 

 ا��داول التالية:التقليدية نجري الاختبارات ال���يصية المو��ة �� 

  

  

  

  

  

  

  

  من ا��دول أعلاه نلاحظ عدم وجود مش�لة الارتباط ال�سلس�� ب�ن البوا�� حيث أظ�رت النتائج عدم معنو�ة  

  )  LMاختبار  ():اختبار مضاعف لاغرانج للارتباط ال�سلس�� ب�ن البوا��05ا��دول رقم (

  بيانات اليورو ستات ع�� الرابط التا��:المصدر: 

 Eviews 10بالاعتماد ع�� مخرجات برنامج الباحث�ن من إعداد  المصدر: 

 

  Eviews 10بالاعتماد ع�� مخرجات برنامج الباحث�ن من إعداد  المصدر: 
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  % .5و�� أك�� من   (0.0510)عند مستوى احتمال  (4.419224)ا��سو�ة وال�� بلغت  Fإحصائية

  

  

  

  

  

  

  

اختبار   يظ�ر  أعلاه  ا��دول  إحصائية    ARCHمن  معنو�ة  (  Fعدم  بلغت  وال��  عند  0.273250ا��سو�ة   (

) احتمال  �� 0.6060مستوى  التباين  ثبات  �عدم  القائلة  العدم  فرضية  قبول  �ع��  و�ذا  احتمال  مستوى  عند   (

  النموذج المقدر. 

  

  

  

  

 

 

 

 

 

  

لاختبار   المقابل  الاحتمال  (   Jarque-Beraنلاحظ  من  �0.07ساوي  أك��  الأخطاء 5)  أن  �ست�تج  وعليھ   %

  العشوائية �� النموذج المقدر ت�بع توز�عا طبيعيا.

  اختبار استقرار�ة المعالم المقدرة   .9.5

القص��  الأجل�ن  لمعلمات  ال�يك��  الاستقرار  اختبار  �ستلزم  للنموذج  ا��طأ  ت��يح  صيغة  تقدير  �عد 

  :خلو البيانات المستخدمة من وجود �غ��ات �ي�لية ف��ا. وقد جاءت الن�يجة كما ي��والطو�ل  للنموذج للتأكد من 

تقع   (Cusum of Squares Test)و   (Cusum Test) )أن القيم ا��اصة بالاختبار�ن  02نلاحظ من الش�ل رقم (

معنو�ة   مستوى  عند  الثقة  حدود  ب�ن  أي  ا��رجة،  المنطقة  حدود  داخل  المتواز��ن  ا��ط�ن  يمكن   5ب�ن  وعليھ   %

  القول بأن متغ��ات الدراسة ثابتة ع�� الزمن( مستقرة)، و�التا�� لا توجد لدينا أك�� من معادلة لنموذج الدراسة، أي 

  �عدم ثبات التباين): الانحدار الذا�ي المشروط  06ا��دول رقم (

  Eviews 10بالاعتماد ع�� مخرجات برنامج الباحث�ن من إعداد  المصدر: 

ائية  ):04الش�ل رقم (   اختبار التوز�ع الطبي�� للأخطاء العشو

  Eviews 10بالاعتماد ع�� مخرجات برنامج الباحث�ن من إعداد  المصدر: 
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    �ناك استقرار �� النموذج ب�ن نتائج الأجل�ن القص�� والطو�ل.

 

 

   

    

  

  

  

 

    ا��اتمة:  .5

ا��ساب  ا���ومي،  الدين   ) السيادية  الديون  مؤشرات  �عض  أثر  معرفة  الدراسة  �ذه  من  ال�دف  �ان 

) الممتدة  للف��ة  اليونان   �� ا��ام  الداخ��  الناتج  ع��  العاملة)   القوى   �� المشاركة  معدل  )  2020-1990ا��اري، 

المتباطئة   الزمنية  للفجوات  الذا�ي  الانحدار  من��  ع��  النموذج  ARDLو�الاعتماد  تقدير  ع��   ،تم  بالاعتماد  وذلك 

كمتغ��ات   العاملة)  القوى   �� المشاركة  معدل  ا��اري،  ا��ساب  ا���ومي،  الدين   ) لمتغ��ات  سنو�ة  زمنية  سلاسل 

  مستقلة والناتج الداخ�� ا��ام كمتغ�� تا�ع. وتم التوصل إ�� النتائج التالية:

ا��طأ ذو   - معامل ت��يح  أن  إ��  معنو�ة  توصلنا  مستوى  عند  علاقة 5دلالة إحصائية  �ع�� وجود  مما   %

 طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات الدراسة.

توجد علاقة سالبة ب�ن  متغ�� الدين ا���ومي والناتج الداخ�� ا��ام �� الأجل�ن القص�� و الطو�ل و�ذا ما  -

منخفض اليونان  ديون  �سبة  �انت  �لما  بالتا��  و   . الأو��  الفرضية  ��ة   نمو  يؤكد   �� ذلك  سا�م  �لما  ة 

 الناتج الداخ�� ا��ام وتحقيق الانتعاش الاقتصادي �� مختلف القطاعات الاقتصادية. 

توجد علاقة عكسية ب�ن معدل المشاركة �� القوى العاملة والناتج الداخ�� ا��ام �� الأجل القص�� و�ذا ما  -

طو�ل ف�ناك علاقة موجبة (طردية)  حيث يث�ت ��ة ا��زء الأول من الفرضية الثانية، ب�نما �� الأجل ال

بمقدار   ا��ام  الداخ��  الناتج  ارتفاع  ا��  يؤدي  بوحدة  العاملة  القوى   �� المشاركة  ارتفاع  معدل    0.019أن 

  وحدة  بما يتوافق مع النظر�ة الاقتصادية. 

  الاستقرار�ة ال�ي�لية  اختبار ):05الش�ل رقم (

 Eviews 10بالاعتماد ع�� مخرجات برنامجالباحث�ن من إعداد المصدر: 
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والطو�ل مما يث�ت  يوجد أثر  ايجا�ي لمتغ�� ا��ساب ا��اري ع�� الناتج الداخ�� ا��ام �� الأجل�ن القص��    -

 عدم ��ة الفرضية الثالثة. 

  ومما سبق يمكن تقديم التوصيات التالية:

ارتفاع  النمو الاقتصادي ي�ون ايجا�ي من خلال المسا�مة �� رفع معدل المشاركة �� القوى العاملة �� ظل   -

الإ�ع تحقيق  ع��  ذلك  ينعكس  اليونان   �� ا���ومي  الدين  تخفيض  إ��  �ادفة  سياسيات  اش  تب�� 

 الاقتصادي . 

عقلنة الإنفاق ا���ومي �� اليونان وذلك بإيجاد مصادر جديدة للدخل الوط�� عوض ال��وء إ�� الاستدانة  -

 ا��ارجية �عمل ع�� خلق القيمة المضافة �� مختلف الاقتصادية. 

- �� �س�م  مما  للأجانب  جاذبية  أك��  لت�ون  الوطنية  المنتجات  تنافسية  ب���يع  وذلك  الإنتاجية  خلف   رفع 

 فوائض مالية تنعكس �� تحس�ن ا��ساب ا��اري وم��ان المدفوعات.

  قائمة المراجع:  .6
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