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  .المؤلف�المرسل *

    :  م��ص

�أسا��� ��ش�ل �البحث ��ذا �سنة��إ�� ��دف �آفاق �جغرافيا �وان�شار�ا ��سلامية �المالية �تطور �ميول ت�بع

فإن� وللوصول�إ����ذا�ال�دف ،)ب�ن�المداينات�والمشار�ات(التمو�ل��سلامي�السائد��م،�إضافة�إ���تحديد�نمط2035

� ��عتمد �الدراسة ��قتصادي"من�� �" �س�شراف �اس�شرافية �خلاصة �ي�تج �الم���)أو�تقر�ر(الذي �أداة �مستعمل�ن ؛

سقاة�من�قاعدة�البيانات���أيضا�إ���أن�البيانات�المستعملة�����ذا�البحث�مس��بمستوى�تحليل�عال��؛��ش ����

سيطرة�التمو�ل�بصيغ�: إ���عدد�من�النتائج�أ�م�ا�ت�الدراسةتوصل�و  ،ا��اصة�بالمع�د��سلامي�للبحوث�والتدر�ب

�التمو�ل� �تب���نمط �ميول ��شوء �إ�� �إضافة �المس�شرفة، �الف��ة �طيلة �وإقليميا �عالميا ��سلامية �المالية �ع�� المداينات

�مر�الذي�يقود�إ���ن�يجة��،أقاليم�العالم،�خاصة����الدول�ذات��قتصاد�ا��قيقي�القوي بصيغ�المشار�ات����أغلب�

  .   نمط�التمو�ل��سلامي�بصيغ�المشار�ات��و�نمط�التمو�ل�المفضل�إقليميا�وعالميا: أك���أ�مية�و��

.المالية��سلامية؛�المداينات؛�المشار�ات؛��س�شراف��قتصادي: ال�لمات�المفتاحية  

  JEL : P4. P47تص�يفات�

Abstract:   
The research main objective is to trace trends of Islamic finance development and its spread 

geographically to 2035 horizons, in addition to determining the prevailing pattern of Islamic 
finance (between Mudayanat and Musharakat). Past studies were mainly conducted based on the 
"economic foresight" Method that produces a foresight synthesis. Using exponential smoothing, 
with a Mondo-analyses level, data were taken from the database of the Islamic Research and 
Training Institute. The results showed the domination of Mudayanat modes over Islamic finance 
regionally and globally throughout the foreseen period. Furthermore, the emergence tendencies to 
adopt the pattern of Musharakat modes in most regions of the world, especially in countries with a 
strong real economy. At last but not least, Musharakat financial Modes to be the preferred mode of 
Islamic finance regionally and internationally. 
Keywords: Islamic finance; Mudayanat; Musharakat; economic foresight 
JEL Classification Codes: P4. P47 
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  :مقدمة .1

� ��� ��سلامية �المالية ��خ��ةعرفت �كب�� �العقود �ان�شارا �والعال��، ��قلي�� �المستوى �ع�� �نا  �ناكظر�ا

���اثراء�موضوع�المالية��سلامية�وتحديد�معالمھ�من�فكر�ن�فق�اء�واقتصادي�ن�ن�والم�لكث���من�الباحث اج��ادات

�فلم� �العالم �أنحاء �جميع ��� �كب��ا �ان�شارا ��سلامية �المالية �أيضا�عرفت �التطبيقية �الناحية �ومن �النوا��، جميع

من�حيث�(تنوع��قتصاد�العال���حسب��ل�إقليم�فإن� ،فقط��سلاميةالمالية��سلامية�حكرا�ع���الدول�تبقى�

�المحلية ��قتصادات �بصفة��؛)تركيبة ��سلامي �والتمو�ل �عامة �بصفة �للتمو�ل �مختلفة ��و��خر�أنماطا فرض

  .خاصة

ي�للمالية��سلامية�إقليميا�وعالميا،�مع�نحاول�����ذه�الورقة�البحثية�عرض�مسار�التوسع�ا��غرا���والنمط

براز�أ�م�المم��ات�ال���طبعت��ل�إقليم،�لنحاول��عد�ذلك�اس�شراف�ميول��ن�شار�حسب�نمط�التمو�ل�السائد�إ

  :وذلك�من�خلال�طرح�ال�ساؤل�التا����قليم���

  م؟�2035ة�ان�شار�المالية��سلامية����العالم�إ���غايو   تطور �ما����أ�م�ملامح�اتجا�ات

  :و�غية�رسم�حدود�البحث�نقدم�الفرضيات�التالية�ال���من�شأ��ا�أن��عطي�فكرة�عن�توجھ�البحث

 تن�شر�المالية��سلامية�إقليميا�ودوليا�ب�سب�متفاوتة�حسب�التطور��قتصادي�للإقليم�والدولة�مع�ا��اجة�

  لرؤوس��موال؛

 باختلاف�الدول�و�قاليم؛�)مداينات�ومشار�ات(يختلف��ي�ل�المالية��سلامية�  

  ّنمط�(ن�أنماط�و�يا�ل�تمو�ل�موحدة�إقليميا�الميول�المستقبلية�لتطور�المالية��سلامية�جغرافيا��س���نحو�ت�و

  ). �ي�ل�ما���مم���ل�ل�منطقة

� ���يحة، �من��ية �بطر�قة �الدراسة �تتم �ع��وح�� ��عتماد ��تم �"من�� ��قتصادي  �laس�شراف

prospective économique "� �أداة �مستعملا ����� ��ولت(الم�� �بالت�بؤ�طو�ل�) 1نموذج �خاص و�و�نموذج

�المدى �عال�� �تحليل �مستوى �مع ،)Mondo-économie(.الورقة��� ��ذه ��� �المستعملة �البيانات �أن ��ش���إ�� كما

�والتدر�ب �للبحوث ��سلامي �بالمع�د �ا��اصة �البيانات �قاعدة �من �مس�سقاة  Islamic Banks and ) البحثية

Financial Institutions Information , 2017) )مع�العلم�أنھ�تم�التعديل����)إلا�إذا�تمت��شارة�إ���مصدر�آخر�،

�لمتطلبات�البحث��نالكث���من��ذه�البيانات�من�طرف�الباحث
ً
  .خدمة

 :���الموضوع�وأ�م�ا�لسابقةالدراسات�او�ش���أن�الدراسة�انطلقت�مما�توصلت�إليھ�أ�م�

 2024مليار�دولار����آفاق�150مشروع�اقامة�أك���منطقة�لتوط�ن�للصناعة�المالية��سلامية����ا��زائر�ب��م�-

)� �: )2014صال��، �لإقامة �ال�ام �بالمشروع �التعر�ف �البحث ��ذا �المالية�أتناول �للصناعة �لتوط�ن ك���منطقة

                                                             
1 Holt’s Eonential Smoothing  
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��سلا  �اطار�التحول �ا��زائر��� ��� �ومصدر�ل��دم�لأ�ممية �أفر�قيامنتج ��� ��سلامية �المالية �ات �أ�م،  مستعرضا

�ا��يوس��اتيجا �يلتطورات �المالية �للصناعة ��أو ��سلاميةة �معوقا��ا � ،ا��زائر���م �الك��ى�ثم �بالمحاور التعر�ف

�م�أو �المشروعة�المطلو�ة�والسياسات�اللازمة�لنجاح�لمشروع�توط�ن�الصناعة�المالية��سلامية�والتحولات�النظامي

  .ثار�والم�اسب�المتوقعة�

�الصّاعدة�- ��سواق �اقتصاديات ��� �الما�� مول
ّ

�الش �وآفاق ��سلامية �المالية �الصّناعة �تطور ���يص

امية
ّ
�الن �( و�قتصاديات �و�بو�ر�ره، �إ )2018مصيطفى �الدّراسة �الصناعة��دَفت �تطور �وتحليل ����يص ��

�المالية� �ا��دمات �مجلس ��� �والنامية �الصاعدة ��قتصاديات �من �عينة ��� �الما�� �الشمول �وآفاق ��سلامية المالية

مول�الما���لـ "IFSB" و�الاعتماد�ع���بيانات�المالية�لــ. 2017-�2012سلامية�خلال�الف��ة�
ّ

 Global"  ومؤشرات�الش

Findexفضت�ال
َ
����مجال���مية�النّظامية�وأ��ا�،�أ

ً
�معت��ا

ً
دّراسة�إ���أنّ�الصناعة�المالية��سلامية�قطعت�شوطا

س�ية����تلك��قتصاديات����المستقبل�القر�ب�و�قتصاد�العال���ع���المدى�الطو�ل
ّ
  . ت�ابر�لت�ون�ل�ا���مية�ال�

�المالية- �للاس�شارات �المشورة �ب�ت �عن �ال�:دراسة�صادرة � �العال���ي��كز�لفتت ��سلامي �التمو�ل �أن �إ�� دراسة

�ش�ل�كب������منطقة�الشرق��وسط�وشمال�إفر�قيا،�و�ستحوذ�أسواق�التمو�ل��سلامي�ا��ليجية�ع���حصة�

� ��وسط�%  40.3تبلغ �الشرق �منطقة �با�� ��ستحوذ �فيما �العالم، �حول ��سلامية �المالية �المؤسسات �أصول من

� �حصة �ع�� �أفر�قيا �وشمال ��سلام�إجما�� من%  38.6تبلغ �المالية ��صول �قدر�ا�ية، �حصة �ع�� و�ستأثر�آسيا

 1.7،�ب�نما��سيطر�أسواق�أورو�ا�وأم���ا�وأس��اليا�ع���حصة�تبلغ�% 0.8من��صول��سلامية�وأفر�قيا�%  18.7

مستوى�العالم،�ومع�ذلك��مليون�عميل�ع���100و���المقابل�يبلغ�عدد�عملاء�المصارف��سلامية� .جما��من�� % 

من�قاعدة�العملاء�المحتملة�للتمو�ل��سلامي�غ���مستغلة،�وما�يزال�القطاع�%  75.12ما�تزال�حصة�ك��ى�تبلغ�

  .يتمتع�بقدرة�اس�يعابية�ك��ى�حيث�يمكنھ�أن��ستوعب�المز�د�من�المتعامل�ن

نحاول�الصناعة�المالية��سلامية،�ب�نما��ر ان�شاما��و�ملاحظ�حول��ذه�الدراسات�أن�ل�ا�منظور�إقلي������دراسة�

   .دراس�نا�تقديم�منظور�أك���شمولية����تحليل�اتجا�ات�تطور�المالية��سلامية�من

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  جمال�معتوق،�اسماعيل�موم�� أم�ن�عو����،

172 

 :التحليل��قليمي .2

 :اس�شراف�تطور�التمو�ل��سلامي�جغرافيا����إقليم�إفر�قيا 2-1

 :عدد�الدول�والبنوك  .أ 
 م2035تب�ت�المالية��سلامية�وعدد�البنوك��سلامية�ف��ا�إ���غاية�توقعات�تطور�عدد�الدول�ال���: -1-الش�ل�

  
 انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

نلاحظ�أن��ناك�ميول�ضعيفة�لارتفاع�عدد�الدول�ال���ت�ب���المالية��سلامية،�وكذلك�بال�سبة�لعدد�: الملاحظة

بنك،������اية��24: دول،�وعدد�بنوك�أق����يقدر�بـ�06: عدد�دول�أق����يقدر�بـ(��ا��أ�ة�المت�بالبنوك�طيلة�الف�

 ).  ��ا�أالف��ة�المت�ب

 :التمو�ل��سلامي�إجما��  .ب 
2035التمو�ل��سلامي����العالم�إ���غاية��إجما��توقعات�تطور�: -2-الش�ل�

  
  نات�المشار�إل��ا�أعلاهانطلاقا�من�قاعدة�البيا��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

��ا�ليصل�قيمة�قصوى�قدرت��المت�بأالتمو�ل��سلامي�طيلة�الف��ة��إجما��نلاحظ�استمرار�ارتفاع���م�: الملاحظة

  ).��ا�المت�بأ��اية�الف��ة�(م��2035ألف�دولار�سنة��17958695: بـ

 



 

 
173 

 :التمو�ل�بصيغ�المداينات�والمشار�ات  .ج 
 2035مو�ل��سلامي����العالم�إ���غاية�توقعات�تطور�أنماط�الت: -3-الش�ل�

  

         انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

التمو�ل،�����إجما��يلاحظ�من�الرسم�البيا�ي��ول�أعلاه�تناقص�����سبة�التمو�ل�بنمط�المداينات�من�: الملاحظة

  .ي�تزايد��سبة�التمو�ل�بصيغ�المشار�اتح�ن�نلاحظ����الرسم�البيا�ي�الثا�

�ناك�ميول�لتب���التنازل�عن�التمو�ل�بصيغ�المداينات�لصا���صيغ�المشار�ات����إقليم�إفر�قيا�طيلة��:الن�يجة

��ع���نصف�المالية��2035٪�سنة��46: �سبة�قصوى�للتمو�ل�بصيغ�المشار�ات�قدرت�بـ(��ا��المت�بأالف��ة� م،�مما

 ).  محفز�بال�سبة�لإقليم�افر�قيا�سلامية�و�و�أمر�

 :اس�شراف�تطور�التمو�ل��سلامي�جغرافيا����إقليم�أس��اليا 2-2

 :عدد�الدول�والبنوك  .أ 

 .  بيانات��افية�تمكنھ�من�القيام��عملية�الت�بؤ�طو�ل�المدى�حث�نلم�تتوفر�لدى�البا

 :التمو�ل��سلامي�إجما��  .ب 
2035سلامي����إقليم�أس��اليا�إ���غاية�التمو�ل�� �إجما��توقعات�تطور�: -4-الش�ل�

  
  انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

��ا�ليصل�قيمة�قصوى�قدرت��المت�بأالتمو�ل��سلامي�طيلة�الف��ة��إجما��نلاحظ�استمرار�ارتفاع���م�: الملاحظة

  )��ا�المت�بأ��ة���اية�الف(م��2035ألف�دولار�سنة��19294: بـ
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 :اس�شراف�تطور�التمو�ل��سلامي�جغرافيا����إقليم�آسيا 2-3

 :عدد�الدول�والبنوك  .أ 
  م2035توقعات�تطور�عدد�الدول�ال���تب�ت�المالية��سلامية،�وعدد�البنوك��سلامية����إقليم�آسيا�إ���غاية�: -5-الش�ل�

  
  المشار�إل��ا�أعلاهانطلاقا�من�قاعدة�البيانات���نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

�لعدد�: الملاحظة �بال�سبة �وكذلك ��سلامية، �المالية �ت�ب�� �ال�� �الدول �عدد �لارتفاع �قو�ة �ميول �فيھ �أنھ نلاحظ

بنك،������اية��130: دول؛�وعدد�بنوك�أق����يقدر�بـ�20: عدد�دول�أق����يقدر�بـ(��ا�المت�بأالبنوك�طيلة�الف��ة�

 ).  ��ا�المت�بأالف��ة�

 :مو�ل��سلاميالت�إجما��  .ب 
م2035التمو�ل��سلامي����إقليم�آسيا�إ���غاية��إجما��توقع�تطور�: -6-الش�ل�

  
  انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

صوى�قدرت���ا�ليصل�قيمة�ق�المت�بأالتمو�ل��سلامي�طيلة�الف��ة��إجما��نلاحظ�استمرار�ارتفاع���م�: الملاحظة

  ).��ا�المت�بأ��اية�الف��ة�(م��2035ألف�دولار�سنة��849101860: بـ
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 :التمو�ل�بصيغ�المداينات  .ج 
 م2035توقعات�تطور�أنماط�التمو�ل��سلامي����إقليم�آسيا�إ���غاية�: -7-الش�ل�

  

  
  انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

  

�: ةالملاحظ �من �المداينات �بنمط �التمو�ل ��سبة ��� �تناقص �أعلاه ��ول �البيا�ي �الرسم �من التمو�ل��إجما��يلاحظ

� �متوقعة �قيمة �أد�ى �إ�� �ال�سبة �التمو�ل�)٪�84.90(لتصل ��سبة �تزايد �الثا�ي �البيا�ي �الرسم ��� �نلاحظ �ح�ن ��� ،

  ).٪�15.10(بصيغ�المشار�ات�لتصل�أعظم�قيمة�متوقعة�

�م�:الن�يجة ��ناك �آسيا �إقليم ��� �المشار�ات �صيغ �لصا�� �المداينات �بصيغ �التمو�ل �عن �التنازل �لتب�� طيلة�(يول

  ). ��ا�المت�بأالف��ة�
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 :اس�شراف�تطور�التمو�ل��سلامي�جغرافيا����إقليم�الشرق��وسط 2-4

  :عدد�الدول�والبنوك  .أ 
وعدد�البنوك��سلامية����إقليم�الشرق��وسط�إ���غاية�توقعات�تطور�عدد�الدول�ال���تب�ت�المالية��سلامية،�: -8-الش�ل�

 م2035

  
  انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

تقر�با�جميع�دول�(نلاحظ�أن��ناك�ميول�ضعيفة�جدا�لارتفاع�عدد�الدول�ال���ت�ب���المالية��سلامية�: الملاحظة

�الم �تب�ت ��وسط ��سلاميةالشرق �الف��ة�)الية �طيلة �لعدد�ا �متوسط �ارتفاع �ف�ناك �البنوك �لعدد �أما�بال�سبة ،

 ).  ��ا�المت�بأبنك������اية�الف��ة��70: دول،�وعدد�بنوك�أق����يقدر�بـ�12: عدد�دول�أق����يقدر�بـ(��ا��المت�بأ

 :التمو�ل��سلامي�إجما��  .ب 
 م��2035إقليم�الشرق��وسط�إ���غاية�التمو�ل��سلامي���إجما��توقع�تطور�: -9-الش�ل�

  
  انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر

��ا�ليصل�قيمة�قصوى�قدرت��المت�بأالتمو�ل��سلامي�طيلة�الف��ة��إجما��نلاحظ�استمرار�ارتفاع���م�: الملاحظة

  ).��ا�المت�بأف��ة���اية�ال(م��2035ألف�دولار�سنة��637284358: بـ
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 :التمو�ل�بصيغ�المداينات  .ج 

 م2035توقعات�تطور�أنماط�التمو�ل��سلامي����إقليم�الشرق��وسط�إ���غاية�: -10-الش�ل�

  

  
  انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث :المصدر

�: الملاحظة ��� �تزايد �أعلاه ��ول �البيا�ي �الرسم �من �يلاحظ �من �المداينات �بنمط �التمو�ل التمو�ل��إجما���سبة

،����ح�ن�نلاحظ����الرسم�البيا�ي�الثا�ي�)م�2022٪�بحلول�عام��100(ليصبح�نمط�التمو�ل�الوحيد����المنطقة�

  ).م�2022٪�بحلول�عام��0(تناقص��سبة�التمو�ل�بصيغ�المشار�ات�ليتلا����

صيغ�المشار�ات�لصا���صيغ�المداينات����إقليم�الشرق��وسط��ناك�ميول�لتب���التنازل�عن�التمو�ل�ب�:الن�يجة

)� �الف��ة �المطلقة�)��ا�المت�بأطيلة �والسيطرة �����ذا��قليم �المشار�ات �بصيغ �التمو�ل �نمط �ين���بزوال �و�ذا�ما ،

  .  للتمو�ل�بصيغ�المداينات

 :اس�شراف�تطور�التمو�ل��سلامي�جغرافيا����إقليم�أور�ا 2-5

 :البنوكعدد�الدول�و   .أ 

  م2035توقعات�تطور�عدد�الدول�ال���تب�ت�المالية��سلامية،�وعدد�البنوك��سلامية����إقليم�أورو�ا�إ���غاية�: -11-الش�ل�

 انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه��نمن�إعداد�الباحث�:المصدر



 

 

  جمال�معتوق،�اسماعيل�موم�� أم�ن�عو����،

178 

ب���المالية��سلامية،�وكذلك�بال�سبة�لعدد�نلاحظ�أن��ناك�ميول�ضعيفة�لارتفاع�عدد�الدول�ال���ت�: الملاحظة

بنك؛������اية��17: دول،�وعدد�بنوك�أق����يقدر�بـ�07: عدد�دول�أق����يقدر�بـ(��ا��المت�بأالبنوك�طيلة�الف��ة�

 ).  ��ا�المت�بأالف��ة�

 :التمو�ل��سلامي�إجما��  .ب 

 م���2035غاية�التمو�ل��سلامي����إقليم�أورو�ا�إ�إجما��توقع�تطور�: -12-الش�ل�

  
  ن�انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه�من�إعداد�الباحث :المصدر

��ا�ليصل�قيمة�قصوى�قدرت��المت�بأالتمو�ل��سلامي�طيلة�الف��ة��إجما��نلاحظ�استمرار�ارتفاع���م�: الملاحظة

  ).��ا�المت�بأ��اية�الف��ة�(م��2035ألف�دولار�سنة��14478139: بـ

 :و�ل�بصيغ�المدايناتالتم  .ج 

م2035توقعات�تطور�أنماط�التمو�ل��سلامي����إقليم�أورو�ا�إ���غاية�: -13-الش�ل�

  

  
 ن�انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه�من�إعداد�الباحث :المصدر
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�2التمو�ل�إجما��ن�يلاحظ�من�الرسم�البيا�ي��ول�أعلاه�تناقص�����سبة�التمو�ل�بنمط�المداينات�م�:الملاحظة

� �متوقعة ��سبة �لأعظم �بصيغ�)٪�1.89(لتصل �التمو�ل ��سبة �تزايد �الثا�ي �البيا�ي �الرسم ��� �نلاحظ �ح�ن ��� ،

  ).٪�98.11(المشار�ات�لتصل�إ���أد�ي�قيمة�متوقعة�

�ا��ناك�ميول�ضعيفة�لتب���التنازل�عن�التمو�ل�بصيغ�المداينات�لصا���صيغ�المشار�ات����إقليم�أور �:الن�يجة

 ).  ��ا�المت�بأطيلة�الف��ة�(

  :التحليل�العالمي 3

 :2035المالية��سلامية����العالم�لسنة��إحصائياتتجميع� 3-1
  

م2035توقعات�قيم�متغ��ات�المالية��سلامية����العالم�لسنة�: 1ا��دول�

 العالم

 �قليم
عدد�

  الدول 

عدد�

  المصارف

التمو�ل�

  بالمشار�ات

ال�سبة�

٪  

التمو�ل�

  بالمداينات

ال�سبة�

٪  

التمو�ل��إجما��

  �سلامي

 14478139 98,00 14188576 2,00 289563 17  7  أور�ا

الشرق�

 �وسط
12  70 0 0,00 637284358 100 637284358 

 849101860 84,90 720887479 15,10 128214381 130  20 آسيا

 17958695 54,00 9697695 46,00 8261000 24  6 افر�قيا

 19294 100 19294 0,00 0 1  1 أس��اليا

 1518842346 / 1382077403 / 136764943 242 46  5 المجموع

 303768469 91,00 276415481 9,00 27352989 48 9  / متوسط��قليم

 33018312 91,00 30045161 9,00 2973151 5 /  / متوسط�الدولة

 ن�انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه�إعداد�الباحثمن��:المصدر

  

إقليميا�ما�نلاحظھ�من�ا��دول�أعلاه�أن�متوسط�عدد�الدول�والبنوك�����ل�إقليم�س��تفع�قليلا�ليصبح��:ملاحظة

�9(،�نفس�الملاحظة�بال�سبة�للدولة�فمتوسط�عدد�البنوك����الدولة�الواحدة�لا�يزال�ضعيف�)بنك�48دول�و�6(

�الد ��� �الواحدةبنوك �)ولة �من �ك�سبة �بالمداينات �التمو�ل �صيغ �سيطرة �أيضا �نلاحظ �كما التمو�ل��إجما��،

مداينات،�مشار�ات،�ع���(�سلامي،�نلاحظ�أيضا�أن��ناك�ميول�لتب���التمو�ل�بصيغ�المشار�ات�لتصبح�ال�سبة�

  .سواء�بال�سبة�للإقليم�أو�الدولة) ٪�09٪،��91: التوا��

  

  

  

                                                             
�نا�ال�سبة�ال���تنخفض�لكن���م�التمو�ل�حسب�صيغ�المداينات����تزايد�مستمر�كما�أشرنا�ل�ا�سابقا،�وترك���الباحث�ع���ال�سبة�دون�

�لمتطلبات�البحث�إ���شارة�
ً
.ا���م�خدمة
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 : �قليم�الرائد 3-2
 م2035لسنة�) آسيا(توقعات�قيم�متغ��ات�المالية��سلامية�����قليم�الرائد�: - 2-�دول�ا�

  2035آسيا�
  عدد�البنوك��سلامية  عدد�الدول 

  التمو�ل��سلامي�إجما��  المداينات  المشار�ات

  القيمة  ال�سبة�٪  القيمة  ال�سبة�٪  القيمة

20  130 128214381 15,10 720887479 84,90 849101860 

 ن�انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه�من�إعداد�الباحث :المصدر

��:الملاحظة �س�تصدر�إقليم �الت�بؤ�الم��ل �����آسياحسب ��سلامية �المالية �تب�ت �ال�� �المدروسة ��قاليم قائمة

،�)ألف�دولار�849101860: بنك،�و��م�تمو�ل�أعظ���يقدر�بـ�130دولة،��20(العالم�ع���مستوى�جميع�المعاي���

  .٪�15والملاحظة�ال����شد��ن�باه��و�الميل�الكب���نحو�تب���التمو�ل�بصيغ�المشار�ات�الذي�ستصبح��س�تھ�تفوق�

�يقدم: الملاحظة �الورقة� لم �ا�ساع �وعدم �البيانات �كفاية �لعدم �الدولة �مستوى �ع�� �اس�شرافية �دراسة الباحثان

   .البحثية�ل�شمل�جميع�تفاصيل�الدول 

 ):Synthèse Prospective(خلاصة�الدراسة��س�شرافية� 4

 :ع���المستوى�العالمي 4-1

 :الميول   .أ 
 م2035متوسط�معدل�النمو�السنوي�لمتغ��ات�المالية��سلامية����العالم�إ���غاية�: - 3-ا��دول�

 MCAGR) ٪(متوسط�معدل�النمو�السنوي�  2035  2013  المعيار

  /  5  5  عدد��قاليم

  2.2  46  31  عدد�دول�العالم

  2.27  9  6  متوسط�عدد�الدول�����قليم

  3.42  242  138  عدد�البنوك����العالم

  2.49  48  31  متوسط�عدد�البنوك�����قليم

  1.13  5  4  متوسط�عدد�البنوك����الدولة

  9.96  1518842346  475935956  التمو�ل��سلامي�العال���إجما��

  5.94  09  3.9  )٪(�سبة�التمو�ل�بالمشار�ات�

  0.24-  91  96.10  )٪(�سبة�التمو�ل�بالمداينات�

  من�إعداد�الباحثان�انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه :المصدر

لا��عكس�البيانات�ا��قيقة�فيمكن�أن�تظ�ر�أقاليم�أخرى�) 05(فيما�يخص�عدد��قاليم� :الميول تحليل�  .ب 

� ��سلامية �المالية �اللاتي�ي: مثل(ت�ب�� �الشرقيةأمر��ا �أو�أور�ا �للمالية� كما). ة �العالم �دول �تب�� �معدل يبقى

،�حيث�يتوقع�أن�يصبح�عدد�دول�العالم�ال���)٪�سنو�ا،�أي�دولت�ن��ل�ثلاث�سنوات�2.2(�سلامية�ضعيف�

نفس�ال���ء�بال�سبة��،(www.polgeonow.com, 2020) 3دولة�195دولة�من�أصل��48ت�ب���المالية��سلامية�

�1.13٪،�و�2.49٪،��3.42(لعدد�البنوك�فمعدل�النمو�يبقى�ضعيف�سواء�بال�سبة�للعالم�أو��قليم�أو�الدولة�

                                                             
�الملا  193 �تحت �واثن�ن ���ا �مع��ف �دولة �احصائيات -http://www.polgeonow.com/2011/04/how-many-countries-are-there-in : 2015حظة،

world.html
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  ). سنة����الدولة�22بنوك�سنو�ا����العالم،�بنك�سنو�ا�����قليم،�بنك��ل��4٪؛�أي�

�النمو��إجما��   �معدل �ي�ون �أن �نتوقع �العال��، ��سلامي �التمو�ل �(كب��ا �تب���)٪ 10 �ميول �ظل ��� �و�ذا ،

� �ال�سبة ����يل �يتوقع �حيث �المشار�ات �لصيغ �بال�سبة �ال���ء �نفس �عالميا، ��سلامية �(المالية من�) ٪ 09

�(التمو�ل��سلامي،����ح�ن�نتوقع�تراجع�����سبة�التمو�ل�لصيغ�المداينات��إجما�� التمو�ل��إجما��من�) ٪ 91

  .�سلامي

 :ليميع���المستوى��ق 4-2

 :الميول   .أ 

 م2035متوسط�معدل�النمو�السنوي�لمتغ��ات�المالية��سلامية�����ل�إقليم�إ���غاية�: - 4-ا��دول�

  الميول (٪) CAGR  2035  2013  المعيار  �قليم

  إفر�قيا

 32.45  17958695  2206787  )ألف�دولار�أمر��ي(التمو�ل��سلامي��إجما��

 1.86  46  32.63  )٪(المشار�ات�

 0.90-  54  67.37  )٪(اينات�المد

 0.91  06  05  عدد�الدول 

 0.91  24  20  عدد�البنوك��سلامية

  أس��اليا

 22.51  19294  3241  )ألف�دولار�أمر��ي(التمو�ل��سلامي��إجما��

 /  /  0  )٪(المشار�ات�

 /  /  100  )٪(المداينات�

 /  1  1  عدد�الدول 

 /  /  1  عدد�البنوك��سلامية

  آسيا

 10.37  849101860  258765586  )ألف�دولار�أمر��ي(التمو�ل��سلامي���إجما�

 9.32  15.10  4.95  )٪(المشار�ات�

 0.49-  84.90  95.05  )٪(المداينات�

 4.55  20  10  عدد�الدول 

 5.82  130  57  عدد�البنوك��سلامية

الشرق�

  �وسط

 9.19  637284358  210905691  )ألف�دولار�أمر��ي(التمو�ل��سلامي��إجما��

 4.55-  0  2.38  )٪(المشار�ات�

 0.11  100  97.62  )٪(المداينات�

 0.41  12  11  عدد�الدول 

 1.46  70  53  عدد�البنوك��سلامية

  أور�ا

 11.69  14478139  4054650  )ألف�دولار�أمر��ي(التمو�ل��سلامي��إجما��

 28.50  1.89  0.26  )٪(المشار�ات�

 0.07-  98.11  99.74  )٪(المداينات�

 3.41  7  4  عدد�الدول 

 6.49  17  7  عدد�البنوك��سلامية

 ن�انطلاقا�من�قاعدة�البيانات�المشار�إل��ا�أعلاه�من�إعداد�الباحث�:المصدر
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  :يول المتحليل�  .ب 

  التمو�ل��سلامي�جما��بال�سبة�لإ: 

أن����ل�� اليم����العالم�والذي�متوسط�معدل�نمو�سنوي�كب���تتصدر�بھ�جميع��ق�إفر�قيانتوقعُ

٪،�كلا��قليم�ن�نتوقع�أن�يحققا�معدل�نمو�كب��ا��22.51: بـ�أس��اليا٪،�و�أ�ي�إقليم��32.45: قدرناه�بـ

من�إقليم��مصرو�السودانباست�ناء�(جدا�ذلك�أن�المالية��سلامية�حديثة�ال�شأة�����ذين��قليم�ن�

أن�إم�انيات�إقليم�إفر�قيا�أك���بكث���من�إقليم�أس��اليا�،�أس��الياعن��إفر�قياوما�يم���إقليم�) إفر�قيا

� �إقليم �دول �فعدد �(en.wikipedia.org, 2021) دولة�54: �وإفر�قيا �إقليم �ح�ن ��� دولة�: �و�أس��اليا،

 .عة�ان�شار�كب��ةحداثة�تب���المالية��سلامية����كلا��قليم�ن�ين���بمعدلات�نمو�مرتفعة�وسر . واحدة

9.19٪�و�10.37: فنتوقع�أن����لا�معدل�نمو�سنوي�يقدر�بـالشرق��وسط�و�آسيابال�سبة�لإقلي����

�يبقى� �لكن �المنطقة، ��� �الوضعية �المالية �بتطور �مقارنة ��س�يا �مرتفع�ن �معدل�ن �و�ما �التوا��، �ع�� ٪

�الذكر� �للإقليمي�ن�سابقي �بال�سبة �المعدل�ن�متوسط�ن �وأس��الياإفر�قي(�ذين �إ����ون�)ا �وذلك�يرجع ،

قطعت�شوط�لا�بأس�بھ����تب���المالية�) الشرق��وسطو�آسيا(المالية��سلامية�����ذين��قليم�ن�

 .   �سلامية�و������مرحلة�الن����ن�و�و�ما�يفسر�معدلات�النمو�المذ�ورة�أعلاه

لمتوقع����يلھ�والذي��عت���متوسط�لكنھ�ا) ٪�11.69(و�الرغم�من�معدل�النمو��أور�ابال�سبة�لإقليم�

لا��ع���عن��م�انيات�ا��قيقية�ل�ذا��قليم،�فقوة��قتصاد�ا��قيقي�لدول��ذا��قليم�تجعل�منھ�

 . �قليم�الذي�ينافس�ع���الر�ادة����السنوات�القادمة

 ونجد�فيھ�فر�ق�ن: ميول�تب���نمط�تمو�ل�بصيغ�المداينات: 

� ��وسطإقليم �وإ�الشرق �فيما�أس��الياقليم �المداينات، �بصيغ �التمو�ل �نمط ��قليم�ن �كلا �تب�� ،

حسب�(م��2009نجد�أن�المالية��سلامية�دخيلة�عنھ،�ولم�تظ�ر�إ���غاية�سنة��أس��اليايخص�إقليم�

�والتدر�ب �للبحوث ��سلامي �المع�د �بيانات �سبق�)قاعدة �كما �واحدة �دولة �عن �عبارة ��قليم �و�ذا ،

ه�و�ذلك�فتحكم��ذه�الدولة����المالية��سلامية�لم�يتم��عد�لذلك����لا�تزال����مرحلة�وأوردنا�أعلا 

أما�. اختبار،�و�عتقد�الباحثان�أنھ�ممكن�أن�ت�ون�فيھ�بوادر�مستقبلية�لظ�ور�صيغ�التمو�ل�ال�شاركية

� �إقليم �اقت�الشرق��وسطفيما�يخص �لا�تملك �ال�� �الر�عية �الدول �من �مجموعة �عن صاد�ف�و�عبارة

�و�عتقد� �المداينات �صيغ �طر�ق �عن �لتوظيف�ا ��س�� �مالية �فوائض �تملك �أ��ا �نجد �لذا �قوي حقيقي

� �المس�ثمر�ن �ثقة �عدم ��و �الرئ���� �الس�ب �أن �الما��(الباحثان �الفائض �التمو�ل�) أصاحب �صيغ ��

 .ال�شاركية�وا�عدام�الثقة��ذا�راجع�إ���عدم�الثقة�����قتصاد�ا��قيقي�ل�ذه�الدول�ك�ل

إ� �إفر�قياقليم �بصيغ�أورو�او�أسيا، �للتمو�ل �ت�ن��ا ��سبة ��� �الثلاثة ��قاليم ��ذه �تز�د �أن �نتوقع ،

يمل�ان�إم�انيات�كب��ة�لتب����أورو�او�آسيانجد�أن�كلا�من�إقليم��إفر�قياالمشار�ات،�و�است�ناء�إقليم�

� �قو�ة �حقيقية �اقتصاديات �لامتلاك�ا ��ذا �و�رجع �المشار�ات �بصيغ �التمو�ل �أن�نمط و�و�أمر�منطقي

 .    ي�ون�نمط�التمو�ل�المناسب�الذي��عتمد�ع���صيغ�المشار�ات

  :خاتمة. 5

��إضافة: النتائج  .أ  �النتائج �الواردةإ�� �العامة��ا��زئية ��ست�تاجات �إ�� �الوصول �يمكن �الدراسة �خلاصات ��

 :التالية
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٪�سنو�ا�عالميا،��9.96(بمعدلات�ك��ى�تن���التوقعات�طو�لة�المدى�بنمو�المالية��سلامية�عالميا�وإقليميا�  .أ 

17.24�� �غاية �إ�� �إقليميا �سنو�ا �ت)٪2035 �أ��ا ��ع�� ��ذا �بديل��انمو ؛ �ور�ما �منافس �لتصبح �ثابتة بخطى

 للمالية�الوضعية؛

�المفاجئة�تظ�ر����معدل�نمو��ذا�  .ب  �للمالية��سلامية،�ور�ما �تطبيق�ا �مدى ��� �العالم ��� تتمايز��قاليم

أك���لكن��آسيا،�فالظا�ر�أن�معدل�ان�شار�المالية��سلامية����)٪�34( إفر�قيا���إقليم��النمط�من�التمو�ل

  غ���ذلك�ما�أثب�تھ�الدراسة؛

�ح�ن�  .ج  ��� �المشار�ات، �التمو�ل�بصيغ �نمط �لتب�� �تميل �حقيقي�قوي �اقتصادي �تملك �دول�ا �ال�� �قاليم

  يل�إ���تب���نمط�التمو�ل�بالمداينات؛�قاليم�ال���دول�ا�لم�تن������إرساء�اقتصاد�حقيقي�قوي�تم

ن�أ��ا،�إلا��المت�بأرغم�سيطرة�التمو�ل�بصيغ�المداينات�ع���المالية��سلامية�عالميا�وإقليميا�طيلة�الف��ة�  .د 

�ذات� �الدول ��� �خاصة �العالم، �أقاليم �أغلب ��� �يظ�ر�جليا �المشار�ات �بصيغ �التمو�ل �نمط بوادر�تب��

: ا��ذه�الن�يجة�إ���ن�يجة�أخرى�ر�ما�ت�ون������م�����ذه�الدراسة،�و���قتصاد�ا��قيقي�القوي�تقودن

 .   نمط�التمو�ل��سلامي�بصيغ�المشار�ات��و�نمط�التمو�ل��فضل�عالميا�وإقليميا�-

  :�ق��احات  .ب 

اوح�و�وفر�فرص�عظيمة�للدول�ال���لا�تزال�تر  ،يا�وإقليميا�يبعث�ع���الطمأن�نةنمو�المالية��سلامية�عالم  .أ 

�التمو�ل �من �النمط ��ذا �ت�ب�� �ولم �محدود�م�ا��ا ��ش�ل
ّ

�غرار�ا��زائر- إلا �الوضع��-ع�� �عل��ا�تدارك ال��

والعمل�ع���استقطاب�وتوط�ن�منتجات�المالية��سلامية�و�ستفادة�من�سوق�ا�الواعد�تنو�عا�لاقتصاد�ا�

 و�عظيما�لموارد�ا

�  .ب  ��� �الرائدة �والعر�ية ��سلامية �الدول �ع�� �ل�شر�يجب �ا��ث�ثة �ج�ود�ا �تواصل �أن ��سلامي التمو�ل

ووضع�خ��ا��ا�تحت�تصرف�الدول�ال����،عن�طر�ق��شر�تجار��ا�النا��ة لتمو�ل��سلامي�إقليميا�وعالمياا

 .تبدي�استعدادا�لتب����ذا�النمط�من�التمو�ل

المشار�ات�وأن��س���ع���الدول�ال���تب�ت�المالية��سلامية�أن�تدرك�مدى�أ�مية�نمط�التمو�ل�بصيغ�  .ج 

 ).إذا��انت�قد�تب�تھ(وتوسيعھ�) إن�لم�تت�نھ��عد(لتب�يھ�
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