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 دور رأس مال الشركات التجارية في الاستثمار ـ شركة المساهمة نموذجا ـ 

The role of the capital of commercial companies in investment - the 

joint stock company as a model -   
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  :الملخص باللغة العربية

قد أفرزت على عدة أنواع من الشركات التجارية منها ما يصنف ضمن شركات  إن المنظومة التشريعية الجزائرية

الأشخاص ومنها ما يصنف على أنه شركات أموال ومنها ما يعتبر من قبيل الشركات المختلطة، وكل هذه الأنواع على 

 .ية منها والدوليةاختلافها تعمل على النهوض بالاقتصاد الوطني للدول عن طريق جلب الاستثمارات المختلفة الوطن

ومــن بــنن أنــواع الشــركات نــذلر علــى ســحيل المثــال لا ال صــر شــرلة الملــاهمة الرــي تعتبــر أف ــل نمــو   لشــركات الأمــوال   

الرــي تلــاهش و شــرل لبنــر  ــل  ــدوير اجلــة اقتصــاديات الــدول والمجتمعــات و لــا بــالنظر إلــى  جــش الاســتثمارات الرــي  جل هــا 

 .مالها وحرى طريقة المشارلة فيها بلحب الأموال الري  رون رأس

 .الشركات التجارية، شرلة الملاهمة، رأس المال، الاستثمار: ت المفتاحيةالكلما

 

Abstract:  

The Algerian legislative system has produced several types of commercial companies, 

some of which are classified as people companies, including what is classified as money 

companies, including what is considered such as mixed companies, and all these types of 

different are working to advance the national economy of countries by bringing in 

various national investments Among them and international. 

  Among the types of companies, we mention, for example, but not limited to the joint 

stock company, which is the best model for money companies that contribute greatly to 

recycling the wheel of the economies of countries and societies, given the volume of 

investments it brings due to the money that is its capital and even the way to participate 

in it. 

Keywords: Commercial companies, joint stock company, capital, investment.  
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مقدمة .1

ندا إلى ضعف المشروع الفردي على  حقيق أرباح ظهر نظام الشركات منذ ألاف اللننن ملت                

ضخمة يعجز الفرد للوصول إليها، لما أن قانون الشركات ينطوي على العديد من المبادئ الري تشرل 

 ل مجملها الدعائش الأساسية لللياسات الاقتصادية اللائدة لمبدأ الملؤولية المحدودة والذي كانت 

بعيدة المدى، ولذا معالش واض ة  ل استثمار رؤوس الأموال حيث  له آثار قانونية واقتصادية إيجابية

يمكن من المشارلة  ل رأسمال الشرلة المعنية دون أن يلأل الشخص عن ديونها إلا بمقدار نصيبه  ل 

و لا  الشريا المت امن على عكس الملاهشرأس المال، و لا مهما كانت قيمة الديون و لا باستثناء 

و طوير المشروعات الاقتصادية  ات الحجش الكبنر، زيادة على مبدأ  قليش رأس ما ساعد على إنشاء 

المال إلى أسهش متلاوية القيمة قابلة للتداول بقيمة نقدية بليطة مما يلمح معه باستقطاب 

أشخاص من مختلف فئات المجتمع و لا ما ساهش  ل  جميع رؤوس أموال لبنرة فلاهش ألثر فألثر  ل 

هذا من جانب، ومن جانب آخر وأمام اجز الأفراد عن القيام بمشاريع اقتصادية  ،1نمو المشاريع

ضخمة  تطلب رؤوس أموال ضخمة من أجل إنجازها وأمام إ جامهش عن القيام بها لعبت الشركات 

التجارية دورا هاما  ل القيام بهذه المشاريع والاستثمارات و لا لقدرة هذه الشركات وخاصة شرلة 

 .2ى  جميع رؤوس الأموال الضخمة واستغلالها لانجاز هذه المشاريعالملاهمة عل

واستنادا على  لا فإن شركات الملاهمة تعتبر من أحلن النما   لشركات الأموال فهي أداة              

التطور الاقتصادي  ل العصر ال ديث كونها أقدر  أنواع الشركات التجارية على  جميع رؤوس الأموال، 

تشرل حاليا نظاما لجمع رؤوس الأموال الضخمة وآلية فعالة للاستثمار الخاص وهل بذلا  لذلا فهي

 نافس و شرل لبنر المؤسلات المالية كالبنوك، ولعل ما يؤلد هذا الكلام هو  لا الشركات العالمية 

اريع الكبرى باختلاف تلمياتها والري تلعى إلى جمع واستقطاب أموال طائلة  قوم باستثمارها  ل مش

لبرى، و لا بطرح أسهمها للالتتاب والتداول على جمهور الملتثمرين والمدخرين والذين يصطلح عليهش 

 .3القانون بالملاهمنن

ومن هنا يمكن القول أن رأس مال شرلة الملاهمة حلب بعض الفقه ما هو إلا مقدار               

ة وبالتالل فهو قيمة ال صص المقدمة قيمة ال صص المقدمة من طرف الملاهمنن عند  أسيس الشرل

من قبل الملاهمنن وليس ال صة  ل حد  اتها، لما يرى البعض الأخر أن رأس المال أنه مجموع الأموال 

الري ا فق الملاهمنن على  قديمها لحصص  ل الشرلة لغرض استعمالها  ل المتاجرة بقصد  حقيق 

لة من أجلها وما ي اف إليه من أموال عن طريق الربح عن طريق القيام بالأغراض الري  أسلت الشر 

زيادة رأس المال أو ما يقتطع من الأرباح بقصد إعادة الاستثمار  ل أثناء حياة الشرلة أو ما  بقى منه 

 . 4بعد حصول خلائر أو حرى بعض ا خا  قرارات  خفيض رأس المال و نفيذها

لاؤل التالل ما مدى ملاهمة رأسمال شرلة ومن هنا وبناء على هذه المعطيات يطرح الت           

 الملاهمة  ل الاستثمار بمختلف أشراله؟
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ولدراسة هذا الموضوع من كل جوانبه والمتمثل  ل مدى ملاهمة رأسمال الشركات التجارية بصفة 

عامة وشرلة الملاهمة بصفة خاصة  ل الملاهمة  ل الاستثمار الوطني وحرى الأجنبي والنهوض بعجلة 

ا بعنا المنهج الوصفي لأنه المناسب للشرح والتحليل، ومن أجل  لا  ش  قليش الموضوع  التنمية

لقلمنن  ش  ناول  ل القلش الأول طريقة جمع رأس مال شرلة الملاهمة سواء باللجوء العلني للادخار 

 .الأسهش أو دونه، أما  ل القلش الثاني فتش  ناول  قليش رأس مالها إلى قيش مالية مختلفة لعل أهمها

 :تكوين رأس مال شركة المساهمة .0

إ ا كانت شرلة الملاهمة قد أثبتت نجاحها  ل أوربا وأمريرا  ل شرى المجالات والميادين حرى           

لا نلتطيع  ل المدن الكبرى أن نلكن أو أن نلحس أو أن نؤمن :" أنه" ريبار"قال عنها الفقيه الفرنس ي 

:" لما قيل عنها أي ا" من دون الخدمات الري  قدمها لنا شركات الملاهمةالتدفئة والإنارة  وأن ندخر، 

أن العالش ما كان ليبلغ هذه ال  ارة الري بنن أيدينا اليوم بشرلها ال الل لولا شرلة الملاهمة، بالنظر 

لري إلى أن هذه الشركات هل الري  نتج كل الأشياء الري نلتعملها  ل حيا نا اليومية و حيط بنا، وهل ا

وعلى هذا الأساس، فهي تلتدعل الاهتمام بإدارتها . وفرت ألبر قدر من الجهود المتعلقة بالبحث العلمي 

والأمر  ا ه لا يقل أهمية  ل الجزائر و لا بالنظر إلى أن هذا النوع من الشركات ـ ". وحلن تلينرها

ثر من  لا فقد سيطرت على شركات الملاهمة ـ قد التسح  ل الآونة الأخنرة كافة المجالات، بل أل

معظش إن لش نقل كل المرافق العامة ال يوية والقطاعات الإسترا يجية الري لا غنى عنها  كالمياه 

والكهرباء والغاز والبترول والا صالات والمواصلات والبنوك وشركات التأمنن والتعمنر والموانئ والمطارات 

ش يء فإنما يدل على الأهمية الكبنرة الري  حتلها هذه وهذا إن دل على . 5وحرى مخابر البحث والأدوية

الشركات داخل المجتمع لذلا حرص المشرع الجزائري على سن  رسانة من القواننن  نظش مختلف 

، سواء ما تعلق بإنشائها أو 6أنواع الشركات التجارية بصفة عامة وشرلة الملاهمة بصفة خاصة

ق منه بطريقة  جميع رأس مالها الذي يعتبر رلن أساس ي حياتها أو حرى انق ائها، وبالأخص ما تعل

لتروينها واستمرارها وقيامها بالغرض الذي أنشأت من أجله ألا وهو الاستثمار  ل مختلف الميادين 

  : و حقيق الأرباح، وهذا ما سيجرنا لدراسة طرق وليفيات  جميعه و لا  ل النقاط  الموالية

من القانون  495 نص المادة : مة عن طريق اللجوء العلني للادخارـ  تكوين رأسمال شركة المساه1ـ 0

ملاينن دينار جزائري على الأقل، ( 4)يجب أن يرون رأسمال شرلة الملاهمة بمقدار خملة :" التجاري 

ويجب أن يرون  خفيض رأس المال إلى . إ ا ما لجأت الشرلة علنية للادخار، ومليون  ل حالة المخالفة

ا،  ل أجل سنة واحدة، بزيادة تلاوي المبلغ المذكور  ل المقطع اللابق، إلا إ ا  حولت مبلغ أقل متبوع

 . ل ظرف نفس الأجل إلى شرلة  ات شرل آخر

و ل غياب  لا، يجوز لرل معني بالأمر المطالبة ق ائيا بحل الشرلة بعد إنذار ممثليها بتلوية  

". ي  حت فيه المحكمة  ل الموضوع ابتدائيا نقض ي الدعوى بزوال سحب ال ل  ل اليوم الذ.الوضعية
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ومن خلال النص اللابق نلتنتج أنه يجب و ل كلتا ال التنن ألا يقل رأس مال الشرلة عن ال د 

 .الأدنى القانوني

هذا ويجب أن يكتتب  ل رأس المال برامله و رون الأسهش النقدية مدفوعة عند الالتتاب              

الأقل من قيمتها الاسمية لما يتش الوفاء بالزيادة مرة واحدة أو عدة مرات بناء على ( 1/5)بنلبة الر ع 

( 4)على قرار من مجلس الإدارة أو مجلس المديرين بحلب الأحوال  ل أجل لا يمكن أن يتجاوز خمس 

سنوات ابتداء من  اريخ أول تسجيل للشرلة  ل السجل التجاري، ويتش إثبات الالتتاب بالأسهش 

بموجب بطاقة التتاب  حدد حلب الشروط الري يحددها التنظيش، أما الأسهش العينية النقدية 

فترون ملددة القيمة براملها حنن إصدارها، مع وجوب الإشارة إلى أن الأموال النا جة عن الالتتابات 

ؤسلة النقدية وحرى قائمة المكتتبنن مع  حيان المبالغ الري يدفعها كل مكتتب  ودع لدى موثق أو أي م

، مع التذلنر بأن المشرع الجزائري لش يعرف عملية الالتتاب لكن  طرق إلى أحرامه 7مالية مؤهلة قانونا

من  207إلى  207من القانون التجاري عند  أسيس شرلة الملاهمة، والمواد  499إلى  494 ل المواد 

ل تعريفه كل حلب نفس القانون بمناسبة الزيادة  ل رأس مالها، و لا ما جعل الفقه يختلف  

 صرف قانوني يعبر فيه المكتتب عن رغبته  ل الان مام للشرلة ليرون :" منظوره فعرفه البعض بأنه

ملاهما فيها بتقديش حصته العينية من رأس مال المعروض للجمهور ليحصل على ما يقابلها من 

ه شخص للان مام إلى شرلة عقد قانوني يلتزم بموجب(:" الالتتاب)أما الفقه الفرنس ي فاعتبره ". أسهش

 .8"الملاهمة، بتقديش مبلغ نقدي أو مال عيني يلاوي القيمة الاسمية للأسهش
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حرص المشرع الجزائري على  روين شرلة : ـ تكوين رأسمال الشركة دون اللجوء العلني للادخار20.

 طبق  ل حال  الملاهمة الري لا  لجأ علانية للادخار لذلا نجده أعفاها من بعض الإجراءات الري

التأسيس باللجوء العلني للادخار و لا راجع بطبيعة ال ال لعدم ال اجة ل ماية الجمهور وحرى 

الادخار العام  ل هذا النوع من الشركات، إ  يقتصر الالتتاب فيها على المؤسلون وحدهش هذا من 

عندما لا يتش لهذه جهة، ومن جهة أخرى وبخلاف التأسيس باللجوء العلني للادخار  ثحت الدفعات 

الطريقة جمع رأس مال الشرلة، بمقتض ى  صريح من ملاهش أو ألثر  ل عقد  وثيقي بناء على  قديش 

قائمة الملاهمنن المت منة المبالغ الري يدفعها كل ملاهش، هذا ويشتمل القانون الأساس ي للشرلة على 

انون يعده مندوب ال صص  حت  قدير ال صص العينية والذي يتش بناء على  قرير مل ق بهذا الق

من القانون التجاري، ويوقع الملاهمون القانون الأساس ي  702ملؤوليته وهذا ما جاء  ل نص المادة 

إما بأنفلهش أو عن طريق وليل عن طريق  فويض خاص بعد التصريح الموثق بالدفعات، ويعنن 

وبو ال لابات الأولون  ل القانون القائمون بالإدارة الأولون وأع اء مجلس المراقبة الأولنن ومند

الأساس ي مع الإشارة إلى أن الشرلة لا يجوز لها أن  باشر أعمالها إلا من  اريخ قيدها  ل السجل 

 .9التجاري وشهرها

ومن هنا  برز لنا أهمية رأس مال الشرلة بالنلبة للشرلة  ل حد  اتها باعتباره أداة  مويل              

 حقيق الغاية الري أنشأت من أجلها، لما  ظهر أهميته من خلال دوره  ل هامة تعتمد عليه  ل 

الملاهمة  ل  حديد حقوق والتزامات الملاهمنن فكما هو معلوم  تحدد حقوق والتزامات الملاهش على 

أساس مشارلته  ل رأس مال الشرلة، وليس هذا فحلب بل  برز أهمية رأس مال شرلة الملاهمة 

لدائني الشرلة، حيث يعد رأسمالها ال د الأدنى من ال مان العام المقرر لهش لأنه لا  ألثر فألثر بالنلبة

يمكن لا للشرلة لكيان ولا حرى لدائنيها بمطالبة الملاهش  ل ألثر من النلبة الري يمتلكها  ل رأسمال 

 .10الشرلة وبالتالل يمثل رأس مال شرلة الملاهمة قل ها النابض وصمام أمانها وضمانها

 :سيم رأسمال شركة المساهمةتق .0

شرلة الملاهمة هل الشرلة ينقلش رأسمالها إلى :" من القانون التجاري  497 نص المادة          

 حصص، و ترون من شركاء لا يتحملون الخلائر إلا بقدر حصته 

 (. 02)ولا يمكن أن يقل عدد الشركاء عن سبعة 

 ".الشركات  ات رؤوس أموال عمومية أعلاه على 7ولا يطبق الشرط المذكور  ل المقطع 

اللهش هو سند قابل :" من  ات القانون فعرفت اللهش بقولها 50مكرر  214ما المادة أ            

مع التنويه هنا أنه يمكن لشركات ".للتداول  صدره شرلة ملاهمة لتمثيل لجزء من رأسمالها

الملاهمة أن  صدر سندات لتمثيل لرأسمالها وسندات لتمثيل لرسوم الديون الري على  متها أو حرى 

ي ال ق  ل منح سندات أخرى  مثل حصة معينة لرأسمال الشرلة عن طريق التحويل أو سندات تعط

 .11التلديد أو أي إجراء آخر
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ولذلا الفقه يرى أن اللهش هو النصيب الذي يشترك به الملاهش  ل الشرلة وهو يقابل حصة         

لإثبات حقوقه  الشريا  ل شركات الأشخاص، ويتمثل اللهش  ل صا يعطى للملاهش ويرون وسيل

 . 12داخل الشرلة، ويندر  ال ق  ل الصا بحيث يرون التنازل عن اللهش  ل درجة التنازل عن ال ق

وانطلاقا من هنا وبالنلبة لتقليش الأسهش فهناك عدة  قليمات لللهش سنتناولها باختصار             

 :  شديد  ل النقاط الموالية وهل

وهنا  نقلش الأسهش إلى : الحصة المقدمة من قبل المساهم ـ تقسيم الأسهم من حيث طبيعة1ـ 0

عينية وأخرى نقدية، حيث يلاهش الملاهش  ل رأس مال الشرلة بتقديش حصة نقدية أو عينية 

و ختلف الأسهش الصادرة عن الشرلة باختلاف ال صة الري  مثلها، فال صة النقدية  مثلها الأسهش 

من القانون  51مكرر  214، وبالعودة إلى المادة 13هش العينيةالنقدية وال صة العينية  مثلها الأس

 :تعتبر أسهما نقدية:" التجاري نجدها تعرف الأسهش النقدية بقولها

 ـ الأسهش الري  ش وفاؤها نقدا أو عن طريق المقاصة،1

 ـ  والأسهش الري  صدر بعد ضمها إلى رأس المال الاحتياطي أو الأرباح أو علاوة الإصدار،7

سهش الري يترون مبلغها  ل جزء منه نتيجة ضمه  ل الاحتياطات أو الفوائد أو علاوات الإصدار و ل ـ الأ 3

 .ويجب أن يتش وفاء هذه الأخنرة بتمامها عند الالتتاب. جزء منه عن طريق الوفاء نقدا

 ".أما جميع الأسهش الأخرى فتعد من الأسهش العينية

ة أي الأسهش الري  رون قيمتها غنر النقود والري  دخل هل الأخرى ومعنى أن باقل الأسهش الأخرى تعد عيني

 ل  روين رأسمال الشرلة كالعقارات والمنقولات، غنر أن الشرط الوحيد  ل هذه الأخنرة أنها يجب الوفاء 

بها كاملة ويجب أن  خ ع لتقديرها من قبل مندوب لل صص أو ألثر، و لا بعكس الأسهش النقدية 

عة عند الالتتاب بنلبة الر ع على الأقل من قيمتها الاسمية ويتش وفاء الزيادة مرة الري  رون مدفو 

واحدة أو عدة مرات بناء على قرار مجلس الإدارة أو مجلس المديرين ـ  بعا لنظام الإدارة المتبع ـ  ل أجل 

 .14لا يمكن أن يتجاوز خمس سنوات ابتداء من  اريخ تسجيل الشرلة  ل السجل التجاري 

حصر المشرع الجزائري أنواع الأسهش من حيث شرلها  ل نوعنن  :ـ التقسيم من حيث شكل الأسهم0ـ 0

من القانون  35مكرر  214وهما الأسهش الاسمية وأسهش لل امل وهذا ما يلتشف من نص المادة 

 كتس ي القيش المنقولة، الري  صدرها شركات الملاهمة، شرل سندات :" التجاري الري ق ت بأنه

 .مل أو اسميةلل ا

 ".ويمكن أن يفرض الشرل الاسمي للقيش المنقولة عن طريق أحرام قانونية أو أحرام القانون الأساس ي
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ومنه فالأسهش الاسمية هل الري يذلر فيها اسش مالكها وعندما يراد نقل ملكيتها لشخص آخر لابد         

رض، لما فرض المشرع أن  بقى من تسجيل الانتقال  ل السجلات الري  ملكها الشرلة لهذا الغ

من القانون  47مكرر  214الأسهش الري لش تلدد قيمتها بالرامل اسمية و لا ما ق ت به المادة 

التجاري، و لا حماية لل مان العام للدائننن، لما فرض المشرع الشرل الاسمي على شهادات ال ق  ل 

نون، لما يتوجب أن  رون أسهش من  ات القا 74مكرر  214التصويت استنادا على نص المادة 

ال مان اسمية لري  تألد الشرلة عن طريق مندوب ال لابات من ملكية القائش بالإدارة لها، أما 

الأسهش لل امل فهي الري لا يذلر فيها اسش مالكها وتعرف بأرقامها وتعتبر مالا منقولا تلري عليه قاعدة 

 . 15ش انتقالها من شخص لآخر عن طريق المناولةوبالتالل يت" ال يازة  ل المنقول سند الملكية"

و نقلش الأسهش حلب هذا التصنيف إلى أسهش ممتازة : ـ من حيث الحقوق التي تمنحها لمالكها0ـ 0

من القانون التجاري هل الأسهش  57مكرر  214وأخرى عادية، هذه الأخنرة وحلب ما جاء  ل نص المادة 

سمال الشرلة، و منح ال ق لصاح ها  ل المشارلة  ل الجمعيات الري  مثل التتابات ووفاء لجزء من رأ

العامة وال ق  ل انتخاب هيئات التلينر أو عزلها، والمصادقة على كل عقود الشرلة أو جزء منها ولذا 

قانونها الأساس ي أو تعديله و لا بالتناسب مع حق التصويت الذي بحوزتها بموجب قانونها الأساس ي أو 

، لما  منح هذه الأسهش العادية لأص ابها (وهل  ل ال الات العادية صوت لرل سهش)بموجب القانون 

علاوة على  لا ال ق  ل  حصيل الأرباح عندما  قرر الجمعية العامة  وزيع كل الفوائد الصافية 

 .  المحققة أو جزء منها، مع التذلنر بأن جميع الأسهش العادية  تمتع بنفس ال قوق والواجبات
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ئة الثانية فالأصل أن جميع أسهش الشرلة عادية سواء كانت اسمية أو ل املها وسواء كانت أما الف

نقدية أو عينية، غنر أن المشرع سمح بإنشاء أسهش اسمية ممتازة من طرف الجمعية العامة التأسيلية 

، ومنه 16من القانون التجاري  55مكرر  214والري لها ال ق  ل إنشائها و لا ما يفهش من نص المادة 

فالأسهش الممتازة هل الري تعطي لأص ابها حقوقا وامتيازات إضافية لا  وجد  ل الأسهش العادية، أي 

 خول لصاح ها إلى جانب ال قوق العادية اللصيقة باللهش، التمتع ببعض المزايا الخاصة كالأولوية  ل 

ها عددا من الأصوات  ل ال صول على نصيب من أرباح الشرلة أو من فائض التصفية أو  منح أص اب

الجمعية العامة للشرلة زيادة على  لا المقررة لللهش العادي، مع التنويه من ال كمة من هذا النوع 

من الأسهش هو أنه قد يتش إصدارها لإراء الجمهور  ل الالتتاب سواء من أجل جلب رؤوس أموال 

الملاهمنن كاحتفاظ كل من المؤسلون أجنحية أو حرى الإبقاء على الأغلبية  ل ا خا  القرارات بنن 

وأع اء مجلس الإدارة باللهش المتعدد الأصوات وبالتالل قدرة ال صول على الأغلبية  ل الجمعيات 

العامة للملاهمنن، مع التنحيه إلى نوعل الأسهش الممتازة الري  حناها المشرع الجزائري وهل الأسهش الممتازة 

تلمى بالأسهش  ات الصوت )سهش الري يمتلكها الملاهش الري  تمتع بحق  صويت يفوق عدد الأ 

، ولذا الأسهش الممتازة الري  تمتع بامتياز الأولوية  ل الالتتاب لأسهش أو سندات استحقاق (المتعدد

 .17(تلمى أسهش الأولوية)جديدة 

المال  ويمكن من هذه الزاوية  قليش الأسهش إلى أسهش رأس: ـ من حيث استهلاك الأسهم من عدمه4ـ 0

وأسهش التمتع، أما أسهش رأس المال فهي الري  صدرها الشرلة عند  أسيلها أو حرى عند الزيادة  ل 

رأسمالها، و تمثل  ل ال صص التقدية والعينية الري يقدمها الملاهمون للملاهمة  ل رأس مال 

الذي لش  الشرلة، هذا و خول أص ابها حقوقا متعددة، ويقصد بلهش رأس المال هو  الا اللهش

يتللش صاحبه قيمته الاسمية أثناء حياة الشرلة، وبمعنى آخر هو اللهش الذي لش تلتهلا قيمته، أما 

إ ا أراد أن يلترد قيمة سهمه قبل انق اء الشرلة فلا سحيل له إلى  لا إلا أن يتنازل عن اللهش للغنر 

منن لقاعدة عامة إلا بعد فالأصل أن الشرلة  متلا حصص رأس المال وهذه ال صص لا  رد للملاه

انحلال الشرلة أو  صفيتها، غنر أن القانون أجاز لهؤلاء الملاهمنن وأثناء حياة الشرلة استرداد 

 214 هذه الأخنرة وحلب نص المادة ،18أسهمهش واستبدالها بأسهش أخرى يطلق عليها أسهش التمتع

ا الاسمي إلى الملاهش عن طريق من القانون التجاري فهي الأسهش الري  ش تعويض مبلغه 54مكرر 

الاستهلاك المخصوم إما من الفوائد أو الاحتياطات، مع التأليد على أن عملية الاستهلاك هذه  مثل 

 . دفعا ملبقا للملاهش عن حصته  ل  صفية الشرلة  ل الملتقبل
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 : الخاتمة .4

أنه يلاهش و شرل لبنر  ل أس مال شرلة الملاهمة وليف بشأن ر من خلال ما  ش التطرق إليه           

الدفع بعجلة التنمية والتطوير الاقتصادي لذلا يمكن القول بجملة من النتائج المتوصل لها والري 

 :تشمل على الخصوص

إن شرلة الملاهمة تعتبر من أحلن نما   شركات الأموال الري ساهمت ولازلت تلاهش ل د الآن  ل  ـــــ

ات لما أنها تعمل على جلب الاستثمارات الوطنية منها والأجنحية النهوض باقتصاديات الدول والمجتمع

و لا راجع لطبيعتها لأنها تعتبر من شركات الأموال الري لا يلأل فيها الملاهمون فيها إلا بقدر 

مالها، ولعل ما يثحت هذا الكلام هو سيطرة هذا النوع من الشركات على كل الميادين ملاهمتهش  ل رأس 

 . إلى غنرها.... يوية  ل البلاد مثل البنوك والمواصلات والبترول والغاز والص ة والنشاطات ال 

أنشأت من أجله الشرلة يعمل رأس مال شرلة الملاهمة و شرل لا متناهل  ل إنجاح المشروع الذي  ــــ

 وأقلها هو  حقيق الربح لذلا  دخل المشرع لتحديد ليفية جمع رأسمالها من جهة ومن جهة أخرى بنن

 .حرى ال د الأدنى الذي يجب  وافره لتأسيس هذا النوع من الشركات

ـ نظرا لقيمة رأس مال شرلة الملاهمة الذي يعتبر مر فعا نوعا ما مقارنة ببعض الشركات التجارية ــــ

الأخرى، و لا بغض النظر عن طريقة جمعه سواء باللجوء العلني للادخار أي اللجوء للجمهور وهنا 

ل عن خمس ملاينن دينار جزائري، أو حرى جعل العملية حكرا على المؤسلنن أي دون يشترط ألا يق

اللجوء العلني للادخار والذي يشترط فيه ألا يقل رأس مال الشرلة عن مليون دينار جزائري، والري 

تثمارية يعجز الأفراد منفردين ـ  ل أغلب الأحيان ـ عن  وفنر مثل هذه المبالغ والملاهمة بها  ل مشاريع اس

 .مربحة  جعل الاقتصاد الوطني ينتعش ألثر فألثر

ـ نظرا لطريقة الملاهمة  ل رأس مال شركات الملاهمة وحرى طريقة  قليمه إلى قيش منقولة تلمى ـــــ

استثمار  يمكنه بالأسهش واللندات يلتطيع أي شخص وطني كان أو أجنبي، طبيعل أو حرى معنوي 

ركات وحصوله على أرباح وممارسة كل ال قوق والالتزامات المر بطة هذا النوع من الش أمواله داخل

 .باللهش لحق الرقابة على الهيئات الإدارية والمشارلة  ل القرارات الليادية الري  تخذها الشرلة

 :انطلاقا من هنا يمكن الخرو  بجملة من التوصيات نوجزها  ل الآتيو                 

 ـ وبرل دقة ـ كل الشركات التجارية المشرع قد  دخل لتنظيش  حقيقة لا ينكرها أي شخص أن

وخاصة منها شرلة الملاهمة سواء ما تعلق بإنشائها أو حياتها والرقابة عليها أو حرى انق ائها 

والعراقيل و صفيتها، لكن ما يلاحظ على  لا هو تشدد المشرع  ل مختلف الإجراءات 

ت وهو ما ينفر الملتثمرين الوطنينن منهش والأجانب والتعقيدات لإنشاء هذا النوع من الشركا

 .للجوء إلى استثمار أموالهش داخل الوطن عن طريق  أسيس شركات ملاهمة
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  التدخل بقواعد قانونية آمرة ل ماية الأقلية من الملاهمنن داخل شركات الملاهمة و لا

الأسهش مهما كانت  بلحب وجود بعض الثغرات  ل القانون التجاري  جعل أص اب الأغلبية  ل

التصويت،  ل التعلف  ل المالكنن للأسهش  ات ال ق  ل  طريقة التلابهش للأغلبية على غرار 

استعمال حقهش  ل الإدارة و وجيهها حلب رغباتهش وأهوائهش  ل حنن كان يجب عليهش اختيار 

 المصل ة العامة وتلينر الشرلة لما يخدم الشخص المعنوي لأصل عام ومنه خدمة كل

 . المصالح المشترلة

  على المشرع الجزائري مراجعة القواعد المتعلقة برأس مال شرلة الملاهمة والري جعلها  تراوح

من مليون دينار جزائري إلى خمس ملاينن دينار جزائري لحد أدنى  بعا لطريقة  أسيس هذه 

ش يبدوا مر فعا الشركات، إلا أنه و ل أنواع أخرى من نفس شركات الملاهمة قد جعل هذا الرق

مليون دينار جزائري، وهنا نقصد بال بط البنوك ( 100)ليصنر شبه ملتحيل وأقله مائة 

 .والمؤسلات المالية والري اشترط عليها المشرع أن  ؤسس  ل شرل شركات ملاهمة

 :قائمة المراجع

 المؤلفات: 

 لملان، الجزائر، ارنة ـ مختار دحو ، القرارات العادية الجماعية  ل شرلة الملاهمة ـ دراسة مق -1

 .عللطباعة والنشر والتوزيالنشر الجامعل الجديد  

عمار عمورة، شرح القانون التجاري الجزائري الأعمال التجارية ـ التاجر ـ الشركات التجارية،  -7

 . الجزائر، دار المعرفة للنشر والتوزيع

 الأطروحات: 

دلتوراه  ل ال قوق  خصص  ، رأسمال شرلة الملاهمة، أطروحة7070أمينة مصطفاوي،  -1

 .، الجزائر1قانون أعمال، كلية ال قوق جامعة الجزائر 

، مجمع الشركات  ل القانون التجاري الجزائري 7010ـ 7009حلينة بركات، اللنة الجامعية  -7

والمقارن، مذلرة ماجلتنر  ل القانون، فرع قانون الأعمال، كلية ال قوق، جامعة الإخوة 

 .لجزائرمنتوري، قلنطينة،  ا

، حق الملاهش  ل رقابة شرلة الملاهمة، 7009ـ 7002عبد القادر خلفاوي، اللنة الجامعية  -3

مذلرة ماجلتنر  ل ال قوق فرع قانون الأعمال، كلية ال قوق والعلوم اللياسية جامعة 

 .الإخوة منتوري، قلنطينة، الجزائر

 المقالات: 

ال شرلة الملاهمة بنن العقد والإرادة الالتتاب  ل رأس م، 7012جوان عبد الللام زعرور،  -1

  .905حرى  293. ص. ، ص07، الجزء 02المنفردة، مجلة ال قوق والعلوم اللياسية، العدد 

 :الهوامش
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أنظر، بركات حلينة، مجمع الشركات  ل القانون التجاري الجزائري والمقارن، مذلرة ماجلتنر  ل القانون، فرع  1

 .01. ، ص7010ـ 7009وري، قلنطينة، اللنة الجامعية قانون الأعمال، كلية ال قوق، جامعة الإخوة منت

 خصص قانون أعمال، كلية  أنظر، مصطفاوي أمينة، رأسمال شرلة الملاهمة، أطروحة دلتوراه  ل ال قوق   2

  .01. ، ص7070، 1جامعة الجزائر  ال قوق 

 ل ال قوق، فرع قانون الأعمالنر  أنظر، خلفاوي عبدالقادر، حق الملاهش  ل رقابة شرلة الملاهمة، مذلرة ماجلت 3

 . 01. ، ص7009ـ 7002كلية ال قوق والعلوم اللياسية جامعة الإخوة منتوري، قلنطينة، اللنة الجامعية 

  .13، 17. أنظر، مصطفاوي أمينة، المرجع اللابق، ص 4

الجامعل الجديد للطباعة  أنظر، دحو مختار، القرارات العادية الجماعية  ل شرلة الملاهمة ـ دراسة مقارنة ـ النشر  5

 .17، 11. والنشر والتوزيع،  لملان، الجزائر، ص

أحرام الشركات التجارية  ل الكتاب الخامس ـ وشركات الملاهمة بالتحديد  ل الفصل الثالث  نظش المشرع الجزائري  6

ري المعدل والمتمش بالمرسوم المت من القانون التجا 1924سحتمبر  77المؤرخ  ل  49 -24الأمر رقش من هذا الكتاب ـ من 

عدد ، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية ال1993أبريل  74المؤرخ  ل  02 -93التشريعل رقش 

، الجريدة الرسمية 1997ديلمبر  09المؤرخ  ل  72 -97، المعدل بالأمر رقش 03. ، ص1993أبريل  72الصادرة  ل  72

المعدل بالقانون رقش  04. ص 1997ديلمبر  11، الصادرة  ل 22الديمقراطية الشعبية العدد  للجمهورية الجزائرية

الصادرة  11، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية العدد 7004فبراير  07المؤرخ  ل  07 -04

، الجريدة الرسمية للجمهورية 7014لمبر دي 30المؤرخ  ل  70 -14، المعدل بالقانون رقش 02. ص 7004فبراير  09 ل 

 .04. ، ص7014ديلمبر  30، الصادرة بتاريخ 21الجزائرية الديمقراطية الشعبية العدد 

 .من القانون التجاري  492و 492، 497المواد  7

ق أنظر، عبدالللام زعرور، الالتتاب  ل رأس مال شرلة الملاهمة بنن العقد والإرادة المنفردة، مجلة ال قو  8

  .295، 293. ، ص7012، جامعة عباس لغرور، خنشلة جوان 07، الجزء 02والعلوم اللياسية، العدد 

أنظر، عمورة عمار، شرح القانون التجاري الجزائري الأعمال التجارية ـ التاجر ـ الشركات التجارية، دار المعرفة  9

 .734، 735. للنشر والتوزيع، الجزائر، ص

  .05. المرجع اللابق، ص أنظر، مصطفاوي أمينة، 10

  .من القانون التجاري  33مكرر  214المادة  11

  .37. أنظر، مصطفاوي أمينة، المرجع اللابق، ص 12

  .53. أنطر، مصطفاوي أمينة، المرجع نفله، ص 13

  .من القانون التجاري  497نص المادة  14

 .52، 52 .أنظر  ل نفس المعنى، مصطفاوي أمينة، المرجع اللابق، ص 15

يمكن  قليش الأسهش العادية الاسمية إلى فئتنن اثنتنن حلب :" من القانون التجاري  55مكرر  214  نص المادة 16

 إرادة الجمعية العامة التأسيلية،

 تمتع الفئة الأولى بحق  صويت يفوق عدد الأسهش الري بحوزتها، أما الفئة الثانية فتتمتع بامتياز الأولوية  ل الالتتاب 

 ".ندات استحقاق جديدةلأسهش أو س

 .47حرى  40من . أنظر، مصطفاوي أمينة، المرجع اللابق، ص 17

  .43. أنظر، مصطفاوي أمينة، المرجع نفله، ص 18


