
  والتنمية المستدامةالاقتصاد مجلـة 
 657-640ص (، 2023) 02/ العـــذد:06:المجلذ

2606-2773EISSN:  ISSN : 2661-7986 
 

 

    646                                                                                              المؤلف المشظل.*  

 أثر سعر الصرف وسعر الفائدة على الصادرات خارج المحروقات في الجزائر

The impact of exchange rate and interest rate on non-

hydrocarbon exports in Algeria 

  2مععودي عبذ العالي ، * 1 اللادسلحعين عبذ 
دزاطات الحىمية المياهية وثؼىيس الملاولاثية في ، مخبر )الجصائس( جامعة أحمد دزايعية أدزاز 1

 Lahciene.Aek@Univ-Adrar.Edu.Dz ،الجصائس
دزاطات الحىمية المياهية وثؼىيس الملاولاثية في ، مخبر )الجصائس( جامعة أحمد دزايعية أدزاز 2

  Mess.Abdelali@Univ-Adrar.Edu.Dz ،الجصائس

62/60/1610ثاسيخ النشش:                    62/60/1610ثاسيخ اللبول:              21/60/1610ثاسيخ الاظحلام: 

 معحخلص:

تهددددده ادددددر  الدزاطددددة ئعدددددر كيدددداض أردددددس طددددعس ال دددددسه 

وطدددعس الدائددددا صادددر ال دددادزات تددداز  الم سوكدددات فدددي 

باطحخدام همىذ   2222-1995الدترا  الجصائس تلاٌ

ا اصحمدددداد و  (ARDL)الاه ددددداز الددددراج  لوبؼددددا  المددددىش  

ادددددددددددر   وثىصددددددددددد د هحدددددددددددائ ، eviews12بسهدددددددددددام   رصاددددددددددد

أردددددس وطدددددعس الدائددددددا أن لظدددددعس ال دددددسه ئعدددددر  الدزاطددددة

 سوكدات فدي ئيجاب  ومعىىي صادر ال دادزات تداز  الم

 الؼىيل. الأجلالجصائس في 

الم سوكات؛ طعس صادزات تاز  مفحاحية: كلمات 

 . ARDLال سه؛ طعس الدائدا؛ همىذ 

 .F31؛ JEL :F13ثصنيفات 

Abstract : 

This study aims to measure the impact of 

the exchange rate and the interest rate on 

non-hydrocarbon exports in Algeria 

during the period 1995-2020 using the 

Autoregressive Distributed Deceleration 

(ARDL) model and based on the 

eviews12 program, The results of this 

study concluded that the exchange rate 

and the interest rate have a positive and 

significant impact on non-hydrocarbon 

exports in Algeria in the long term. 
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كؼا  الحجازا الخازجية مً أام اللؼاصات في ث ليم الىمى الاكح ادي مً تلاٌ ثسكية  يعد

ال ادزات تاز  الم سوكات، ال ادزات ث حل مياهة اامة في معظم اكح اديات دوٌ العالم 

اصحباز أنها الىطي ة التي ثمىً مً ث سيف فائع الإهحا  الم اي، ئعر جاهب ثىفير الىلد  رصا

 الأجىبي.

ئعر ثىىيع اييل صادزاتها، غير أن اىان مجمىصة مً  الأتيراتلاٌ العلىد  وكد طعد الجصائس   

العلبات جع د الاكح اد الجصائسي يسثبؽ ازثباػا وريلا بلؼا  الم سوكات، ما ثؼ ب الىكىه 

 الىلائص وئحداذ الإصلاحات المىاطبة. فصار مخح 

الجصائسي وطعس الدائدا مً كبل الظ ؼات ن ئحداذ صدا جغيرات صار طعس صسه الديىاز ئ

الىلدية يدفعىا ئعر الب ث صً مدي ثأرير اريً المحغيريً صار ال ادزات تاز  الم سوكات في 

 الجصائس، ومىه واهد الإشيالية والحاعي:

 ما اى أرس جغير طعس ال سه وطعس الدائدا صار ال ادزات تاز  الم سوكات في الجصائس؟ 

 ٌ  هؼسح الأطئ ة الدسصية الحالية: لحبظيؽ ارا الخظاؤ

 ال ثىجد صلاكة بين طعس ال سه وطعس الدائدا وال ادزات تاز  الم سوكات؟-

 ال لظعس ال سه وطعس الدائدا ثأرير ئيجاب  أم ط بي صار ال ادزات تاز  الم سوكات؟-

 وهاجابة مظبلة صً الأطئ ة الدسصية هظع الدسطيات الحالية:

 ه وطعس الدائدا وال ادزات تاز  الم سوكات.ثىجد صلاكة بين طعس ال س -

 يخح ف ثأرير ول مً طعس ال سه وطعس الدائدا صار ال ادزات تاز  الم سوكات.-

 مىهج الدزاطة

اصحمدها في دزاطخىا صار المىهج الىصد  الح  ياي لدزاطة واكع ول مً طعس ال سه وطعس   

والمىهج اللياس ي للياض أرس ول مً طعس الدائدا وال ادزات تاز  كؼا  الم سوكات في الجصائس، 

 ال سه وطعس الدائدا صار صادزات الجصائس تاز  الم سوكات.

 أاداه الدزاطة:

 ما ياي: ئعرتهده ار  الدزاطة 

 ئبساش دوز ومياهة ال ادزات تاز  الم سوكات في دصم الحىمية الاكح ادية؛ -

وال ادزات تاز  الحعسه صار ػبيعة العلاكة بين طعس ال سه وطعس الدائدا  -

 الم سوكات؛

كياض أرس ول مً طعس صسه وطعس الدائدا صار ال ادزات تاز  الم سوكات في  -

 الجصائس.
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 أامية الدزاطة:

ثىمً أامية الدزاطة في الب ث صً طبل ثسكية وثىىيع ال ادزات تاز  كؼا  الم سوكات في    

 م الظياطة الاكح ادية.الح ديس مً العىاصس الأطاطية في زط أنالجصائس، صار اصحباز 

 الدزاطات الظابلة:

ثىجد العديد مً الدزاطات الظابلة التي ثؼسكد ئعر مىطى  طعس ال سه وال ادزات      

 هرهس مً بينها ما ياي: 

دزاطة لد صبد الخميد مسغيد، بلة الشسيف بعىىان ه ى طياطة طعس صسه جظحجيب  -

 يم أاداه الحىمية الاكح ادية في الجصائس، لمحؼ بات ثسكية ال ادزات تاز  الم سوكات وث ل

مج ة البشائس الاكح ادية، ادفد ار  الدزاطة ئللا  الظى  صار أام ملامح ئصلاح هظام 

ال سه في الجصائس، وئبساش مدي ثأرير  ثسكية ال ادزات تاز  الم سوكات، وثىص د ار  

شيل المسغىب ولاطيما ثسكية الدزاطة ئعر أن جعىيم الديىاز لم يخدم الاكح اد الجصائسي بال

 وجشجيع الاطخثماز في ال ادزات تاز  الم سوكات.

دزاطة لد جماٌ حظين صاي، بعىىان كياض أرس طعس ال سه وطعس الدائدا في الىمى الاكح ادي -

طعس  ئرس الحعسه صار  ئعرمج ة ثىسيد، ادفد ار  الدزاطة  ،2218-1992للجصائس ل دترا 

طعس ال س وطعس  أن ئعرىمى الاكح ادي للجصائس، وثىص د الدزاطة ال سه وطعس الدائدا في ال

 الدائدا صار المدي البعيد ليع لهما أي ثأرير في ز  مظحى الىمى الاكح ادي في الجصائس.

دزاطة لد وفا  بىمديً بعىىان أرس طعس صسه الديىاز الجصائسي ملابل الأوزو صار ال ادزات -

الجصائسية تاز  كؼا  الم سوكات، حيث وان الهده مً ار  الدزاطة كياض أرس طعس صسه 

 ئعر الديىاز الجصائسي ملابل الأوزو صار ال ادزات الجصائسية تاز  الم سوكات، وثىص د الدزاطة 

ن ثأرير ئيجاب  لظعس صسه الديىاز الجصائسي ملابل الأوزو صار ال ادزات تاز  اىا أن

 الم سوكات.

-the exchange rate and export variety: Acrossبعىىان  GoyaDanielدزاطة ٌ -

contry  analysis with long panel estimators بين  حاولد ار  الدزاطة ئبساشالعلاكة

طعس ال سه وثىى  ال ادزات، وثىص د ار  الدزاطة ئعر وجىد صلاكة بين طعس ال سه وثىى  

 ال ادزات، غير ان العلاكة أثيىن العلاكة اكىي باليظبة ل مىحجات ذات الحىىىلىجيا العالية.

 Effects of interest andواتسون بعىىان  Cláudia Maria Sonaglioدزاطة لد -

exchange rate policies on Brazilian exports  ثأرير ثلييم  ئعرادت ار  الدزاطة 

ال ادزات صار أدا   ئجماعيالحغيرات في الظياطة الىلدية وطياطة طعس ال سه في ثيىيً 



 أثش ظعش الصشف وظعش الفائذة على الصادسات خاسج المحشوكات في الجضائش
 

643 

كؼا  ال ىاصات الح ىي ية له أامية هبير   أن ئعرالبراشيل في الاكح اد، وثىص د ار  الدزاطة 

ازثدا  طعس ال سه الخليل   رئععس ال سه الحىافس ي ،هما يىظس في الاكح اد لاطيما في بيئة ط

صار اهه احد العىامل المظإولة صً ثل يل اللدزا الحىافظية الخازجية، وي دذ ثلييم طعس 

 ال سه بظبب الدىازق بين أطعاز الدائدا الم  ية والدولية.

 النظشي للذساظة الإطاس -2

 وظعش الفائذةماهية ظعش الصشف  2-2

 مدهىم طعس ال سه واهىاصهأولا: 

 مدهىم طعس ال سه-أ

بأهده صددد وحددات صم دة أجىبيدة ملابدل وحددا واحددا مدً rate exchangeيعدسه طدعس ال دسه 

، صد ة 2216)تباشي، العم دة الم  ية أو العىع، أ ي أهه كيمة صم ة بدلالة صم ة أتسي. 

148) 

هما أهه يعني الىمية اللاشمة مً العم ة الم  ية للخ ىٌ صار صم ة أتسي أجىبية، بمعنى اهه   

يعبر صً صلاكة طعسيه بين صم حين ويمىً أن يحغير وفلا لحغييرات العسض والؼ ب، أو اى 

العم ية التي بملحظااا يحم اطخبداٌ صدد مً الىحدات مً العم ة الم  ية بىحدا واحدا مً 

الأجىبية، فهى ادا يجظد أداا ل سبؽ بين الاكح اد الم اي، والاكح اديات العالمية. العم ة 

 (86، صد ة 2222)هاصس، 

ويعسه طعس ال سه هرلً باهه طعس صم ة بعم ة أتسي او وظبة مبادلة صم حين، فأحد 

 (22، صد ة 2222)بىمديً، ا. العم حين جعحبر ط عة والعم ة الأتسي جعحبر رمىا له

 أهىا  طعس ال سه-ب

، ال د ات 2217)كدي، يمىً الحمييز بين صدا أهىا  مً طعس ال سه هىجصاا فيما ياي:   

123-124) 

ان التي يمىً ثبادلها بليمة صم ة *طعس ال سه الاطمي: واى ملياض لليمة صم ة ئحدي الب د

ب د آتس، حيث ان ث ديد طعس ال سه الاطمي لعم ة ما يحم ثبعا ل عسض والؼ ب ص يها في 

 طىق ال سه في لخظة شمىية ما.

*طعس ال سه الخليل : واى صدد الىحدات مً الظ ع الأجىبية اللاشمة لشسا  وحدا واحدا مً 

صار المىافظة ويديد المحعام ين الاكح اديين في اثخاذ  الظ ع الم  ية، فهى برلً يليع اللدزا

 كسازاتهم.
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* طعس ال سه الدعاي: يعبر صً المإشس الري يليع محىطؽ الحغير في طعس صس صم ة ما 

باليظبة لعدا صملات أتسي في فترا شمىية ما، فهى برلً يدٌ صار مدي ث ظً صم ة ب د ما 

 باليظبة لظ ة مً العملات.

 طعس الدائدا واهىاصها: راهيا: مدهىم 

 طعس الدائدا مدهىم-أ

يعسه طعس الدائدا صار اهه الظعس الري يح م ه الدسد ملابل اكتراطه مب غا معيىا مً الماٌ    

والري يحعين ص يه دفعه ئعر الملسض صار أطاض معدٌ فائدا معين وفي أوكات معيىة، هما 

)ػىيس و مخحازي، صً العسض والؼ ب.جعىع أطعاز الدائدا الظعس الظائد للأمىاٌ الىاث  

 (253، صد ة 2221

ويمثل طعس الدائدا المحغير الاكح ادي الري يسبؽ بين الملسطين والملترطين في صلاكة ثمىي ية، 

فهى برلً يعحبر الظعس الري يدفعه الملترض للا  اطحخدامه الأمىاٌ الملترطة لدترا شمىية 

 (69صد ة  ،2222)هي ل، العلاب، غسب ، و حسش الله، معيىة يحدم ص يها. 

مما طبم يمىً جعسيف طعس الدائدا صار اهه الظعس الري يح م ه الملترض للا  اكتراطه مب غا  

 معيىا لدترا شمىية محدم ص يها.

 أهىا  طعس الدائدا:-ب

 (123، صد ة 2219)مىطاوي و جاب الله، يمىً ثلظيم أطعاز الدائدا هما ياي:    

*طعس الدائدا الاطمي وطعس الدائدا الخليل : حيث يل د بظعس الدائدا الاطمي طعس الدائدا 

الري يدفعه المظخثمسون صىد اكتراض الماٌ فهى طعس الدائدا المع ً. أما طعس الدائدا الخليل  

 فيليع الحي دة الخليلية للاكتراض وي دد حجم الاطخثماز، فهى طعس الدائدا المصدح بعد أرس 

 الحطخم.

* طعس الدائدا المديً وطعس الدائدا الدائً: البىً المسهصي اى الجهة المظإولة صً ث ديد 

أطعاز الدائدا الم سفية الدائىة والمديىة، فأطعاز الدائدا الدائىة هي الميافأا التي ثدفع صار 

يح م ها الملترض صىد الىدائع الثابحة وودائع الادتاز، أما أطعاز الدائدا المديىة فهي الي دة التي 

 اكتراطه الأمىاٌ مً البىىن.

 علاكة ظعش الصشف وظعش الفائذة بالصادسات خاسج المحشوكات2-1

 أولا: صلاكة طعس ال سه بال ادزات تاز  الم سوكات 

ان لجى  الظ ؼة الىلدية اعر ثخديع صم تها ملازهة بالعملات الأجىبية، اى ث سه ثلسز  

الظ ؼات الىلدية بىا  صار طياطة مل ىدا، وبالخديث صً ال ادزات ان ثخديع العم ة 
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يترثب ص يه جعل الظ عة الم  ية المىجهة ل ح ديس أزتص وظبيا ملىمة بالعم ة الأجىبية، ما 

الؼ ب الأجىبي صار ال ادزات وبالحاعي شيادا كيمة ال ادزات بشس ان ثيىن  يترثب ص يه شيادا

 يوف ،(16-15، ال د ات 2218)مخحازي، الىاحد.مسوهة الؼ ب الأجىبي صار ال ادزات أهبر مً 

ثىص د اعر أن ثل ب طعس ال سه يعد أحد (Selim Demeza , Murat Ustaoğlu)دزاطة لد

والاطحلساز الماعي  هيمىً لحل ب طعس ال س  غيراهماالعىامل التي ثإرس صار ال ادزات أهثر مً 

 & Demez),.لأو الؼىيصار صادزات الب دان الىامية صار المدي الل ير  ئيجاباأن يإرس ط با أو 

Ustaoglu, 2012) 

ما ان لحل بات أطعاز ال سه ثأرير صار الاطحيراد والح ديس صار مظحىي الشسوات، اذ يمىً ه 

ل شسوات ان جعمل صار ثسكية جىدا مىحجاتها الم دزا صىد ازثدا  كيمة العم ة الم  ية وذلً 

 & ,Hu, Parsley),صً ػسيم اطحيراد مىاد وطيؼة صالية الجىدا والتي ث بح في محىاوٌ الجميع.

Tan, 2021) 

 راهيا: صلاكة طعس الدائدا بال ادزات تاز  الم سوكات

صار حسهة زؤوض الأمىاٌ، ذلً ان ازثدا  أطعاز الدائدا في  أرس ان جغير أطعاز الدائدا صامل له  

الداتل يإدي بدوز  اعر ثدفم زؤوض الأمىاٌ اعر الب د بغسض اطخثمازاا ومً رم شيادا الإهحا  

أطعاز الدائدا فيإدي اعر  ضاهخداالم اي ما يإدي بدوز  هرلً اعر شيادا حجم ال ادزات، اما 

يىجم صىه ثساجع في الإهحا  الم اي ومً رم اهخداض في حجم تسو  زؤوض الأمىاٌ مً الب د ما 

، هما أن الدسق بين أطعاز الدائدا الم  ية والدولية (64، صد ة 2222)اليىغ، ال ادزات.

 Claudia(Mariaيجرب زأض الماٌ المظازب والري بدوز  يظاام في ثلييم طعس ال سه.

Sonaglio, o Carvalho Campos, & José Braga, 2016) 

 الذساظة الحطبيلية-1

 2020-1995ثطوس ظعش الصشف وظعش الفائذة في الجضائش خلال الفترة  1-2

حيث يبين  ،2222-2222س الدائدا تلاٌ الدترا هلىم فيما ياي بح  يل ثؼىز طعس ال سه وطع 

 اأدها  ثؼىز طعس صسه الديىاز الجصائس ي ملابل الدولاز الأمسيي ، وطعس فائد (10)الشيل زكم 

وكد أترت مً  2222ئعر  1995، ار  البياهات ثمثل الدترا مً IRالإكساض هيظبة مئىية 

 كاصدا بياهات البىً الدوعي.

 2020-1995ثطوس ظعش صشف وظعش الفائذة خلال الفترة  (:62الشكل سكم )
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 eviews12ئصداد الباحثان بالاصحماد صار بياهات البىً الدوعي ومخسجات بسهام   مً:المصذس

مً تلاٌ السطم البياو  هلاحظ اهخداض كيمة الديىاز الجصائسي بشيل طسيع تلاٌ الدترا 

اعر  1995ديىاز جصائسي ل دولاز الىاحد طىة  47.66، حيث اهحل د كيمحه مً 1995-2222

وارا زاجع اعر الشسو غ التي املااا صىدوق الىلد  2222د طىة ديىاز ل دولاز الىاح 79.68

وارا زاجع اعر الدائع المسجل   2226-2224الدوعي، هما سجل اطحلسازا وظبيا  تلاٌ الدترا 

ثم جسجيل ازثدا  في كيمة الديىاز ملابل  2228في الميزان الحجازي الجصائسي ، وب  ىٌ طىة 

 2214لاز الىاحد ، وفي ظل انهياز أطعاز الىدؽ طىة ديىاز ل دو  64.58الدولاز لي ل اٌ 

لي ل طىة   دالىاحديىاز ل دولاز  82.57اهخدظد كيمة الديىاز ملابل الدولاز الأمسيي  ليسجل 

ديىاز ل دولاز الىاحد، وبخ ىص طعس فائدا الإكساض فلد اتر اثجااا  126.77اعر  2222

رم اتر في الاهخداض الحدزيجي  1996طىة  %19لي ل اعر  1995طىة  %18.41ث اصديا مً 

 .2222واطحلس في ار  اليظبة اعر غاية  %8اعر  2224لي ل طىة 

 2020-1995الصادسات خاسج المحشوكات في الجضائش خلال الفترة ثطوس  1-1

وكد بالم ياز دولاز،  (XH)ال ادزات تاز  الم سوكات في الجصائسحؼىز اأدها(02)يبين الشيل زكم

 البياهات مً كاصدا بياهات البىً الدوعي.أترت 

 2020-1995خلال الفترة  الصادسات خاسج المحشوكات في الجضائش  س ثطو  :(02)سكم الشكل 

 

 
 eviews12مً ئصداد الباحثان بالاصحماد صار بياهات البىً الدوعي ومخسجات بسهام  :المصذس

سج د  2225ئعر طىة  1995الممحدا مً طىة  أصلا  أن الدترا هلاحظ مً تلاٌ السطم البياو 

صار الحىاعي ويعىد ذلً اعر م ياز دولاز  2.74و 2.53 وهي أدوى كيم ل  ادزات تاز  الم سوكات 

ٌ البلاد،  شهدتهاالأوطا  الأمىية التي  ئعر  ازثدعد ال ادزات تاز  الم سوكات 2226طىة  وب  ى

أصار كيمة  سج د 2218في طىة  و ، از دولاز يم  2.98ئعر  2227طىة  علحىخدم ياز دولاز 1.13
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يعىد ذلً اعر الحدابير التي وطعتها الخيىمة الجصائسية بغسض ثىىيع ز دولاز، و م يا 2.22لها ب 

سج د  2222و 2219طىتي  وارس جائ ة وىزوها ، وجشجيع ال ادزات تاز  الم سوكات

 ي كيمتها.فال ادزات تاز  الم سكات ثساجعا 

ظعش الصشف وظعش الفائذة على الصادسات خاسج كطاع المحشوكات في الجضائش كياط أثش 1-0

 2020-1995للفترة 

يىمً دوز ارا الجص  مً الدزاطة في كياض أرس طعس ال سه وطعس الدائدا صار ال ادزات 

 .EVIEWS 12وذلً بالاطحعاهة ببرهام   2222-1995تاز  كؼا  الم سوكات في الجصائس ل دترا 

 لة والأدواتأولا: الؼسي

لاتحباز فسطيتي الب ث طيظحخدم همىذ  الاه داز الراج  ل دجىات الصمىية المىشصة     

ARDL واى همىذ  يلىم صار أطاض اتحباز الخدود ويحميز ارا الىمىذ  صً اتحباز الحيامل ،

ئذ مً مميزات ارا الىمىذ  أهه يمىً ثؼبيله  ،(Engle-Granger – Johansen)المشترن 

أو محيام ة مً الدزجة  I(0)بغع الىظس صً ت ائص الظلاطل الصمىية مظحلسا صىد المظحىي 

ان لا ثيىن الظلاطل الصمىية محيام ة مً ، غير أهه يشترغ I(1)و  I(0)او ت يؽ منهما  I(1)الأوعر 

 (93، صد ة 2222)صديل  و شيبي، . I(2)الدزجة الثاهية 

للد اصحمدها في ار  الدزاطة البياهات الإح ائية ل بىً الدوعي والمحع لة بمحغيرات الدزاطة،    

هما اهىا طىلىم بادتاٌ ال ىغازيحم صار المحغيرات صىد الىمرجة لحدادي مشاول اللياض، وكبل 

صار  الليام بالدزاطة اللياطية لابد مً الحعسيف بمحغيرات الىمىذ ، حيث اصحمدها في دزاطخىا

رلاذ محغيرات، المحغير الأوٌ يحمثل في ال ادزات تاز  كؼا  الم سوكات في الجصائس واى محغير 

ثابع، أما المحغيرات المظحل ة فححمثل في طعس صسه الديىاز الجصائسي ملابل الدولاز الأمسيي  

 والجدوٌ المىاعي يىضح ذلً بالحد يل. وطعس فائدا الإكساض،

 حغيرات الذساظةسموص م(:62الجذول سكم )

 هوع المحغير اظم المحغير الشمض

XH 

ER 

IR 

 ال ادزات تاز  الم سوكات

 طعس صسه الديىاز ملابل الدولاز

 طعس فائدا الإكساض

 محغير ثابع

 محغير مظحلل

 محغير مظحلل

 مً ئصداد الباحثانالمصذس: 

 عشض النحائج ومناكشتها ثاهيا:

. اتحباز الاطحلسازية: كبل الشسو  في كياض وث  يل أرس طعس صسه الديىاز الجصائسي ملابل 1

الدولاز الأمسيي  وطعس فائدا الإكساض صار ال ادزات تاز  كؼا  الم سوكات في الجصائس، لابد 
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مً اتحباز اطحلسازية الظلاطل الصمىية ذلً أنها جعد شسػا أطاطيا لدزاطة صلاكة الحيامل 

ترن بين المحغيرات مىطى  الدزاطة لحدادي الازثباغ الصائف، فعدم اطحلساز الظلاطل المش

الصمىية يعني انها ذات جروز وحدا، ولاتحباز ت ى الظلاطل الصمىية ل محغيرات م ل الدزاطة 

وذلً بالاصحماد صار البرهام   ADFمً جرز الىحدا  وظحخدم اتحباز ديي  فىلس المىطع 

 . ويمىً ثلخيص الىحائ  الم  ل ص يها في الجدوٌ الحاعي:eviews12الإح ائ  

 هحائج اخحباس الاظحلشاسية(: 02الجذول سكم )

 (AT LAVEL)عنذ المعحوى 

LOGIR LOGER 

 

LOGXH 

 
  

 

With constant 

 
-6.4510 -0.7522 -0.1415 t-Statistic 

0.0000 0.8152 0.9328 Prob 

*** no no 

-6.5716 -1.4361 -4.3216 t-Statistic With 

constant&Trend 

 
0.0002 0.8242 0.0112 Prob 

*** no ** 

0.5630 2.7988 -0.8840 t-Statistic Without 

constant&Trend 0.8292 0.9978 0.3228 Prob 

no no no 

 (At. first Différence)عنذ الفشق الأول 

LOGIR LOGER 

 

LOGXH 

 
  

With constant 

 

 
-5.7265 -4.0272 -5.1725 t-Statistic 

0.0002 0.0052 0.0004 Prob 

*** *** *** 

-5.1073 -3.9445 -4.9510 t-Statistic With 

constant&Trend 

 
0.0030 0.0257 0.0035 Prob 

*** ** *** 

-5.9530 -3.4769 -6.8362 t-Statistic Without 

constant&Trend 0.0000 0.0013 0.0000 Prob 

**** **** **** 

 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

أصلا  ان ول  2جشير هحائ  اتحباز اطحلسازية الظلاطل الصمىية هما اى مىضح في الجدوٌ   

، وحظب شسوغ ثؼبيم همىذ   والتي  ARDLالظلاطل الصمىية مظحلسا صىد الدسق الأوٌ
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ذهسهااا طابلا فاهه يىد  ان ثيىن الظلاطل المىية مظحلسا صىد احد المظحىيين، وص يه فاهه 

 .ARDLيمىىىا اطحخدام همىذ  الاه داز الراج  لوبؼا  المىش  

لابد مً معسفة فترا الابؼا  المثار  ARDL كبل ثلديس همىذ . اتحباز فترات الابؼا  المثار: 2

 .والشيل المىاعي يىضح الىحائ 

 الإبطاء المثلى :فترة(03)سكم الشكل 

 
 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

  (1,2,4)أصلا  يحطح أن فترا الابؼا  المثار هي  (23)مً تلاٌ الشيل 

 (Bounds Test). اتحباز الخدود لىشف الحيامل المشترن 3

وهي أهبر مً  F-statistic=6.293469هحائ  اتحباز الخدود أن ئح ائية فيشس الم ظىبة  جشير 

وبالحاعي فاهىا هسفع  10%، %5، %2.5، % 1الليم الخسجة للخد الأصار صىد مظحىي معىىية 

فسطية العدم وهلبل الدسطية البدي ة، وص يه فاهه يىجد ثيامل مشترن، أي ثىجد صلاكة 

 المىاعي يىضح الىحائ . (23)ػىي ة الاجل، والجدوٌ زكم 

 اخحباس حذود الحكامل(:60الجذول سكم )
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 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

 ARDL. ثلديس الىمىذ  وفم مىهجية 4

همحغيرات مظحل ة، ثلديس همىذ  العلاكة بين طعس ال سه وطعس الدائدا  مً تلاٌ

ان معامل الح ديد يحطح ARDLوال ادزات تاز  الم سوكات همحغير ثابع وفم مىهجية

وطعس الدائدا ثدظس ما وظبحه  ال سهواى ما يعني أن المحغيرات المظحل ة طعس  %92يظاوي 

 (مً الحغيرات التي ث دذ صار مظحىي المحغير الحابع المحمثل في ال ادزات تاز  الم سوكات 92%

فلؽ ثمثل محغيرات أتسي يشم ها الخؼأ المعيازي،  %8، في حين أن وظبة )21أهظس الملخم زكم 

وهي أهبر مً الليم  15.81جظاوي (F- Statistic )ئطافة اعر ذلً فان ئح ائية فيشس

 الجدولية ما يدٌ صار اللىا الحدظيرية العالية وجىدا الىمىذ .

 ARDLثلديس العلاكة ػىي ة الاجل بين محغيرات الدزاطة وفم مىهجية . 5

ان العلاكة بين طعس صس ه الديىاز الجصائسي جشير هحائ  ثلديس العلاكة ػىي ة الاجل المىضخة 

هي صلاكة ػسدية  (LOGXH)وال ادزات تاز  الم سوكات  (LOGER)ملابل الدولاز الأمسيي  

، حيث صىد شيادا طعس ال سه بىحدا واحدا فان %1وذات دلالة معىىية صىدمظحىي 

واى ما يحماش ى مع الىظسية  ،)22أهظس الملخم زكم  (% 1.23ال ادزات تاز  الم سوكات ثصيد بد 

وال ادزات تاز  الم سوكات (LOGIR)الاكح ادية، هما أن العلاكة بين طعس الدائدا 

(LOGXH) حيث صىد شيادا %1هي هرلً صلاكة ػسدية وذات دلالة معىىية صىد مظحىي ،

ما يظهس الأرس  % 5.12طعس الدائدا بىحدا واحدا فان ال ادزات تاز  الم سوكات ثصيد بد 

 الإيجاب  الىبير لظعس الدائدا صار ال ادزات تاز  الم سكات في الجصائس.

 ثلديس همىذ  ثصخيح الخؼأ ومع مات الاجل الل ير .6
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-)Cointeq 1.21719-أن مع مة ثصخيح الخؼأ ECMجشير هحائ  ثلديس همىذ  ثصخيح الخؼأ 

مً أتؼا  الاجل الل ير يمىً  %121.71اشازا طالبة ودلالة معىىية ما يدظس بأن وب=*(1

ثصخي ها تلاٌ وحدا واحدا مً الصمً والتي ثمثل طىة واحدا مً أجل العىدا ئعر الىطع 

الحىاشو  ػىيل الاجل، ومً تلاٌ مع مات الاجل الل ير التي ثظهس في الىحائ  هلاحظ طعس 

 ادزات تاز  ال سه يسثبؽ بعلاكة ػسدية غير معىىية في هدع الدترا وبدون ئبؼا ات مع ال

الم سوكات، ما يدٌ صار أن طعس ال سه ليع له ثأرير صار ال ادزات تاز  الم سوكات في 

الاجل الل ير، وباليظبة لظعس الدائدا فىلاحظ ان له ارس ئيجاب  ومعىىي صل ال ادزات تاز  

د الم سوكات في الاجل الل ير، فد  هدع الدترا وبدون ئبؼا ات ول شيادا في طعس الدائدا ب

 %114ثإدي اعر شيادا في ال ادزات تاز  الم سوكات بد  122%

هما هلاحظ الأرس الإيجاب  والمعىىي لظعس الدائدا صار ال ادزات تاز  الم سوكات صىد فترا 

الابؼا  بدترا واحدا ورلاذ فترات، اما فترا الإبؼا  الثاهية فهي غير معىىية، والجدوٌ أدها  

 يىضح بالحد يل ار  الىحائ .

 ARDLهحائج اخحباس همورج كصير الاجل وفم منهجية  (:64الجذول سكم )

 
 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

 ثلييم همىذ  الدزاطة ئح ائيارالثا: 
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طىلىم بالحأهد مً ان ارا الىمىذ  تاعي مً المشاول اللياطية واهه أفظل همىذ  ملدز 

 الدزاطة. ل علاكة بين المحغيرات مىطى 

-Breuschيىضح هحائ  اتحبازأدها   (10سكم )الجدول: .اتحباز الازثباغ الراج  ل بىاقي1

Godfrey Serial Correlation Lm Test 
 Serial Correlation LM Testاخحباس الاسثباط الزاجي هحائج (:65الجذول سكم )

 
 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

كيمة وىن أن  الراج ،الىحائ  المح  ل ص يها أن الىمىذ  الملدز تاعي مً مشاول الازثباغ  جشير 

F- Statistic=0.3780 1.0739بمظحىي دلالةp.value= ن فاوص يه  %5وهي غير معىىية صىد

 الىمىذ  تاعي مً الازثباغ الراج  ل بىاقي.

 اتحباز ثجاوع الحبايً.2

 اخحباس عذم ثبات الحباًن (:66الجذول سكم )

 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

جشير الىحائ  المح  ل ص يها والمىضخة في الجدوٌ أصلا  باليظبة لاتحباز 

HeteroskedasticityTest ARCH أنF-statistic=0.6405  بمظحىي دلالة غير معىىي صىد

 Heteroskedasticity Test Breusch-pagan-Godfrey، وهرلً باليظبة لاتحباز  5%

، واى دليل صار ت ى الىمىذ  %5بمظحىي دلالة غير معىىي صىد  F-statistic=0.9226فان 

 مً مشي ة صدم ثجاوع الحبايً.

 اتحباز الحىشيع الؼبيعي ل بىاقي.3

 اخحباس الحويع الطبيعي للبواقي :هحائج(04)سكم الشكل 
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 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

وهي  2.282628جظاوي  Jarque –Bera( أن ئح ائية  24الشيل ) جشير الىحائ  المىضخة في 

 ن البىاقي ثخبع ثىشيع ػبيعي.بالحاعي فاو %5اهبر مً 

 اتحباز اطحلسازية الىمىذ  الملدز.4

 CUSUMزواما اتحبا اتحبازيًطىلىم باتحباز اطحلسازية الىمىذ  الملدز مً تلاٌ 

 أدها  يىضح الىحائ . 5و الشيل CUSUM of Squaresو

 CUSUM وCUSUMهحائج اخحباس اظحلشاسية النمارج الملذسة  باظحخذام اخحباس :(05)سكم الشكل 

of Squares 

 
 

 

 
 

 eviews12مً ئصداد الباحثان بىا  صار مخسجات المصذس: 

ن المجمى  التراهمي ل بىاقي يلع طمً الخدود الخسجة صىد أCUSUMالسطم البياو  يظهس 

هما دي الل ير، ي المف، ما يدٌ صار اطحلساز المع مات الملدزا والىمىذ  %5مظحى معىىية 

ان مسبع المجمى  التراهمي ل بىاقي يلع طمً CUSUM of Squaresالسطم البياو  يىضح 
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، ما يدٌ صار اطحلساز المع مات الملدزا والىمىذ  في %5الخدود الخسجة صىد مظحىي معىىية 

 المدي الؼىيل.

 خاثمة

مً تلاٌ ار  الدزاطة كمىا بلياض أرس طعس ال س ه وطعس الدائدا صار ال ادزات تاز  

وذلً باطحخدام همىذ  الاحداز الراج  لوبؼا   2222-1995الم سوكات في الجصائس تلاٌ الدترا 

 الىحائ  الحالية:المىش ، وكد ثىص ىا ئعر 

  بييد هحائ  الدزاطة اللياطية وجىد صلاكة ثىاشهيه ػىي ة الاجل بين ول مً طعس

 ؛ال س وطعس الدائدا صار ال ادزات تاز  الم سوكات في الجصائس

  أشازت هحائ  ثلديس العلاكة ػىي ة الاجل الأرس الإيجاب  والمعىىي ليل مً طعس ال سه

الم سوكات، حيث صىد شيادا طعس ال سه  وطعس الدائدا صل ال ادزات تاز 

، هما أهه %1.23بال ىغازيحم بىحدا واحدا ان ال ادزات تاز  الم سوكات ثصيد ب 

صىد شيادا طعس الدائدا بال ىغازيحم بىحدا واحدا فان ال ادزات تاز  الم سوكات 

 ؛%5.12ثصيد ب 

  أشازت هحائ  همىذ  ثصخيح الخؼأ أهه لا يىجد أرس لظعس ال سه صار ال ادزات

ئيجاب  ومعىىي صىد  أرس تاز  الم سوكات في الاجل الل ير، في حين أن لظعس الدائدا 

 .بؼا اتئهدع الدترا وبدون  يفالل ير في الاجل % 1مظحىي 

 ا هظع الحىصيات الحالية:مً تلاٌ الىحائ  التي ثىص ىا اليه                       

   وطع طياطة واضخة صار المدي البعيد لحىىيع اييل ال ادزات الجصائسية تاز  كؼا

 الم سوكات؛

 بها الحىافظية الظعسية ئلا أن معياز الجىدا أصبح أهثر  ىبالسغم مً الأامية التي جعن

 أامية في الأطىاق الدولية وجب مساصات ارا الجاهب؛

  الترهيبة الظ عية ل مىحجات المىجهة ل ح ديس مع طمان الجىدا العمل صار ثىىيع

 لج ب الىلد الأجىبي وثيىيً اححياػ  يظاام في اطحلساز أطعاز الدائدا.
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