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جىاقش هزه الىسقت العىامل  معخخلظ:

الذاخليت الؤثشة في سبحيت المطاسف الإظلاميت 

-2004الععىديت خلال الفترة بالمملكت العشبيت 

2012. 
ولخحليل البياهاث التي جم حمعها مً أسبعت  

مطاسف إظلاميت)الشاححي، البلاد، الجضيشة ، 

الاهماء( جم اظخخذام  همىرج الاهحذاس الزاحي 

مً أحل فهم جلك  ARDL  للإبطاء المىصع

العىامل المؤثشة على  الشبحيت المطشفيت الإظلاميت 

 .بيت الععىديتفي المملكت العش 

جم جحذيذ عىامل الشبحيت في المطاسف الاظلاميت  

مىضع الذساظت مثل إحمالي الأضىل العائلت 

ووعبت كفايت سأط المال ومعذل العائذ على 

 .الاظدثماس وأثشها على الشبحيت

أظهشث هديجت هزه الذساظت أن إحمالي الأضىل 

العائلت ومعذل العائذ على الاظدثماس مشجبط 

جابي بالشبحيت في المطاسف الإظلاميت على بشكل إي

المذي الطىيل، بيىما يظهش الخقذيش قطير المذي 

أن وعبت كفايت سأط المال ومخغيراث الأضىل 

العائلت لها جأثير إيجابي كبير على مؤشش العائذ 

 .على الأضىل 

؛ سبدُت المصاسف الاظلامُتالكلماث المفخاحيت: 

معذٌ العائذ على ؛ معذٌ هفاًت سأط الماٌ

 .معذٌ العائذ على خلىق الملىُت؛ الاظدثماس

 E59؛ E51؛JEL: E50ث اجطييف

Abstract :  

This paper discusses the internal factors 

affecting the profitability of Islamic banks 

in the Kingdom of Saudi Arabia during 

the period 2004-2019. 

   To analyze the data collected from four 

Islamic banks (Al-Rajhi, Al-Bilad, Al-

Jazira, and Al-Inma), the ARDL 

autoregressive distributed delay model 

was used in order to understand those 

factors affecting the profitability of 

Islamic banking in the Kingdom of Saudi 

Arabia. 

   Profitability factors in the Islamic banks 

under study were determined, such as 

total liquid assets, capital adequacy ratio, 

rate of return on investment, and their 

impact on profitability. 

The result of this study showed that the 

total liquid assets and the rate of return on 

investment are positively related to 

profitability in Islamic banks in the long 

term, while the short-term estimate shows 

that the capital adequacy ratio and the 
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liquid assets variables have a significant 

positive impact on the return on assets 

index. 

Keywords: profitability of Islamic banks; 

capital adequacy ratio; rate of return on 

investment; The rate of return on equity. 

JEL Classification:E50 ; E51 ; E59 

 مقذمت 

ًمثل جدلُم الأسباح وحعؽُمها أهم الأهذاف التي حععي ئليها المصاسف الاظلامُت ، فبها 

ادة خلىق ملىُتها  تها وبلائها وجذعُم مشهضها المالي، بالاضافت ئلى صٍ ًخم  المدافؽت على ئظخمشاسٍ

ض ملاءتها المالُت وظُىلتها مما ًإدي ل شفع كذستها على مىاحهت المخاظش والالتزاماث التي وحعضٍ

 جىاحهها . 

وحعذ الشبدُت مً المإششاث الهامت لخلُُم المصاسف ورلً مً أحل الخىافعُت داخل 

اللعاع والععى هدى جدلُم سبدُت معخذامت، وبالخالي ًخعلب رلً مً المصشف الاظلامي 

ائذ، بالخالى فان البدث عً العىامل جىؼُف أمىاٌ المىدعين بالشيل الزي ًدلم افضل العى 

 التى جإزش في سبدُت المصاسف حعذ مً أهم العبل للىكىف هدى جدلُم أهذاف جلً المصاسف.

 مشكلت الذساظت:

جأظِعا على ما ظبم ، وفي ؼل سغبت المصاسف الاظلامُت في جدلُم أكص ى سبذ لصالح  

ت والمضاسبين بأمىالهم على أظاط جلاظم  أصخاب المششوع وأًضا للمىدعُين بالىدائع الاظدثماسٍ

ت ، ومً زم فان مشيلت البدث جىمً في الدعاؤٌ  العىائذ بين أصخاب العملُت الاظدثماسٍ

 -الشئِس ى الخالى:

 ما هي العىامل المدذدة لشبدُت المصاسف الاظلامُت بالمملىت العشبُت الععىدًت؟.

 -و ًخفشع مىه الاظئلت الفشعُت الخالُت:

ما هى أزش وعب العُىلت الىلذًت في  سبدُت المصاسف الاظلامُت بالمملىت  -3

 العشبُت الععىدًت؟

الاظلامُت بالمملىت ما هى أزش وعبت هفاًت سأط الماٌ في سبدُت المصاسف     -2

 العشبُت الععىدًت.

ما هى أزش معذٌ العائذ على الاظدثماس في سبدُت المصاسف الاظلامُت بالمملىت  -1

 العشبُت الععىدًت.

 أهميت الذساظت:

جيبع أهمُت هزه الذساظت مً أهمُت العىامل المدذدة لخدلُم الشبدُت في المصاسف      

ًذ عىامل سبدُت المصاسف الاظلامُت والترهيز على أهم جلً الاظلامُت وبالاضافت لزلً فان جدذ
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العىمل ًمىً وضعها أمام صاخب اللشاس الاداسي بخلً المصاسف للعمل على الخىحُه بالترهيز 

 على عىامل الشبدُت لخلً المصاسف.

 -الذساظاث العابقت:

"  هى جدذًذ العلاكت بين الشبدُت Aktaş, Taylan,2021هذفذ دساظت "   -3

ختى  2112اليعب المالُت للمصاسف الإظلامُت في المملىت العشبُت الععىدًت خلاٌ الفترة مً و 

باظخخذام مىهجُت الشبىت العصبُت الاصعىاعُت للخيبإ بشبدُت اليعب المالُت  2132

 للمصاسف الاظلامُت الععىدًت.

دُت جىصلذ الذساظت ئلى وحىد علاكت مىحبت بين معذٌ هفاًت سأط الماٌ وملُاط سب

المصاسف الاظلامُت والتى جم كُاظها اعخمادا على  معذٌ العائذ على الأصىٌ و العائذ على 

 خلىق الملىُت للمصاسف الإظلامُت في المملىت العشبُت الععىدًت.

دولت بين  21" ملاسهت  لعُىت مً Azad,et al , 2019علذث دساظت "  -2

م ،  2132ئلى  2111ت خلاٌ الفترة مً عىامل الشبدُت بين المصاسف الاظلامُت والخللُذً

وجىصلذ الذساظت ئلى أن وعبت اللشوض ئلى الىدائع في المصاسف الخللُذًت مدذدا هاما لخدلُم 

لُت جللل مً مخاظش الائخمان في جلً  الاسباح، بِىما اظخخذام المصاسف الاظلامُت للصُغ الخمىٍ

 المصاسف.

هزه الذساظت ئلى كُاط معخىي " ، تهذف Fauziyah1,et al,2022دساظت "  -1

ت الإظلامُت في ئهذوهِعُا كبل وأزىاء حائدت وىسوها باظخخذام اظلىب  سبدُت المصاسف الخجاسٍ

مصشف  ئظلاميً هعُىت بدثُت، وأؼهشث هخائج الذساظت اهخفاض معذٌ  31همي اخصائى لعذد 

اث العائذ على الأصىٌ كبل وأزىاء الجائدت مع اججاه جىاصلي مما أدي ئلى  اهخفاض معخىٍ

الشبدُت اعخمادا على مإشش  العائذ على الأصىٌ ، في خين أن معذٌ العائذ على خلىق الملىُت 

وصافي هامش الدشغُل لم ًىخفض بشيل هبير كبل وأزىاء الىباء، مما ًذٌ على عذم جأزش سبدُت 

ين وصافي المصاسف الإظلامُت بالىضع الىبائي الملاظت مً خلاٌ العائذ على خلىق المعاهم

 هامش الدشغُل.

" ئلى جدذًذ عىامل الشبدُت في المصاسف Aziz,2017بِىما هذفذ دساظت " -1

ت وأزبدذ الذساظت جأزير مخاظش العُىلت والىفاءة الدشغُلُت ومعذٌ هفاًت سأط  الاظلامُت الماليزً

ت خلاٌ ظب  ع ظىىاث .  الماٌ هأهم عىامل مإزشة على سبدُت عششة مً المصاسف الاظلامُت الماليزً

 (: 2131دساظت )صبري ، ملُمذ ،   -2
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ت خعب  أوضخذ الذساظت أن أهم مإششاث كُاط الشبدُت في المصاسف الخجاسٍ

ً هما: معذٌ العائذ على الأصىٌ ، ومعذٌ العائذ على خلىق الملىُت  مع  ئحشاء دساظت  مإششٍ

فُت  همىرج جدلُل الاهدذاس  الجضائشي مً خلاٌ BADRجعبُلُت في بىً الفلاخت والخىمُت الشٍ

ت  والاسجباط الخعي البعُغ لخدذًذ أزش العىامل همخغيراث معخللت على سبدُت المصاسف الخجاسٍ

 همخغير جابع.

 (2131دساظت )الخمذ ، عبذ العلام،  -1

هذف البدث ئلى دساظت العىامل الذاخلُت المإزشة على سبدُت المصاسف الاظلامُت 

مُت الاسدهُت ، وأؼهشث الىخائج أن معذٌ العائذ على أصىٌ بالخعبُم على المصاسف الاظلا 

المصاسف الاظلامُت ًخأزش اًجابُا بيل مً معذٌ هفاًت سأط الماٌ ومخاظش الائخمان وهفاءة 

الاداسة ، هما جىصلذ الذساظت ئلى أن مخاظش والائخمان مً غير الفىائذ وهفاءة اداسة المصاسٍف 

 المصاسف الاظلامُت الاسدهُت.الدشغُلُت جإزش اًجاباعلى سبدُت 

 أوحه الاخخلاف بين الذساظاث العابقت والذساظت الحاليت:

بىاء على الذساظاث العابلت ، وفي مجاٌ الإضافت ئلى ما ظبم مً حهىد ، والشغبت     

في جضُِم الفجىة بين ما جدلم وما ًجب جدلُله فى هزا المجاٌ، فاهه ًمىً عشض أوحه 

ن الذساظت الخالُت والذساظاث العابلت بما ًىضح أهم المجالاث المدخملت الاخخلاف الشئِعُت بي

 -لإظهام الذساظت الخالُت فُما ًلي : 

الذساظت الخالُت جدىاوٌ العىامل الذاخلُت التى جإزش على سبدُت المصاسف  -3

 الاظلامُت في المملىت العشبُت الععىدًت.

مُت بالمملىت خلاٌ فتراث اليشأة جشهض الذساظت الخالُت على المصاسف الاظلا   -2

، وبترهيز جلً الذساظت على كعاع المصشفُت الاظلامُت صماها  2132)ول على خذة( ختى ظىت 

ومياها فانها بزلً جبخعذ عً العمىمُت كذس الإميان ، هما حعخخذم الذساظت أظلىب الخدلُل 

الإخصائُت ، بما جلخضُه الىصفي ، واللُاط الاكخصادي الىمى المذعم بالعذًذ مً المإششاث 

 ظبُعت الخدلُل  في جدذًذ جلً العىامل. 

الذساظاث العابلت التى كامذ بذساظت عىامل الشبدُت لذي المصاسف  -1

الاظلامُت اهعللذ مإششاتها مخأزشة  بالفىش المالي الخللُذي، فخم اخدعاب مإششاث وجدذًذ 

ٌ اخدعاب  وعب الاكشاض ، ومخاظش عىامل للشبدُت  جدىاظب مع المصاسف الخللُذًت مً خلا

اضُا باحمالي اللشوض، ووعب الاظثماساث واللشوض والعلف لاحمالى  الائخمان المدذد سٍ
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الىدائع ، وبالخالي فان هزه الذساظت لم جخأزش بالفىش المالي الخللُذي وجثبذ الخصىصُت 

 الفلعفُت التى كامذ عليها المصاسف الاظلامُت . 

ًمىنها أن حعهم في جشهيز المصاسف الاظلامُت بالمملىت الذساظت الخالُت  -1

ادة الشبدُت وبالخالى جضع جلً العىامل أمام  العشبُت الععىدًت على العىامل التى ًمىنها بضٍ

ادة حجم جلً العىامل وجفعُل جأزيراتها على  ت بخلً المصاسف لضٍ صىاع اللشاساث الاداسٍ

 الشبدُت ..

 مىهج البحث :    

لبدث على المىهج الىصفي في الخعشف على عىامل الشبدُت في المصاسف اعخمذ ا    

الاظلامُت وظشق كُاظها ، أًضا جم اظخخذام المىهج الاخصائي الخدلُلي لذساظت العىامل 

الذاخلُت التى جإزش على سبدُت المصاسف الاظلامُت وظِخم جىاوله بالخعبُم على المصاسف 

شة(  ورلً وفم البُاهاث الاظلامُت بالمملىت العشبُت الععىد ًت )الشاححى، البلاد، الاهماء، الجضٍ

 م.2132المخاخت مىز وشأة جلً المصاسف الاظلامُت ختى نهاًت عام 

 خطت البحث:

 المدىس الاوٌ : جدذًذ العىامل الذاخلُت المإزشة على  سبدُت المصاسف الاظلامُت .

الشبدُت بالخعبُم على المصاسف المدىس الثاوي: كُاط جأزير العىامل الذاخلُت على 

 الاظلامُت بالمملىت العشبُت الععىدًت .

 جىضياث الذساظت( -خاجمت الذساظت )هخائج 

أولا: العىامل الذاخليت المؤثشة على سبحيت المطاسف الاظلاميت   

ت جلً المصاسف، و    حععى المصاسف الاظلامُت ئلى جدلُم الأسباح، لضمان اظخمشاسٍ

ادة كُمت زشواتهم، و مصذس الثلت الأظاس ي ٌعخبر جدلُم الأ  سباح المعلب الشئِس ي للمعاهمين لضٍ

 .لمىدعين و العملاء

و حعؽُم الأسباح ًخم مً خلاٌ المىاصهت بين العُىلت والشبدُت في المصشف الاظلامي،     

فالاخخفاػ بلذس واف مً العُىلت والععي همى الاظخخذام الأمثل للأصىٌ لضمان خلىق 

ت ملائمت لخىؼُف أمىاٌ المىدعي ن، لزا جلجا المصاسف الاظلامُت ئلى ئًجاد كىىاث اظدثماسٍ

 . المىدعين بأكل جيلفت وأعلى عائذ

مذي هفاءة المصاسف الاظلامُت  ٌعخبر مإشش الشبدُت مً المإششاث الهامت التى جلِغ 

الشكابُت الذاخلُت اظخخذام المىاسد المىحىدة لذيها ، لزا فهى مىضع اهخمام الجهاث  في
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ادة هفاءة سأط مالها، ومذي كذستها  والخاسحُت لما ٌعىعه مذي كذسة المصاسف الاظلامُت على صٍ

 . على الخعىس و الخىظع بالخذماث المصشفُت الاظلامُت

 : معايير قياط الشبحيت لذي المطاسف الإظلاميت -1

 :  ف الإظلامُتهىان عذة مإششاث و معاًير حعخخذم للُاط الشبدُت في المصاس 

ٌ  - أ    (   Return On Asset   ROA )     العائذ على الأصى

هزا المإشش ًىضح العلاكت بين سبذ العملُاث و الأصىٌ التي ظاهمذ في جدلُم هزا    

عبر عً  كذسة المصشف على جدلُم الاسباح هدُجت اظدثماس أصىله، و هى وعبت سبذ  الشبذ ، وَ

 (22: 3222صشف ئلى أصىٌ هزا  المصشف.)خماد، العملُاث التي ًلىم بها الم

و بما أن الشبذ عباسة عً سكم معلم لا ًأخز بعين الاعخباس الاظدثماساث المخدللت ، و    

ٌعخبر مإشش العائذ على الأصىٌ أفضل ملُاط للشبدُت ًمىً مً خلالها جلُُم  هفاءة وأداء 

عهل عملُت الملاسهت مع عىائذ الفتراث الأ  خشي مع المصاسف الأخشي ، وبالخالي فهى المصشف، وَ

 .ملُاط ًلِغ هفاءة الأداء الدشغلي للمصشف

 : هما ًلي (ROA ) و ًخم خعاب العائذ على المىحىداث

 ٌ  . العائذ على الأصىٌ = صافي الشبذ / مخىظغ احمالى الأصى

جدعم هزه المعادلت بالشمىلُت بذسحت هبيرة لأهه ًذخل في خعابها ميىهاث الأصىٌ 

ئضافت الى عىاصش كائمت الذخل التي جشجبغ بشيل مباشش بالعملُاث  الدشغُلُت و حعدىذ على 

 . مفهىم صافي الشبذ الىاجج عً الأسباح الدشغُلُت

 (ROE) (Return On Equity) العائذ على خلىق الملىُت - ب

لصذ بالعائذ على خلىق الملىُت الملذاس مً العائذ الزي ًدصل علُه الملان   ًٌ

)أصخاب الأظهم( هدُجت اظدثماس أمىالهم في المصشف و جدملهم للمخاظش، وهى ٌعدىذ ئلى 

الشامل، و ًلِغ معذٌ العائذ على خلىق المعاهمين وعبت سبذ المصشف ئلى  مفهىم الشبذ

 .مجمىع خلىق المعاهمين فُه

خم خعابه مً خلاٌ المعادلت الخالُت  : وٍ

ٌ  =ROE معذٌ العائذ على خلىق المعاهمين  ROA xمعذٌ العائذ على الاصى

 .    %  EM مضاعف خلىق المعاهمين

 و ولما اسجفع معذٌ العائذ على خلىق المعاهمين دٌ رلً على كىة أداء المصشف،

ش ى ،  لت ًذٌ على خعً ئداسة المصشف . )كشَ : 2112واظخمشاس اسجفاع هزا    المعذٌ لفترة ظىٍ

21( 
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ة اداسة المصشف في ئداسة حاهبي الميزاهُت، أو و ٌعىغ العائذ على خلىق الملىُت هفاء

 .مهاسة  اظخخذام الأصىٌ لخدلُم أفضل عائذ ممىً لأصخاب خلىق الملىُت

 العىامل الذاخليت المؤثشة على سبحيت المطاسف الاظلاميت -2

جخأزش سبدُت المصاسف الاظلامُت بالعذًذ مً العىامل منها عىامل خاسحُت )الخالت 

ىُت، حجم المصشف،..( وعىامل الذاخلُت )وعب العُىلت، معذٌ هفاًت  سأط الاكخصادًت، المل

ل الاظلامي، ئداسة المصشف، هُيل الىدائع  (....الماٌ ، عىائذ الاظدثماس في صُغ الخمىٍ

و حعخمذ هزه الذساظت على دساظت أهم العىامل الذاخلُت والتى ًمىً كُاظها خلاٌ 

 .ى ًصعب كُاظها خلاٌ هفغ الفترةفترة صمىُت مدذدة وحعدبعذ العىمل الت

وأهم العىامل الذاخلُت للمصشف الاظلامي التى تهخم بها هزه الذساظت في المدىس 

 -:الخعبُلي  هي

 -: وعب العُىلت - أ

ت في المصشف الاظلامي  أمىالا هلذًت       جخعلب عملُاث الخىؼُف للىدائع الاظدثماسٍ

 مً حجم العُىلت التي كذ 
َ
 .جخىفش لذيها على فتراث غير مىخؽمتومعخىي فعالا

و هي حعبر عً كذسة المصشف الإظلامي على مىاحهت ظلباث العملاء للسخب مً الىدائع 

وظذاد المعخدلاث الذوسٍت وغير الذوسٍت المترجبت على المصشف وجدلُم معالب عملاء الخىؼُف 

لُت مخعذدة  .مً صُغ جمىٍ

وهزا ًفشض علُه جىفيرها في المىاعُذ المدذدة ختى لا ًترجب على رلً مخاظش في    

ت جدذ العلب  العُىلت عىذ العلب، وجىلعم الىدائع في المصشف الإظلامي ئلى ودائع الجاسٍ

وجخميز بأن المصشف لا ًلىم بخىؼُفها وبالخالي لِغ هىان عائذ ًددعب عنها  خُث ًمىً سخبها 

 .في أي وكذ

ت جذفع عادة عىذ أحل اظخدلاكها  ًلىم المصشف الاظلامي والىد  ائع الاظدثماسٍ

ل الاظلامُت المخخلفت ، ولىً في بعض الخالاث كذ ًخم هعش الىدٌعت  بخىؼُفها في صُغ الخمىٍ

خ اظخدلاكها مع خشمان المىدع مً أسباح عً الفترة واملت ملابل رلً  .  كبل جاسٍ

ؽت على معخىي ظُىلت مىاظب جمىىه مً لزلً ًجب على ول مصشف المداف     

حعؽُم أسباخه وفي هفغ الىكذ ًيىن كادسا على ملابلت أي سخب ختى ولى وان مفاحئا، لىً 

لابذ مً الالخفاث هدى علاكت العُىلت بالشبدُت ، فاخخفاػ المصشف بأصىٌ عالُت العُىلت 

خش ظُخفض مً )هلذًت وشبه هلذًت(  ظُخفض مً مخاظش العُىلت ولىً على الجاهب ال 

سبدُت المصشف، أًضا فان اخخفاػ المصشف بمجمىعت مً الأصىٌ التي جذس أسباخا والتي حعادٌ 
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ل  فلغ كُمت سأط الماٌ ظُجعل دخله غير واف لخغعُت جيالُف جىؼُفه للأمىاٌ في صُغ الخمىٍ

  .وأًضا ًصعب حغعُت التزاماجه الذوسٍت وغير الذوسٍت

 - صاسف الإظلامُتمإششاث ووعب العُىلت في الم -

جلِغ وعب العُىلت بصفت عامت كذسة المصاسف على ملابلت مسخىباث العملاء    

ت والىدائع راث الحاٌ اللصيرة ، وهىان عذة مإششاث ًمىً  بخاصت أصخاب الخعاباث الجاسٍ

للمصاسف الإظلامُت الاعخماد عليها للخعشف على معخىي العُىلت. وجم اظخخذام مإشش وعبت 

ل والاظدثماس خُث حعذ مً اليعب الهامت المعبلت عملُا في الأصىٌ  العائلت / أسصذة الخمىٍ

العذًذ مً المصاسف الإظلامُت ، فمجاٌ العُىلت ملاسهت بمجاٌ الخىؼُف والاظدثماس ٌعىغ 

ت وحب  مىكف المصشف باليعبت لىىعُت الىدائع التي لذًه، فيلما صادث وعبت الىدائع الاظدثماسٍ

لت الأحل، أما في خاٌ اسجفاع وعبت الىدائع على المصشف اظ دثماسها في مجالاث مخىظعت وظىٍ

ت فُجب اظدثماسها في مجالاث كصيرة الأحل ، لزا جم اعخماد الذساظت الخعبُلُت على هزا  الجاسٍ

 (ElMassah,2019:17 ) المإشش للُاط  وعبت العُىلت

ماٌ المصشف والمخاظش  وعبت هفاًت سأط الماٌ : جىضح العلاكت بين مصادس سأط -ب

المدُعت بمىحىداث المصشف وأي عملُاث أخشي، أي جلِغ وعبت سأط ماٌ المصشف ئلى 

 .مخاظشه

سأط الماٌ بأنها مذي هفاًت سأط ماٌ المصشف  لعذاد التزاماجه و  هفاًت وحعشف وعبت

خعشض للمصشف  یتضذ أ یتوبزلً جىفش الخما  ين،مً زم الخفاػ على خلىق المىدع مخاظشٍ

مثل مخاظش الخىؼُف، المخاظش الدشغُلُت ، مخاظش العُىلت وغيرها، لخدلُم الاظخلشاس المالي 

ت للمصشف ، لزا تهذف الجهاث الشكابُت المصشفُت في معؽم الذوٌ جدذًذ ومشاكبت  والاظخمشاسٍ

-El) .معذٌ هفاًت سأط الماٌ لخماًت المىدعين، والخفاػ على الثلت في الىؽام المصشفي

Ansary, Hafez,2015: 8) 
وحعخبر وعبت هفاًت سأط الماٌ أداة للُاط الملاءة المالُت للمصشف أي كذسة المصشف      

على حعذًذ التزاماجه ومىاحهت أي خعائش كذ جدذر في المعخلبل، لأهه ئرا اهخفضذ كُمت 

د اصىٌ المصشف هدُجت عذم الىفاء بالتزاماجه المالُت ججاه المىدعين فاهه ٌعخخذم المىاس 

، وئرا وان سأط الماٌ غير واف و لا ٌغعي  الذاخلُت سأط الماٌ لخغعُت الخعائش في كُمت الأصىٌ

 .الخعائش معنى رلً ان المصشف في خالت ئفلاط و ًفلذ المعاهمين ول خلىكهم

وخعب اللىائذ المىؽمت لليشاط المصشفي فاهه ًجب على ول مصشف الالتزام بيعبت  

ىٌ و هى ما ٌعمى بمعُاس هفاًت سأط الماٌ، و اخخفاػ المصشف بشأط معُىت لشأط الماٌ الى الاص

ماٌ واف مً شأهه خماًت المصشف مً الهضاث الىاحمت عً الخعاسة في كُمت الاصىٌ و في هفغ 



باظخخذام همىرج الاهحذاس  عىامل الشبحيت الذاخليت  في المطاسف الاظلاميت بالمملكت العشبيت الععىديت

 ARDLالزاحي للإبطاء المىصع     
 

523 

ذ زلت المىدعين بالمصشف وكذ اعخمذث لجىت باصٌ   . %3102اليعبت لخصل ئلى  1الىكذ ًضٍ

Basel III,2010)) 
ل الاظلامُتمعذٌ العائذ عل -ج  :ى الاظدثماس في صُغ الخمىٍ

ٌشير ئلى العائذاث المالُت التي خصل عليها المصشف الاظلامي، وهى ٌعبر عً العلاكت   

ل الاظلامُت  بين جىؼُف الامىاٌ التى جم الخصىٌ عليها مً المىدعين واظدثماسها في صُغ الخمىٍ

اظخخذامها على هدى معخمش للخدلم  و كُمت العائذ مً الاظدثماس في جلً الصُغ، على أن ًخم

مً مذي حذوي الاظدثماساث التي ًلىم بها  المصشف الاظلامي على صعُذ الخىؼُفاث 

 Nwude,2016: 7 )).المالُت

خم اخدعابه والخالي  -: وٍ

ل الاظلامُت /        معذٌ العائذ على الاظدثماس=  عىائذ الاظدثماس في صُغ الخمىٍ

 %  لصُغمجمىع الاظدثماساث لخلً ا

ت للعائذ على الاظدثماس وان رلً لصالح الاظدثماس،       فيلما اسجفعذ اليعبت المئىٍ

 .وهذف خعاب عائذ الاظدثماس، هى جدذًذ مذي حذوي الاظدثماس في جلً الصُغ

وبالخالي ٌعاعذ رلً على معشفت مفهىم عائذ الاظدثماس وأهمُخه وجميزه عً عىائذ     

اللشوض الممىىخت في المصاسف الخللُذًت، بالإضافت للعىامل التي ًجب أن ًأخز بها بعين 

 . (الاعخباس أزىاء خعاب العائذ على الاظدثماس

بالخطبيق على المطاسف   ثاهيا : قياط جأثير العىامل الذاخليت على الشبحيت

 الاظلاميت بالمملكت العشبيت الععىديت

 :الإطاس العملي

 :عيىت الذساظت

جيىهذ عُىت الذساظت مً مجمىعت المصاسف الاظلامُت في المملىت العشبُت 

شة(، ورلً وفم البُاهاث المخاخت مىز وشأة جلً  الععىدًت (الشاححى، البلاد، الاهماء، الجضٍ

م، جم ججمُع البُاهاث المعخخذمت في هزه الذساظت 2132تى نهاًت عام المصاسف الاظلامُت خ

باظخخذام مجمىعت مخىىعت مً المصادس ، مثل البىً المشهضي الععىدي  و مىصت)أسكام(  

للبُاهاث المصشفُت بهذف ججمُع بُاهاث مخياملت للمصاسف الإظلامُت في المملىت العشبُت 

  .2132ئلى عام  2111الععىدًت  خلاٌ الفترة مً عام 
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ً الىمىرج اللُاس ى في العائذ على خلىق الملىُت   وجخمثل أهم البُاهاث المجمعت لخيىٍ

، ومعذٌ العائذ على الاظدثماس ، ووعبت هفاًت سأط الماٌ وئحمالي الأصىٌ العائلت. العائذ على 

 . خلىق الملىُت

  :جقذيش الىمىرج   

الإظلامُت في المملىت العشبُت الععىدًت، جم لخلذًش عىامل الشبدُت في المصاسف   

 ٌ ، ووعبت  (ROI) ومعذٌ العائذ على الاظدثماس (ROA) اخخباس العلاكت بين العائذ على الأصى

 Auto باظخخذام مىهجُت (TLA) وئحمالي الأصىٌ العائلت (CAR) هفاًت سأط الماٌ

Regressive Distributed Lag (ARDL)  للإبعاء المىصع ، همىرج الاهدذاس الزاحي ARDL 

  . 
بأهه ًمىً جعبُلها ظىاء واهذ المخغيراث مخياملت مً      ARDL و جخميز هزه المىهجُت

( أو بُنها جيامل بذسحاث مخخلفت  أي ًمىً جعبُلُا عىذما جيىن 3( أو مً الذسحت )1الذسحت )

ىهجُت في خالت صغش سجبت الخيامل غير مدذدة باليعبت لمخغيراث الذساظت،هزلً جخلاءم جلً الم

 .حجم العُىت

أزش المخغيراث مدل        ARDL  وعلى الجاهب الخش حعىغ المعادلت الميىهت لىمىرج 

ل معا في معادلت واخذة دون الخاحت لىحىد معادلخين  الذساظت في الاحلين اللصير والعىٍ

ل  .معخللخين لىلا مً الأحلين اللصير والعىٍ

( ومعذٌ ROAج جلذًش العلاكت بين العائذ على الأصىٌ )وجىضح المعادلت الخالُت همىر

( وئحمالي الأصىٌ العائلت CAR( ، ووعبت هفاًت سأط الماٌ )ROIالعائذ على الاظدثماس )

(TLA: ) 

 
 ( :1ومً خلال إعادة جشجيب المعادلت سقم )
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 yًمثلان المصاسف الإظلامي مدل الذساظت  والفترة الضمىُت للذساظت على الخىالي ،  tو  iخُث  

(  ووعبت هفاًت ROIًمثل معذٌ العائذ على الاظدثماس ) d،  ( (ROAهى العائذ على الأصىٌ )

 (. TLAئحمالي الأصىٌ العائلت ) x( ، وجمثل  CARسأط الماٌ )

المعاملاث كصيرة المذي للمخغيراث الخابعت المخباظئت في المذي          ′′λ, λ′ , λ   وجشمض   

  .اللصير

لت الأحل للمخغيراث الخابعت المخباظئت ، بِىما حشير θ1   ،θ2 جمثل ئلى ظشعت   Φi المعاملاث ظىٍ

 . الخىُف

ل بِىما  ٌعدىذ الىمىرج على فشضُت وحىد ججاوغ بين المصاسف مدل الذساظت في الأحل العىٍ

اللصير لا ًىحذ ججاوغ بعبب ظبُعت الاخخلاف في اظخجاباث المصاسف ججاه ظُاظاث  في الأحل

 pooled Mean Group) الخثبُذ أو الصذماث الخاسحُت أو الاصماث المالُت، جم اظخخذام

(PMG)) لبُاهاث المصاسف الاظلامُت مدل الذساظت . 

 

 

 

 

 

 

 (  الإحطاء الىضفي لمخغيراث الذساظت 1الجذول سقم )
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 :هخائج جقذيش الىمىرج 

جم ئحشاء اخخباساث حزس الىخذة لجمُع مخغيراث الىمىرج للخدلم مً مذي زباث 

 و اخخباس IM،(IPS))) : المخغيراث مً عذمه وجم اظخخذام  العذًذ مً الاخخباساث مثل

(LLC)  ىضح ، والتى حعدىذ على اظخللالُت البُاهاث الملععُت المعخخذمت لعُىت الذساظت ، وٍ

 .( اخخباساث حزس الىخذة لمخغيراث الذساظت2الجذوٌ سكم )

 (  اخخباساث حزس الىحذة لمخغيراث الذساظت2الجذول سقم )

  

ت          ٪ و ** حشير 3ملاخؽت: *** حشير ئلى سفض حزس الىخذة عىذ معخىي المعىىٍ

ت  .  %2ئلى سفض حزس الىخذة عىذ معخىي معىىٍ

الىخذة أن بُاهاث مخغير وعبت هفاًت سأط الماٌ غير أؼهشث هدُجت اخخباس حزس       

 ، ومعذٌ العائذ على الاظدثماس (ROE) زابخت . وأن بُاهاث معذٌ العائذ على خلىق الملىُت

(ROI) ومخغيراث الأصىٌ العائلت اليلُت ، (TLA) لت  زابخت، وبىاء على رلً جم اظخخذام ظشٍ

ARDL لت المذي وكصيرة الم ذي ، في خالت المخغيراث غير الثابخت ولىً لخعاب العلاكاث ظىٍ

لت وظغ المجمىعت المذمج والتى حشترط   PMG بذون جيامل مشترن. جم اظخخذام ظشٍ

ل، و لىنها حعمذ بخفاوث معلماث الىمىرج في   الخجاوغ على معلماث الىمىرج في الأحل  العىٍ

 .الأحل اللصير في هزه الذساظت
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 (  جقذيش همىرج همىرج الاهحذاس الزاحي للإبطاء المىصع     3الجذول سقم )

 

 
 

ت ظالبت لعامل جصخُذ الخعأ1جىضح هخائج الجذوٌ سكم )   ( بىحىد علاكت معىىٍ

ECM لت  المذي بين مخغيراث الىمىرج   .مما ٌشير لىحىد علاكت معخلشة ظىٍ

لت المذي أن معذٌ العائذ على   الاظدثماس ومخغيراث الأصىٌ العائلت جؽهش الىخائج ظىٍ

، على الشغم مً أن وعبت هفاًت سأط الماٌ لها  له جأزير ئًجابي هبير على مإشش العائذ على الأصىٌ

 .جأزير غير معىىي وئشاسة ظلبُت

و ًؽهش الخلذًش كصير المذي أن وعبت هفاًت سأط الماٌ ومخغيراث الأصىٌ العائلت لها  

. لزلً ، فان سبدُت المصاسف الإظلامُت جأزير ئًجابي هبير على م إشش العائذ على الأصىٌ

ادة في وعبت هفاًت سأط الماٌ وئحمالي  الععىدًت على المذي اللصير حعخجُب بشيل ئًجابي للضٍ

 .الأصىٌ العائلت

هما أؼهشث الىخائج أن اسجفاع وعبت هفاًت سأط الماٌ وئحمالي الأصىٌ العائلت ًإدي 

اح المصاسف الاظلامُت الععىدًت، و هزه الىخائج حشير ئلى أن وعبت هفاًت ئلى اسجفاع هىامش أسب

ا في جفعير سبدُت المصاسف الإظلامُت، لزا  ًُ ب سأط الماٌ وئحمالي الأصىٌ العائلت جلعب دوسًا ججشٍ

عت ت ظشَ  .ًمىً لمىؽمي المصاسف اظخخذام هزا هذلُل على اجخار ئحشاءاث اختراصٍ
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 هخائج وجىضياث الذساظت

هذفذ هزه الىسكت ئلى جدذًذ العىامل التي جفعش سبدُت المصاسف الإظلامُت  -

 2111في المملىت العشبُت الععىدًت. جىاولذ الذساظت أسبعت مصاسف ئظلامُت خلاٌ الفترة مً 

  .     . وهي حعخخذم همىرج الاهدذاس الزاحي للإبعاء المىصع2132ئلى 

خضمً خذازت دساظدىا اظخخذام هملُاط للشبدُت. ج ROE حعخبر الذساظت -

معذٌ العائذ على الاظدثماس هأزش داخلي في المصاسف الإظلامُت مع الأخز في الاعخباس الخأزيراث 

لت المذي وكصيرة المذي على سبدُت المصاسف الإظلامُت  .ظىٍ

أؼهشث الىخائج أن معذٌ العائذ على الاظدثماس ومخغيراث ئحمالي الأصىٌ   -

ئًجابي هبير على مإشش العائذ على الأصىٌ زم على سبدُت المصاسف الإظلامُت في العائلت له جأزير 

لت الأحل للعائذاث  شحع رلً ئلى العبُعت ظىٍ ل، وٍ المملىت العشبُت الععىدًت على المذي العىٍ

ل الإظلامي )المشاسهت ، والمضاسبت ، المعاكاة ...( ، وبالخالي  الىاججت عً اظخخذام صُغ الخمىٍ

خؽت الاسجباط بين معذٌ العائذ على الاظدثماس والشبدُت في المذي اللصير هؽشا ئلى ًصعب ملا 

اعخماد المصاسف الإظلامُت الععىدًت على صُغ المذاًىاث مثل صُغتى الإحاسة والمشابدت بعبب 

  ..اهخفاض المخاظش المشجبعت باظخخذامها ملاسهت بالمخاظش المدخملت في صُغ المشاسهت

أن وعبت هفاًت سأط الماٌ لها جأزير غير معىىي وئشاسة ظلبُت  على الشغم مً  -

، ًؽهش الخلذًش كصير المذي أن وعبت هفاًت سأط الماٌ ومخغيراث الأصىٌ العائلت لها جأزير ئًجابي 

، وهزا ًإهذ أن المإظعاث المصشفُت راث سأط الماٌ الىبير  هبير على مإشش العائذ على الأصىٌ

 .جدلُم عائذ أعلى على خلىق الملىُت والأصىٌ العائلت ًمىنها

جىص ى الذساظت بضشوسة الخىؼُف بصُغ المشاسواث والمضاسباث بصىسة أهثر  -

ل بخلً  ل بصُغ المذاًىاث خُث أن فلعلفت المصاسف الإظلامُت جخجه هدى الخمىٍ مً الخمىٍ

 .الصُغ
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        قائمت المطادس والمشاحع

 باللغت العشبيت 

  ت مخاخت على المىكع ش ظىىٍ البىً المشهضي الععىدي ، جلاسٍ

https://www.sama.gov.sa/ar-sa/Pages/default.aspx . 

 (ٌت ..العائذ والمخاظشة، الذاس 1999خماد ، ظاسق عبذ العا (، جلُُم أداء البىىن الخجاسٍ

ت،   .83-82الجامعُت لليشش، الاظىىذسٍ

 ( .المدذدا2013الخمذ، عبذالعلام  ،) ث الذاخلُت لشبدُت المصاسف الاظلامُت: دساظت

 .116-97(:5/ )3جعبُلُت مً العىق الاسدوي، مجلت الجامعت الخلُجُت 

   (، ت: دساظت جعبُلُت 2014صبري ، ملُمذ (، مدذداث الشبدُت في المصاسف الخجاسٍ

فُت   ت الم  Badrفي بىً الفلاخت و الخىمُت الشٍ جلذ الجضائشي، مجلت الخلُلت  الجضائشٍ

 .410-380، الصفدت 31،  العذد 13

 ( ش ى ، مدمذ حمىعي (، جلُُم أداء المإظعاث المصشفُت : دساظت خالت 2005كشَ

ت خلاٌ الفترة مً  ، مجلت الباخث ، 2000ختى 1994لمجمىعت مً البىىن الخجاسٍ

 ( .3الجضائش ، العذد )

  ًت م ش العىىٍ لمىكع مخاخت على ا 2019ختى  2009مصشف الاهماء، الخلاسٍ

https://www.alinma.com/wps/portal/alinmaNew . 

  ًت م ش العىىٍ مخاخت على المىكع  2019ختى  2006مصشف البلاد ، الخلاسٍ

https://www.bankalbilad.com/ar/personal/Pages/home.aspx . 

  ًت م ش العىىٍ شة ، ، الخلاسٍ مخاخت على المىكع  2019ختى  2006مصشف الجضٍ

https://www.bankaljazira.com/ar-sa. / 

  ًت م ش العىىٍ مخاخت على المىكع  2019ختى  2004مصشف الشاححي ، الخلاسٍ

https://www.alrajhibank.com.sa. / 

   مىصت أسكام المالُت  ،https://www.argaam.com. / 

 :باللغت الاهجليزيت 
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