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 مصخخلص

ميانللللت  امللللت  الؤظلللل ميتاالإاليللللت  الأظللللىاقجدخلللل         

، وحعللذ اخللذ الاكخصللاد ت االإعاةللشةومميلل ة  للن الللنظ  

 لللللن اللعلللللال االإلللللا ن، اللللللز   م للللل   الأظاظللللليتالعناةلللللش 

العملللللللىد الـلللللللللش  ل خنميلللللللت الاكخصللللللللاد ت  اةلللللللت  للللللللن 

جللللذ    ب للل ، ويهلللذؾ  لللزا االإى لللىل الؤظللل ميتاللللذوٌ 

الجضاثللللش   للللن  بظلللل ميظللللىق مللللا ن  لإكامللللتملترخللللاث 

، ورلللً ملل  الؤظلل ميت وؿللم كىاعللذ الةللش عت  خماشلل  

 ىكلللللللىؾ ع للللللل  لججلللللللاس، دوليلللللللت،  ب للللللل  الؤشلللللللاسة للللللل ٌ 

الـللللللشح االإخاخللللللت لنجاخ للللللا، واالإعىكللللللاث ال للللللي جدللللللىٌ 

 والخدذ اث ال ي جىاج  ا.  بكامتهادون 

 لإكاملللتالجضاثلللش جداجلللت  ؤن ب للل   لللل ال دللل          

 خماشلللل   وؿللللم كىاعللللذ الةللللش عت  بظلللل ميظللللىق مللللا ن 

اللانىنيللت الصاةللت  ظللش الأ ، ملل   لل ٌ جللىؿير الؤظلل ميت

الاظللل مي ال لللي حعخبلللر مللل  جلللين االإةلللاو  جالنظلللالم االإلللا ن 

 واالإعىكاث ال ي جىاج ه.

ظلللىق ؛ العلللىق االإلللا ن الؤظللل ميلكلمـــاث المفخاح ـــت: ا

ؤدواث ؛الضللللللللللللللللىاجغ الةللللللللللللللللشعيت؛ النللللللللللللللللذ الؤظلللللللللللللللل مي

 .االإةاسهت
Abstract :  

Islamic  financial markets are one of the 

basic components of the financial sector; 

which represents the backbone of 

economic development, especially in 

Islamic countries, This study aims yo 

present proposals for the establishment of 

an Islamic financial market in Algeria in 

line with Islamic law, by identifying the 

opportunities available for its success, the 

obstacles that prevent its establishment 

and the challenges it faces, with reference 

to some international experiences. 

The study concluded that Algeria needs to 

establish an Islamic financial market in 

line with the rules of Islamic law, by 

problem and obstacles it faces. 

Keywords: 

 Islamic Financial Market; Islamic Money 

Market; Shari Control; Participation tools. 
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 ملذمت 

حعخبر الأظىاق االإاليت الؤظ ميت ع   ػشاس العىق االإعاةشة ؤو الى عيت م    االإى ىعاث           

الجذ ذة،وال ي خي  جدخ  مشهضا خيىيا  ن النظ  الاكخصاد ت االإعاةشة،  اةت الؤظ ميت، 

خي   عذ بعض الذوٌ الؤظ ميت  عىاث م مت وا جاجيت  ن ظبي  بكامت ظىق ماليت 

ىاؿم مع بخيالم الةش عت الؤظ ميت، ؿ عجض اللنىاث الخمىي يت الخل يذ ت  ن الجضاثش جخبظ ميت، 

لخدليم ؤ ذاؿ ا والليالم جىظاثـ ا، ؿ عضوؾ االإعد مشي  الجضاثشيين ع  اظد ماس ؤمىال   جما 

  خالف الةش عت الؤظ ميت، ؿالح  الأؿض  لزلً  ى الخىجه ندى بسظاء ظىق ما ن بظ مي.

  ن الجضاثش؟ بظ ميظىق ما ن  بسظاء بميانيتظشح الؤشياليت الخاليت: ما مذي  ومما ظ م  مى 

 والخى يذ مضمىن الؤشياليت  مى  ظشح الأظئ ت الـشعيت الخاليت:

 ما الحاجت م  بكامت ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش؟ -

 ما االإخع  اث الأظاظيت لإنةاء ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش؟ -

 ال ي جدىٌ دون بنةاءه؟ ما هن االإعىكاث -

 وللإجاجت ع   زا الدعائٌ  خ  ظشح الـش ياث الخاليت: 

: لإسظاء ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش  ن غن جىؿير الأظش الدةش عيت الفزض ت الزئيص ت

 والخنظيميت والالت الم جاالإعا ير والضىاجغ الةشعيت ال ي جنظ  عم   زا العىق.

 الفزض اث الفزع ت:

 كصىس الأظىاق االإاليت الخل يذ ت جالجضاثش وعذلم كذستها ع   ؤداء وظاثـ ا. ن ظ   -

 جىؿير اظش كانىنيت جخىاؿم مع ؤخيالم وم ادت الةش عت الؤظ ميت. -

 نان العذ ذ م  العل اث والعشاكي  بةشيت وبداسيت وكانىنيت جدذ م  بميانيت بنةاء ظىق  -

 ما ن بظ مي  ن الجضاثش.

 أهم ت الذراشت

حةي  الأظىاق االإاليت الخل يذ ت ؤظاظا لخدشيً عج ت النمى الاكخصاد  بلا ؤنه واكع ا  ن 

الىكذ الحا ن  ـشض بة خ ا وجدىي  ا ب   ظىق ماليت بظ ميت جـاد ا ل ىكىل  ن ؤصماث 

 ؤ شي،وبالخا ن جذا الخىجه العالمي لإكامت ؤظىاق ماليت بظ ميت.

 أهذاف الذراشت

جلذ   ملترخاث لإسظاء ظىق ما ن بظ مي جالجضاثش جما  خماش   والةش عت  يعع   زا ال د  ب  

الؤظ ميت، الإا  ىؿشه م  ؿشح لج ب االإضيذ م  االإذ شاث وجىؿير الخمىي  ال صلم، ورلً م    ٌ 

 .الخعشؾ ع   االإخع  اث ال صمت لإنةاثه والخعشق ب   العشاكي  ال ي جدىٌ دون جع يله
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 المىهج المخبع

الىةىٌ ب   ال ذؾ ج  الاعخماد ع   االإنهج الىةـي لىةف مععياث م  اج  

الذساظت ظىاء نظشيا ؤو جع يليا وةىلا ب   اظخخ ح النخاثج، هما ج  الاعخماد ع   االإنهج 

 ؤلاظدةشا ن م  اج  بسظاء ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش

 عموم اث حول الصوق المالي الإشلامي-1

حعخبر الاظىلم االإاليت الؤظ ميت ع   ػشاط الأظىاق االإاليت الخل يذ ت ؤو الى عيت م  

االإى ىعاث الجذ ذة ال ي جذاث جظ ش جىادس ا  ن اللشن العةشي ، ؿهي جدخ  مشهضا خيىيا  ن 

 .الؤظ ميتالنظ  الاكخصاد ت االإعاةشة  اةت النظ  

 الإشلاميحعزيف الصوق المالي  1-1

الأظىاق االإاليت الؤظ ميت لا جذ م  الخعشق الإـ ىلم الأظىاق االإاليت  لخى يذ مـ ىلم

 ؿل   حعشيف العىق االإا ن الؤظ مي نلذلم حعشيف ل عىق االإا ن الخل يذ الخل يذ ت 

 حعزيف الصوق المالي الخلل ذي -

 ل عىق االإا ن الخل يذ  العذ ذ م  الخعشيـاث  مى  رهش بعض ا هما   ن:

يعشؾ العىق االإاٌ جإنه االإيان االإخصل االإنظ  ؤو الآليت الالىترونيت ؤو الخلنيت االإعخمذة     

ال ي  خ  عبر ا الجمع جين ال اجعين واالإةتر   للأوساق االإاليت، لإهماٌ عم ياث الخذاوٌ ؿيما 

ٌ جينه  بةـاؿيت جامت، ووؿلا لضىاجغ ونظ  مدذدة جاللانىن، ويخمي  جخىؿش وظاث  الاجصا

، 2017)اص ش  العيب،  الـعالت ووجىد وظعاء مش ل ل   لخخ  عم ياث الخذاوٌ م    ل  .

 (19ةـدت 

هما حعشؾ الأظىاق االإاليت جإنها الأظىاق ال ي  خ  ؿيها جدىي  الأمىاٌ م  الأشصاح الز        

ح الز   يعانىن م  نلل  ن الخمىي ، خي  حعم  لذيه  ؿاثض  ن الأمىاٌ االإخاخت ب   الأشصا

ع   حعضيض الىـاءة الاكخصاد ت م    ٌ جىجيه الأمىاٌ للأشصاح الـاع ين الز   لذيه  

 (Michon, 2004, p. 03) بنخاجيت.

ء الاكخصاد ىن، ويخ  وحعشؾ ؤ ضا جإنها العىق ال ي حعم  ؿيها االإاظعاث االإاليت والىه      

جذاوٌ الأدواث االإاليت ؿيها بةي   ضم  جشاه  الأمىاٌ وبعادة جىص ع ا نديجت االإعام ث 

 (Amange, Adambekova, & Ernstovna Andekina, 2913, p. 15) الشؤظماليت.

 حعزيف الصوق المالي الإشلامي - -

جخخ ف حعاسيف العىق االإاليت الؤظ ميت عنذ ال اخ ين خعب مى ىع ا ونىع ا، بلا ؤن       

اػ به  يعخمذ ع   حعشيـ ا وؿم االإصعلح الى عن ويضع ا  ن الةش عت الؤظ ميت، وم  جين  زه 

 الخعشيـاث ما   ن:
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 عاثشه حعشؾ ع   ؤنها ؿشةت  امت جذا لي  معد مش مع  ، خي   خمى  م  جل ي        

ومخاظشه وصيادة عاثذاجه ورلً م    ٌ جنى ع مدـظخه االإاليت وا خياس الأدواث الأكىي والأهثر 

نجاخا ومةشوعيت، هما جم   العىق االإاليت الؤظ ميت مدعت  امت لإعادة جنليت وضخ الأمىاٌ 

 اد الح ٌ وجمىي  االإةشوعاث ال ناءة والناجحت مما  اد  ب   صيادة معذٌ النمى الاكخص

)مشداس ي و ج  العا ش، ازش جع يلاث منخجاث ال نذظت االإاليت الاظ ميت  ن الاظىاق االإاليت 

 (07، ةـدت 2017الاظ ميت، 

هما حعشؾ جإنها ؤظىاق  ن  ؿيها ششاء وبيع الأوساق االإاليت االإخىاؿلت مع الةش عت الؤظ ميت     

جخت، ولا جىص ل زه الأوساق االإاليت واالإنخجاث ؤن جنتهً م ادت الةش عت م   جمىجب كىاعذ زا

 (Djebbar, 2017, p. 07) الشبا.

ظىق منظمت  خ  ؿيها ج قن بسادة االإخعاكذ   ل خعام  جمخخ ف الأوساق  جإنها وحعشؾ ؤ ضا     

االإاليت االإةشوعت، تهذؾ ب   حع ئت االإذ شاث النلذ ت وجىجيه ا ندى االإةشوعاث االإنخجت 

 (02دت ، ةـ2917)جىصماسن و االإ ذ ،  ل معا مت  ن جدليم الخنميت  الاكخصاد ت والاجخماعيت.

م    ٌ ما ظ م  مى  اللىٌ ؤن الأظىاق االإاليت الؤظ ميت حعخمذ مـ ىم ا م  مـ ىلم       

الأظىاق االإاليت الخل يذ ت بةي  عالم، بلا ؤنه  خ  ؿيها جذاوٌ الأدواث االإاليت ال ي جخىاؿم مع 

 الةش عت الؤظ ميت لؼشض جدليم الخنميت الاكخصاد ت.

 المالي الإشلاميوعأة وجطور الصوق  1-2

بن ؿىشة بنةاء العىق االإاليت الؤظ ميت ظ شث منز خىا ن علذ   م  الضم ، ولع              

ؤوٌ م  ظشح  زه الـىشة  ى الذهخىس ظامي خمىد ورلً  ن نذوة البرهت ال انيت  ن جىنغ ظنت 

، خي  اكترح جذاوٌ الحصل الاظد ماسيت  ن خالاث الع   والؤ جاس واالإشاجدت، واكترح 1984

هت معا مت جابعت ل نً البرهت ال دشي  الؤظ مي جيىن مخخصصت  ن جمىي  ؿىشة بنةاء شش 

االإشاجدت وجيىن ؤظ م ا كاج ت ل  يع والةشاء وؿم ؤظعاس مع نت مع لا ع   ؤظاط مدعى، ج عا 

ل عم يت االإنـزة والأسباح االإعخدلت، وكذ اظخجا، وصيش الخجاسة والصناعت ال دشيني ل ـىشة 

والز  يعمذ جخإظيغ ششواث معا مت بظ ميت، لدسج   1986عنت ل 17جةةذاس اللشاس سك  

 ال دشي  جزلً ؿض  الع م  ن  زا االإجاٌ ز  جىالذ الخعىساث ع   الندى الخا ن:

 : ججعيذ الـىشة جخإظيغ ششهت الخىؿيم ل صناد م الاظد ماسيت؛05/01/1987 -

 ؛1988اتها ظنت : بنةاء ششهت الأمين للأوساق االإاليت وبةذاس منخج28/06/1987 -
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ز  جىاة ذ النذاءاث بعذ رلً جضشوسة بنةاء ظىق سؤط االإاٌ الؤظ مي لخيىن جم اجت ظىق 

زانىيت مىم ت ل عىق الأوليت ال ي ؤنةإتها ال نىن الؤظ ميت ع  ظشيم بةذاساتها وم  جين 

 االإاجمشاث ال ي علذث  ن ظبي  جدليم  زا ال ذؾ:

 1985ظنت  -دبي-االإاجمش ال ال  ل مصشؾ الؤظ مي -

ٌ –االإاجمش الذو ن الأوٌ ل  نىن الؤظ ميت  -  1986ظنت  -اظعن ى

 1987ظنت  -عمان الأسدن–نذوة  عت الاظد ماس  ن ال نىن الؤظ ميت  -

 1988ظنت -اللا شة–لنذوة بظ الم الـىش الؤظ مي  ن الاكخصاد االإعاةش  -

لت ل  نىن الؤظ ميت جال دشي ، جإظيغ ظىق ماليت بظ ميت عاالإيت جم  ذ  ن مشهض العيى  -

ورلً بعذ اجـاق وكعخه ماظعت نلذ ال دشي  مع الع عاث الشكاجيت  ن مشهض ل ىان االإا ن 

ووانذ ال دشي  ؤوٌ االإصذسي   1999جمالي  ا وال نً الؤظ مي ل خنميت جالععىد ت  ن ؤهخىبش 

  (91-90، الصـداث 2016ةش  و عتروط، )مللأوساق االإاليت الؤظ ميت. 

 خصائص الصوق المال ت الإشلام ت 1-3

جخمي  الأظىاق االإاليت الؤظ ميت جخصاثل عذ ذة جمي  ا ع  ػير ا م  الأظىاق             

 الخل يذ ت،  مى  رهش  زه الصصاثل  ن النلاط الخاليت:

ع   جذاوٌ ؤدواث االإ ىيت بةي  واظع، ظىق لا جخعام  جإدواث الذ  ، وبنما حصجع وجدـض  -

 وحعخدذر م  الصيؽ الاظد ماسيت، و  ما  خذلم عم يت الخ ادٌ الحليلي ل ع ع والصذماث؛

الا خمالم جالعىكين الأوليت وال انىيت بةي  مخيا ئ، وحعخبر بن معياس هـاءة الأظىاق االإاليت  ى  -

 مذي جمىي  ا ل مةشوعاث االإنخجت الجذ ذة؛

جنعذلم ؿيها االإضاسبت  ن الأوساق االإاليت، والؤشاعاث اليارجت ورلً بعبب االإنع الةشعن ؤظىاق -

 لى ير م  االإعام ث ال ي حعذ مجالا لعم ياث االإضاسبت؛

جىؿير الخمىي  ال صلم االإةشول ل ةشواث االإعا مت العامت، دون الحاجت ل كتراض جـاثذة ؤو  -

 داسة؛بةذاس ؤظ   عاد ت حةاسن  ن الشكاجت والؤ 

االإعا مت  ن الخنميت الةام ت ل   د ورلً ع  ظشيم مةاسهت االإىاظنين مع الذولت  ن  -

 مةشوعيتها الاثخمانيت؛

الاخخياساث واالإع ىماث االإض  ت وال امةيت  ن جدذ ذ ؤظعاس الأوساق االإاليت لا جخدى  بها ظىق  -

 (236، ةـدت 2018)ع لمت،  االإخذاولت ؿيها.

الحذ م  الخطص  ع  ظشيم معا مت  زه العىق  ن بجاخت العيىلت والخمىي  ظىي  الأج   -

،  ال صمين لإ جاد ؿشح اظد ماسيت جذ ذة.  (20، ةـدت 2011)لحىٌ
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 أهم ت الصوق المال ت الإشلام ت  1-4

 جخج    زه الأ ميت ؿيما  مى  ؤن جلذمه لخنميت الاكخصاد وال ي جخم    اةت ؿيما   ن:     

: ؿنجاح الأظىاق جلب ت احخ احاث المصدثمزيً الذًً ًخجىبون الخعامل بالفوائذ الزبويت -

االإاليت الؤظ ميت  ن جدليم ؤ ذاؿ ا  ن غن ؤن جيىن جميع معام جه جنسج  مع  ىاجغ وم ادت 

 عت الؤظ ميت، و ى ما ج د  عنه ؿئت االإعد مشي  الز    شؿضىن الخعام  جالـىاثذ الةش 

 الشبىيت؛

حعا   العىق االإاليت الخخلص مً الخبع ت المال ت والاكخصادًت وجوفير الخمويل اللاربوي:  -

الؤظ ميت  ن جذعي  اكخصاد اث الذوٌ الؤظ ميت وجدليم الخياؿ  والخىاصن ؿيما جينها، مما 

عا    ن جناء اكخصاد بظ مي  مى  م    له الخخ ل والخدشس م  العيعشة وكيىد الخ عيت ي

 الاكخصاد ت واالإاليت؛

خي   مى  للأظىاق االإاليت الؤظ ميت إعادة جوطين الأموال الإشلام ت المصدثمزة في الخارج:  -

اسؾ واالإاظعاث الليالم بهزا الذوس  اةت جالنع ت ل ظد ماساث الصاسجيت ال ي حعىد ل مص

االإاليت الؤظ ميت، وبالخا ن اظخعادة  زه الأمىاٌ  ل   م  اعخماد ج ذان العال  الؤظ مي ع   

 مصادس الخمىي  الصاسجن جا ضت الخياليف؛

لع  االإبرس  جوفير الإطار العزعي المىاشب لعمل المصزف والمؤشصاث المال ت الإشلام ت: -

كذ  ىم  جالذسجت الأو    ن وىنها جاد  ب   جىؿير الؤظاس الأظاس ي لليالم ظىق ماليت بظ ميت، 

الةشعن الز    ث  ويىاهب ظ يعت عم  االإصاسؾ واالإاظعاث االإاليت الؤظ ميت، ؿىجىد  زه 

الأظىاق م  شإنه صيادة كذسة االإصاسؾ واالإاظعاث االإاليت الؤظ ميت ع   الخىظع  ن اظد ماساتها 

 كخصاد   ن ال  ذان الؤظ ميت.مما  اد  ب   حعش ع عج ت النمى الا

:الاكخصاد الؤظ مي  ى اكخصاد مةاسهت ولا ك ام الصوق المال ت الإشلام ت على مبذأ المعاركت -

يعخمذ ع   اللشوض الشبىيت وىظي ت ل خمىي ، ولزلً ؿان الأوعيت ال ي  مى  م    ل ا حع ئت 

واالإةاسهت  ن الاظد ماس جمخاظشه االإذ شاث ع  ظشيم االإعا مت  ن م ىيت سؤط االإاٌ م  ج ت 

 وبسباخه م  ج ت ؤ شي. 

 وظائف الصوق المالي الإشلامي 1-5

       (576، ةـدت 2019)عضوص،   مى  ل عىق االإاليت الؤظ ميت ؤن جاد  الىظاثف الخاليت          

ال نىن واالإاظعاث االإاليت الؤظ ميت، وبالخا ن جنى ع مصادس الخمىي  ظىي ت الأج  ؤمالم  -

االإعا مت  ن جصحيذ ججشبت االإصشؿيت الؤظ ميت، مما  مىنها م  اظد ماس ؤمىال ا اظد ماسا ظىي  
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الأج  وبما يعا    ن جدليم ؤ ذاؿ ا الخنمىيت وسػ تها  ن االإىاءمت جين الشبديت والعيىلت 

 والأمان؛

  ظشيم جعىيش ؤظاليب الاظد ماس  ن ال نىن واالإاظعاث االإاليت جذعي  الاظد ماس ظىي  الأج  ع -

 الؤظ ميت م    ٌ الاعخماد ع   ظىق الؤةذاس وظىق الخذاوٌ  ن ؤظىاق سؤط االإاٌ االإخاظش؛

م    ٌ ظىق الخذاوٌ يعع  ظىق سؤط االإاٌ الؤظ مي ب   جذاوٌ الأدواث االإاليت ال ي  خ   -

 بةذاس ا  ن ظىق الؤةذاس؛

ظد ماس االإا ن م    ٌ بنةاء ةناد م اظد ماس اللي  االإنلىلت وبداسة وجيىي  مدـظت ؤوساق الا  -

 ماليت؛

جنى ع الصياساث الاظد ماسيت اما االإذ شي  ل ظد ماس الةشعن الصا ن م  شبهت الشبا وبما  دناظب  -

 (24-22، الصـداث 2014)هخاؾ،  مع خاجاته  لخدليم الشبديت والعيىلت والأمان؛

الحشح ع   ظ مت علىد الصياساث والعلىد الآج ت واالإعخل  يت م  الناخيت الةشعيت بعيذا  -

 (170، ةـدت 2016)ج  سج  مدمذ و خعناو ،  ع  االإخالـاث الةشعيت ؤو الةبهاث.

ذالت  ن جىص ع الذ ىٌ ع  ظشيم الاعخماد ع   م ذؤ االإةاسهت  ن الشبذ االإعا مت  ن جدليم الع -

 (24) ىاسيت و جعا ش، ةـدت  والصعاسة.

 الإشلاميمزجكزاث الصوق المالي  2

بن لإكامت ظىق ما ن بظ مي  خع ب الخليذ جاالإ ادت والضىاجغ ال ي حعم  وؿم الةش عت 

 الؤظ ميت، وال ي ظيخ  الخعشق بليها بةي  م  الخـصي   ن الآحي 

 مبادئ الصوق المال ت الإشلام ت2-1 

 م  جين االإ ادت ال ي  لىلم ع يها العىق االإاليت الؤظ ميت نجذ:     

بةي  عالم جذ   الؤظ لم  ن بهيي  العىق خي   بط الأخلاك ت والعزع ت:الالتزام بالضوا -

خشلم و  علذ  اد  ب   الشبا والظ   والؼشس والؼبن والخذجيغ، وؿ عـت الؤظ لم  ن رلً ؤنها 

ششوط ؤظاظيت ل مناؿعت الىـاة الةشيـت، وبع يعت الحاٌ  نع م  زا االإ ذؤ ع   العىق 

يت، ول   خذ   الؤظ لم جأليت العىق االإاليت الؤظ ميت، ؤ  العىق االإنض عت جالضىاجغ الةشاع

لام ا م  الحشياث الع يعن ال ي ؤكشتها الةش عت الؤظ ميت هةشط مىم  ووا ن لأداء العىق 

 جىـاءة؛

:  ن الأظىاق االإاليت االإعاةشة جىثر االإضاسباث ػير الأ  كيت الاشدثمار الحل لي وليض الوهمي-

ةشاء الأوساق االإاليت وبيع ا ليغ بؼشض الاظد ماس م  بعض االإخعام ين جالعىق االإا ن، ؿيلىمىن ب

ؤو الؤظترجاح، ولى  بؼشض الخإزير ع   الأظعاس لصالح   و زا ما  اد  ب   ظ ىس ميىٌ اخخياسيت 
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 ن  زه الأظىاق، ولى   ن العىق الؤظ ميت لا جىجذ م    زه االإضاسباث لان الناظش  ن العلىد 

 وال يىلظد ماس الحليلي وليغ الى مي م   االإةاسواث الؤظ ميت  شي ؤنها علىد تهذؾ ب   الا 

 والاجاساث وػير ا م  العلىد، جالإ اؿت ب   رلً ؿان الؤظ لم كذ خشلم الاجخياس؛

بن م  ششوط جدليم كيمت مضاؿت  ن  المصاهمت الحل ل ت في الخىم ت الاكخصادًت: -

الأظىاق االإاليت الؤظ ميت، و زا  الاكخصاد ؤن جيىن الاظد ماساث ؿيه خليليت، و زا ما جخمي  جه

م ذؤ م   م  م ادت الاكخصاد الؤظ مي، خي  انه لا  ىجذ جناكض جين الأ ذاؾ الي يت 

)جذاو  مصعـى و  ل مجخمع  ن الخنميت الاكخصاد ت وآليت حعام  الاؿشاد  ن العىق الؤظ ميت.

 (04، ةـدت 2009جضيشيت، 

 ظزوط إكامت شوق مال ت إشلام ت 2-3

 لإكامت ظىق ماليت بظ ميت   ضلم جىؿش الةشوط ال  ر الخاليت:

جخع م جالأبعاد االإداظ ت والؤداسة االإاليت للأة  االإا ن، ؤو للأداة ؤو وسكت ماليت  العزوط المهى ت: 

مخذاولت، وهزلً للج ت الصادسة عنها، هما ؤن  زه الةشوط  جب الخإهذ م  جدلل ا م  ك   

ج خين بششاؿيخين ع   الأك ، الأو    يئت الشكاجت الةشعيت للج ت االإصذسة وال انيت جخم    ن 

 عىق االإاليت الؤظ ميت، وم  ؤ    زه الةشوط ما   ن:بداسة ال

 جدذ ذ الأدواث االإاليت الؤظ ميت االإش ل بةذاس ا؛ -

الخإهذ م  الت الم الأظشاؾ االإةاسهين  ن العىق االإاليت جاالإعا ير الةشعيت الصادسة ع   يئت  -

 االإعا ير؛

 لعلاسيت والأدواث االإاليت؛جدذ ذ معياس هـا ت سؤط االإاٌ لخصىيً الصيىن والاظد ماساث ا -

 اعخماد الليمت العادلت لإةذاس ؤدواث الأوساق االإاليت؛ -

 ؤن  خ  مشاعاة  صىةيت الأدواث االإاليت؛ -

جخم    ن الؤجشاءاث ؤو االإخع  اث االإخع لت جاللضا ا الؤداسيت والخنظيميت  العزوط الفى ت:

   العىق االإاليت  ن ظ  اكخصاد وجخىـ  جخدليم  زه الةشوط ال يئاث الؤداسيت االإةشؿت ع

 العىق، و ن  زا العياق  مى  الؤشاسة ب   ما   ن:

 ؤن  خ  و ع  يي  ماظغ ؿعاٌ ومخيام ؛ -

 ؤن  خ  جنظي  آلياث الؤع ن ع  مذي الت الم االإخعام ين  ن العىق جالةشوط االإ نيت؛ -

 لعىق االإاليت الؤظ ميت؛بز اث م ىيت الأةىٌ والأدواث االإاليت االإصذسة واالإخذاولت  ن ا  -

 ان  خ  جذاوٌ الأدواث االإاليت الؤظ ميت  ن العىق جىاظعت وظعاء مش صين بهزا العم ؛ -

 جدذ ذ الةشوط الىاجب جىؿش ا لاعخماد الىظعاء  ن العىق ومشاك ت جدلل ا؛ -
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 : ال ي جخم   ؤظاظا  ن:العزوط العزع ت

 ىح واالإلاةذ والأخيالم؛بع ن الت اماتها جالةش عت الؤظ ميت جالنص -

 الؤجاخت الةشعيت جان جيىن الأدواث  ن العىق االإا ن الؤظ مي مخىاؿلت مع الةش عت الؤظ ميت؛ -

 الص ى م  الاخخياس ؤ  ما  اوٌ بليه؛ -

الص ت م  الخذليغ و ى هخمان ال اجع العيب  ن االإ يع ع  االإةتر  مع ع مه ليى   االإةتر   -

 (33-32) ىاسيت و جعا ش، الصـداث جخ ى االإ يع م  العيى،. 

 أهواع الأشواق المال ت الإشلام ت 2-4

جم   العىق االإاليت الؤظ ميت الأداة ال ي م    ل ا   خلي االإعد مشون االإع مىن، لؼشض       

الخعام  جالأدواث االإاليت الؤظ ميت، ورلً وؿم ظشق وظ   جخىاؿم وؤخيالم الةش عت الؤظ ميت 

 وع يه  مى  جلعي  العىق االإاليت الؤظ ميت هما   ن:

 مً ح ث هوع الأدواث المخذاولت فيهاأهواع الصوق المال ت الإشلام ت -

 مى  جصنيف العىق االإاليت الؤظ ميت م  خي  ؤنىال الأدواث االإخذاولت ؿيها وؿتراث اظد ماس ا 

 ب   نىعين  ما هما   ن:

هن ظىق الاظد ماس كصير الأج  الز  لا  خجاوص ؿيه اج  اظخدلاق شوق الىلذ الإشلامي:  -

 ا   خلي العشض والع ب ع   اللشوض كصيرة الأج ؛الأوساق االإاليت ظنت واخذة وؿيه

 ى العىق الز  جخىؿش ؿيه ؿشح الاظد ماس والخمىي  مخىظعت شوق رأس مال إشلامي: -

وظىي ت الأج ،  واالإنخجاث والصذماث االإخىاؿشة ؿيه ج ت لم الت اما جاما جإخيالم الةش عت الؤظ ميت 

   الخعام  جالشبا؛ جب ؤن جيىن  اليت م  الأنةعت االإدشمت ششعا م 

 أهواع الأشواق المال ت الإشلام ت مً ح ث الإصذار والخذاول -

  مى  جصنيف العىق االإاليت الؤظ ميت م  خي  الؤةذاس والخذاوٌ هما   ن:

حعشؾ ؤ ضا بعىق الؤةذاساث الجذ ذة وؿيها  خ  الخعام  جالأوساق االإاليت ال ي الصوق الأول ت: -

لأوٌ مشة لؼشض الحصىٌ ع   الأمىاٌ ال صمت لخمىي  مةاس ع   جصذس ا ال يئاث والةشواث 

 الاظد ماسيت االإخخ ـت

، وؿيها  خ  جذاوٌ الأوساق االإاليت الؤظ ميت ال ي الصوق الثاهويت: - حعم  ؤ ضا بعىق الخذاوٌ

 خ  بةذاس ا  ن العىق الأوليت ويخ  الاهخخا، ؿيها، و ةم  جذاوٌ  زه الأوساق جال يع والةشاء 

)مشداس ي، خام يها ومعد مشي  آ شي  ظىاء وانىا ؤؿشاد ؤو ششواث ؤو ةناد م اظد ماس.  م 

 (90-89، الصـداث 2018

 الأدواث المال ت المخذاولت في الصوق المال ت الإشلام ت 2-5
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الأدواث االإخذاولت ؿيها مشج عت جـله جخمي  العىق االإاليت الؤظ ميت ع  العىق الخل يذ ت جإن 

 االإعام ث االإاليت وال نذظت االإاليت الؤظ ميت وهن والخا ن:

وهن جدخى  ع   جميع ؤنىال ةيىن االإةاسهت بةليها االإعخمشة واالإخناكصت،  أدواث المعاركت،ؤ-

ماٌ  خي  يعم  االإخذاولىن ع   بجشالم علىد االإةاسهت، جخم    ن علىد ج بذ االإ ىيت  ن سؤط

مةشول معين مد  العلذ، هما  خ  حعيين  يئت لإداسة االإةاسهت جدعب ششوط الؤةذاس االإخـم 

 ع يها؛

خي  جلىلم الج ت االإصذسة ل زه الأدواث أدواث الب وع )المزابحت والصلم والاشخصىاع(:-

جخمىي  ششاء الع ع وال ضاجع ل مةتر  االإخعغ له هما  ن الع   والؤظخصنال وو   زا ملاج  

عمىلت، وجخى    زه الج ت مخابعت معخدلاث وجىص ع الأسباح الـع يت لأصحا، وخام ن  زه 

 الصيىن ال ي  خ  الاهخخا، ؿيها ؤوٌ مشة بؼشض جدىي  االإةشول؛

وهن ةيىن الؤجاسة جإنىاع ا االإخناكصت ؤو االإنتهيت جالخم ً، خي  جلىلم الج ت أدواث المىافع:-

بةي  منظ  جةةذاس ةيىن الؤجاسة ل خذاوٌ جين االإخعام ين االإصذسة جخم ً علاساث  جذس د   

ويم   و  ةً خله  ن م ىيت العلاس، يعخدم خام ه جدعب نصي ه  ن  زا العلاس جضءا م  

 الذ   االإدلم؛

جالإ اؿت ب   ةناد م الاظد ماس الؤظ ميت ال ي حعشؾ ع   ؤنها وظي ت م  وظاث  حع ئت االإىاسد 

ث اظد ماسيت جزاجت جما جلذمه م  مضا ا ل معد مشي  وجخم   ؤنىاع ا م  العىق وجىجيه ا الإجالا 

  ن: ةناد م الع ع، ةناد م الخإجير، ةناد م االإشاجدت، ةناد م الع  ؛

ب اؿت ب   ؤدواث ماليت ؤ شي والعلىد االإشه ت واالإاششاث االإاليت الؤظ ميت وبعاكت الاثخمان 

 (03، ةـدت 2011)م ذاو ، ة اح، و ة اغ، الةشعيت واالإةخلاث االإاليت الؤظ ميت. 

ا والبحزيً إشلاميهحو إرشاء شوق مالي -3  في الجزائز بالإظارة الى ججزبت ماليزً

خضذ  بعض الذوٌ الؤظ ميت  عىاث م مت وا جاجيت  ن ظبي  بكامت ظىق ماليت         

بظ ميت، جماسط وظاثـ ا وؤنةعتها ع   الندى الز  نظش ل ا، وجخىؿش ؿيها ؿشح الاظد ماس 

والخمىي  مخىظغ وظىي  الأج  االإخىاؿلت وؤخيالم الةش عت الؤظ ميت، وجإحي مالي  ا  ن ملذمتها 

الع م  ن بكامت ظىق سؤط ماٌ بظ مي جالإ اؿت ب   العىق االإاليت ال ي وان ل ا ؿض  

، ولضعف ؤداء العىق االإا ن الخل يذ   ن الجضاثش جىج ذ الأنظاس الؤظ ميت الذوليت جال دشي 

    لى ع ملترخاث خىٌ بكامت ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش

ا3-1  ججزبت ماليزً
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الي  ا ب   ؤواث  العخينياث، عنذما ج  بنةاء  يئت حعىد نةإة ؤنةعت الاظد ماس الؤظ مي  ن م

 ذ ش ؤمىاٌ الحجاج بةي  مخىاؿم وكىاعذ الةش عت الؤظ ميت، ؤما  1960ةنذوق الحجاج  ن 

الخعىس الحليلي لعىق سؤط االإاٌ الؤظ مي ب   حععينياث اللشن االإاض ي جةةذاس وظشح  بخذي 

العذ ذ م  الأدواث االإاليت الؤظ ميت  وبعذ ا  ج  ظشح 1990الةشواث لصيىن بظ مي ظنت 

الز  ؤدي  ب   جشظيخ العم  بها واحعال العىق، خي  ش ذث ظىق الصيىن الؤظ ميت اسجـاعا 

معخمشا للإةذاس العالمي واالإالي  ، ؿهي جدخ  مشهض الضيادة ظىاء م  خي  كيمت الؤةذاس ؤو 

اعذة واظعت م  االإعد مشي  ، ورلً نديجت وجىد ك 2008عذده  اةت بعذ الأصمت االإاليت 

)ج عضوص و هنذوص،  االإد يين ب اؿت ب   نجاخ ا  ن جز، بةذاساث الصيىن العاجشة للحذود.

 (9-6، الصـداث 2007

 لعىق سؤط االإاٌ الؤظ مي االإالي   عذة  صاثل م  جينها: 

 الؤششاؾ والشكاجت الةشعيت؛ -

 والصذماث االإلذمت  اليت م  ؤ  مدظىس ششعن؛العم ياث  -

اعخماد ؤدواث ماليت مخىاؿلت مع م ادت الةش عت الؤظ ميت؛ ال ي  خ  بكشاس ا م  ظشؾ اللجنت  -

 الاظدةاسيت الةشعيت؛

ؿخذاوٌ الأدواث االإاليت  ن مالي  ا  خـاوث م  نىل لآ ش، خي  جدخ  ةيىن الؤجاسة االإشج ت  -

ةاسهت، وةيىن الىوالت االإشج ت ال ال ت، لخ يها ةيىن االإشاجدت الأو   لخ يها ةيىن االإ

 (49، ةـدت 2917)جىصماسن و االإ ذ ، والاظخصنال واالإضاسبت والع   ع   الخىا ن. 

 الصوق المال ت الإشلام ت الذول ت )البحزيً( ججزبت 3-2

جـض الج ىد االإةترهت ل مصاسؾ  2002ناشاث العىق االإاليت الؤظ ميت  ن ال دشي  ظنت       

االإشهضيت لي  م  ال دشي  ومالي  ا وانذونيعيا والعىدان وبشوني وال نً الؤظ مي ل خنميت، خي  

اجخزث ال دشي  ملشا ل ا، جاعخ اس ا م  اهبر مشاهض ل ماظعاث االإاليت الؤظ ميت، جدةي  

لعىق االإاليت الؤظ ميت الذوليت م  لجنخين ؤظاظيخين  ما اللجنت الةشعيت ال ي جخخل جلشس ا

مذي انسجالم الأدواث االإاليت مع م ادت الةش عت الؤظ ميت، خي  ظ شث  زه العىق هماظعت 

ظ شث ع   عاجل ا االإعا مت  ن جعىيش ظىق سؤط االإاٌ والنلذ الؤظ ميت وبالخا ن   م العىق 

ت للأدواث االإاليت الؤظ ميت ع   االإصادكت ع   الأدواث االإاليت االإخذاولت، ؤو ال ي ظيخ  ال انىي

جذاول ا جين االإاظعاث االإاليت الؤظ ميت واالإصاسؾ الخل يذ ت والنىاؿز الؤظ ميت  ن االإصاسؾ 

 (260ةـدت  ،2011)ج  عماسة،  الخل يذ ت، وم  م الم  زه العىق نجذ:

 جدليم سئيت العىق جخدـي  ال نيخين الخدخيخين الخجاسيخين الذا  يت والذوليت؛ -
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 اجخياس منخجاث وجذؿم االإع ىماث جلىة جمعا ير ومدذداث دكيلت وشـاؿت ومض ىظت؛ -

 جامين الل ىٌ واالإخيام  االإخىاؿم مع اججا اث الأظىاق. -

 وم  ؤدلت نجاح ظىق االإاليت الؤظ ميت الذوليت   ن ال دشي  نزهش:       

النجاح  ن بكامت الؤظاس اللانىني والدةش عن والؤداس  الؤظ مي لخنظي   زه العىق وبداستها،  - 

 وكذ نجحذ  ن رلً ؿع ؛

 النجاح  ن جشويج االإنخجاث االإاليت الؤظ ميت م   الصيىن؛ -

 كاث ال ي جليم ا مع االإاظعاث الأجنبيت، ومع ؿير ا م  االإاظعاث؛كىة واحعال الع  -

 اسجلائ ا جالعم  االإصش ن والنةاط االإا ن الؤظ مي وا خمام ا جالأظىاق االإاليت الناشئت -

 جلىد العىق االإاليت الؤظ ميت الذوليت م ادساث الخنميت م  اج  الاجـاق ع  : -

 بظاس الخدىط الؤظ مي؛ -

 لشثيس ي الإشاجدت الصضانت؛الاجـاق ا -

 جعىيش الأظىاق الأوليت وال انىيت؛ -

مةشول النظالم الؤظ مي وال نيت الخدخيت، واكتراح ةناد م الاظد ماس ومةشول جعىيش ظىق  -

 النلذ الؤظ ميت؛

 (300-299صـداث ، ال2017) تروس ي، جدـي  ودع  ظىق النلذ وسؤط االإاٌ الؤظ مي.  -

 في الجزائز إشلاميشوق مالي  إرشاءظزوط  3-3

لإكامت ظىق ماليت بظ ميت  ن الجضاثش، لا جذ م  جىؿش الشػ ت جالت الم بخيالم الةش عت            

الؤظ ميت، ويخع ب الأمش الؤعذاد االإخيام  كانىنيا واكخصاد ا وم نيا وبداسيا وؿنيا وششعيا وهن 

 والخا ن:

 العزوط اللاهوه ت

 جىؿير الؤظاس الدةش عن الز   إ ز بعين الاعخ اس  صىةيت  زا العىق؛ -

جلنين الؤخيالم الةشعيت االإعخمذة م  ؤخيالم الـله الؤظ مي، الأهثر اجـاكا مع واكع ال  د  -

 ومصالح ا؛

ضىل لأ ت بعـاء االإصاسؾ الةشواث الاظد ماسيت ال ي حعش  ع يها بخيالم  زا اللانىن م  الص -

 كىانين ؤو حةش عاث ؤو ؤعشاؾ جخعاسؾ مع م ادت الةش عت الؤظ ميت.

 العزوط الاكخصادًت

 الليالم جةة خاث  يي يت اكخصاد ت شام ت؛ -

 جىؿير ؤدواث ماليت بظ ميت مخخ ـت لخىؿير ؿشح ؤوظع ل معد مش؛  -
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مع بخيالم الةش عت حع ي  بجشاءاث بنةاء االإاظعاث والةشواث ال ي جىؿش ؤدواث جخىاؿم  -

 الؤظ ميت؛

 جىؿش االإخخصصين م  ع ماء الـله الؤظ مي و براء االإاٌ والأظىاق والاكخصاد الؤظ مي. -

 العزوط المهى ت

 جدذ ذ الأدواث االإاليت الؤظ ميت االإش ل بةذاس ا والج اث االإصذسة واالإذ شة ل زه الأدواث -

 وجىد وىادس ما  ت جإ ي  ششعيا وم نيا؛ -

 لت الم جم ذؤ الؤؿصاح والةـاؿيت  ن عم  العىق الا -

 العزوط الفى ت

بلضالم الج اث الشاػ ت جةةذاس منخجاث ماليت بظ ميت جخلذ   واؿت االإع ىماث االإع ىبت لاجخار  -

 اللشاس م  ك   االإعد مشي 

 جدذ ذ الةشوط واالإا  ث الىاجب جىؿش ا  ن الىظعاء  ن العىق. -

 العزوط العزع ت

 الم جةخيالم الةش عت الؤظ ميت؛ الالت   -

 (124-113، الصـداث 2018)جاجى،  ججنب ال يىل الؼير االإةشوعت.. -

 جحذًاث إوعاء شوق مالي إشلامي في الجزائز 3-4

 م  جين الخدذ اث ال ي جىاجه بنةاء ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش نزهش

  عف اليىادس البةشيت االإش  ت  ن مجاٌ االإاليت الؤظ ميت ؤو نلل  -

 عذلم جىؿش الأظش اللانىنيت الصاةت جالنظالم االإا ن الؤظ مي -

 بج ال ال نً االإشهض  لنظالم واخذ  ن الخعام  مع االإاظعاث االإاليت -

 سعذلم جىجه االإعد مشي  ل خمىي  الؤظ ميت ل عخلاد الصاظئ جاسجـال جياليف الاظد ما -

 عذلم وجىد مدـضاث جمى  االإاظعاث العام ت ؿيها ل مناؿعت مع الأظىاق الخل يذ ت -

 مدذود ت النذواث والذوسياث ال ادؿت ع   لضشوسة العم  والخىجه ندى الخمىي  الؤظ مي  -

الأداء الضعيف لعىق االإا ن الخل يذ  الجضاثش وبالخا ن  صعب م  م مت بنةاء ظىق ما ن  -

 بظ مي.

ت اػ ب بؿشاد االإجخمع الجضاثش  ال ي لا ج م  ن النظالم االإا ن وجـض  الاد اس ع   ر ني -

 الاظد ماس.
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 خلاصت

يعخبر العىق االإا ن الؤظ مي سهي ة ؤظاظيت م  سواثض النةاط الاكخصاد  خي    عب 

دوسا م ما  ن دؿع عج ت النمى الاكخصاد  جالذوٌ الؤظ ميت، الإا  لذمه م  عم ياث الخمىي  

االإا ن ال سبى ، وحعذ و  م  مالي  ا وال دشي  م  الخجاس، الناجحت  ن  زا االإجاٌ، لزلً 

 جىج ذ الأنظاس ندى بنةاء ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش.

 وم    ٌ  زا ال د  ج  الخىة  ب   النخاثج الخاليت: 

جالأدواث االإاليت  العىق االإا ن الؤظ مي ع اسة ع  بظاس ششعن ومنظ   خ  م    له الخعام  -

 الؤظ ميت بهذؾ بخذار جنميت اكخصاد ت واجخماعيت؛

خ   جخمى  الأظىاق االإاليت الؤظ ميت م  الليالم جذوس ا و ذؿ ا ومماسظت نةاظ ا،  خع ب  -

 وجىد اظش ماظعيت حعم  مع بعض ا ال عض  ن ظ  النظالم الؤظ مي؛

   ػشاس الخجشبت االإالي  ت وال دشينيت  نان ا خمالم ه ير جةنةاء ؤظىاق ماليت بظ ميت ع  -

 ن ظ  ال يئت اللانىنيت العاثذة  ن الجضاثش  مى  جنظي  عم  العىق االإا ن الؤظ مي ع  ظشيم  -

 ةياػت كىانين  اةت منـص ت ع  اللىانين الحاليت ؛

 بنةاء ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش يعا    ن ج  يت اخخياجاث االإعد مشي   بن-

امت ظىق ما ن بظ مي  ن الجضاثش جدليم مجمىعت م  الةشوط ظىاء وانذ ششعيت  خع ب بك -

 او ؿنيت ؤو بداسيت

         وع يه  مى  ظشح مجمىعت م  االإلترخاث ال ي جىم   ن:       

 شوسة الؤظشال  ن معالجت الأظش اللانىنيت الحاليت هخعىة ؤوليت  ن ظشيم جةنةاء الأظىاق  -

 االإاليت الؤظ ميت

 الاظخـادة م  الخجاس، العاجلت  ن بنةاء ؤظىاق ماليت بظ ميت؛ -

 جنميت ودع  الصبراث االإخخصصت  ن اللعال االإا ن الؤظ مي؛  -

 بنةاء معا ذ مخخصصت  ن ال د  والخعىيش  ن مجاٌ الخمىي  الؤظ مي؛ -

 ميت  ن الىاكع.الليالم بعلذ دوساث ونذواث وماجمشاث ل  د   ن ؤ ميت الأظىاق االإاليت الؤظ   -
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