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 مسخخلص:

تهدف هره الدزاطت في البدث كً الللاكت الظببُت 

في الىلىد دوزان  سكتبحن ملدٌ الخطخم وط

 Todaالجصائس، باطخخدام مىهجُت لاخخباز طببُت 

and Yamamoto ،التي حلخمد كلى همىذج 

(VAR) وظعى مً خلالها كً البدث كً اججاه ،

ًالللاكت بحن  اما البُاهاث االإظخخدمت فهي ، االإخغحرً

ت  هما اخظلذ  (1996-2619)للفترةبُاهاث طىىٍ

مخغحراث الدزاطت الى اخخباز حرز الىخدة و التي 

ٌ مظخلس كىد  ملدٌ الخطخمبُيذ ان   الفسق الاو

، االإظخىي اما طسكت دوزان الىلىد مظخلسة كىد 

واؿهسث هخائج الدزاطت الى وحىد كلاكت طببُت 

لت  االإدي جخجه مً ملدٌ الخطخم الى طسكت ػىٍ

  دوزان الىلىد.

طسكت دوزان ؛ ملدٌ الخطخمالمفخاحيت:  ثالكلما

 طببُت جىدا ًاما مىجى. ؛الىلىد

 C12 ؛E31 ؛JEL :E40ث اجصييف

Abstract  :  

This study aims at research for causal 

Relationship between the inflation rate 

and the velocity of money in Algeria, 

using a methodology to test the causation 

of Toda and Yamamoto, which depend on 

the model (VAR), through which We 

search her to explore the direction of the 

relationship between the two variables, 

The data used are annual data for the 

period (1990-2019), Subjecting study 

variables to a unit root test which showed 

that the inflation rate is stable at the first 

difference and the velocity of money is 

stable at the level. 

The results of the study showed a long-

term causal relationship That trends frome 

inflation to the velocity of money. 

Keywords: Inflation؛ Velocity of Money؛ 

Causality Toda-Yamamoto. 

JEL Classification : C12 ; E31 ; E40 
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 مقذمت 

حاهدة مً احل الخدىم في بلع االإؤػساث الاكخصادًت التي  الىلدًت ثحظعى الظلؼا

بسوشها واهدؼازها فىق االإلدٌ االإلبىٌ كلى مظخىي الأداء الاكخصادي للبلاد، والخطخم مً بحن 

هره االإؤػساث الىاحب مساكبتها مً خلاٌ وطم طُاطت هلدًت مدىمت، جيىن مً طمً 

اتها الخدىم في مظخىي االإلسوض الىلدي، الر ي ٌلد مً بحن أطباب بسوش ؿاهسة الخطخم أولىٍ

 .في البلاد، فالىخلت الىلدًت االإخداولت جللب دوز هبحر في جيؼُؽ الجاهب الىلدي والاكخصاد هيل

ت، كامذ هـس وحهت مً. هبحر حدٌ مىطم ًصاٌ ولا كلم لدي الاكخصادًحن أزاز ولؼاالإا  الىـسٍ

اث الاكخصادًت بمداولت جفظحر الخطخم با ، هاحمت كً صسفه ؿاهسة هلدًتكخبازه بلع الىـسٍ

ادة االإلسوض الىلدي،   في حروزه له الآخس والبلع االإيؼأ، ازحلخه الى طبب هلدي بلظهاشٍ

م الاكخصاد اداث جأزحر الخلُلي، مما حظاهم مجملت في حظسَ  .الأطلاز في الصٍ

فالخطخم واكم حلِؼه ملـم دوٌ اللالم ويهدد هُانها الاكخصادي والفسدي، ٌلد 

اث  جفش ي ؿاهسة الخطخم اهخفاض في اللدزة الؼسائُت للمىاػً مما ًىلىع كلى مظخىٍ

والجصائس واخدة مً هره الدوٌ التي كاهذ مً هره الـاهسة التي كسفذ  االإلِؼُت للافساد،

في  ملدلاث كُاطُت ازسث طلبا كلى الىطم الاكخصادي للبلاد، مما وحب وطم الُاث وطُاطاث

االإخداوٌ في الاكخصاد وبالخالي الخلسف وبدكت كلى طسكت دوزان الىلىد  الخدىم في همُت الىلد

اث الاطلاز )الخطخم( امً خلاٌ اولياطاته       الجصائس.في  كلى مظخىٍ

حظعى الظلؼت الىلدًت في ؿل الأوطاق الاكخصادًت االإخخلفت التي ًمس بها : الزئيسيت الإشكاليت

الاكخصاد طىاء السواج أو الىظاد لاهتهاج طُاطت هلدًت جخىافم والـسوف الاكخصادًت، فمً 

ت  ادة خسهُت او طسكت دوزانها لدظىٍ خلالها الخدىم في االإلسوض الىلدي مداولت في ذلً شٍ

اكاة كدزة اللملت االإدلُت ملازهت بظلس الصسف الأحىبي والتي ًخددد االإلاملاث الاكخصادًت مم مس 

ادة االإلاملاث  االإالُت و لدي الأفساد واالإخلاملحن الاكخصادًحن السغبت في الاخخفاؾ بالىلىد أو شٍ

 هرا خظب طلس صسف اللملت االإدلُت باللملت الأحىبُت، و مً هىا ًمىً ػسح الؤػيالُت الخالُت: 

 على سزعت دوران الىقىد في الجشائز؟ معذل الخضخمً أن ًؤثز إلى أي مذي ًمك

  أهمها:جيبم الدزاطت مً كدة فسطُاث  :الذراستفزضيت 

 ؛دوزان الىلىد وطسكت ملدٌ الخطخمجىحد كلاكت بحن  -

 الىلىد؛ًؤزس في طسكت دوزان  ملدٌ الخطخم -

 ملدٌ الخطخم؛جؤزس في الىلىد طسكت دوزان  -

  الذراست:أهذاف 
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اث الاطلاز )الخطخم( وطسكت جبرش  أهمُت الدزاطت في حظلُؽ الظىء كلى الخغحراث في مظخىٍ

دوزان الىلىد في الجصائس مً خلاٌ جدلُل الللاكت الظببُت بحن ملدٌ الخطخم وطسكت دوزان 

ل  الىلىد، واي مً االإخغحراث ٌظبب في الاخس، مم إًجاد ػبُلت الللاكت الظببُت في االإدي الؼىٍ

  .Toda- Yamamoto توفم مىهجُ
  الذراست:أهميت 

جىمً أهمُت الدزاطت في حظلُؽ الظىء كلى جلً الللاكت الظببُت بحن الخطخم وطسكت دوزان 

الىلىد في الجصائس، وإبساش جللباث ملدلاث الخطخم في الاكخصاد الىػني الجصائسي، وجمىحن 

 أصخاب اللساز مً ػبُلت الللاكت االإمىىت بحن الخطخم وطسكت دوزان الىلىد. 

 الذراساث السابقت 

جىاولذ هره الدزاطت جدلُل بلع اللىامل التي جؤزس كلى حغحر  :(Zoran , 2017) ةدراس. 1

باطخخدام همىذج الاهدداز  ،2616 -2666طسكت دوزان الىلىد في صسبُا خلاٌ الفترة 

الدزاطت أن الخغُحراث في طلس الصسف واالإدخساث ملدٌ الخصم ومظخىي  وجىصلذ االإخلدد،

     حظُِل الأمىاٌ لها جأزحر هام مً الىاخُت الؤخصائُت كلى الخغحر في كُمت طسكت جداوٌ الىلىد.

السئِظُت التي جىاولذ هره الدزاطت الى ملسفت اللىامل  :(2097علي اسحاق ، )دراست . 2

، و لاخخباز الللاكت بحن  2616-1976جددد طسكت دوزان الىلىد في الظىدان خلاٌ الفترة 

مخغحراث الدزاطت جم الاكخماد كلى االإىهج الؤخصائي الىصفي الخدلُلي ،و االإىهج اللُاس ي مً 

لت حىهاوظىن الإلسفت  ADFخلاٌ اخخباز ت الظلاطل الصمىُت ، و ػسٍ كدد للخأهد مً اطخلسازٍ

مخجهاث الخيامل االإؼترن بحن االإخغحراث ، باطخخدام مىهجُت اخخباز الخدود االإخيامل االإؼترن 

(ARDL) و أهم الىخائج االإخىصل إليها وحىد كلاكت ػسدًت بحن الخطخم ،الىاجج االإدلي الؤحمالي،

ل ،ووحىد كلا كت ، طُاطت البىً االإسهصي وطسكت دوزان الىلىد ، في الأحلحن اللصحر و الؼىٍ

 كىظُت بحن طلس الصسف و طسكت دوزان الىلىد في الأحل اللصحر فلؽ.

جىاولذ هره الدزاطت الللاكت بحن طلس صسف الدًىاز وملدلاث  :(2095)سلامي ،  دراست. 3

 باطخخدام اخخبازاث( هرا 2014-1976الخطخم في الاكخصاد الجصائسي خلاٌ الفترة )

ت الخيامل االإؼترن واخخباز طببُت حساهجس ت وهـسٍ وكد جىصلذ هخائج الدزاطت ، الاطخلسازٍ

ل بحن طلس صسف  اللُاطُت إلى الىؼف كً كدم وحىد دلائل لللاكت جىاشهُت في االإدي الؼىٍ

وحىد أي أزس للظببُت في هلا الاججاهحن، بملنى أن  وكدمالدًىاز الجصائسي وملدلاث الخطخم، 

ت حلا ت لا جىؼبم كلى الىاكم هـسٍ لا ًمىً الاكخماد  يالجصائسي. وبالخالدٌ اللىي الؼسائُت هـسٍ

 وهراكليها في جددًد وجفظحر طلس صسف الدًىاز الجصائسي في الىاكم الخالي وبالبُاهاث الخالُت. 



 عياش ي عبذ الله، كزوش الخجاوي
 

904 

السكابت الؼدًدة االإفسوطت كلى هـام الصسف في الجصائس مً خلاٌ آلُخحن أطاطِخحن  زاحم إلى

مً خلاٌ جددًد كلاكت الدًىاز الجصائسي باللملاث الدولُت اللابلت  الىىكُت؛السكابت  :هما

ل، وبلُت اللملاث  إطافت إلى السكابت الىمُت مً خلاٌ فسض كُىد في الخلامل  الأخسي،للخدىٍ

 مم الؼلب وكسض اللملاث الأحىبُت مدلُا.

تهدف هره الدزاطت الى البدث كً أزس الخؼىز االإالي كلى : (AKINLO, 2012 ) دراسة. 4

ا،طسكت دوزان الىلىد في  باطخخدام همىذج الخيامل  (2616–1986خلاٌ الفترة ) هُجحرً

دة ذاث دلالت  الأخؼاء وجؤهداالإؼترن مخلدد االإخغحراث وجصخُذ  الدزاطت كلى وحىد كلاكت فسٍ

جـهس هخائج ، ( وملاًِع الخؼىز االإاليىاطلتوالإخصائُت بحن طسكت دوزان الىلىد )الظُلت 

جصخُذ الخؼأ أن طلس الصسف الخالي له جأزحر طلبي ذو دلالت إخصائُت كلى طسكت دوزان 

ا. دخل الفسد لدًه كلاكت ذاث دلالت إخصائُت مم طسكت دوزان الىلىد  الىلىد في هُجحرً

ت  والىاطلت(، والتي)الظُلت  الىخائج أن الجهاث االإصدزة  الىمُت، أؿهسثجدكم بىطىح الىـسٍ

د مً الىلدًت( لا )الظلؼت للىلىد  م إصداز االإصٍ ًمىً الخصىٌ كلى زافلت إطافُت كً ػسٍ

 الأمىاٌ دون جىلُد طغىغ جطخمُت كالُت. 

في الللاكت بحن الخطخم وأطلاز الفائدة  هره الدزاطتتهدف :  (Chaido  ،2097)  دراست. 5

ظسا( خلاٌ الفترة الاطمُت لثلار دوٌ أوزوبُت،  ؼاهُا طىَ  ،2615 الى 1995وهي )االإاهُا، بسٍ

ل،   طببُتوهرلً  (ARDL) خُث اطخخدمذ مىهجُتلاخخباز كلاكت الخىاشن كلى االإدي الؼىٍ

(Toda- Yamamoto 1995،)  الخطخم  ملدٌ جفاقاز واهم الىخائج االإخىصل اليها ان

ل في أالإاهُا بيظبت  طخلابلها، %1بيظبت ادة في أطلاز الفائدة كلى االإدي الؼىٍ ، وفي %6.21شٍ

ؼاهُا ظسا بيظبت %6.184بيظبت  بسٍ  -Todaهما اؿهس هخائج طببُت ) ، %6.118، وفي طىَ

Yamamoto ؤزس كلى الخطخم كلى هؼاق و اطم ( أن طلس الفائدة الاطمي له كلاكت إًجابُت وٍ

، وان في البلدان الثلازت مدل اٌ، بدزاطت، ًىما ًؤزس الخطخم كلى طلس الفائدة فلؽ في أالإاهُا

ت.   الللاكت بحن طلس الفائدة وملدٌ الخطخم االإخىكم كىٍ

اججاه خُث حظعى هره الدزاطت الى دزاطت الللاكت وجددًد :  (2029)بىدالي و بشيكز ،  دراست. 6

، مً خلاٌ 2619-1996الظببُت بحن طلس الصسف وملدٌ الخطخم في الجصائس خلاٌ الفترة 

ل مً خلاٌ )في الاحل اللصحر  تاخخباز الظببُ اخخباز حساهجس(، واخخباز الظببُت في الاحل الؼىٍ

(، وجىصلذ الدزاطت الى وحىد كلاكت طببُت بحن Toda- Yamamoto 1995اخخباز الظببُت )

ل كدم وحىد كلاكت ملدٌ  الخطخم وطلس الصسف في االإدي اللصحر، اما في االإدي الؼىٍ

ل  .طببُت، وكدم وحىد كلاكت طببُت بحن الخطخم والىاجج االإدلي الؤحمالي في الاحل الؼىٍ
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 الجاهب الىظزي للعلاقت بين الخضخم وسزعت دوران الىقىد -9

ت دزاطت ملدٌ الخطخم وطسكت دوزان الىلىد بأهمُت  ذخـُ  مً ػسف االإدزاض الفىسٍ

 الاكخصادًت، وواهذ ول مدزطت وحهت هـسها ليل مؤػس في جدلُلها لأطبابها وازازها.

ف لـاهسة الخطخم، واخخلاف  (:Inflation)حعزيف الخضخم 9.9 للد حلددث الخلازٍ

دمان ٌلسف الخطخم هى الازجفاق  االإفاهُم ووحهاث الىـس بحن كلماء الاكخصاد، خُث هجد فسٍ

وبالخالي  (183، صفدت 2616)طلُد طامي ،  ؿاهسة هلدًتخمس في الاطلاز وان الخطخم االإظ

ادة االإؤكخت لا حلخبر  ادة في همُت الظلم  جطخما،فالصٍ فالخطخم ًخدلم كىدما جصبذ الصٍ

ادة في ادواثوالخدماث االإىخجت غحر مخىاطبت مم حجم  ، صفحت 2090)شعيب و سهزة ،  الدفم الصٍ

 ان هرا لا ٌلني بالظسوزة ان ول ازجفاق مخىاصل في الاطلاز هى ازجفاق جطخمي  ، غحر(933

)بً  للإهخاجالىلي  ، فلد ًيىن الظبب اهخفاض مفاجئ في اللسض(948، صفحت 2090)لحلى ، 

الخطخم بأهه: خسهت صلىدًت في  إميلكسف الاكخصادي ، هما (146، صفدت 2666كلي ، 

، صفحت 2092)احمذ أبىطه،  اللسض الأطلاز مظخمسة، هاججت كً فائع الؼلب الصائد كً كدزة

73). 

ت الىمُتاما  ادة في همُت الىلد االإخداوٌ فخلسفه الىـسٍ ادة في في الاكخصاد : ول شٍ جؤدي إلى شٍ

، وهرا الازجفاق في االإظخىي اللام للأطلاز ًصاخبه اهخفاض في اللدزة االإظخىي اللام للأطلاز

 الؼسائُت للمىاػً.

حلسف طسكت دوزان الىلىد  (:The Velocity of Money)حعزيف سزعت دوران الىقىد  2.9

( والىخلت الىلدي االإخداولت في GDP)كً خاصل جلً الللاكت بحن الىاجج الداخلي االإدلي 

تفي طىء ذلً، فئن طسكت دوزان الىلىد (، M2الاكخصاد ) خاطمت في  جدخل مياهت واولىٍ

، فظسكت  (Gaurang , 2010, p. 15) ػسف الظلؼت الىلدًتمً  صُاغت الظُاطت الىلدًت

في الىخدة الىلدًت الىاخدة  فيهاالتي جىفم  االإساثمخىطؽ كدد دوزان الىلىد جخمثل في 

اث مم ان طسكت دوزان الىلىد جسجبؽ بللاكت كىظُت ، خلاٌ فترة شمىُت ملُىت الىلدًت الدظىٍ

  .(241، صفدت 2614)هاؿم مدمد ،  الافسادمم السغبت في الاخخفاؾ بالأزصدة الىلدًت الظائلت بحن 

ت ؿهازة الخطخم وطسكت دوزان الىلىد، ول مدز  ت لها وحهت هـسها طهما جىاولذ االإدزاض الفىسٍ

 في جفظحر خاص بها.

االإدزطت الىلاطُىُت جفترض زباث طسكت دوزان الىلىد، وهىان كلاكت بحن همُت  خُث هجد

، وذلً مً خلاٌ ملادلت الخبادٌ مالىلىد همخغحر مظخلل واالإظخىي اللام للأطلاز همخغحر جاب

 لفِؼس التي جفظس ػبُلت الللاكت، وحلؼى ملادلت الخبادٌ والخالي:     
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                                                                                  (1 ...........)V  
  

 
   

فمً خلاٌ االإلادلت أكلاه، هلاخف ان كُمت طسكت دوزان الىلىد جخددد مً خلاٌ الخغحر بحن 

ت اولذ أهمُت لظلس الفائدة في (PY)والدخل الىلدي  (M) همُت الىلد ، اما االإدزطت الىجزً

 الخأزحر كلى ػلب الىلىد، وبالخالي فظسكت دوزان الىلىد كىد هُجز حلؼى بالللاكت الخالُت:   

                                                                                      (2......... ).   
   

      
 

اما  (،PY)كلاكت ػسدًت( والدخل الىلدي )خالي جخأزس طسكت دوزان الىلىد بظلس الفائدة وبال 

دمان لت  جلىم كلى اطاض االإدزطت الىلدًت لفسٍ  أهثر جدلُل لجاهب الؼلب كلى الىلىد بؼسٍ

، وحلؼى صُغت طسكت دوزان الىلىد احظاكا مً الخدلُل الىلاطُيي وهرلً الخدلُل الىجزي 

 وفم هره االإلادلت والخالي: 

         V= 
   

       
..........(3)    

وهى مؤػس كً  (YP)الدائم  والدخل (PY)فظسكت دوزان الىلىد جخددد مً خلاٌ الدخل الىلدي 

دمان.   الثروة كىد فسٍ

 جطىر معذل الخضخم وسزعت دوران الىقىد في الجشائز  3.9

-1996خلاٌ الفترة كسف ول مً ملدٌ الخطخم وطسكت دوزان الىلىد في الجصائس جؼىزاث 

اث كالُت حدا خلاٌ فترة الدظلُىاث وهي الفترة التي كسفذ  2619 ، فالخطخم كسف مظخىٍ

والري وان مً  16-96اللدًد مً الؤصلاخاث ووان أبسشها صدوز كاهىن الىلد واللسض 

ٍت هى الخدىم في االإلسوض الىلدي الري ٌلد خظب الظلؼت الىلاغ التي مىذ لها الأولى 

الىلدًت مً بحن أطباب بسوش ؿاهسة الخطخم، اما فُما حللم بظسكت دوزان الىلىد فهي 

(، فلُمت طسكت دوزان   ( و )  )  الأخسي كسفذ جؼىزاث حساء الخغحر الخاصل في ول مً

 .ً  الىلىد جخددد مً خلاٌ الخغحر بحن الأخحرً

هلاخف الخؼىزاث التي كسفها ملدٌ الخطخم في الجصائس خلاٌ  ادهاه،( 10) زكممً خلاٌ الؼيل 

، هدُجت الؤصداز الىلدي 1992طىت  %31.67فترة الدزاطت، خُث بلغ اكلى وظبت له خُث بلغ 

مً ػسف الظلؼاث الىلدًت لظد العجص في االإىاشهت اللامت، لُلسف بلدها اهخفاض لُصل الى 

، هدُجت اهخفاض الاهفاق الخيىمي وكلى زاطها الاحىز، لُلسف ملدٌ 1996 طىت 18.68%

ت  %6.34لُصل الى  2666الخطخم ادوى مظخىي طىت  ، وهرا هدُجت التزام الظلؼاث الجصائسٍ

بداًت اهخلاغ أطلاز البتروٌ مما طاكد  2666بؼسوغ البىً الدولي، مً حهت أخسي حلد طىت 

 لامت. في جخفُف العجص في االإىاشهت ال
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 2099-9990(: جطىر معذل الخضخم في الجشائز خلال الفترة 09) رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

                        

 : مً اكداد الباخثحن بالاكخماد كلى بُاهاث بىً الجصائس.المصذر                          

 هما كسفذ طسكت دوزان الىلىد هي الاخسي جؼىزاث مىضخت في الؼيل ادهاه:      

2619-1996الجصائس خلاٌ الفترة  في طسكت دوزان الىلىد (: جطىر 02)الشكل   

 

 

 

 

 

 

 : مً اكداد الباخثحن بالاكخماد كلى بُاهاث بىً الجصائس.المصذر                   

 

مً خلاٌ الؼيل أكلاه، هلاخف حغحراث طسكت دوزان الىلىد في الجصائس خلاٌ فترة الدزاطت،  

خُث هره الخغحراث مسجبؼت بالىخلت الىلدًت والىاجج االإدلي الخام، مً حهت أخسي حلد ؿاهسة 

ل الاهخىاش مً اللىامل االإؤزسة في حغحر كُم طسكت دوزان الىلىد في الجصائس، فاالإىاػً او االإخلام

لت او أخسي كلى  الجصائسي افخلدث زلخه في الىـام االإصسفي الجصائسي مما ًؤزس طلبا بؼسٍ

ادة او الافساد في ملدٌ همى الىخلت  ظلف كدزة البىىن في مىذ الائخمان، فالصٍ الاكخصاد هيل، وٍ

ازسه في حغحر طسكت دوزان الىلىد، فالخدىم مً ػسف الظلؼاث الىلدًت في الخىطم  هالىلدًت ل

ي االإلسوض الىلدي ملابل همى الىاجج االإدلي الخام، هرا ما ًىلىع كلى طسكت دوزان الىلىد ف

( و 1في الجصائس، خُث وخلاٌ فترة الدزاطت جساوخذ كُمت طسكت دوزان الىلىد بحن الىاخد)

 ( .2الازىان)
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لسفت الللاكت التي جسبؽ مخغحراث وظعى مً هره الدزاطت الإ: .الجاهب القياس ي للذراست2

اطخخدام ( ب2619-1996وطسكت دوزان الىلىد( في الجصائس للفترة ) ملدٌ الخطخمالدزاطت )

 (، Toda and Yamamoto 1995اخخباز )

 اخخبار عذد فتراث الإبطاء المثلى: 9.2

ثُثثث هلثثثثىم    (، SC)واخخبثثثثاز ( AICاخخُثثثاز اللثثثثدد الأمثثثثثل لفتثثثراث الؤبؼثثثثاء اكخمثثثثادا كلثثثى كثثثثُم )ب خ

ثُثاز كثثثدد  ًخُثثث ًثثثخم اخخ ، وخظثثثب فتثثثراث الؤبؼثثاء التثثثي جلابثثثل أكثثل كُمثثثت مدظثثثىبت لىثثلا الاخخبثثثازٍ

ٌ P=1فان  (SC)ملُاز   (: Pاالإىالي ًىضح اخخباز جددًد دزحاث الخأخحر) ، والجدو

درجت الخأخير  ح( ًىض09جذول رقم )  

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 EViews10  .مً اكداد الباخثحن بالاكخماد كلى مدسحاث بسهامجالمصذر: 

 

والري ًمثل الخد  ،p=1 هى scفترة الخأخحر االإىاطبت خظب ملُاز  اكلاه أنجـهس هخائج الجدوٌ 

 .SCالأدوى الإلُاز 

هره الخؼىة مهمت في  دحل دراست اسخقزاريه السلاسل الشمىيت )اخخبار جذر الىحذة(: 2.2

وجيىن ـللت، جدلُل البُاهاث لخفادي الىكىق في مؼيل الاهدداز الصائف والىصىٌ إلى هخائج م

 جىفسث الؼسوغ الخالُت:الظلظلت الصمىُت مظخلسة إذا 

 U(Yt)E =زباث مخىطؽ اللُم كبر الصمً  1.

  Var (Yt) = E(Yt -U)2 =s2هرلً زباث الخبُان كبر الصمً 2. 

  االإخغحر لىفع كُمخحن أي االإؼترن بحنالخباًً  . والؼسغ الثالث ان ًيىن 3
 
الفجىة  كلى ملخمدا

كىده كلى اللُمت الفللُت للصمً الري ًدظب  ( ولِعYtو) (Yt-k)اللُمخحن بحن  (Kالصمىُت )

  .الخغاًس

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: INF V 

Exogenous variables: C 

Date: 03/05/21   Time: 12:25

Sample: 1990 2019

Included observations: 23

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -52.40331 NA  0.388710  4.730722  4.829461  4.755555

1 -32.32641   34.91634*   0.096324*  3.332731   3.628947*   3.407229*

2 -31.04958  1.998517  0.123425  3.569528  4.063222  3.693691

3 -24.23355  9.483166  0.099135  3.324657  4.015827  3.498484

4 -23.56360  0.815595  0.138985  3.614226  4.502874  3.837718

5 -20.66643  3.023133  0.166000  3.710124  4.796249  3.983282

6 -11.26128  8.178388  0.118287  3.240112  4.523714  3.562934

7 -5.932906  3.706697  0.129567   3.124601*  4.605680  3.497088

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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ه الظلاطل الصمىُت هجد اخخباز دًيي فىلس   ومً أهم الاخخبازاث التي ٌظخدٌ بها دزاطت اطخلسازٍ

 .(PP)واخخباز فلُب بحرون  (ADF)االإىطم 

 لاسخقزاريه السلسلت  PPو ADFهخائج اخخبار  ح( ًىض02جذول رقم )

  PPاخخباز   ADFاخخباز  االإخغحراث 

INF الفرق الاول الفرق الاول 
V  الفرق الاول المستوى 

ت   I ،(6 )I (1 )I( 1) مظخىي الاطخلسازٍ

 I ،(6 )I (1 )I( 1) دزحت الخيامل 

 EViews10  .: مً اكداد الباخثحن بالاكخماد كلى مدسحاث بسهامجالمصذر
 
 
مدل الدزاطت الىمىذج أن مخغحراث ًدبحن  هالجدوٌ أكلا  مً الىخائج االإىضخت فياهؼلاكا

( وهرا ًخللم بملدٌ الخطخم، اما مخغحرة طسكت  مخياملت مً الدزحت الاولى )كىد الفسق الأوٌ

، PP، واخخبازADF كىد اخخباز ا)مظخلسة كىد االإظخىي( هر I (0)دوزان الىلىد مخياملت كىد 

مخياملت مً الدزحت الأولى، والدزحت صفس فئهىا طىف هلىم باخخباز مدي  وبما ان االإخغحراث

لت االإدي.  وحىد كلاكت ػىٍ

 Toda and)اخخباز وظخلمل (، INF( و)Vالصمىُت )الظببُت بحن الظلظلت  ولأحل اخخباز 

Yamamoto 1995خظً جىول ،  االإظخلسةالظلاطل غحر ًمىً أن ًؼبم كلى مظخىي  ( الري(

 ان جيىن الظلاطل مظخلسة كىد هفع االإظخىي. غوالري لا ٌؼتر  ،(37، صفدت 2618

 : Toda and Yamamotoجحليل سببيت  3.2 

وحلد مىهجُت ، 1972مً بحن الاخخبازاث االإظخخدمت لدزاطت الظبُت، هجد اخخباز غساهجس 

 اخخباز غساهجس( هي الاهثر اهدؼازا بىاء كلى VARغساهجس التي ًخم جلدًسها مً خلاٌ همىذج )

ً وذلً  للظببُت، واهذ اللُم الظابلت الإخغحر ما  إذاًمىً جددًد اججاه الظببُت بحن أي مخغحرً

ا كلى اللُم االإظخلبلُت الإخغحر اخس، ما ٌظخىحب باطخلساز الظلاطل الصمىُت كىد  ًؤزس ملىىٍ

 . (945، صفحت 2099ان محمذ ، )اًم االإظخىي 

س  Lutkepohl (1996)و Doladoو Toda and Yamamoto (1995) كام إحساء حدًد  بخؼىٍ

ا إلى همرحت Grangerللظببُت  م إدخاٌ إخصائُت اخخبازاالإؼىز  VAR اطدىاد   كً ػسٍ

Wald االإلدلت (MWald) ًمى مىً  جؼبُلها الظلاطل، وٍ  اطخخدامها في خالت اخخلافوٍ

وللد ازبدذ دزاطت ، (296، صفحت Belmokaddem ،2097و  Ayad) دزحاث الخيامل

(Rambaldi and Doran 1996 لت  Grangerلاخخباز طبُت كساهجس ) MWALD( ان ػسٍ

Causality مً االإمىً جلدًسها باطخخدام همىذج )(VARأي ًخم جلدًس ) VAR(k+dmax) 
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، صفدت 2615)هاصىز و دخماوي ،  مً ججاوع ًخىكم اًجادهامظخىي  اكلى dmaxوجمثل 

ىخب كلى الؼيل الخالي:  (144  وٍ

       ∑      
      
          ∑           

      
      ...........(1) 

 

     ∑      
      
        ∑               

      
    ..................(2) 

 

 وجيىن الفسطُت والخالي: 

H0  :INFt  لا ٌظبب فيVt    

H1  :INFt  ٌظبب فيVt  

 كدم وحىد طببُت(.)فاهه لا ًمىً زفع فسض اللدم        ،     وخالت  

 :(923، صفحت Chaido  ،2097)  الخؼىاث الخالُتمً هرا الاخخباز ٍخيىن و 

ه الظلظت الصمىُت وملسف1 خالت اخخلاف  وفيدزحت جيامل ليل طلظلت،  ت. بلد دزاطت اطخلسازٍ

 .(dmaxدزحاث الخيامل فئهىا هخخاز أهبر دزحت جيامل )

اث الظلظلت  VAR بئكداد همىذجهلىم . 2 كً جسجِب الخيامل بغع الىـس  فقطكلى مظخىٍ

 الري هجده.

 ,LR, FPE AIC SC) ملاًحرػىٌ الخأخحر االإأخىذ مً  k، خُث var(k)هددد جسجِب همىذج . 3

HQ,).  

ا بؼيل  VAR)همىذج  VAR (k + dmax)هخخبر ما إذا وان . 4  .صخُذاالإجهص( مددد 

 VAR همىذجًخيىن جلدًس ، ساهجغ طببُت ٌظخلصم زفعهرا  ، (H0)اللدم زفع فسطُت . 5

(K + dmax)  الخاليكلى الىدى : 

( الذائزة الأحادًت03الشكل رقم )  

 

 

 

 
 

 

 EViews10  .: مً اكداد الباخثحن بالاكخماد كلى مدسحاث بسهامجالمصذر
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هللخأهد مً مدي هلاخف ان ول الىلاغ جلم داخل الدائسة الاخادًت، و  الىمىذج  اطخلسازٍ

الاهدداز الراحي مظخلسة إذا وان  خُث حلخبر هخائج ػلاقوظخخدم اخخبازاث الجروز االإخلددة، 

 .هخائج هرا الاخخباز ًبحن اكلاهمللىب الجروز الأخادًت لىثحر الخدود داخل الدائسة، والؼيل 

مً خلاٌ الؼيل أكلاه جبحن أن مللىب الجروز الأخادًت لىثحر الخدود داخل الدائسة الأخادًت و 

ما دٌ ان الىمىذج لا ٌلاوي مً مؼيلت ازجباغ الاخؼاء او  مظخلس var (P=1) همىذج ومىه فئن

 كدم زباث الخباًً. 

 اخخباراث الجذور المخعذدةهخائج  ح( ًىض03جذول رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 EViews10  .: مً اكداد الباخثحن بالاكخماد كلى مدسحاث بسهامجالمصذر

 
 (، ما دٌ كلىModulus<1هلاخف مً خلاٌ الجدوٌ اكلاه ان حمُم اللُم اكل مً الىاحد )

   ان الظلظلت مظخلسة.

 Toda and Yamamoto اخخبارهخائج  ح( ًىض04جذول رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 EViews10  .: مً اكداد الباخثحن بالاكخماد كلى مدسحاث بسهامجالمصذر          

Roots of Characteristic Polynomial

Endogenous variables: INF V 

Roots of Characteristic Polynomial

Lag specification: 1 2

Date: 03/09/21   Time: 19:46

     Root Modulus

 0.789374 - 0.182243i  0.810138

 0.789374 + 0.182243i  0.810138

 0.155550  0.155550

-0.081351  0.081351

 No root lies outside the unit circle.

 VAR satisfies the stability condition.
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، والتي مً خلالها ًمىىىا الخىم Toda and Yamamotoًـهس الجدوٌ أكلاه هخائج طببُت 

 كً ػبُلت الللاكت االإىحىدة بحن مغحراث الدزاطت. 

ً، ومً خلاٌ الجدوٌ أكلاه،  بىاء كلى فسطُت اللدم التي جلس بلدم وحىد طببُت بحن االإخغحرً

خالت طسكت دوزان الىلىد مخغحر مظخلل هجدها غحر  ي(، فprob)هلاخف ان اللُمت الاخخمالُت 

ت كىد  ، ما دٌ كلى كبىٌ الفسض اللدم والري ًلس كلى كدم (%10,%1,%5)مظخىي ملىىٍ

وحىد طببُت بحن ملدٌ الخطخم وطسكت دوزان الىلىد، وبالخالي طسكت دوزان لا حظبب في 

 ملدٌ الخطخم.

ت كىد  بِىما اللُمت الاخخمالُت في خالت طسكت دوزان الىلىد مخغحر مظخلل، هجدها ملىىٍ

ًىحد كلاكت طببُت في اججاه واخد مً ملدٌ الخطخم هدى طسكت  ، وكلُه(%10,%5)مظخىي 

ل.  دوزان الىلىد، ملدٌ الخطخم ًؤزس في طسكت دوزان الىلىد في الاحل الؼىٍ

  الخلاصت -3

لت الاحل طلذ هره الدزاطت الى الخلسف كلى ػبُلت الللاكت الظببُت            بحن ملدٌ  الؼىٍ

ت للفترة  طلاطل شمىُتوطسكت دوزان الىلىد في الجصائس باطخخدام  الخطخم -1996طىىٍ

كلى الازس االإخبادٌ بحن مخغحراث الدزاطت جم اللمل وفم مىهجُت  ومً احل الخلسف، 2619

Toda and Yamamoto،  :وجىصل الدزاطت الى الىخائج الخالُت 

دعى بىا اللمل وفم مىهجُت . خُث واهذ الظلاطل غحر مظخلسة مً هفع الدزحت مما اطخ1

Toda and Yamamoto، ؛التي جصلح الإثل هره الظلاطل 

ل الاحل الإىهجُت . 2 ، كدم وحىد كلاكت Toda and Yamamotoخظب اخخباز الظببُت الؼىٍ

ت طببُت  طسكت دوزان الىلىد هدى ملدٌ الخطخم، مً  (10% ،%5،%1)كىد مظخىي ملىىٍ

او بسوش ؿاهسة الخطخم في االإدي  في اخدارجؤزس  الجصائس لا ان طسكت دوزان الىلىد في  ٌما د

ل؛  الؼىٍ

ت . 3 ل الاحل كىد مظخىي ملىىٍ مً ملدٌ الخطخم هدى طسكت  %5وحىد كلاكت طببُت ػىٍ

  ؛، ما دٌ ان اي حغحر في طسكت دوزان الىلىد ًمىً ازحاكه الى الخطخمدوزان الىلىد

 بحن طسكت دوزان الىلىد الى ملدٌ الخطخم؛. كدم جدلم الفسطُت اللائلت وحىد كلاكت 4

. مً خلاٌ الخدلُل لخؼىز ملدلاث الخطخم وطسكت دوزان الىلىد خلاٌ فترة الدزاطت أي 5

ً ذو مُل طالب، فالخطخم  زم ازكام كُاطُت في طىىاث الدظلُىاث  كسفجبحن ان هلا االإخغحرً
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وذلً هدُجت  ،%6.34بملدٌ  2666كُمت له طىت  أدويكسف ملدلاث مىخفظت لُصل الى 

في االإلابل كسفذ طسكت دوزان الىلىد  أطلاز البتروٌ، الجصائس واهخلاغالؤصلاخاث التي جبىتها 

بالأطاض الى الخغحر الىبحر في الىخلت الىلدًت االإخداولت، وبالخالي  وهرا زاحمهي الأخسي جؼىزاث 

 هجد ان هىان كلاكت ػسدًت بحن ملدٌ الخطخم وطسكت دوزان الىلىد؛ 

ت وطم طُاطاث واضخت فُما ًخص ؿاهسة الخطخم، 6 . كلى الظلؼاث الىلدًت الجصائسٍ

وبملدلاث مً احل وطم ول الالُاث الإىاحهت جفؼُه  الخلُلُت،ومداولت الىكىف كلى الاطباب 

وبالخالي مظاهمت الظُاطت الىلدًت بأدواتها في مىاحهت ؿاهسة الخطخم وذلً مً حدا،  مسجفلت

 ؛دوزان الىلىد اكخصادًت لظسكتاحل الىصىٌ الى كُم 

. مً احل االإدافـت كلى اللدزة الؼسائُت للمىاػً اطخىحب بالدزحت الاولى الخدىم في 7

في كملُاث الادخاز، خُث  ملدلاث الخطخم االإدللت، وبالخالي طىف جؤزس كلى كدزة الافساد

 الخطخم ٌظخجزف الدخل الىلدي للافساد، مً خلاٌ اهخفاض الخلُلي. 
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t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.483461  0.0001

Test critical values: 1% level -3.689194

5% level -2.971853

10% level -2.625121

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(INF,2)

Method: Least Squares

Date: 06/26/22   Time: 23:57

Sample (adjusted): 1992 2019

Included observations: 28 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(INF(-1)) -1.001773 0.182690 -5.483461 0.0000

C -0.855784 0.928874 -0.921314 0.3654

R-squared 0.536280     Mean dependent var -0.412857

Adjusted R-squared 0.518445     S.D. dependent var 7.056094

S.E. of regression 4.896518     Akaike info criterion 6.083675

Sum squared resid 623.3730     Schwarz criterion 6.178832

Log likelihood -83.17145     Hannan-Quinn criter. 6.112765

F-statistic 30.06835     Durbin-Watson stat 2.141952

Prob(F-statistic) 0.000009

 الملاحق 

                    (inf( وسلسلت )v(: جطىر سلسلت )09الملحق رقم )                                                 

 

 

 

 

 

 (INF)للسلسلت  ADF(: هخائج اخخبار جذر الىحذة 03الملحق رقم )               (Vللسلسلت ) ADF(: هخائج اخخبار جذر الىحذة 02الملحق رقم )

  

  
 

 

 

 

 

 

 Toda and Yamamoto(: هخائج اخخبار 04الملحق رقم )

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.342920  0.0250

Test critical values: 1% level -3.769597

5% level -3.004861

10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(V)

Method: Least Squares

Date: 06/27/22   Time: 00:02

Sample (adjusted): 1998 2019

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

V(-1) -0.247406 0.074009 -3.342920 0.0053

D(V(-1)) -0.324036 0.141211 -2.294686 0.0390

D(V(-2)) -0.499777 0.118152 -4.229944 0.0010

D(V(-3)) -0.200726 0.133309 -1.505716 0.1560

D(V(-4)) -0.242162 0.123867 -1.955022 0.0724

D(V(-5)) -0.126647 0.128948 -0.982162 0.3439

D(V(-6)) -0.086630 0.108579 -0.797852 0.4393

D(V(-7)) -0.332373 0.106114 -3.132219 0.0079

C 0.247797 0.124819 1.985246 0.0686

R-squared 0.872826     Mean dependent var -0.060940

Adjusted R-squared 0.794564     S.D. dependent var 0.202884

S.E. of regression 0.091957     Akaike info criterion -1.642902

Sum squared resid 0.109929     Schwarz criterion -1.196566

Log likelihood 27.07192     Hannan-Quinn criter. -1.537758

F-statistic 11.15273     Durbin-Watson stat 1.782434

Prob(F-statistic) 0.000107


