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ارتبببببدـ مدبببببظؤ الؤ طبببببا  لمكاببببب ر ا  بببببرما  االإصبببببا مة 

وب زاماببببا لمق ببببر ا اثماببببا االإا يببببة اور ببببا ،    ببببظ  باار  

تلبببببببببببو ا  بببببببببببرما  بنببببببببببب  مصببببببببببب  مر  ا مببببببببببب  مصبببببببببببا م   

وم رغببب   ت ر بببرا  نببب  ا ببباثر ؤنما ابببا ومرلز بببا االإبببان  

وا  ظ  ا  االإا ية ا ظاخليبة والاارجيبة  ابا  ،ض برع 

 تببببببب   بببببببظجت الؤ طبببببببا  نببببببب  االإهل مبببببببا  الج  ر بببببببة ا

تهر ببببببببب  ا نببببببببباوى بببببببببب   ببببببببب ا ا د ببببببببب   .خببببببببب ى ا   ببببببببب   

الؤ طببببببببا  وؾديه ببببببببالإ ، ت غببببببببي  ؤ ميببببببببة الؤ طببببببببا  و 

ا  ببب ا ية بببب  ا  ببب اث  االإا يبببة، مبببو بلمبببرا  ا بببظور ا ببب   

يلهدبببببببببببالإ الؤ طبببببببببببا  االإ اشببببببببببب   بببببببببببب  تر بببببببببببيظ ابببببببببببرارا  

الاشببببب  مار وا  م  بببببس مببببب  ادبببببس مصببببب  ظم   ا  ببببب اث  

 .االإا ية 

ا اث  ؛ االإ اش   الؤ طا الكلماث المفخاحيت: 

 .تر يظ ارارا  الاش  مار؛ تظ  ا  ما ية ما ية ؛

 Z19 ؛ Z1؛ JEL :Zث اجصييف
Abstract :  

The principle of disclosure is linked to the 

emergence of joint stock companies and 

their obligation to publish their financial 

statements periodically, so that the 

management of these companies submit 

to their investors, shareholders and 

lenders, a report on the results of their 

business, their financial position and their 

internal and external financial flows, for 

the purpose of disclosing the material 

information that occurred during the 

period. In this research, we discuss the 

definition and nature of disclosure, 

clarifying the importance of disclosure 

and transparency in the financial 

statements, while highlighting the role 

played by accounting disclosure in 

rationalizing investment and financing 

decisions by users of financial statements. 
Keywords: accounting disclosure; 

Financial Statements ; financial flows; 

Rationalizing investment decisions. 

JEL Classification: Z; Z1; Z19 
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 ملذمت 

 الأنماى ا اثر لإيطاى ا  ها ة والأاا  ا رثيصية ا  شيلة االإ اش   الؤ طا  يه ب     

  ، ا  م  س و الاش  مار لممجالا  خط ضا االإ هل ة ارارات   ان  ب   لمص  ظم  
 
     ما  واكرا

   ى  واالإراجهة االإ اشدة مجاى ب  وماني   ؤماايمي   م  والاخ طاص ا  نر لأصخاب االإ زايظ

 نل  ا ػ  ؽ اش مرار بن  ياا  ذ و  ة  االإا ية، ا   ار ر ب  وا   ا ية االإ اش   الؤ طا  ؤ مية

 ي ا  واالإصاء ة ا راالمة اكا  وان  اا ية م  الأنماى اؿانا  خظمة ب  ؤاائ ا   ؿ  ر االإانة

  إن ا م  ا ت  ا   مة االإهل ما  ت     ب  االإ اش   الؤ طا  اور  يكار    و .(2003)االإلخ ، 

 م ظا  مهل ما  ت     ض رع االإا ية الأش اق ب  وؤاائ ا االإا ية الأاوا  وؤ مية  ا  ت ص  

  ل  ن  الؤاار  وشياشة ب ا االإ  تدة واالإ اؾر االإ ثمة االإ اشبية وا صياشا  اش  ظاماا، ض رع

   ا ب  االإص  مر   تصانظ ا ت  االإهل ما  ت     ب  االإ اش   الؤ طا  واور  االإ اؾر،   ه ب 

 االإ اشبية واالإهل ما  ا ديااا  بقاار ي ؿلب الؤ طا  مدظؤ لأ  واكرا (1999)الجالمر،   ا  إ 

 ي   ؤلا ي  ض   نص   مطؿلح  الإ طا  الإص  ظمي ا، االإرج   ا  اثظ      ق ا  املة ا ػرور ة

 لات اذ  ها ة الأؾراف االإصانظ  وشيلة     باما ذاتالإ  ظ ب  لاظف االإا ية ا   اث  بن  ا نكر

االإامة و  االإهل ما   ت     ما ة م  لالمظ الأ ظاف   ه و    يق(2002)خا ظ، االإ  ل ة  ا  رارا 

 الأخرى  والأؾراف ومصا م   م  مص  مر   تص  ظماا ا ت  ا  ئا  جميو لا  ياجا  االإ ثمة

 االإهل ما  بخ اء ونظ  االإصا مة ا  رما  نل  االإ اش    لإ طا  ا ظون  االإهيار تؿديق وغرور 

 ات اذ نل  االإص  مر تصانظ ا نية ؤو لمية مهل ما  ماات ش اء صخي ة لمؿر  ة ون ر ا

 ا رثيصية الأاوا  ؤ   ؤ ظ االإ اشبية االإهل ما  تم سم  جاة ؤخر   .(2003) ص  ، اراراتالإ

 ت  ق ولا  رما  الاش  مار، بن  مظخرات   ت جيالإ لمطظا و   االإص  مرو  يص  ظماا ا ت 

 والؤن   ا هاب  الؤ طا  لخ ز ت رج لا مامنة ماات ما بذا االإ  ر  ا ظور    ا االإ اشبية االإهل ما 

 ب  ا دهؼ ادس م  تص  س لا  تى ا  ها ا، م  ؤشاس نل  الاش  مار منك مة ؤؾراف  ها ة نن ا

 ا دهؼ ن  حجب ا ي       ب   لدهؼ، االإهل ما    ه بتا ة ا يجة نااية غ   ؤربا  ت  يق

 الخاغنة ا ديئة يم س ا    ا   ة مناخ نل  شلدا تاجر مهل ماتية  ج   ي ظث مما ، الآخر

 ا  ياجا  تلدية ب  ا زاو ة حجر يم س االإ اش   الؤ طا   ة     و الاش  مار ة،  لم ا ل

 االإا ية ا   اث  وتم س الاش  مار،  رما  باار  منك مة ب   ئات   اخ  ف نل  ا  رارا  م    

 م  االإا ية ا   اث   ا ه ي  ا ر ما وب ظر االإ اش   الؤ طا  م  ر  ا  رما  و االإق أ  تهظ ا ا ت 

   ه الإص  ظمي ا  رارا  لات اذ ا   مة االإهل ما  ت   ر ما لم ظر االإ اش  ، الؤ طا  م ؿلدا 

 وا   ار ر ا   اث  ب  الؤ طا  حج    اا  لم   ؾراية ن اة جمة  ناك  ة     و .االإا ية ا   اث 
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 ؤ  االإالظ وم  .ؤخر   جاة م  ا   اث  تلو تهنصاا ا ت  وا ديااا  واالإهل ما  جاة م  االإا ية

 ا  ني   االإ لل   , االإا ي   واالإ لل   االإص  مر   م  االإ  ل ة ا  ئا  ا  ياجا  ب  اخ  ف  ناك

 مما الاش  مار م ا ل ن  االإ اشبية االإهل ما  م  لما  ياجات   ي هلق  يما ، وباار  ا  رلة

 االإ غ نية االإا را  ت     ول  و ، واالإرت د   الخا ي   االإص  مر   ارارا  تر يظ نل  ينهنض

 ااا    ي ظا ا ا ت  لما ػ المـ تل ز  ؤ  يجب الاش  مار  رما   ة  ذ و ونل  ، االإا ي    لم لل  

 م س االإاى ش ق    اا    ا  ن ي ية ا  ث ة ت ػمن ا ا ت  ا نماذج لم ؿديق ي هلق  يما االإاى ش ق 

 وؾرق  ا رؤشما ية، الأربا  مهالجة لي ية ول  و ا ظخس، ااثمة ام ذج االإان ، االإرلز ااثمة ام ذج

 ل  و ا  رما    لو الاش  مار ة ا صياشا  ن  والؤ طا  ا  رلة ،  لأض ى  ا ظور  ا   يي 

 االإ اشبية االإهل ما  ت      ة  ذ و ونل  ا ظو ية، االإ اشدة مهاي   لم ؿديق والا  زا  ا همس

  إاالإ م  الاش  مار   رما  االإا ية ا   اث  بنظاا ننظ مرانات ا ا  اجب الان دارا    ه لممرانا 

اتطخت الأ مية ا دا  ة ا ت  تن صب ا  اتالإ ا ظراشة   ظ  .االإ اشبية االإهل ما  من هة ت ص  

 صالما ،  مظا   و  و باار     وم لل    ني  و ق رئ ة م اشبية الإ  ل  آراء االإ لل   االإا ي   

    يهالج ا  صائى ا  ان : ما    ا ظور ا    ا  ي  تهرغ ا الإ س   ا االإ غ م ا   اماايمي  و 

 يلهدالإ الؤ طا  االإ اش   ب  تر يظ ارار الاش  مار وا  م  س  ل رلة؟

 المحاصبي الإفصاح إلى مذخل -1

 لمطرف االإ اش   ا  ياس وقي ة نل  ترلز 21 ا  ر   لمظاية من  االإ اشبية ا ظراشا  ماات        

 ا ظراشا    ه اتجات ج  اش  ظاماا، لي ية ؤو االإ اشبية االإهل ما  يص  ظ  م  ن  ا نكر

 لمان داره االإ اش   الؤ طا  وقي ة نل  ا   ل ز بن  ا ه ر   ا  ر   م  ا ص ينا  من ط  من 

 ب   لجظى االإ     االإ غ نا  ؤ   م  االإ اش   الؤ طا  يهظ .االإ اشبية ا  قي ة   ي ب ظى

 الخصالما  مراجع  وب   االإاشصة باار  وب   لمين   ؤو ؤا صا  االإ اشبي   لم   ش اء االإهن ، ا  شـ

 .ؤخرى  جاة م  االإا ية ا   اث  مص  ظمي وب   جاة، م 

 وطبيعخه الإفصاح مفهىم 1-1

 ونظ  ا  غ   لمإاالإ ا دهؼ نر الإ   ظ االإ اش   الؤ طا  م ا     ى  ا نكر وجاا  تهظا    ظ

 .االإ اشبية وا   ار ر االإا ية وا   اث  الخصالما  بنظاا ننظ االإ اشبية االإهل ما  نرع ب  الؤب ا 

 ت  ل  وبيااا  ا اث  ض هس االإا م   بن  االإ اشبية االإهل ما  ت ظي     الؤ طا  ؤ  لما

 جاة م  االإهل ما  تلو م  االإص  يظ  الأؾراف لماخ  ف ت إجر وا ت  االإق  ا  االإن هة لماخ  ف

 ؤيػا ؤخرى . ونرف جاة م  الاا طااية ا كروف لم  ي ة ومهر ت   ا   اب  مص  ا   وباخ  ف

 االإق إ  لمم ظر  لما  قدا تصم  لمؿر  ة وغ     وا ظاثن    لمص  مر   ا اامة االإهل ما  نرع " لمإاالإ
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 االإهل ما  لجميو االإا ية ا   اث  بقاار يهن  لمات ا. ا  زاما وشظاا االإص  دس ب  الأربا  ت  يق نل 

 ول  و  ا ر يظ ا  رارا  ات اذ نل  تهين ا لم ي  االإ روم ب  الاارجية ا  ئا  ت    ا ت  الأشاشية

 ا   ار ر   ه مص  ظمي لإنؿاء وا ػرور ة ا   مة االإهل ما  جميو االإا ية ا   ار ر  م ى  يهن 

 بن  وا ديااا   لمهل ما     ت ظي  .  الإ طا ةاالإ اشبي ا   ظ  ن  وصخي ة واضخة ض ر 

 (2009) ما   ا  رارا ،  نل  ات اذ الإصانظت   وم ث  وصخي  مػم    ض هس االإص  ظم  

 " ل  و نرف .(1998)رغ ا ، وا ظ آ  ب  والاارجي   ا ظاخلي   االإص  ظم   ي مس  ا     و

 ب ظف " االإا ية ا   اث  مص  ظمي م  الاارجية  لجاا  الؤاار  تق ر ا ا ت  االإهل ما  تلو لمإاالإ

 مهل ما  ؤية الؤ طا  وي مس االإق إ  لمإنماى االإ هل ة االإهل ما  م  االإ  ل ة ا  ياجات ا م الملة

 ا   ار ر وتػمن ا الؤاار  نن ا مص  دلية ، تطر  ؤو تار  ية م اشبية غ   ؤو م اشبية بيػا ية

 االإلم س غ   االإ ياس لمإاالإ الؤ طا     (1997)ا طدا ،   . ونرف (2003) ص   خ.،   االإا ية

 لمإ (1993)ؤ مظ،   و رى  .االإا ية ا   اث  ب  وا  نميلية الؤيػا ية ا ديااا  ل اية مظ    ياس

 ا   اث  م  مجم نة خ ى م  الاا طااية لما   ظ  االإ هل ة ا اامة االإهل ما  نرع    الؤ طا 

 نرع و    (2000)واخرو ،  ر يظ  ارارا  ات اذ نل  ا  اع  ا  ارت  الإصانظ  االإا ية وا   ار ر

 وت ػم  ، بغا ية ا اث  ؤو ب ا االإلخ ة االإ  كا  ب  ؤو االإا ية ا   اث  ضلب ب  بما االإهل ما  تلو

 وااثمة ا ظخس وااثمة االإان  االإرلز ،ااثمة  الجار ة االإ اشبية الؤضظارا  قس ب  االإا ية ا   اث 

 لما.االإصا م      ق  ب  ا     ا  ااثمة ؤو االإ  جز  الأربا  ااثمة بن  لمالإغا ة ا ن ظية ا  ظ  ا 

 االإ هلق ا  رار م    م ا  ب  تاجر ا ت  االإهل ما  ما ة بقاار لمإاالإ ؤيػا االإ اش   الؤ طا  نرف

 م ا مة لمل ة ا   ار ر االإ اشبية ؤو ا   اث  ب  االإهل ما  تكار ؤ  يهن  و  ا االإ اشبية لما   ظ 

 ن  ندار  الؤ طا  لمإ  (2002)خا ظ، و رى . (1996)مؿر و.،   تػليس ؤو  بض ؤ  او    ل ارت 

  االإ اشدة وبان دار ، وا اث  ت ار ر ض هس ا  رلة ب ي ا ت ضلت ا ت  االإهل ما 
 
  لمهل ما  اكاما

 ا   ار ر م  لمالاش  اا  ي    م   هس االإ ثمة االإهل ما  لم      ت    ؤ  ه  ؤ ظا اا ؤ   م   ة 

 :الؤ طا  لمإ (2006)مظ ت،   وب   .ا  رارا  ات اذ ب  ا ظاة ؤجس م 

 .ت    الإ نما وت ب  االإا ية ا   اث  ت صر ا ت  الأاا     1-

 .واالإراجهة االإ اشدة الإانت  الأخ ق  االإظخس    2-

 .االإا ية ا   اث  ؤرما  ؤ ظ    3-

 ا ن اثر ت ضيس ي   خ  الإ م  لأاالإ الأشاشية االإ اشبية االإ ا ي  م  االإ اش   الؤ طا  ويه ب 

 لا ؤاالإ لما  لر والجظير االإ اشبية، االإهل ما  مص  ظمي م  ل  بن   لمق إ  االإا ية ا همليا 
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 الؤ طا  تطقي  ت    ظ   ا نن ا الؤ طا  ا  اجب االإهل ما  وا م م ظار   ى  ات اق ي جظ

  (2011)ؤم    :ؤ ماا  وايا نظ  م  االإ اش  

 :بالإفصاح الالتزام درجت زاويت . أ

 ا   اث  بنظاا ننظ ت دو ؤ  يجب ا ت  االإ اشبية االإهاي   لمةضظار ي   :إجباري  إفصاح -

 . لمص  مر   االإق إ  نن ا ت صح ؤ  يجب ا ت  االإ اشبية االإهل ما  وت ظا االإا ية،

 االإهل ما  ما ة ن   لمق إ  ا  اتي الؤ طا  ؾر ق ن  ي   :اخخياري  إفصاح -

 .ااا ني مؿلب وج ا  لمص  مر  ، لمظو  

 : الإفصاح ملذار زاويت . ب

 الإ     االإا ية وا   ار ر ا   اث  ب  االإهل ما  م  الأانى الخظ ت     يهن  :كافي إفصاح -

 .االإا ية الأوراق ش ق  ب  ارار الاش  مار ات اذ م  يمنن   لمما ا  رارا 

 ا   اث  مص  ظمي لما  ياجا  ت ي ا ت  االإهل ما  ت ظي  نل  يرلز :عادل إفصاح -

 .ؤخ ق  جااب نل  الؤ طا  م  ا ن م   ا ينؿ    وبا  ان  االإصاوا  اظ  نل  االإا ية

 الإ     االإا ية ا   اث  ب  والؤيػا ا  االإهل ما  ما ة ت     يهن  :كامل إفصاح -

 مهل ما  ت     نظ  ؤ  باراك لم ي  يمن  ا قصبية الأ مية م ا   قس ب  ا  رارا 

 ب  الاش  مار ارار ات اذ ب  نلي ا يه مظ لمم  لما  ا غررا ت ظث اظ مهينة وبيػا ا 

 . االإا ية الأوراق ش ق 

 وشأة الإفصاح المحاصبي 1-2

 مهك  ب  ا  رما  ا اا   وب زا  االإصا مة ا  رما  قا ر  مو الؤ طا  مدظؤ ؤ مية قار         

  لجمهية ا هم مية ا صن    الاج مام ادس ا  رما   ا ه االإا ية ا   اث  ن ر غرور  نل  ا ظوى 

 االإصا م   نظا لث   وب اضة ا  رلة م  االإص  يظ  الأؾراف   هظا وما  (2002)ي ش ، 

 ب  ا دظاية ب  تم س ا    الؤ طا  ن  ء ب  نكي  اور  ا  رلة ن اؽ لم صي   الؤاار  وت ليلا 

ا مهينة      ب  االإان  مرلز ا تلاظ ا ت  ا  رلة م زااية ن  الؤن    ا صنة ن اية ته    ما غا د 

 الخصالما  لممراجهة ا ناس لجميو ا   اا   تصم  و   االإاى رؤس  صاب  ي ا ي بت لم ي  االإا ية

 ل اء  م  ا    ق ضهملية ي    شاظ بن  الخاجة   اا  بن  ذ و ؤاى مما لما  رلة الااضة

 الخصالما  مظاق ؾر ق ن  ذ و و    ا  رما  تلو ب  لماش  مار ا ت    ا ت  الأم اى اش  ظا 

االإنكما   ؤخ   ا  غو   ا ا يجة.  (2006 )االإؿاراة،  م ايظ شاظ يه    ؤ  يجب ا   

ا ضهػاا مو ت  ظ ا ط     االإ اشبية االإانية  نل  وج ا ا ت رع ا  ة منكما     نيس ضهػ 

ا وتلهب االإان  ا ظو ة واالإج مو ا اور   االإان   لمج مو االإ اش   ا  ع  و  اا  ا همس ت جيالإ ب   ام 
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 نل  يه مظ االإ اشب ؤضد   ي  االإهن   لصل ك ا ػ المـ ووغو الجار ة االإمارشة ت  يظ وم او ة

 الؤاار  لم هليما  الال  اء او   ا هملية الخيا  ب  ت الملالإ م هلة لأية مهالج الإ  ظى مان الإ ت ضيا 

ا يهمس ا ت   االإا ية وا   اث  ا   ار ر م  االإص  يظ االإج مو االإان  اانظ  اتصام ومو  ظ  ا م ق  

 لم    لم اراة االملة م اشبية ت ار ر وج ا تػم  م اشبية مداات وج ا لمػرور  االإؿا دة ا  ظ 

 ؤضد ت واظ ا  رارا  ات اذ بمهااية ا هر ؼ االإج مو  ا ا   ػم  االإ  ل ة ا  رما  ا اث 

ا وتناى االإان  االإج مو مطالح ت ز ؤمر ها ب  ميةا   اػية االإ اشبية االإداات اػية ا ترل ز   ب  خاض 

ا االإا ية ا صخا ة  الأمر نية االإا ية الأوراق لم رضة لجنة ن  ؾر ق ا ظو ة ادس م  وا  مام 

  ا      خ ى االإانية االإ اشبية ا ايئا  شهت ا ند   ا نصاا ؤ مة ت اا  وؤجر  .(2008)االإام  ، 

ا م د  ة م اشبية مداات ن  ا د  بن    1937  - 1933 ا ته    نم م   االإ اش    لإ طا  ؤشاش 

ا ا   ل ز م    لم اشد   الأمر هي االإهاظ ؤلظ ، 1933 نا   من  ا هامس الؤ طا  مدظؤ نل  خط ض 

 ومدظؤ ا ن  ، ؤو ا  امس الؤ طا  مدظؤ  ما لممدظؤي  االإ اشدة مانة ا  زا  غرور  نل  ا  اا اي  

ا ا ي    تى يم    االإدظآ    ا   اى وما ا  ا ظ ا قصق بتدام ب  ا  دا  ا مرلز   غم  م  ر  

 نا  ب  تإشصت الأمر نية من  االإا ية الأوراق لم رضة لجنة ؤ  لما االإ اشبية، االإداات مجم نة

  ل رما  االإلزمة تهليمات ا تطظر ا  اا اي    لم اشد   الأمر هي االإهاظ مو وبا  هاو     1934

ا الؤ طا  مػم    ت شو و ظى ا  امس الؤ طا  لممرانا  ا د ضة ب  االإ هاملة االإصا مة  تظر جي 

 ا  ظ  ا  ااثمة و ما جظيظتا  ااثم ا  االإان   االإرلز وااثمة ا ظخس ااثمت  بن   ل ظ ؤغي ت

  لإ طا  االإصا م  ،    ق  ب  ا      وااثمة لما ن ظية االإ هل ة االإهل ما  ن   لإ طا  ا ن ظية

 مهاي   بضظار تدهاا االإ  ظ  ا  لايا  ب  ، 1987 نا  وذ و االإصا م      ق  ب  ا     ا  م 

 .(1998)رغ ا ،  ا   اث  تلو ن   لإ طا  او ية

 المحاصبي للإفصاح الأصاصيت الملىماث1-3

 (2003)مؿر ا  ا ية:  ا رثيصية االإ  ما  نل  االإ اش   الؤ طا  يرتنز       

 االإ اشبية  لمهل ما  االإص  ظمة ا  ئة ت ظيظ ب  :المحاصبيت للمعلىماث المضتهذف المضخخذم-

  ي  م  ؤو االإ   ى   ي  م  ش اء االإهل ما  تلو ب  ت ا ر ا ا  اجب الا اص لممهر ة تصم 

 م  ل ة مص   ا  وج ا  رغية قس ب  ما ية ت ار ر بنظاا يقدغ  وبا  ان  ا هرع، وؾر  ة  هس

  ا ه االإصت ظف االإص  ظ     ة AICPA  ظا  ا ا االإ اشبية، االإهل ما  ت ص   ب  ا ن اء 

 نل  ا   ل ز مو االإا ية  ل  ار ر اش  ظاماا ي  مس ا ت  ا  ئا  مجم نة ب  واالإ م س ، الإهل ما 

 االإان  ا   ر ر م ا   نل    ا م ا الإ لمن  واظ وا ظاثن  ، االإ  مل  ، واالإ ك الخا ي   االإ ك  ئا 

 .االإص  ظم   جميو ا  ياجا  يل   لم ي  الأغراع، م هظا



 د.زلاطى وعيمت، د. داهت احمذ
 

247 

 تص  ظ  ا    ا  رع ربـ يقدغ  :المحاصبيت المعلىماث فيها حضخخذم التي الأغراض جحذًذ-

 م  ما  بذا ما الإص  ظ  م ثمة مهل مة تهظ لم ي  م ءمت ا، لم اضية االإ اشبية االإهل ما   يالإ

 .مه   غرع ب  من ا الاش  اا  االإمن 

 االإ اشبية االإهل ما  ت م س :عنها الإفصاح ًجب التي المحاصبيت المعلىماث وهىع طبيعت جحذًذ-

 واالإ  ق، واالإ  كا  االإا ية، ا   اث  ب  مهل ما  م  تػمينالإ ي    يما نن ا الؤ طا  ي   ا ت 

 وم ا   ا قصبية، الأ مية م ا   اجظ االإ اش   الؤ طا  اؿاق نل  ايظا ت هس ا ت  االإ ا ي  وم 

 يص ا ا    ا  ب  ا  ار  ية ا  هل ة مدظؤ  ةتدام والخ ر، الخيؿة وم ا   ا  ار  ية، ا  هل ة

  ل صائى  نرغة االإا ية ا   اث  تهرغاا ا ت  االإهل ما  مطظااية يجهس الاا طاا ؛ ا  طا 

 اكر وجاة م  مامة ته    اظ لمن ا امر بن  تاا  اظ ا قصبية الأ مية م ا   ؤ  لما وا  و،

  ظى االإ اشد   ت ظيرا  ب  واخ  ف ملخ ف ت او  يق إ اظ ؤاالإ بن  بغا ة مص  ظمي ا،

 الؤ طا  ي   ا ت  نل  االإهل ما  م  اوتة آجار نن ا ي  تب بذ والخ ر، الخيؿة الإ ا   تؿدي ا 

 ادس م  تؿدي اا ملخ ف ب  ت او  ننالإ ينج  االإ ا ي    ه   هر   ؤشاس وج ا  هظ    ا نن ا،

 ي   ، ا ت )لمية غ   ؤو لمية ماات ش اء ( االإهل ما  نل  م  اوتة آجار نليالإ     تب االإ اشد  ،

 الأخرى، الا اص  صاب نل  االإ ثمة خاضية ترجي  ا ػرور   م   ةاالإ وبا  ان  نن ا، الؤ طا 

 .االإ اش   الؤ طا  م ا      اا ي م  ر  رثيس   مهيار لمان دار ا

 ا ت  الأشا يب م  ا هظيظ  ناك  :المحاصبيت المعلىماث عً الإفصاح وأدواث أصاليب جحذًذ -

 :من ا اجظ االإ اشبية االإهل ما  ن   لإ طا  اش  ظاماا يمن 

 الأشاشية. االإا ية ا   اث  -

 ا ش  . لم   ا   غي  -

 االإ  كا . -

 وم طلة. م الملة لمن ا -

 االإر  ة. والجظاوى  ا   اث  -

 االإراجو. ت ر ر -

 .الؤاار  ت ظماا ا ت  الؤغا ية االإهل ما  -

 وت ظي  ونرع، بنظاا، ب  االإ ث  ا   ايت ي   ر ؤ  يجب :المعلىماث عً الإفصاح جىكيذ-

 نل   ط  الإ لممظى ترتدـ ا  رار م    ي   اا ا ت  االإن هة ؤ  لممهنى الإص  ظمي ا؛ االإهل ما 

 االإ اشبية االإداات مجلض  ظا و  ظ ا ظاة، نامس مرانا  مو االإناشب ا  ات ب  االإ ثمة االإهل ما 

 APB   تجظر لما ،(2005)ا هل ى الؤ طا   ب  ا   ايت ننطر ؤ مية نل  ،  11 را  ا ديا  ب 
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 شا  ة مو االإناشب ا   ايت ب  االإهل ما  ن ر نل  يصانظ الا ن  وني الؤ طا  ؤ  بن  الؤ ار 

 .ب ي ا ا  ض ى 

 المحاصبيت المعلىماث عً الإفصاح وطرق  أصاليب 1-4

 االإصت ظف االإص  ظ  ارارا  نل  تاجر ا ت  االإهل ما  ن  الؤ طا  ي   ؤ  نل  ا هرف جرى       

  الأخرى  االإهل ما  ن  الؤ طا  ي       ب  ، االإا ية ا   اث  ضلب ب 
 
 ب  بما ا   اضيس خط ضا

 )مؿر، ب ا تلخق منملالإ ؤخرى  جظاوى  ب  ؤو ا   اث ، لم لو االإر  ة الؤيػا ا  ؤو االإ  كا 

 مامة ماات بذا ا صاا ا  ا ظ  االإهل ما  ن  الؤ طا  الأ يا  ضهؼ ب  الأمر ي ؿلب لما .( 1993

)  ظ  ما  ان : االإا ية ا   ار ر ب  الؤ طا  ؾرق  وت هظا   ا .االإا ية ا ديااا  ب  م هظا  ؤمال  ب 

2005) 

 . اماا يصاس لمؿرق  االإا ية االإهل ما  نرع ي   ؤ  1-

 .اراءت ا تصاس  تى ومنؿ ية ومرتدة من كمة لمط ر  االإا ية االإهل ما  ترتيب ي   ؤ  2-

  تى ب يالإ ا  ض ى  يصاس مها  ب  ونرغاا وا ػرور ة ا اامة االإا ية االإهل ما  جميو بقاار 3-

 .من ا الاش  اا  م  االإهل ما    ه مص  ظم  ي من 

 :وه  االإ اشبية االإهل ما  ن   لإ طا  اش  ظاماا يمن  ا ت  الأشا يب م  ا هظيظ  ناك

 .الأشاشية االإا ية ا   اث  -

 .االإلخ ة وا ن  ف ا   اث  -

 .االإ ممة والؤيػا ا  االإ  كا  -

 .الخصالما  مظاق ت ر ر -

 .الؤاار  مجلض رثيض ااثب -

 .والؤ طاثية ا ديااية ا رش   -

 أهميت الإفصاح و الشفافيت في اللىائم الماليت -2

االإا ية  ا   اث  م  مجم نة ن  ندار  االإ اشبية االإهل ما   نكا  الأشاشية االإ رجا  ب        

 (2005)ا  ل  ني  يل : ما ؤ ماا وم 

 ا ظخس ااثمة.  

 االإان  االإرلز ااثمة.  

 االإلنية .    ق  ب  ا      ااثمة 

 ا ن ظ  ا  ظ ق ااثمة. 

 الذخل كائمت -1
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 ا ت  ا دهؼ نلي ا يؿلق لما االإهاشب ااثمة ه 
 
      ب  االإق إ  نمليا  اجا  مظى ن  تهب  ؤ يااا

 م  ا ظخس ااثمة ب  ا   ة ا   وتهظ االإق إ ، رب ية    ظيظ ا  اثمة   ه وتص  ظ  مهينة،  منية

  الخالا  ؤ ص  ب  يه ب  من ا االإص  رج ا ظخس لأ  ا كنية، الأم ر 
 
 اياس لأ  وذ و ت ر دا، ت ظير ا

 االإ اشد    وغهاا ا ت  )االإهاي  ( و االإداات الا   اغا  م   لهظيظ انههاس    االإ اشدة ب  ا ظخس

 )ليص ، االإ الملة ومدظؤ لمالإيراا، الان  اف ومدظؤ ا ظور ة ا   اع م س االإاغية ا ه  ا مظى نل 

 م الملة مدظؤ     يق ؤاا  ن  ندار  ه  ا ظخس ااثمة ؤ  ا   ى  يمن  ونليالإ (  1999 وو جاات،

 )جه ر، وواضخة  مبصؿة لمؿر  ة الاصار  ؤو ا ظخس ضاب     ظيظ لماالإطرو ا  الؤيرااا 

 االإا ية ا      آخر ب  ا ق اؽ ا يجة ضاب  بقاار    ا ظخس ااثمة بنظاا م  ا اظف ب . ( 2003

   ه  خصار ، ضاب  ؤو رب ، ضاب  ما  ش اء
 
 خ ى االإ روم اجا  مظى واياس مهر ة بن  ت ظف بذا

 )ا ظ راو ،  الأربا  ت  يق ب  االإ ا ة االإ ارا اش   ى ب  شنة( اط  ؤو شنة )ناا  مهينة     

 :بن  ت ظف ا ظخس ااثمة ؤ  ا   ى  يمنننا ونليالإ ( 1999 و  ى،

 .ون اثظ ا الاش  مارا  جظوى  .ت يي 1

 .و ها يت ا االإ روم باار  ل اء  .ت يي 2

  (2001و لض، جرب م، واالإص  مر  ) االإطارف، م  الاا  اع نل  االإ روم اظر  مظى . ت يي 3

 الذخل كائمت محخىياث1-1

  ب   نن ا ا ظخس ااثمة ؤ هاى تهظا رغ         
 
 :ا  ا ية ا هناضر ضهؼ ؤو مس نل  ت      ما غا دا

 (2005)ا  ل  ني، 

 .االإديها  ضاب  .1

 .االإديها  تهل ة .2

 .ا رب  مجمس .3

 .الأنماى باار  مطار   . 4

 .ا هاا  ا ق اؽ م  ا ظخس ضاب  .5

 .الأخرى  والؤيرااا  الأخرى، االإطار   .6

 .ا ػراثب ادس ا صن    ا ظخس ضاب  . 7

 .ا ػراثب م طظ .8

 ا ػراثب ادس ا صن    ا ظخس ضاب . 9

 ( 2003 )جه ر، مطرو ا  ؤو بيرااا ، ماات ش اء االإ نرر  غ   ا هناضر .10 

 المالي المركس كائمت-2
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 وا  زاما  االإق إ ، ؤض ى  ب  الاش  مارا  وم ظار ؾديهة ن  مهل ما  ت  ر ااثمة ه        

 ما اا ب   لمق إ  االإان  االإرلز ي م س  ي  االإق إ ، ؤض ى  ضاب  نل  االإ ك و ق  ظاثني ا، االإق إ 

 ا      م  الأخ    ا لخكة ب  الآخر  ، وذ و تجاه ا  زاما  ؤو خط   م  نلي ا وما ؤض ى  م 

 ضاب  الا امية ومهر ة الخصالما  بنظاا ضهظ ا  اثمة   ه وتهظ ( 2003 )جه ر، االإنت ية االإا ية

 ب  م    ة تزى     ا ت  الخصالما  جميو ت ػم  وه  خصار ، ؤو رب  م  ا ق اؽ ا يجة

 وتنظرج الأيم  الجااب ويصمى الأوى  جاادا ، و لم زااية ضهظ، ت  س    ا ت  ؤ  الا امية الخصالما 

 الأيصر الجااب ويصمى وا  اني الآخر  ، نل  و   ااا االإق إ  لمإض ى  الااضة ا دن ا ما ة  يالإ

 االإان  االإرلز ااثمة ت ظف الآخر  ، تجاه وا  زامات ا االإق إ  لم ط   الااضة ا دن ا ما ة  يالإ وتنظرج

 و لض، جرب م، مهينة) لخكة ب  الاا طااية  ل  ظ  االإان  ؤو الاا طاا  االإرلز وتط  ر لميا  بن 

2001 .) 

 المالي المركس كائمت محخىياث2-1

 :يل  لما تطقي اا ي   ا طنانية ؤو من ا ا  جار ة مااتش اء  االإق أ  م زاايا  مهك        

 
ا
 ؤو لما  راء  ي ا االإق إ  ؤم اى اش مر  ا ت  ا دن ا يم س ا    الجااب و   :الأصىل  جاهب :أولا

 :يل  مما ت ه    وه  غ   ا، ؤو ؤو الاش  مار ا ديو

 .ا  الم ة الأض ى  .1

 االإ ظاو ة. الأض ى  .2

 .الأخرى  االإ ن نة الأض ى  .3

 
ا
 (2005)ا  ل  ني،  اصم  : بن  و ن ص  الخصىم: جاهب :ثاهيا

 ؤصخاب االإق إ     ق  و   االإاى رؤس و م لاا االإق إ  نل  ا ظاخلية الا  زاما  يم س :الأوى  ا  ص 

  االإاى االإظ  م رؤس  ن  ندار  و   االإص  لة، االإهن  ة لمط ت ا ا صاا االإق إ  نل 
 
 ب يالإ مػا ا

  ؤو الأضل ، االإاى رؤس بن  والؤغا ا  االإ   ة الأربا 
 
 رؤس م  واالإسخ با  منالإ الاصاثر مؿرو ا

 .الأضس االإاى

 ناا  ت ه    وه  .االإق إ  خارج م   ل    االإق إ  نل  الاارجية الا  زاما   ا  :ا  اني ا  ص  ؤما

  ( 2003 )جه ر، يل  مما

 ا  الم ة( الاط   )ؤو الأجس ؾ  لة خط   .1

 .الأجس اط    خط   .2

 .الأخرى  ا ظاثنة الاط   .3

 الملكيت حلىق  في الخغير كائمت -3
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 ب  ا      مطاار تهظا مو و ن  االإان ، االإرلز ااثمة وب   ا ظخس ااثمة لم   ا ربـ  ل ة ه        

 م  ا اظف .ومطااره ا        ا مصبدا     غي  من را  ااثمة ت طيظ ت جب االإلنية،    ق 

 ب  نناضر ا      مطاار ن  م يظ  مهل ما  ت ظي  االإلنية       ق  ب  ا      ااثمة بنظاا

 االإرلز وااثمة ا ظخس   اثمة ربؿاا م  االإلنية    ق  ب  ا      ااثمة ؤ مية تقدو .االإان  االإرلز

  ا ظخس ااثمة ن  ا ناج  ا      ن     صح االإان ،
 
 االإا ية ا ظور  خصاثر ؤو ؤربا  ض ر  ب  م م  

   ق  لمن ا نل  تاجر ا ت  ا  يارا  لمرضظ ت    لما االإ  جز ، الأربا  ب  ت    م  ننالإ ينج  وما

  االإا ية ا ظور  ؤوى  م  االإلنية
 
 ب  ااثمة ا     ا   ة     و ا ظور ؛ آخر ب  االإلنية    ق  بن  وض لا

 ( 2003 ) نا ، ا  ظ  ا  ا اث  م  ا م ه  االإلنية    ق 

 (2005)ا  ل  ني، الملكيت  حلىق  في الخغير كائمت محخىياث3-1

 :يل  مما االإلنية    ق  ب  ا      ااثمة ت ه          

 .االإظ  م االإاى رؤس ب  ا     ا   .1

 .االإ  جز  الأربا  ب  ا     ا  .2

 .االإ  صب االإاى رؤس ب  ا     ا  .3

 وا    ا  اا ني، االإاى رؤس م  االإظ  م االإاى رؤس المذفىع: ًخكىن  المال رأش في . الخغيراثأولا

 خط  ؤو ن و  ي مس وا    الؤغاب ، االإاى ورؤس الخطظ ايمة ؤو  لأشا  الاشمية ا  يمة يم س

   اا  االإظ  م االإاى رؤس ب  وت مس ا     ا  الاز نة، وؤشا  ا رؤشما ية وا ادا  الأشا  بضظار

  دهؼ تصظيظ ؤو نيقية ؤو ا ظية ض ر  ب  االإ ك ي ظماا ا ت  الؤغا ية لمالاش  مارا  االإاى رؤس

 ؤو االإ  جز  الأربا  م  ا ن ظية ا    يها  ؾر ق ن  االإاى رؤس ت  يؼ ي   لما االإق إ ، ا  زاما 

 .الازااة ؤشا  ض راء

 ج جة بن  يه ا االإلنية    ق  م  ا  ص    ا ب  ا     ا  ب  :المحخجسة الأرباح في .الخغيراثثاهيا

 :ا  ان  ا ن   نل  مطاار

o ا صالم ة ا صن ا  لم ص  ا  وتهظيلالإ ا ظور  ؤو االإ  جز  الأربا  رضيظ. 

o   ا ظور  خ ى االإصا م   ؤو االإ ك نل  الأربا  ت  يها. 

o   الجار ة ا ظور  اخس ااثمة تكاره  صدما الاصار  ؤو ا  امس ا ظخس ضاب. 

 
 
  بما ت   الأربا  ت  يها  ؤ  نلما

 
، ؤو ا ظا

 
 بجمان  نل  ا    يها    ه تاجر الخا     مل ا وب  نينا

 .االإلنية    ق 

                                           
    االإاى ت  یؼ رؤس بن  تاا  ا ت  ا صا دة ا هناضر م  ؤشا  الازینة ته ب. 
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 :ا      مطاار ؤ   :المحدضب المال رأش في .الخغيراثثالثا

 :ه   نا ا      مطاار ؤ   ب 

o ا   ظير بناا  خصاثر ؤو مهاشب. 

o االإ   ة غ   الخيا   خصاثر ؤو مهاشب. 

o  ا ظور  ن اية ب  االإ  ا ر  الأجنبية ا هم   ؤرضظ  ترجمة خصاثر ؤو مهاشب. 

 :الىلذًت الخذفلاث كائمت-4

         
 
   ا   طيل  االإلاظ نرع ب  ا  لر شالم ة االإا ية ا   اث  ب   ل ط ر  اكرا

 م   هس 

   ظ االإا ية ا      خ ى ا ن ظية واش  ظاما  مطاار ؤو والاارجة، ا ظاخلة ا ن ظية ا  ظ  ا 

 االإ اشدة مهاي    يئة FASB جظيظ ) ما ية ( لم اثمة 2003 ) نا ، 1987  ها  90 االإهيار ؾا ب

 وا  رع ا ن ظية، ا  ظ  ا  ااثمة وه  (Financial Accounting Standards Boardاالإا ية، 

 خ ى  لمق إ  ا ن ظية واالإظ  نا  االإ  ط   ن  االإ ثمة االإهل ما  ت        من ا ا رثيس  

 )ليص ، ا ن ظية  ل ظ  ا  ت ليلا  ب  وغ     وا ظاثن  ، االإص  مر   الإصانظ  وذ و ا     ،

 :يل  نما ا  اثمة   ه وت رر  ( 1999 وو جاات،

  .ا      خ ى االإق إ   همليا  ا ن ظية الآجار .1

  .الاش  مار ة ض ات ا .2

  .ا  م  لية ض ات ا .3

 .ا      خ ى ا ن ظية ب  ا ن ظ ؤو ا ز اا  ضاب  .4

 (2005ا  ل  ني، ا ض االإرجو ا صالمق ) :الىلذًت الخذفلاث كائمت إعذاد مً الهذف-

 االإهروف  1973 نا  ا طاار االإا ية ا   ار ر ؤ ظاف  ظراشة ا همس مجم نة ت ر ر ؤلظ        

 م  " ؤ  نل  تروبل ا لجنة ت ر ر لماش  TRUEBLOOD COMMITTEE الأمر هي  لمهاظ ا  اضهة

 AICPA  ،(American Institute of Certifiedم يظ   مهل ما  ت ظي  االإا ية ا   اث  ؤ ظاف

Public Accountants)   االإدلغ  ي  م   ا  اا ا    لم اشد CASH FLOWS   لمص  مر  

  ؤلظ .ا ن ظية ا  ظ  ا  وت يي  ا  قدا ؤجس م  وا ظاثن  
 
 FASB را  ا ديا    اا لميا  ؤوى  ب  ؤيػا

 ا   جة الأشاشية الأ ظاف ؤ ظ ؤ  نل  ؤلظ  1987 نا  ؤ  لما ا  إلظ، نظ  ونصبية وا   ايت

 نظ  ارجة ( وت ايت االإ اشدة مداا ء مجلض ) ااثمة SFACم ظار  ت ظير    االإان   ل  ر ر

 :بن  ت ظف ا ن ظية ا  ظ  ا  ااثمة  ة     و ا ن ظية، لما  ظ  ا  الااضة ا  إلظ

 .االإص  دس ب  ا ن ظية ت  يظ نل  االإق إ  اظر  ت يي   .1

 .   و ا   مة ا صي  ة ت     ومظى ا ظي    شظاا نل  االإق إ  اظر  ت يي  .2
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 . لمق إ  االإان  ا ايهس ب  ت ظث ا ت  ا     ا  ت يي  .3

نل   االإق إ  واظر  وا  م  س الاش  مار  همليا  ا ن ظية وغ   ا ن ظية الج ااب ت يي  .4

 .واالإ    ا  ا كروف مو م ءمت ا ومظى ا  ظ  ا  ت ايت ب  ا   ن 

ؤجر  تص دهظ ا  اثمة ب   ي  االإماجلة االإق أ  ؤااء مو االإ اراا  ن ظ نل  ا  ظر  تهز ز .5

 .االإهام    ن ض االإ  ل ة االإ اشبية االإهالجا  اش  ظا 

ا   ظيرا   م اراة  ي  م  االإق إ  لأااء االإان  ا   ؿيـ ااة    يي  لإشاس تص  ظ  .6

 آجار وت يي  ا ن ظية، ا  ظ  ا  وضاب  ا رب ية لم   ا ه اة وت يي  ا  هل ، لما  ااو

 .الأشهار ا     ا  ب 

 :الىلذًت الخذفلاث كائمت أهميت 4-1

 مطاار ن  وغ  ا ؤلث  مهل ما  ت ظ  ؤن ا  ي  م  ا ن ظية ا  ظ  ا  ااثمة ؤ مية تب         

االإ  جز   الأربا  وااثمة االإ زااية وااثمة ا ظخس ااثمة م  مس تهرغاا وا ت  الأم اى، واش  ظا 

،ACCRUAL BASIS  م  ز ة لمط ر ،
 
 لا الاش   اق و ن  ؤشاس نل  تهظ ا   اث  تلو ب  بذ جظا

 مج مهة. ؤو من را  ا صالم ة ا   اث  م  ؤ  تهرع

 الىلذًت الخذفلاث كائمت محخىياث 4-2

 والاارجة، ا ظاخلة ا ن ظية لمم ا   الأخ  ي ؿلب ا صالم ة الأ ظاف ت  يق ؤ  ا  اضح م         

 ا ن ظية ي مس ؤ   نماا، ب  وما ا ن ظية م ا   ؤشاس نل  يه    ؤ  يجب ا  اثمة  ةنظاا

 وؤية واالإظين   ا  دؼ ؤوراق :م س  اغر  ا ظية بن  ا    ى  شريهة ؤخرى  ؤض ى  ؤية بن  بغا ة

  ا ظية، بن  لميصر ت   لاا يمن  الأجس اط    اش  مارا 
 
 اش   اق مظ  تز ظ لا ؤ  ي   ؽ نم ما

 ؤجر اا  ؼ ملما اط   ، الاش   اق      ماات  هلما ا ن ظية ا  ظ  ا  اياس ب  ا هناضر

 ا   ظ  نل  ي  جب الأ  اى جميو وب   لهنطر، ا ن ظية ا  يمة نل  ا  اثظ  شهر ب  ا   لدا 

  ا ن ظية.  ن  ب  ته ب  ا ت  ا هناضر ت ظيظ ب  اتدهت ا ا ت  ا صياشا  ن  الؤ طا  االإ اشبية

 أهميت الإفصاح و الشفافيت في اللىائم الماليت 2-1

ترجو ؤ مية الؤ طا  االإ اش   لما   اث  االإا ية  لظور ا    يلهدالإ ب  ت     االإهل ما  ا   مة 

  :  ا  رارا  م  خ ى نظ   ا اؽ ؤ ماا ما يل الإ   

 ؤن ا ت صح ن  م    ا  ذا  ا  ما  مدا ر  لهظيظ م  الأؾراف؛  -

 تصانظ االإهل ما  االإ   ر  ب  ا   اث  االإا ية  لمصا م   ب  لميا  مظى جنا  الؤاار ؛ -

ا ت   تصا   ب  ت ظي  االإهل ما  الخ ي ية وا  اضخة   ى ا همليا  والأ ظاث االإا ية  - 

 (2007) رج،  ت ص   وقي ة ا  قدا
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 الاش  مار   ارار ن ا ناجمة و االإ اؾر ت ا  ا ه اثظ  ب مصانظ  االإص  مر ب  الأوراق االإا ية  - 

ا   اث   االإ اش  ) ا نكا  م رجا  خ ىم   الإ اش  ا الؤ طا  ؤ ميةوت طح  . ي ا

 لخط ى ان   االإص  ظم  ين  ا   يظ  لهظيظ م       ب  الإاا االإطظر وه   ( االإا يةوا   ار ر 

 االإ اش   م غ نية ا نكا  م رجا ته    وبا  ان ،  االإاشصة  ى  االإامة االإهل ما 

غاا لمؿر  ة نر و  بنظاا اؤ  ي    لالمظ ا  ياجات   االإص  ظم   وتل  لم  ة  وت كىوم يظ  

 ب  ن ، ويه لماالإاشصةاة ن   اا  ا ت  الأؾرافيو جمو   اشد  الإمنكمة وم د  ة م  ؾرف ا

 اا     بن  لمالإغا ة(2009)ش   ،  مص  ظمي ا الإ  ل   ااوا ديا االإهل ما  ة ما   ت  ذ و 

ايظ، و   لما ػدـ م  م مراجهت ا لم اشؿة ؾرف خارج   خ ىم   االإا يةا   اث   ب ا   ة 

 .(2018)نمار  ياشمينة،    مي الإ اا  ؤ  و  الؤ طا  ر م غ م قا ب شا   ض هس واضح 

  والخمىيل الاصدثمار كراراث جرشيذ في المحاصبي الإفصاح دور  -3

 تصانظ مهل ما  نل  االإا ية ا   اث  ت      ؤ     الؤ طا  م  الأشاس   ا  رع ب       

 ر يظ  اا طااية ارارا  ات اذ ؤو الاش  مار ا   مظخرات   ت جيالإ نل  االإا ية ا   اث  مص  ظمي

   ـ الؤ طا  االإا  م   يض ؤاالإ( ،ؤ  1995 و ماني، االإا ية)لمهجت، ا   اث    ه نل  لمالان ماا

تر يظ ارارا  يه مظ نلي ا ب    لمص  ظم    اثظ  ذا  ته    ؤ  الأ   لمس االإا ية االإهل ما  ن 

  .الاش  مار وا  م  س

 مضخخذمين اللىائم الماليت حعريف 3-1

 ؤو ئو بن  لمالإغا ة الخا ي   االإاى رؤس م ظمي و  :  والمخىكعىن  الحاليىن  المضدثمرون 3-1-1

  ي نرو  ا  ي 
 
  :ت مس ا  ئة و  ه ذ و نل  ا  ظر  و ظ    الأمر، ب  جظيا

 
 ؤو الأنماى رجاى غا دا

 يه مظو   و   االإق إ ، ب  اش  ماره ب  ترغب االإاى م   اثؼ  ظ  ا جاة ؤ  ؤو الأخرى  ا  رما 

 ا   مة االإهل ما  لم   ر ا  ؿام   ا و      لمهل ما ، ؤشاس   لمطظر االإا ية ا   ار ر نل 

 .الاش  مار نظ  ؤو الاش  مار لمبصاؾة ؤو االإق إ  ب  اش  مارات   لميو ؤو الؤلم اء ض إ  ارارا  لات اذ

  االإ   ق وا هاثظ ا ػمنية االإ اؾر نل  يرلزو  وبا  ان 
 
  ت   الإ واالإ  او  ا يا

 
 مص  دليا

 ب  واالإنا صة الاش مرار نل  ا  رلة اظر  ومظى ا نم  ومهظلا  الأربا  ت  يو ن  ومهل ما 

  .االإا ية ا   ار ر  ا  ت  ر ا ؤ  ير ظو   ا ت  الأم ر  م  وغ   ا الؤاار  مجلض وارارا  ا ص ق 

  ملة ؤو ماالإطارف ا هااي   االإ رغ   م  االإق إ  ااثن  :وت مسالشركاث : دائىىن  3-1-2

 نل  يه مظو   و الاء  لرب ، ا ااا ة غ   الأخرى  االإا ية االإاشصا  ؤو ا  نمية ضناايق ؤو ا صنظا 

 ؤو ا ؿ  س الأجس ب  ش اء شنظا   راء ؤو الؤاراع ؤو الاث ما  ارارا  ات اذ ب  االإا ية ا   ار ر

 ماات بذا ما مهر ة ب  تصانظ   ا ت  االإهل ما  لم   ر ا  ؿام   ا و     .ا  ط   ؤو االإ  شـ
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 نل  يرلزو   ا  وبا  ان  الاش   اق، ت ار خ ب  ا هاا ي   ش ف ب ا االإ هل ة وا   اثظ اروغا 

 نل  ااار  ا  رلة ماات بذا ما ومهر ة وا صنظا  ا  روع نل  االإق إ  ت  ر ا ا ت  ا ػمااا 

 اش   اااا ت ار خ ب  لما  زامات ا ا   اء

 ؤن ا بلا االإا ية ا   ار ر لمةنظاا ت    ا ت  ه  االإق إ باار  ؤ  م  ا رغ  نل  :الميشأة إدارة 3-1-3

  ا  ئا  ؤلث  ؤ ظ ته ب 
 
 نل   لخط ى  ا   مة االإهل ما  مطاار ؤ ظ لمان دار ا  اا اش  ظاما

 الااضة االإ ا اا  وبنظاا الأااء وت يي  وا راالمة ا   ؿيـ و همليا  وا  انلية ا ن اء  ما را 

 (2005)ا  ل  ني، لماالإص  دس 

 ارار ات اذ م  تمنن   مهل ما  نل  لمالخط ى  ا  ؿان     ي  ويهخم :والعملاء المىردون  3-1-4

 ب  االإا ية ا   ار ر يص  ظم     ا  وبا  ان  االإق إ ، مو تهاملا  اش مرار نظ  ؤو اش مرار ض ا 

 تهام   وج ا ننظ ؤلب  لمظرجة االإهل ما    ه نل  و رلزو  الاش مرار ة نل  االإق إ  اظر  اراشة

 م  ؤاطر مظى نل  لماالإق إ     م    االإ راو   ؤغلب و ن  االإق إ ، وب   لمين   الأجس ؾ  لة

 رب ورب ية لماش  رار االإ هل ة لماالإهل ما     م     ا  م لةاالإ واالإجم نا  االإ ق     .االإ رغ  

 وا و الاش مرار نل  االإق إ  اظر  ت يي  م  تمنن   ا ت  لماالإهل ما     م    ؤن   لما ا همس،

 .وته  ػات   مها أت  

 ت ن م وبا  ان  واالإاشصا  ا ظواثر   ه جدىىع :العامت والمؤصضاث الحكىميت الذوائر 3-1-5

 :االإا ية  ل  ار ر اش  ظامات ا

 ا ت  لماالإهل ما  ت    ا ت  والجمارك االإػا ة وا ػر دة ا ػراثب واواثر االإا ية و ار  

 لم اا    مظى الا  زا  و  ظ ا ػر بية ا صياشا  وغو ؤو ا ػر   ، ا   ظير م  تمنن  

 .ا ظخس غر دة

 و  ظ نلي ا والؤ راف ا راالمة لأغراع  لدن ك االإا ية ا   ار ر نل  تؿلو ا ن ظ شلؿة 

  .االإطارف ااا    م س ا ه اة ذا  وا   اا   لما ل اث  ا  زاماا مظى

 وبنظاا ا هامة الؤ طاءا  لأغراع االإا ية ا   ار ر نل  تؿلو االإرلز ة الؤ طاء ااثر  

 .الا  ياجا  م  وغ   ا ا   مي ا ظخس وب طاءا  االإظ  نا  م زا 

 وا  نمية ا  امس ا   ؿيـ ب  اش  ظاماا يمن  ا ت  ل ما االإه ت  اج ا   ؿيـ و ار  

  ا  ؾن  الاا طاا ب  ا  ؿام ؤو االإق إ  ومصا مة االإص ظيمة
 
 .االإػا ة لما  يمة مم  

 ؤو اد ى    ص ؿيو ضهناية االإا ية ا   ار ر تظرس واالإ لية ا هاالإية وا د رضا  االإاى ؤش اق 

ت ؿلب ا  ا ت  االإهاي   م  ا ن    نل  لمناء  ي ا،  ل رما  االإا ية الأوراق تظاوى  اد ى  نظ 

 .ا   ا ية م   ظ ؤنل  ت خ  خ  اا م  ت اوى  وا ت 
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 ا  ؾن    ا طاا ا   و ر ب  لاش  ظامالإ ا همس ؤرباب وات ااا  وا طنانة ا  جار  غرف 

 .االإهل ما  وتدااى

  .ا هلم  ا د   ؤغراع ب  لاش  ظاماا وا دا     الألم اث ومرالز مهاتب 

 ا   اث  االإا ية  الإص  ظمي خطاثظ ي جظ

 (1995الله، )ندظ ما  ان :  تلايطاا يمن  وا ت 

 .ا  رلة خارج م     االإا ية  ل  اث  الأشاشيي    االإص  ظم    .1

 الخط ى  يرغد    ا ت  االإهل ما  نل   لخط ى  م ظوا  شلؿة ؤو ا  ظر   ظ    .2

 .نلي ا

 .ا  رما  وا ظاثن    االإرت د    ؤو الخا ي    االإص  مرو  ا  ئا  ؤ   م  .3

ا االإ اؾن    ي مس االإص  ظم   م ا   ي صو ؤ  يمن  .4  لا الخالا  ضهؼ ب  جميه 

ا ا  رلة ؤااء يه    ا ت  الأ  اى تلو ب  شيما  ض هس ا   مي الاا طاا نل  ماجر 

 .واضح

 الأشاشية لماالإ ا ي  بالإا  نل  مص  ظمي ا ؤ  لما   اع مهظ  االإا ية ا   اث  .5

 .والاا طااية ا  جار ة االإا ية وا ه اا  الإ اشدة

 ا  رلة اظر  ت ظير   ما  ا  ي  االإص  ظم   لأو ئو مهظ  االإا ية ا   اث  ؤ  .6

 .الإطالخا  تظ  ا  ا ظية ت  يظ نل 

 والخمىيل الاصدثمار كراراث جرشيذ في المحاصبي الإفصاح دور  3-2

 وا  م  س م  خ ى ت     الاش  مار ارار تر يظ ي م س اور الؤ طا  االإ اش   ب        

 الإصانظ  وذ و ا     ، خ ى  لمق إ  ا ن ظية واالإظ  نا  االإ  ط   ن  االإ ثمة االإهل ما 

 ب .  ( 1999 وو جاات، )ليص ، ا ن ظية  ل ظ  ا  ت ليلا  ب  وغ     وا ظاثن  ، االإص  مر  

 ااثن   م  ا ه اة ذا  الأؾراف وما ة  لمص  مر   مهل ما  ت ظ  ا ن ظية ا  ظ  ا  ااثمة

   ى: "م رغ  " وبن ك

   .مص  د  م جدة ا ظية تظ  ا  ضاب  ت  يق نل  ا  رلة اظر  ت يي  

 . لمص  مر   ا    يها  وشظاا لما  زامات ا ا   اء نل    رلة اظر  ت يي  

  .الاارج  ا  م  س م  االإا ية الأوراق م  كة ا  ياجا  ت ظيظ 

 ا  رلة. باار  ارارا  ت يي  

 ا  ظ  ا  نل  وا  م  لية الاش  مار ة ؤجر الأن ؿة ت ضح ا ن ظية ا  ظ  ا  ااثمة  ة  ذ و ونل 

 تظخس ا ت  اظ  الاش  مار ة ما ة ا همليا  الأن ؿةو ت مس  .مهينة      خ ى  ل رلة ا ن ظية



 د.زلاطى وعيمت، د. داهت احمذ
 

257 

 ا ظية تظ  ا  ؤو ااخلة ا ظية تظ  ا  نن ا يق ر الاصار  وا ت  ضاب  ؤو ا رب  ضاب  ت ظيظ ب 

''  الخه مية االإا ية الأوراق وبيو  راء م س االإا ية ، الأوراق لميو م  االإ طلة م س ا ن ظية ، خارجة

 لم يمة ؤجنبية نم   لميو ن  ا ناجمة الأجنبية ا هملة و روق ت يي  ا دن ك، ووجاثق ا صنظا  ''،

 انهنض ش اء االإاى لمرؤس االإ هل ة ا همليا  ت ػم   ه  ا  م  لية ؤما الأن ؿة .ش اية ؤنل 

 رؤس و  اا  الأجس، ؾ  لة ما ية وؤوراق ، شنظا  بضظار م س ااخلة ا ظية تظ  ا  نل  ذ و

 ؤو االإنكمة  راء الاارجة، ا ن ظية ا  ظ  ا  ت ػم  ل  و ؤشا ، بضظار ؾر ق ن  االإاى

  ملة نل  ا ن ظية ا    يها  ،  الأشا  ايمة شظاا ، "خز نة ؤشا ''  لأشاماا ا  رلة

 ؤو الخا ي   االإص  مر   نلي ا يه مظ ا ت  االإ اشبية  لمهل ما  الأشاس   االإطظر ب  .الأشا ...الخ

 ا ت  االإا ية ا   اث  تهنصاا ا ت  االإا را  خ ى م  يه    الاش  مار ة ارارات   ات اذ ب  االإرت د  

 :الآتي ب  االإا ية ا   اث    ه ؤ مية وت دل ر  .االإق ا  تهظ ا

 االإ زااية، تهنصاا وا ت  الاش  مار   رما  االإان  االإرلز ن  االإ اشبية االإهل ما  ت      .1

 ااثمة تهنصاا ا ت  ا  رما  تلو ن اؽ لمن يجة االإ هل ة االإهل ما  ول  و ت    

 ؤربا اا   اا  ؤو اش  مارات ا ب  ا   شو  اتالإ ا  رما  نل  اظر  مظى يهنض مما ا ظخس،

 .االإص  دس ب 

 ي ضح ما و   و الاصاثر، الأربا  ت  يو  صاب خ ى م  االإ اشبية االإهل ما  ت     .2

 تلو لأااء ت ييما يم س ما و    رلة،  ظ  ؤم ا ا  ا يجة اش  مار  لمص  مر  

 . ظ  ا االإص  مر   م  ؤوانت ا ت  االإ ارا اش  ظا  ننظ ا  رما 

ا  ظ  ا  ا ن ظية ا ظاخلة والاارجة ا ناتجة ن  ن   االإ اشبية االإهل ما  ت     .3

 مجم م الأن ؿة الاش  مار ة وا  م  لية  لمق ا .

 ا ن اء  ت  يق مظ     ظير وذ و واالإ اش   االإان  ا   ليس ؤشا يب اش  ظا   .4

'' م  كة  لمم  كة الاش  مار االإ هل ة الاؿر ارجة لإاار  ا  رلة، وت ظير وا  ها ية

 ".االإا ية الأوراق

 الخلاصت

 ت ظ  نص  لظ لمإ : مما

 لجميو ا   مة االإا ية وا ديااا  االإهل ما  جميو ن  الؤ طا     االإ اش   الؤ طا  .1

 االإ  كا  ب  ؤو االإا ية ا   اث  خ ى م  ن ر ا ي   وا ت  تص  ظماا، ا ت  ا  ئا 

 نلي ا، ؾرؤ ت    ؤ  ون  االإ دهة االإ اشبية ا صياشا  ن  الؤ طا  ول  و ، ب ا االإلخ ة
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 لمات اذ  اا واالإص  يظ  االإص  ظمة الجاا    صانظ من ا الاش  اا  ؤجس م  وذ و

  .االإرج   الأ ظاف و    يق االإناشدة ا  رارا 

 االإصا م   ادس م  وا   ة االإطظااية ب  ب طا  االإ اش   ت م س م  االإ  خا  ا  اثظ   .2

  لمهل ما ، وبات اذ ا  رار ا ر يظا ظاخل   ا راالمة اكا  و      يهز   لمظوره وا   

 . والاش مرار ة واالإنا صة االإان  و ا د رضا  ا ص ق  ب  االإهااة يهز   وبا  ان 

 ا ظاي ة االإهل ما  ت ا ر ب  مظى تنم  ا   اث  االإا ية ب  و ا   ا ية الؤ طا  ؤ ظاف  .3

 م  خا ية االإهل ما  ته    وؤ  ، ا  رارا  ات اذ ب  نلي ا يه مظ ا ت  ب ا، و واالإ ج ق 

 الاش  اا  ت    تى ن ر ا  ي   االإ ظا  االإ انيظ ب  ت ظيماا يه    ؤ  و والاظام، ا  ش

 . ه مية ؤو راالمية جاا  ؤو مص  مر   ش اء االإهنية الجاا  جميو من ا

ا ؿرق  بتدام يجب  ةاالإ   ا ا  رارا ، ات اذ بخدار ة ب  الؤ طا  االإ اش      وشيلة .4

 االإ اشبية االإهل ما  بن  ب طا  تاا  م اشبية ا ت   وا صياشا  والأشا يب

  لماشصة. الخ ي ة االإا ية الأوغام ن  االإهروغة

 ا  الملة م  االإهل ما  ا هاب  الدج  نل  الؤ طا  االإ اش   يصانظ ب  الخط ى  .5

 الاش  مار  رص ت يي  لأجس  اماا م  يمن  االإص  مر   ا    وبا  هس  لم اراة،

 .االإ ا ة

 ت  ي اا تصع  االإق ا  بن  ا ت  االإا را  لم   م  نن ا، والؤ طا  االإا ية ا   اث  بنظاا  .6

 الاش  مار. ارار ات اذ م  اجس االإ ظمة االإا ية االإهل ما  ا نية ت ص   ب 

 تر يظ ارار الاش  مار وا  م  س ب   امة ؤاا  واالإ اشبية  لمق ا   االإا ية االإهل ما  .7

  وا ظاثن  . االإص  مرو  رؤشا   ونل  وخارجاا االإاشصة ااخس ؤؾراف  هظ 

 اكتراحاث الذراصت:

ب زا  االإاشصا  نل  الؤ طا  ن  ا ديااا  االإ اشبية وؤ  مهل ما  بغا ية ته    -

غرور ة  د  الاؾمئنا   ظى االإصا م   نل  ؤم ا ا  ولي ية باارت ا ااخس االإاشصا  

 .ش ء الؤاار  وا  صي  وت ليس االإ اؾر ا ت  ي هرغ    اا ا يجة 

 تى ته   االإهل ما  ؤلث  م ءمة     يظ ا  رارا   ةن ا يجب ؤ  تق ر نل     ا   -

اور ة اط   ،  ي  يه ب  ا   ر ر ا  ار     الألث  ؤ مية يليالإ ا   ر ر ا ربو شن   ج  

 .ا   ر ر ا نط  شن   ج  ا صن   
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  ؤجس  ا  ؤلب   ل  اث  االإا ية لالمظ م  ا همس ؤلث  نل    اا  ا   ا ة االإ اشبية م -

  .ا طاار  ن  م  ل  االإاشصا  م  ؾرف االإص  مر   وضنام ا  رارا 

ا همس نل    اا  ا  ع  الإهظ  ومراجع  ا   ار ر االإا ية  يما ي هلق لممهاي   ا   ار ر   -

االإا ية االإ جاة ا   ا  يمة ا هاا ة، وتصجيو   ه الأؾراف نل  م اضهة مهاي   ا   ار ر 

 .االإا ية ا ظو ية ض تى ا  شاثس االإ ا ة

   كائمت المصادر والمراجع

(. خيار الجزاثر لما  ني  مو م ؿلدا  الؤ طا  و ق االإهاي   االإ اشبية 2009ؤ مظ  غظار، م مظ ش   . ) -

 .07(. مجلة ا دا   ا هظا IFRS/IASا ظو ية (

االإ اش   ب  ا   ار ر االإا يبة  لب رما  االإبصا مة ا هامبة ا  لصؿيقية ب  قس الؤ طا  (. 2002الاؿيب، خا ظ. ) -

 مجلة جامهة ام ق . مهيار االإ اش   ا ظور  الأوى.

(. مظى ؤ مية االإهل ما  االإ اشبية  لمبص  مر  ، مبنهج م  بر    ؿب  ر الؤ طا  1993ا صيظ، ؤ مظ. )  -

 ا د  ث ا  جار ة  ز را .االإ اش     ق يـ ش ق االإاى االإطر  .مجلة 

 ا ظار الجامهية  لؿدانة وا  جليظ. االإراجهة مظخس نلم  تؿدي ي.(. 1997ا طدا . ) -

 نما : ا ظار ا هلمية ا ظو ية  لق ر وا    يو. ا نكر ة االإ اشبية.(. 2008ا  اض    ص   و مظا  االإام  . ) -

ا نل  الإ ؿلدا  الؤ طا  االإ اش   ب  ا  رما   مه اا  وؤشداب نظ  الا  زا  لما  ؿديق(. 2003االإلخ . ) -

 االإجلة ا هربي  لم اشدة. االإصا مة، ا صه اية، اراشة ميظااية.

  مراجهة الخصالما  االإ  ظمة و  ا الإهاي   االإراجهبة ا ظو يبة، ا ؿدهة الأون ،  ب اير.(. 2002جرب م ي ش . ) -

من دبة ا   ا بة  لقب ر وا    يو،  اكر ة االإ اشبدة.تؿ ر ا  نر االإ اش  ، مظخس (. 1998 نا ، رغ ا . ) -

 ا ؿدهة الأون .

(. ؤ مية اب  طا  االإ اش    ل  اث  االإا ية ب  قس ا نكا  االإ اش   2018خظيجة لملخياني ، نمار  ياشمينة. ) -

مجلة اراشا  . –و ظ  االإظية  –( اراشة  ا ة ماشصة ا دناء  لجن ب والجن ب ا ند   scf )االإان  

 .15، ض  ة ،01م  ظمة ب  االإا ية و االإ اشدة، ا هظا 

مص    الؤ طا  ب  ا ديااا  االإا ية  لدن ك وا  رما  االإا ية االإ اب ة االإنظمجة ب  (. 2003خ ارمة  ص  . ) -

 ،17مجلة جامهبة ا نجبا   لألم اث، االإجلظ  .30الأرا ، مهيار االإ اشدة ا ظون  را  

مص جظا  الأ  ية ا  ا  ة، االإاشصة تجا ا  ا هاالإية ب  الؤ طا  لما دن ك ا  جار ة. (. الا2007 و نة لم   رج. )-

 جامهة ننالمة. نل  غ ء ا    لا  االإ اشبية ا ظو ية.

جامهة الأ  ر، ا هظا  الا طا  االإ اش   واور  ب  تق يـ ؤش اق االإاى ا هربيبة.(. 1999ؾالإ، ندظ الجالمر. ) -

  اطاا الؤش مي.ا  اشو: مجلة مرلز ضالح مامس  

 الأرا . مرلز ا ن ب الاراني. .اض ى االإ اشدة(. 2000ندظ الله واخرو . )-

(. اور الؤ طا  االإ اش   ب  ان  اك  ا راالمة واالإصاء ة ب  ا  رما  ا هامة 2005ندظ االإنه  نؿا ا هل ى. )-

 الجامهة الؤش مية.. غز ،  لصؿ  : رشا ة ماجص    ب  . االإ اشدة وا  م  سلم ؿام غز . تإ ي  

 38ض  ة 
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(. اجر تؿديق آ يا   ه مة ا  رما  نل  ج ا  ا  رار الاش  مار  2011ند   لمي مي م م ا م مظ ؤم  . )-

ا ط  ا   . جامهة ا  ا ر : ملية ا  جار .رشا ة ماجص   ضص ق الأوراق االإا ية االإطر ة . تإ ي  

88-90 

ا   اث  االإا ية لإاا   لإ طا  ن  االإهل ما  ا ػرور ة ا   مة  (. مظى الا ة2005 ايبز   بظ  ا  ل  ني. )-

الإص  ظمي ا   اث  االإا ية اراشة تؿدي ية  ل  اث  االإا ية االإق  ر   لمطارف ا  لصؿيقية. تإ ي  

 18ض  ة  .  لصؿ  : الجامهة الؤش مية ض ز .رشا ة م ظمة   ص  االإ اشدة وا  م  س

(. اجر تؿديق ا انظ الخ لمة نل  الؤ طا  االإ اش   وج ا  ا   ار ر االإا ية 2009ماجظ بشمانيس ؤلم   ما . )-

لم   م ظ  اراشة ميظااية نل  ا  رما  االإظرجة ب  ش ق  لصؿ    لأوراق االإا ية. تإ ي  

 الجامهة الؤش مية، غز . لاش نماى م ؿلدا  الخط ى نل  ماجيص    ب  االإ اشدة وا  م  س

 .48-47ا ط  ا  ص

(. االإ اشدة ا ظو ية وانههاشات ا نل  ا ظوى ا هربية. مطر: بي  اك  لؿدانة 2005الإب وك ؤلم    ظ. )م مظ ا-

 وا ق ر وا    يو.

(. ت يي  مص  ى الؤ طا  ا  هل  ب  ا   اث  االإا ية االإق  ر   ل رما  االإصا مة ا هامة 2003م مظ مؿر. )-

مجلة اراشا  ا هل    ى االإ اشدة ا ظو ية. الأرااية ب  غ ء ا انظ الؤ طا  االإنط ص نلي ا ب  ؤض

 .421-420، ا ط  ا  ، ا هظا ا  اني 21الؤنصااية، االإجلظ 

مل  ى: (. مظى ارتداؽ ا   ا ية و الؤ طا  لما   ار ر االإا ية و   لمة ا  رما . 2007مطؿ ى ا صهظني. )-

ية: جمهية االإ اشب ومظا ي . او ة الؤمارا  ا هربمانة االإ اشدة و االإراجهة و ا   ظيا  االإهاضر ،

 .15ض  ة  الخصالما .

 اار  ن    لق ر وا    يو. اكر ة االإ اشدة واا طاا االإهل ما .(. 1996واخرو . )مؿر -

(. اجر ا  طا  نل  الؤ طا  االإ اشب    ل ب اث  االإا يبة  بي ا   بظا  الاا طااية 2006واا  مظ ت. )-

 ا  لصؿيقية، اراشة ت ليلية تؿدي ية،. 

 

 

 

 


