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 مسخخلص:

سحق يددة تهدد ه هددلد اس  اشددة ااددالإ ارددراظ الؤظددا  اس ؽددر  

اسبلدددددىن جعددددد ن ـدددددب ظر دددددي اسحفر ددددد   هدددددلد اسحق يدددددة، 

خصاثصددددددددةا، وؤسيددددددددة ـ لةددددددددا را  ددددددددا ة باددددددددالإ جصددددددددليغ 

اسضىء ـلالإ واقق وثعبيقات هلد اسحق ية في اسقعداؿ 

ومدددب  االإدددااي واالإصدددرفي واهدددت اسحيددد جات اس ددد  ثىاحةةدددا 

مدددب هدددلد اس  اشدددة ؤن  رددد ن اهدددت اس حددداثة االإصح لصدددة

ثق يدددددددددة اسبلدددددددددىن جعددددددددد ن قامدددددددددد رحيدددددددددى  حدددددددددل   فدددددددددي 

ثك ىسىحيدددا مفددددامتت فددددي ظدددد ي االإ ددددا ت  قحصددددا جة 

وبددددااخق اسقعدددداؿ االإددددااي واالإصددددرفي سدددد ي ج دددد  ـلددددالإ 

الخكىمات واالإاشصات ثبن  هلد اسحق يدة ستشدحدا   

مدددددب م  اتهدددددا وهدددددلا هفددددد  اسف ددددد  ـلدددددالإ  ة ةدددددا ومفر دددددة 

 جثة اسنعإ  م اظرها كىنها ماظاسد ح 

البلــــــــــــون حشــــــــــــ  ، الػلــــــــــــود اليلمــــــــــــاث المفخا  ــــــــــــت: 

 .الذه ت، الابخيار المالي، المػاملاث المال ت

 G28؛ G23؛ JEL :G21ث اجصن ف

 

 

Abstract :  

This study aims to highlight the 

theoretical framework of the blockchain 

technology by introducing this 

technology, its characteristics, and 

working mechanism, in addition to 

highlight the reality and applications of 

this technology in the financial and 

banking sector, and the most important 

challenges encounters.  

One of the most important results of this 

study is that the Blockchain technology 

has made a radical transformation in the 

transactions in various economic fields, 

especially the financial and banking 

sectors. Therefore, governments and 

institutions must adopt this technology to 

benefit from its advantages, after working 

to understand it and identify the risks, 

since it’s still recent. 
Keywords: Blockchain; smart contracts; 

financial innovation; financial 

transactions  

JEL Classification: G21; G23 ; G28.
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 ملذمت 

ـر د ثك ىسىحيا االإفلىمات ثعى ات كث ر  ـبر اسزمب انعتقا مب اسك بيىثر رت 

 نترند باالإ اسىاقق   تراض   وثق ية اسبلىن جع ن اس   جصح  م في اسحفام  راسف تت اسرق ية 

  ق سحبا   اسصلق والخ مات في حيث سقد هلد الأخ ر   واحا كب را  شح  امةا كىشيلة 

اسح ا   الؤسكترونية  مب حةة و ف  اسثقة ر ن الأ را  واالإ ؽىمات االإركز ة حراء الأظمات 

  2008 قحصا جة وخاصة ؤظمة ش ة 

رقة الأ را  في هلد اسف تت اسرق ية حفل ا نخصاء  ـب الأسية اس   جصح  م في ثبا   

جع ن اس    قد اهح اما واشفا في  قحصا  اسفاسم  في  هلد اسف تت   وهي ثق ية اسبلىن

الآونة الأخ ر  ؤجب ن  ها جصح  م في ـ   قعاـات منها : اسقعاؿ االإااي واالإصرفي، قعاؿ 

اسحإمي ات، اسح ا   اس وسية، قعاؿ الج ا ن   بلخ  ومب ه ا حاء هلا اسبيث سلحفره ـلالإ ثق ية 

 ظكاسية اسحاسية : اسبلىن جع ن ومياوسة الؤحارة ـلالإ الؤ 

 ماهي ثعبيقات وثي جات ثق ية اسبلىن جع ن في اسقعاؿ االإااي واالإصرفي؟

 :أهم ت الذراست

ثك ب ؤه ية هلد اس  اشة راس ؽر باالإ اسحعى  اسحك ىسىجي واسحيى  اسرقم  في ظ ي 

االإ ا ت وبااخق اسقعاؿ االإااي واالإصرفي اسل  ـره ثيى  ثك ىسىجي في اسحفامتت هف  ثبن  

ثق ية اسبلىن جع ن اس   ؤصبيد ثكخس   ؤه ية راسغة ؤجب ن   ؤن مفؽت اسب ىن و االإاشصات 

 اؿ  شحدا   مب هلد اسحق ية سحعى ر حى   خ ماتها واشحقعاب ـ   كب ر مب االإاسية  جصا ؿ و 

 اسف تء س ي ا ثئي ا باالإ اسحفر    هلد اسحق ية، واقفةا وؤهت اسحي جات اس   ثىاحه هلد اسحق ية   

  :أهذاف الذراست

 ته ه هلد اس  اشة اسحعرق باالإ اس قاط اسحاسية:

 ـ   هلد اسحق ية وؤهت خصاثصةا ووؼاثدةا; اسحفر   رحق ية اسبلىن جع ن، كيدية -

 واقق وثي جات ثق ية اسبلىن جع ن في االإ ا  االإااي واالإصرفي; -

  اسحفره ـلالإ ؤهت معا يق ثق ية اسبلىن جع ن في اسىظب اسفربي   -

 : منهج ت الذراست

اثبف ا في هلا اسبيث االإ هج اسىصدي اسحيليلي سلحفر   رحق ية اسبلىن جع ن ،  سق 

 وخصاثصةا را  ا ة الإ ا ت اشح  امةا وثبيان اس حاثة و حصاثيات االإترثبة ـنها  نعإتها
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 المحور الأول: الإطار النظزي لخلن ت البلون حش  

  حػزيف جلن ت البلون حش   -9

جفره اسبلىن جع ن ـلالإ ؤنها قاـ   ريانات جصح  م ظبكة سلخعد ر سحى  ر مص   

سلأظراه االإعا كة ذات االإصالح االإعتركة في بنعاء سج   اثت وغ ر واح  سل فلىمة، م ا يص ح 

ح ا  ـلالإ شلعة مركز ة سل فامتت قار  سلحغي ر وظداه                       اسحبا سية واالإفالجة  ون  ـ

(Citi GPS, 2018, p. 88)  مركز ة جص ح رحخبق وحص  جفر   آخر جفحبر آسية ررم ية 

وجسجي  الأصى  واالإفامتت  ون وحى  شلعة رقة مركز ة مث  اسب ك  وثنص ئ ظبكات اسبلىن 

جع ن برباثا سل لكية راشح  ام اسحىقيفات اسرق ية اسدر    اس   جفح   ـلالإ مداثيح اسخعد ر 

ثا    اسفامة االإفرو ة سلج يق ـلالإ اسعبكة واالإداثيح الخاصة االإفرو ة  قغ سل اسك 

ربيانات  م ا جض ب ـ م بمكانية اسفبث الخىا ظميات االإفق   باالإ ثىا ي الآ اء ر ن االإصح  م ن،

 (Cognizant, 2019, p. 06) االإفامتت هف  اسحيقي، م ا جقل  مب م اظر  ححيا  

ة مب الأحةز  ؤو اسفق ، ك   ج كبك ا جفر دةا ـلالإ ؤنها: ظبكة مفلىمات ثيحى  ـلالإ م  ىـ

حةاظ  يها ج ث  قاـ   مب ريانات و  تر ؤشحاذ حيث جيدؾ ح يق االإفامتت اس   ثحت  اخ  

صختها مب قب  راقي اسعبكة، وك  مفاملة ثحت ر ن حةاظ ب ث ضق سلحيقي منها واسحإكي  ـلالإ 

ثك ىسىحيا اسبلىن  ؤجضا جفرهو  (04، صدية 2020)اسرحيلي و اسطخى ،  ؤحةز  اسعبكة 

ة مب اسعباب،  ه  اسحك ىسىحيا اس   خلقد ـ لة ا ترا ية اش ةا  جع ن ـلالإ ؤنها: ؤ كا  م  ىـ

اسبيحكى ب، وحققد مكاش  خياسية و ظاسد ثيقي مكاش  راسرغت مب حضر اسص ن اسحفام  

و   ق الخبراء  قحصا ج ن و خبراء الأمب االإفلىماجي رإن اسبلىن جع ن ؤكثر ؤم ا كىنها غ ر   ها 

، صدية 2020)رب قاس  ، مركز ة و  ج كب سقراص ة اسك بيىثر اختراقةا هصب  نؽامةا  

784) 

 و جطور جلن ت البلون حش    نشأة -2   

 جلن ت البلون حش   نشأة 2-9

 Satoshi  ـلالإ ج  اسياراني شاثىش   ناكامىثى 2008كان ؤو  ؼةى  سلبلىن جع ن ش ة 

Nakamoto ا ش  شاثىش     اشة ثقيي ية باالإ اسبرج   اسرق ية،  ق  ك زء مب ـ لة اسبحكى ب

ثض  د اس  اشة االإبا ت  الؤسكتروني رقاث ة مب االإفرو  ن راهح امةت راالإفامتت االإعدر ،

الأشاشية اس   ثقىم ـليها ك  مب ـ لة اسبيحكى ب واسعر قة اس   جفح   ـليها وهي اسبلىن جع ن، 

وفي اسص ة االإىاسية و ق شاثىش   ؤو  ثق ية رلىن جع ن مى ق اسح ديل هف ما ؤق م ـلالإ جف جب 
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فة و واحا ـاالإيا، وثت وظرحةا سلح او ،  وق  حققد هلد اسف لة ظةر  واش رحكى بؤو  ـ لة 

 ق  ث كب شاثىش   مب جف جب   (2019)اسقز ،  قبىسةا كف لة مفتره  ها في اسف ج  مب الأماكب

حكى ب وص  امىثى وها   ين ، ك ا ؤن شفر اسبوح   منها، سيفقبها ؤو  صدقة سلف لة ر ن ناك 50

اسح او  سحى  ر  ما شجق م صات مفةا في اسقي ة و هلا ، ؤ  انها جصاوت2011 و   ش ة  1باالإ 

)ـب    اسف تت اس ق جة  نخ مة ظراء وبيق اسف تت االإعدر  ؤو بمكانية اسحيى   رينها وب

  (83، صدية 2018االإقصى  ارى ظهى، 

اسبفض   جدرق رينه ا بن ؼةى  اسبلىن جع ن كان مرا قا سؽةى  اسبيحكى ب، ر ا حف  

اسبلىن جع ن جص ح رح ز ب   ،م حلدانالأص  ه ا  ويفحبره ا وحةان سف لة واح  ، سكب في

حكى ب  ليصد شىي  شح  ام الأو  ؤما اسبي اشح  امات ؤخري  وسةا  اسبيحكى ب مفامتت

ثح اوظ م ا  االإفامتت سح كب  ع نج  اسبلىن،  (Gupta, 2018, p. 06) سلبلىن جع ن

االإصح  م ن مب كحارة ـقى  ذكية ؤكثر ثعى ا، وباسحااي بنعاء اسدىاث ر اس   ث  ق ندصةا ـ   

وصى  اسصخ ة ؤو ثبا   اسعةا ات اس   ثرش  ثلقاثيا باالإ ؤصخا ها، را  ا ة باالإ ؤن الجي  

سةى ة اسرق ية االإصح ر  اسثاني مب اسبلىن جع ن شيفعي اسدرصة سح ز ب اسدر  )ؤ  ا

واسصخصية(، وبثاحة اسصب  سل صاـ   في ح  مفضلة ـ م االإصاوا   حح اـية مب خت  

 (18، صدية 2019)ـاظى ، ج اجر بـا   ثىظيق اسثى   

 جطور جلن ت البلون حش   2-2

 مراح  ؤو الأحيا  اسثترة في ثعى  اسبلىن جع ن

 .Efanov & Roschin, 2018, pp): ج كب ثلخيق مراح  ثعى  ثق ية اسبلىن جع ن  ي ا جلي

117-118) 

هى الجي  الأو  مب ثعبيقات  الج ل الأول  هػملت  ركم ت 9.1البلون حش    2-2-9

اسحك ىسىحيا )اسح قي ، اسخعد ر ثك ىسىحيا اسبلىن جع ن  يع ر باالإ االإ صة الأشاشية سةلد 

مب  هااسبحكى ب ؤو غ ر  مث  (اسرق ية رنامة ثكى ب االإفامتتواسسج  اسفام(، اسبروثكى  )ر فني ر

 اس   ثح    ب:اسف تت اسرق ية

ثى ر اسبحكى ب بمكانية ثقلي  ثكاسي  االإفامتت باالإ ح  كب ر سف ليات اسعراء ـبر  -

 الؤنترند;

ر مب رعاقات  ث ان،  الخصارات هي راشت مصحفا  وثت ثى ر اسبحكى ب شر ة ؤكب -

 ثص يت اسبروثىكى  سخصجيق اشح  ام ؤ قام حصارات ح ج   سك  مفاملة;
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جيم  اسحص يت استمركز  سلبحكى ب واسف تت اسرق ية الأخري مب اسحطخت  جفح    -

اس قى ، وضخ ؤمىا  ح ج    اسف تت اسحقلي جة ـلالإ ر ك مركز  سح ؽيت ـرض

سلح او  حص  الخاحة  ـلالإ اس قيض مب ذسك، جصح  م اسبحكى ب اسخعد ر سض ان 

   ـرض رارد، واسل  يص ح راس  ى ـلالإ  ترات م حؽ ة 

 الج ل الثاني  واكخصاد ركمي 2.1البلون حش    2-2-9

اسيىم ق  ـاما، ب  ؤنه  20ـلالإ اسرغت مب ؤن مصعلح  قحصا  اسرقم  اقترح م ل 

ة واشفة مب اسحعبيقات  2.0جفزظ ر  صة ثك ىسىحية م اشبة  يع ر اسبلىن جع ن  باالإ م  ىـ

   قحصا جة و االإاسية اس   ثحف ي اس  فات اسبصيعة، واسحيى تت واالإفامتت

جع   هلد اسحعبيقات الأ وات االإصر ية اسحقلي جة مث  اسقروض واسرهىن اسفقا  ة، 

االإفق   مث  الأشةت واسص  ات واسفقى  الآحلة واالإعحقات، وكلسك  وؤ وات اسصىق االإاسية

  اسصكىن اسقانىنية مث  اسفقى  وغ رها مب الأصى  واالإ حلكات اس   ج كب ؤن ثكىن نق جة

بح ي حا ت  شح  ام اسرثيصية اس اظئة سحك ىسىحيا اسبلىن جع ن هي اسفقى  

 ية اس   ج كب ؤن ث دل ثلقاثيا ظروط اسفق  ؤشاشا ررامة حاشىباسلكية،  اسفقى  اسلكية هي 

اسفقى  اسلكية سحإح ر اسصيا ات مب  ون الخاحة  Visaو DocuSingؤربد 2015 دي ـام 

 الإ ء  شح ا ات، ومب ؤكثر االإ صات ظةر  اس   ث جر اسفقى  اسلكية ن   م صة  ر رجىم
.Etherium 

 الج ل الثالث همجخمؼ ركمي  3.1البلون حش    2-2-3

ة واشفة مب اسحعبيقات اس     ث عى   قغ ـلالإ  3.0يع ر اسبلىن جع ن  باالإ م  ىـ

االإا ، اسف لة، اسح ا  ، الأشىاق االإاسية، ؤو ؤ  نعاط اقحصا   آخر  وجع   هلد سحعبيقات 

اسدب واسصخة، اسفلىم واسةى ة والخكىمة واسحفليت واسصلق اسفامة، وم حل  حىان  اسثقا ة 

   و ثصا 

اسحعبيي اسىاـ  سحك ىسىحيا اسبلىن جع ن في االإ ن اسلكية وبنترند الأظياء اس    جح ث 

ؤصبيد م صة ح ج   سلأـ ا  الؤسكترونية، حيث ث عى  ـليها مداهيت مث  الؤ ا   اسلكية، 

واسح ق  اسلكي، واالإفيعة اسلكية، و شح  ام اسلكي سل ىا   اسعبيفية، اسحيضر اسلكي و 

  قحصا  اسلكي 

 غناصز جلن ت البلون حش   -3
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جحكىن هيك  اسبلىن جع ن مب ؤ بفة ـ اصر ؤشاشية وهي اسكحلة، االإفلىمة،  واسةاط، 

 :وخحت ؤو )اسبص ة اسىقد( حيث ج كب ثلخيصةا  ي ا جلي

 الىخلت -)أ(

ة مب اسف ليات ؤو االإةام االإرحى  ث ث  وح   ر اء اسصلصلة، وهي ـبا   ـب م  ىـ

ا   ، ث ديلها  اخ  اسصلصلة ؤمىا  ؤو جسجي  ريانات ؤو محاهفة حاسة ؤواسقيام  ها ثيى    ، وـ

ما جصحىـ  ك  كحلة مق ا ا مي  ا مب اسف ليات و االإفلىمات   ثقب  ؤكثر م ه ح ي جحت بن اظ 

اسف ليات ر اخلةا رصى   نهاثية، رت جحت بنعاء كحلة ح ج   مرثبعة  ها، واسة ه اسرثيس   هى 

ت وه ية  اخ  اسكحلة ثخصب  في ث  ي  اسصلصلة ؤو م فةا مب جسجي  وبنهاء م ق بحراء مفامت 

 (2، صدية 2018)بيهاب،   االإفامتت

 المػلومت -)ب(

جحت جقص   ها اسف لية اسدر جة اس   ثحت  اخ  اسكحلة اسىاح   ؤو هي الأمر اسدر   اسل  

، صدية 2021)هن  و ج و،  اسكحلة و  ث  مق غ رد مب الأوامر واالإفلىمات اسكحلة ندصةا   اخ 

333) 

 الهاش -)ج(

وهى يفحبر ر ثارة )اسبص ة اسرق ية ؤو االإي   اسىحي (، وك  كحلة ثيحى  ـلالإ هاط 

 .Gupta, 2018, p) شلصلة اسكح ، ـبا   كى  جحت بنحاحه مب خت  خىا ظمية  اخ  ررنامة

 (2، صدية 2018)بيهاب، وسلةاط ؤ بفة وؼاث  ؤشاشية:  (14

ث    اسصلصلة ـب غ رها مب اسصتش ، حيث ثيص  ك  شلصلة ـلالإ هاط م    سةا  -

 وخاص  ها 

ك  كحلة  ثإخلثي ج  ومفر ة ك  كحلة وث ي  ها ـب غ رها  اخ  اسصلصلة، حيث  -

  ها 
ً
 خاصا

ً
 ؤجضا هاظا

 وشت ك  مفلىمة  اخ  اسكحلة ندصةا  هاط م     -

 بغ اسكح  هفضةا  اخ  اسصلصلة، حيث ثرثبغ ك  كحلة راسةاط اسصاري سةا و  -

اسةاط  حي ـليها، م ا ج ف  اسةاط يص ر في اث اد واح   قغ مب اسكحلة الأصلية 

ـليه وهكلا، و تحؾ ه ا ؤن اسةاط   يص ح راسحف ج  ـلالإ اسكح  اس   ثت  ةاستحق

  بنعائها

 بصمت الوكت -)د(
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، صدية 8102)بيهاب،  ل  ثت  يه بحراء ؤ  ـ لية  اخ  اسصلصلة هى اسحىقيد اس

8) 

 جلن ت البلون حش   آل ت غمل -4

مفر ة آسية ـ   ثق ية اسبلىن جع ن ج كب ؤخ  ـ لية ثيى   الأمىا  اسرق ية مب 

 (50، صدية 2020)رب مي   و ظىبا ،  شخق باالإ آخر كاالإثا  و اس   ث ر راالإراح  اسحاسية:

: جحف ن ؤن جكىن سك  مب اسصخق "ؤ" واسصخق "ب" ميدؽة  ق ية خاصة 9المز لت 

ره، وهي ـبا   ـب حصاب خاص ـلالإ م صة اسبلىن جع ن االإف ى   ها، حيث ان اسصخق "ؤ" 

  جرغ  في ثيى   ما  مف ن باالإ اسصخق "ب"

: جقىم اسصخق "ؤ" رح ثي  هلد االإفاملة في ميدؽحه اسرق ية واس   ثكىن في 2المز لت 

  سج  مف ن ككحلة 

 جقىم هف  ذسك هلا اسصخق ربث هلد اسكحلة باالإ ك  الأظراه في اسعبكة  :3المز لت 

ثحإك  ؤظراه اسعبكة مب م ي صخة هلد االإفاملة ـب ظر ي اسقيام  :4المز لت 

  جحت ثعبيي آسية بح اؿ مفي ة سل صا قة ـلالإ هلد اسكحلة هف لية اسح قي ، رت هف  ذسك

بذا كاند هلد اسف لية صخيية و ث د االإصا قة ـليها را ح اؿ  ةن اسكحلة : 5المز لت 

  االإ ثلة سةا ثضاه باالإ شلصلة اسكح ، رييث جحفل  بسغاء هلد اسكحلة  حقا ؤو جغي ر ميحىاها

 صخق "ؤ" باالإ اسصخق "ب" جحت  فليا ثيى   االإا  مب اس: 6المز لت 

 نجب ن آسية ـ   ثق ية اسبلىن جع اسعك  االإىااي 

 آل ت غمل جلن ت البلون حش   (:19الشيل ركم )
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 ,Crosby, Nachiappan, Pattanayak, Verma, & kalyanaraman) المصذر:

October 16, 2015, p. 7) 
 أنواع البلون حش   -5

 رترة ؤنىاؿ وهي:ث قصت ؤنىاؿ ثق ية اسبلىن جع ن باالإ 

 ـلالإ ثقىم سلكا ة محاحة ظبكة ـلالإ جفح   اس   اسحق ية وهي: البلون حش   الػامت -)أ(

 جامب مياج  وشيغ وحى  نؽام اس   سل  ، ؤ  اسحفام  االإباظر ر ن مصح  م وآخر،  ون 

 راشت يفر ىن  ؤندصةت، واسلجب االإصح  م ن رىاشعة ذسك جحت ـليها، ر  ثحت اس   االإفامتت

االإ قب ن، وباسحااي ثقىم هلد اسعبكة ـلالإ  كر  اسحإم ن استمركز  سل فامتت واسل  يفح   ـلالإ 

االإعا كة واسحبا   ر ن االإصح  م ن، واسل  جقىم ـلالإ آسية اسخعد ر  ومب ؤهت ثعبيقاثه 

  االإفامتت اس   ثحت مب خت  ثح  ، و (37، صدية 2020)ؤظره، )اسبيحكى ب( و) جثرجىم(  

هلد اسحق ية رإنها   ث ضق سصيعر  ؤجة حةة، وسى كاند اس وسة ندصةا،  ت ج كب  ها ؤو ـرقلتها، 

ؤو قرص تها;  ك  مصح  م ثكىن س جه نسخة مب االإفامتت االإسجلة   ـلالإ اسعبكة، وباسحااي   

 .Yves & Hervé , 2018, p) جحصى  بمكان بح اذ ؤ  جغي ر ؤو ثير   سحلك االإفامتت 

4)                                                                                    
ـلالإ اس قيض م ا شبي، ثخصت ثق ية اسبلىن جع ن  حش   الخاصت: البلون -()ب

الخاص رإنها ظبكة مغلقة م ومقي   حيث ث ضق سصيعر  وشيغ جكىن رةمكانه، في ؤ  وقد، 
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جغي ر  ىارغ اشح  ام اسعبكة  وجصح  م هلد اسحق ية ـا   مب قب  االإاشصات االإصر ية  

و ـكض اسبلىن جع ن اسفام،  ةنه   ج كب بنعاء مفاملة ؤو  (37، صدية 2020)ؤظره، 

اسحيقي منها هغ ر بذن، ك ا جقحصر اسىصى  باالإ اسبيانات ـلالإ االإصح  م ن  قغ  وسةلا  ةن 

ثإم ن االإفامتت اس   ثحت ـبر اسبلىن جع ن الخاص جحت رىاشعة االإصاو  ـب ب ا   اسعبكة، 

ما ج فلةا ؤكثر ـر ة سلقرص ة، وسةلا  ق  اـحبرها و كىن ـا   ـ   مي و  مب االإصح  م ن، 

 (Mustapha, 2017, p. 4) اسبفض م ر  خا ؿ ؤو وهم  سحق ية اسبلىن جع ن 

وهي ؤقرب ما ثكىن باالإ  ثيا  ؤو اسحياس ، بذ ث  ق :  البلون حش   المخخلط: -)ج(

ـبا   ـب ظبكة مدحىحة، وسكب سيض هعك  كام ، وبن ا ر ن خصاثق اس ىـ ن اسصارق ن،  ه  

ر ن ـ   مي و  مب الجةات ؤو االإاشصات اس   ثربغ  ي ا رينها ر فامتت معتركة، كاالإصا ه 

 اس ىؿ هلا اـحبا  واالإاشصات االإاسية، ؤو االإعا يق اسح ا  ة، ؤو هفض الجةات الخكىمية  و رحق

اسعبكة ق  جكىن ـاما، واسبفض   هلد االإرثبعة ةز الأح هفض ؤن باالإ م حلعا جع ن اسبلىن مب

 (37، صدية 2018)بيهاب، الآخر جكىن خاصا  

 و  ي ا جلي الج و   الآجي جب ن ؤهت اسدروق ر ن الأنىاؿ اسثتذ سحق ية اسبلىن جع ن:  

 والمخخلطت  والخاصت  الػامت البلوهش   ب   الفزوكاث (:19الجذول ركم )

 

 المسخخذمو  

 انخبصت انًخخهطت انؼبيت

إدارة غٍز 

يزكشٌت بذوٌ 

هىٌت  حزخٍص

 سزٌت/ريىس

 ػذة يؤسسبث 

 حزخٍص دخىل

 هىٌت يؼزفت

 يىثىلٍٍ

 يؤِسست واحذة

 حزخٍص دخىل

 هىٌت يؼزفت

 يىثىلٍٍ

آل ت الخوافم 

 الجماعي و الخأه ذ

 

 

Proof of 

Stake, Proof 

of Work etc. 

اسخهلان كبٍز 

 نهطبلت

Consensus 

Algorithme 

 أخف اسخهلان

Consensus 

Algorithme 

 أخف اسخهلاكب

 لصٍز لصٍز طىٌم وكت جأهذ المػاملت

لايزكشٌت  أبزس الفوائذ

ولاحبجت لأي 

طزف وسٍظ 

 لإحًبو انًؼبيلاث

 انشفبفٍت والأيبٌ

وحخفٍض حكهفت 

انًؼبيلاث 

وانىلج 

انًسخغزق وحمهٍم 

 حكزار انبٍبَبث

انشفبفٍت والأيبٌ 

وحخفٍض حكهفت 

انًؼبيلاث 

وانىلج 

انًسخغزق وحمهٍم 

 حكزار انبٍبَبث

 (6، صدية 2019)اسصبيعي،  المصذر:
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 خصائص ومشاًا جلن ت البلون حش   -6

 :ومزاجا ثق ية اسبلىن جع ن حيث ج كب ذكر ؤه ةا  ي ا جليثحف  خصاثق 

يفح   اسبلىن جع ن ـلالإ ثص يت ظبكة اس   سل   حيث جكىن ك  اللامزهشيت: -)أ(

معا ن )ـق  ( في اسعبكة مصاو  سلآخر ب في اسصلصلة م هلا يفن  ؤنه   ج كب ا  كيان ؤن 

ىكةا في اسعبكة ثكىن حص  رروثىكى  جِثر ـلالإ اس ؽام هعك  غ ر مبر ،  قىاـ  اسعبكة وشل

اسبرنامة، ؤ  ؤنه كل ا ظا  ن ى اسعبكة كاند اسقىاـ  واسصلىكيات ؤكثر ثىحي ا، وهلا ما ج ف  

 .Hewlett , 2016, p)  مبر  غ ر هعك  مب غ ر االإيح   ؤن جقىم ؤ  كيان رحغي ر شلىن اس ؽام 

2) 

جق م اسبلىن جع ن   تر الأشحاذ االإىظؿ، وهى نؽام مفلىمات مىظؿ جحت الخوسيؼ:  -)ب(

و رلسك  ه  ثيعت مدةىم االإياشبة اسحقلي جة  ب ا ثه هعك  معترن مب قب  ؤظراه محف   ،

 مياشبة" ؤ  معتركة ظبكة ـلالإ مىظؿ حصارات   تر ذات اسقي  االإز وج الأصلي و صبح

 (China, 2018, p. 3)          مىظـة"

جيحى  اسحص يت ـلالإ ارحكا  حل   جي  معكلة كاغذة الب اناث الموسغت:  –)ج( 

مضاـدة الؤنداق مب خت  آسية جصمي "بح اؿ اسعبكة االإىظـة"، حيث ث كب هلد الآسية 

كلسك، م ا اسعبكة كلةا مب اسىصى  باالإ اثداق حى  ؤ  مب االإفامتت صالخة وؤ  منها سيصد 

جخيح ثبا   قي ة االإفامتت مب )اس   سل  (  ون بظران ظره راسث مىرىق ره ؤو وشيغ سةلا 

 ,2020 مرظوقي ,ـيصاو   ,ظهىاني)   اسحىا ي، وه ان ن اذج م حلدة سلإح اؿ ـلالإ اسعبكة االإىظـة

p. 97)  

 راشح  ام مدحاح أ ج  الخلاغب )ثباث(:  دل ل -)د( 
ً
ن جحت ثىقيق ك  مفاملة  ق يا

اسخعد ر الخاص رك  معا ن، واسل  جحت  ححداػ ره مب قب  االإىقق، و  كب اسحيقي مب 

وبلسك جحت نق  اسبيانات  صخة اسحىقيق اسرقم  ـلالإ مفاملة ما رىاشعة االإدحاح اسف ىمي 

 ,2020 مرظوقي ,ـيصاو   ,ظهىاني)   االإص  واالإفامتت ؤو الأمىا  مب خت  اسبلىن جع ن م ةىسة

p. 97) 

ة، واالإفامتت غ ر اسصالخة سب جحت قبىسةا مب  هكلا ج كب اسحيقي مب صخة االإفامتت هصرـ

قب  م قب ن غ ر ظر اء  مب االإصحيي  ثقر با حله ؤو جغي ر االإفامتت هف    ةا باالإ اسبلىن 

)رب مي   و ظىبا ، اكخعا ةا  ى ا   جع ن   اسكح  اس   ثيحى  ـلالإ االإفامتت غ ر صالخة جحت

 (52، صدية 2020
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اسبلىن جع ن مصحىي اسعدا ية في سج   ؤنؽ ة جفزظ  الشفاف ت و الثلت : –)ث( 

االإفامتت مقا نة رإنؽ ة اسسجتت الخاسية، حيث بن ح يق اسحغ رات الخاصلة في   تر سج  

االإفامتت اسفام ج كب  ئ تها مب قب  ح يق الأحةز  االإ ؽ ة في اسعبكة، و  جحت ب  ر ىا قة 

الأحىا  مسح االإفامتت هف  ح يق الأظراه ذات اسصلة ـليها، ك ا   ج كب رإ  حا  مب 

جسجيلةا في نؽام اسبلىن جع ن ما جر ق مصحىي اسعدا ية و ز   اسثقة باالإ ح  كب ر م ا هى ـليه 

 (08، صدية 2019)اسصبيعي، في ؤنؽ ة االإفامتت الخاسية    

 جلن ت البلون حش   وظائف -7

ثك ب وؼاث  اسبلىن جع ن في ك  مب الؤ شا ، الخدؾ، الأث حة وشىه جحت اسحفر   

 (39، صدية 2020)ؤظره،   ها في ما جلي:

: ته ه اسبلىن جع ن، باالإ   ان بحراء ـ ليح ن  ثيصيح ن ه ا ثيى   الإرسال -)أ(

اسف تت االإعدر  وثيى   الأصى ، في ثخيح بنعاء نقى  حصية ـبا   ـب ـ لة معدر  ثح ث  في 

  مىظ، جحت ث اوسةا ر  وشيغ، وبإمان ثام ومب ؤررظ هلد اسف تت االإعدر  اسبيحكى ب، والؤجثرجىم 

ثيى   الأصى ، وق  حؽيد في هلا اس و  راـتراه جعريعي  ك ا ثخيح اسبلىن جع ن

( مب اسقانىن اس ق   واالإااي بحراء ـ ليات 223 12ح ن ؤحاظ االإعروؿ اسدرنس   في االإا   )

  االإقاصة ر ن اسص  ات راشح  ام ثق ية اسبلىن جع ن

جقىم اسبلىن جع ن راـحبا د سجت مدحىحا رىؼيدة ؤخري هامة، وهي الحفظ :  -)ب(

لالإ  حدؾ اسبيانات االإسجلة حيث يصاـ  في اسىصى  باالإ اسبيانات وثبا سةا وب ا تها في ؤ  وقد وـ

قاـ   االإصاوا   ر ن االإصح  م ن، ما يفزظ مب اسثقة في ـ لية ثبا   هلد اسبيانات  وثؽةر 

 دي نعاق االإفامتت االإصر ية، حيث ، ؤه ية هلد اسىؼيدة في نعاق اسف ج  مب االإ ا ت

ثق ية اسبلىن جع ن اسب ىن ـب ظر ي رروثىكى  اـره ـ يلك ـلالإ ثبا   ريانات جصاـ  

اسف تء  ي ا رينها سحي ج  االإركز االإااي سةت وثي ج  م ي متءمتهت سلحيقي مب ـ م ب  اج ؤ  

منهت في قاث ة الخؽر مب اسحفام   وفي نعاق قانىن اسحإم ن جصاـ  ثبا   اسبيانات ر ن االإام  ن 

اق ـ ليات ب ا   اسحإم ن  وفي االإ ا  اسعب  ثخيح هلد اسىؼيدة ثبا   ريانات خاصة في نع

ومفلىمات االإرض ي مب خت  ملداتهت اسعبية اسرق ية سحدا   اسىقىؿ في ؤجة ؤخعاء ظبية، وب ا 

 جيدؾ سةلد اسبيانات شر تها 

جف  ثق ية اسبلىن جع ن ر ثارة اسرك    اس    : Automatisationالأجمخت -(ج) 

جقىم ـليها اسلكاء  صع اعي في   ثخيح  يص  ث ز ب واشترحاؿ االإيحىي اسرقم  االإثبد ـليها 
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رإمب وظدا ية سك  االإحفامل ن، ر  جفزظ ؤجضا ثعى ر ؤنؽ ة اسلكاء  صع اعي مب خت  بثاحة 

 مب خت  اـح ا ها
ً
 ثكام  هلد الأنؽ ة مق االإيحىي اسرقم  االإ زن ـليها، وهى ما جؽةر حليا

وجف  ثق ية اسبلىن  ،م ؽىمة اسفقى  اسلكية، واس   جف  ؤح  ؤهت اشح  امات هلد اسحق ية

 مب االإراح  اسح ةي جة سلفق  باالإ اررامه، 
ً
جع ن االإ صة اس اـ ة اث حة االإصا  اسفق  ، ر ءا

الؤخت   هلا اسح ديل، وبالج لة ب ا   اسفق  ب ا   اسفق   انتهاء رخ ديلد وثعبيي هفض حزاءات

 ذكية ذاثية  

 المحور الثاني: جطب لاث وجحذًاث جلن ت البلون حش   في اللطاع المالي و المصزفي

 واكؼ اسخخذام جلن ت البلون حش   في اللطاع المالي و المصزفي -9

بلىن جع ن وغ رها مب اسحك ىسىحيا يفحبر اسقعاؿ االإااي ؤكثر وؤشرؿ اسقعاـات ثإررا  راس

حاسيا مب   ثحت  شحدا االإاسية اس   ؤح ذ ثيى ت حل  ة في  هيكلية وؤنؽ ة الخ مات االإاسية،  

مب قب    را  واالإاشصات في خ مات اس  ق اسدى   وث او   جع ن في اسبلىن ةم  د استمركز 

ظراه  ون الخاحه سىشيغ في ا  والأ  ر مب ر ن الأ وآهعك  مباظر  ةصى  اسرق ياسف تت والأ 

 ةالخا حي ةوخاص ة االإ اشح  ام في ث ديل الخى ت االإصر يب ة ا   راسب ىن، ا وؤاسصىق االإااي 

 ةاسزم ي  واالإ   ما ج حصر الخعىات ا ى  ة  االإتراشل ةواسخصى ات مق اسب ىن واالإاشصات االإاسي

 (99، صدية 2019)اسصبيعي،   سةا ةحراء الخى ت االإصاحب   ةاستظم

حص  اس  اشة اس   قام  ها ص  وق اس ق  اسفربي ـبر مىقفه ـلالإ الؤنترند رحا  خ 

ظ ن   هح ام اسفاسم  االإت اج  رحق ية اسبلىن اسف ج  مب الأشباب و اء ؤن ه اسك 12/06/2019

ا سحق ية
ً
ظ ن شىه يصةت و ي اسحق جرات اس وسية  اسبلىن ومب رينها ؤن  شح  ام الأوشق نعاق

  ؤما ـ  2030 ثر ليىن  و   ريلى  ـام 1 3ـاالإية ثق   ر يى  اقحصا جةفي ثيقيي مكاش  

ظ ن في خدض واشق اس عاق سحكاسي  ثق جت  اسبلىن مكب ؤن جصةت صفي  اسقعاؿ االإصرفي 

وثكاسي  ؤنؽ ة   ا  و  صاحالخ مات االإصر ية، ذسك ر ا يع   ثكاسي  اسف ليات و محث

في االإاثة مب كلدة هلد اسف ليات  و ق   اسى ر اس اثة  70-30ؤـره ـ يلك رنص  ثتراوح ما ر ن 

 راسنصبة سكبري اسب ىن  شخث ا  ة  ر اءً ـليه،  12و 8ـب ذسك ر ا جتراوح ر ن 
ً
مليا   و   ش ى ا

جع ر اسحق جرات اس وسية باالإ ؤن نيى  يصعالإ ـ   مب اسب ىن ستشخث ا  في هلد اسحق يات، حيث

ظ ن خت  ـام  في االإاثة مب اسب ىن ق  اشخث رت في ثعى ر واشح  ام ثق يات اسبلىن 91

ظ ن اسبى صات اسفاالإية ـلالإ ثى  ر ما  ج كب ؤن يصاـ  اشح  ام ثق ية اسبلىن ، ك ا2018

 مب اس دقات اسخعغيلية وؤنؽ 60و 50جتراوح ر ن 
ً
ؤما في خ مة   ة االإفلىماتمليا   و   ش ى ا

مليا   500جصاهت في ظ ا   حجت اسحيى تت اسفاالإية اس   ثق   ريىااي اسحيى تت االإاسية  ه  
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 راشح  ام ق ىات اسحيى تت اسحقلي جة
ً
ثيص ر خ مات ث ى    ،ؤ   باالإ ذسك م ا   و   ش ى ا

ثلقاثيًا وثنصيي الخ مات  مب ث ز ب وثإم ن وثبا   ثداصي  اسفقى  واسعروط االإاسية اسح ا  

ات في بظا  ظبكة آنية ومحكاملة مب االإفامتت ر ا شيصاـ  ـلالإ  اسلىحصخية اسح ا  ة واالإ  ىـ

 ـت ـ ليات ث ى   اسح ا   وش  حزء مب   ى  ث ى   اسح ا   خاصة في اسبل ان اس امية 

  40-30وثيقيي و ر جُق   ر يى 
ً
  مليا   و   ش ى ا

 حخ ت للأسواق المال ت التي حػخمذ غلى جلن ت البلون حش  غناصز البن ت الخ -2

ج كب جفر   اسفق  اسلكي ـلالإ ؤنه ـق  ذاجي اسح ديل ؤ   الػلود الذه ت:-)أ(

ى  مي    في ظك   قم ، جع   اسبروثىكى ت اس   ثا   الأظراه   نها  ة مب اسىـ م  ىـ

ى     ذاجي ، (24، صدية 2017)شخیىا ت، هلد اسىـ
ً
ك ا ثحض ب اسفقى  اسلكية ررنام ا معدرا

رت ثقىم ثلقاثيا رر ض هلد ي اسفق  اسلكي ظروط  ثداقية، اسح ديل، بذ ثي   اسعدر  ف

في اسحفلي ات ث دل « else » و « if » ـلالإ ؤشاس   اسعروط،  ةذا ثت  شخيداء راالإفاج ر االإي   

اسفق  اسلكي مب خت  اسبلىن جع ن رةظاسة محعلبات وشيغ اسعره اسعدر ، و ج كب ث ديل 

 اسفقى  اسلكية س يها اسق    ـلالإ ثقلي  اسحكاسي  في االإ ا ت اس    اسثاسث االإىرىق ره، وباسحااي

حيث جحكىن ، (John & Myers, 2019, p. 71) واسخصى ة  ـلالإ وشيغ مث  االإقاصة جفح   ـا  

 :اسفق  اسلكي مب رتذ ـ اصر وهي

: ظر ان ؤو ؤكثر اسلجب يصح  مىن اسفق  اسلكي، حيث جحدقىن ؤو ج حلدىن الموكػو  

ج كب ؤن جكىن م ر   اسل : الاجفاق، ـلالإ ظروط  ثداقية راشح  ام اسحىقيفات اسرق ية

قى  اسلكية حي اسىصى  مكىِّن مىحى  في ريئة اسفق  اسلكي، وب   مب ذسك ج   ؤن جكىن سلف

جحض ب اسفق  اسلكي ر ى ا مي   ، و لزم وص  بنود الػلذ: ن ـىاثي سل كىن، واالإباظر  و 

هلد االإصعلخات رعر قة   ا ية راسكام  واشح  ام سغة ررم ة م اشبة سبيئة اسفق  اسلكي 

اسقىاـ  الخاص اسل  يع   االإحعلبات االإحىقفة مب ح يق الأظراه االإعا كة وكلسك ح يق 

  واالإكا أت و اسفقىبات االإرثبعة راسعروط االإلكى  

 

 جطب لاث البلون حش   في اللطاع المالي -3

 سواق المال تالأ  3-9

ع ن في ث ديل وحدؾ ج جصعالإ اسبى صات اسفاالإية باالإ  شحدا   مب ثق ية اسبلىن

ة ـ ليات   وثبصيغ الؤحراءات  سحقلي  اسحكلدة  اسح او ت في ؤشىاق الأو اق االإاسية وظ ا   شرـ
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واسخصى ة هعك  آمب   دي هلا اسص  ، قامد رى صة ناش ان ؤكبر اسبى صات في   اسح او  

 Nasdaq" ؤ اء م صة رى صة ناش ان سحفز ز  2015ع ن في ـام ج رخبن  ثق ية اسبلىن  اسفاست

Private Market   "اس   ثت بظتقةا  سعرح الأوايسح او  ؤشةت اسعركات الخاصة قب  ـ ليات ا

  2014ـام 

ثعى ر م صة م ـىمة رحق ية را  ا ة باالإ الخعغ الخ جثة ااي ث حلكةا رى صة س  ن 

اسصغ ر  واالإحىشعة   ع ن ج كب مب ختسةا الؤص ا  اسرقم  سلأشةت الخاصة راسعركاتج اسبلىن

اسفاالإية ـلالإ ثى  ر ما ع ن اسبى صات ج في االإ    ج كب ؤن يصاـ  اشح  ام ثق ية اسبلىن

 مب اس دقات اسخعغيلية وؤنؽ ة االإفلىم 60و 50جتراوح ر ن 
ً
)ص ىق اس ق   ات مليا   و   ش ى ا

 (2019اسفربي، 

 جمويل الخجارة 3-2

شحلف  ؤنؽ ة اسبلىن جع ن في اسص ىات اسقليلة اسقا مة  و ا حيى ا في ثىشيق 

اسفتقات اسح ا  ة وث عي االإفىقات في حركة اسح ا   اسفاالإية، حيث ج ر  اسف   حاسيا ـ  

ثىؼي  اسبلىن جع ن في بنعاء م صات سىحصخية ته ه باالإ  بغ االإىانئ رااظراه اسح ا  ة 

ى  جب واالإص   ب  ه ه جصةي  اسحفامتت رينها وجصريق ـ ليات ثص جر كاالإصانق واسعركات واالإ

واشح را  اسصلق  وث كب هلد االإ صات وبعك  خاص االإىانئ مب مفالجة وثخبق مفلىمات 

م حلدة الإتج ن مب الخاو ات وشخنها والأشفا  واسدىاث ر وثىا  خ الؤنحاج وغ رد، واـح ا  نسخ 

سصخب، ما جلغي اسحفقي ات الؤحراثية و قل  مب ثكاسي  بسكترونية الإصخ  ات وبىسيصات ا

اسصخب واسحفام  مق الأو اق، را  ا ة باالإ ظ ا   مف  ت الأمان واسعدا ية والخ اجة مب 

 (10، صدية 2019)اسصبيعي،  اسبضاجق االإز دة واسحتـ  رااشفا  

ـب  SWIFT))  ثصا ت االإاسية اسفاالإية ر ن اسب ىنوفي هلا االإ ا  ؤـل د ح فية 

اشح  ام اسبلىن جع ن في ث ى   اسح ا   جعترن  يها شبفة ر ىن ؤو وبية  مبا     شحكعاه

 Digital Trade Chain, KBC, Deutsche Bank, HSBC, Natixis, Rabobank) كبري 

(Société Générale, 

ثق م هلد االإفامتت   ا   الخصارات االإدحىحة سلأظراه االإ ىسة رحخبق  DTC ويص ح

 سل فامتت اسح ا  ة االإيلية واس وسية مب ر اجة االإفاملة باالإ غاجة اسخصى ة 

  Know Your Customer جحذًذ الػملاء 3-3

 ما يصحغرق بك ا  ـ لية ؤـره ـ يلك مب 
ً
جىما، وثخصب  ؤنؽ ة  50باالإ  30ـا  

يئة في ح يق ؤنياء اسفاست في ق   كب ر مب اسف ء االإااي ـ  "ؤـره ـ يلك" غ ر االإخصقة  واسبع
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اسب ىن واالإاشصات الخكىمية رصره اس ؽر ـب اسحإخ ر، غ ر ؤنه ج كب سحق ية اسبلىن جع ن 

ح  هلد االإعكلة هصةىسة مب خت   ىاث ها، و ا   ث ز ب مصخ  ات "ؤـره ـ يلك" ـلالإ 

  اس   ث عى  ـليها اسف لية رإك لةا، و  كب سلب ىن اسبلىن جع ن باالإ ثقلي  اسحإخ ر وثى  ر الأمىا

الأخري ؤجضا اشح  ام كعىه "ؤـره ـ يلك" االإ زنة ـلالإ شلصلة اسكح   ون الخاحة باالإ 

معاسبة اسف تء  ها ؤخري، ومب الأمثلة ـلالإ الخا ت  شح  ام،  ق  قامد ماشتركا   ماخرا 

  شح  ام ا
ً
سبلىن جع ن، خاص ؤو ظبه خاص سح ز ب رحق جت رراء  اختراؿ حيث ثص  نؽاما

  (4، صدية akeo ، 2018)ريانات اسف تء، مث   شت، اسلق ، و قت اسحفر   اسضر ب   

 المذفوغاث الػالم ت 3-4

جفحبر اسحيى تت االإاسية مب ؤررظ الخ مات االإاسية اس   ر ؤت راسدف   شحدا   مب 

لالإ نعاق واشق، حيث ؤصبح مب االإ كب اسحيى   اسدى   سلأمىا  ـبر ثق ية  اسبلىن جع ن وـ

 وفي وقد   جح اوظ  قاثي، هلد اسحق ية ج كب ؤن جصاهت في 
ً
الخ و  رحكلدة م  دضة نصبيا

مليا   601رإكثر مب  2016ظ ا   حجت اسحيى تت اسفاالإية حيث ثق   اسحيى تت االإاسية سفام 

 (2019)ص ىق اس ق  اسفربي،  .ق ىات اسحيى تت اسحقلي جة و   راشح  ام 

 دغم الشمول المالي 3-5

ظ ن س ـت اسع ى  االإااي، حيث يفحبر ك  مب  مب حان  آخر، يفى  ـلالإ اسبلىن

 ظ ن مب الخلى  اسىاـ   سلغاجة سحى  ر الخ مات االإاسية الإليا ات اسةاث  االإي ى  واسبلىن

  ج كب ؤن ثيقي هلد اسحق يات ـاث ات مصر ية ثبلغ و ي 
ً
الأشخاص غ ر االإ  وم ن ماسيا

مليا   و   ؤمر كي  270منها  2020مليا   و   ؤمر كي في ـام  380ثق جرات اسب ك اس واي حىااي 

مليا   و   ؤمر كي حراء  110حراء جغعية اسعركات اسصغ ر  واالإحىشعة رالخ مات االإاسية و

 ثق 
ً
 (2019)ص ىق اس ق  اسفربي،   جت الخد مات االإاسية سلأ درا  غ ر االإ  وم ن ماسيا

 الخأم   3-6

ث لب ثق ية اسبلىن جع ن انخباد الجةات اسداـلة اسرثيصية في قعاؿ اسحإم ن  وسق  

اس   شخحإرر ؤكثر مب اقترحد اسف ج  مب اسصلعات ؤن جكىن قعاؿ اسحإم ن ؤح  اسقعاـات 

غ رها رحك ىسىحيا اسبلىن جع ن في االإصحقب  اسقر  ، ومب ر ن االإ ا ت اسحإمينية اس   ج كب 

انخأيٍٍ ضذ انحىادد :  (KPMG) االإياشبة اسفاالإية اشح  ام ثق ية اسبلىن جع ن حص  ظركة

 إنى َظٍز.حأيٍٍ انضًبٌ، انخأيٍٍ يٍ َظٍز  انشخصٍت، حفظ انسجلاث، انهىٌبث انزلًٍت،

(KPMG, 2017, p. 4) 

 الخحويلاث النلذًت 3-7
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في اسىاقق الخااي، ه اسك اسف ج  مب اسىشعاء في نؽام اس  ق وثيى   الأمىا ، وسكب 

اسبلىن جع ن مب ظإنها ؤن ثلغي الخاحة سلكث ر منهت، م ا يفن  ظ ا   الأمب وان داض اسحكاسي  

ات ر ن االإ ؽ ات وـ تئها وح ي ر ن اسب ىن ندصةا، وؤجضا راسنصبة  سلب ىن الإفالجة االإ  ىـ

في مثلة ثعبيي اسبلىن جع ن اس و  االإ حلدة، و مب ر ن ؤي ثيى   الأمىا  ر ن االإصح  م ن ف

 ةى ؤو  ر ك جقىم رحعبيي  ثاجىانفي   Taipei Fubon Commercial Bank نؽام اس  ق

  (4، صدية akeo ، 2018)  نؽام اس  ق سل عاـت و اسح ا  ثق ية اسبلىن جع ن في 

 جحذًاث جلن ت البلون حش   في اللطاع المالي والمصزفي -4

راسرغت مب ؤن ثق ية اسبلىن جع ن حققد ن احا كب را في ـ   م ا ت غ ر ؤنها ثىاحه 

 شح  ام اسىاشق سةلد اسحق ية في اسقعاؿ االإاس ن حيث اسف ج  مب اسحي جات اس   ثيى   ون 

 ج كب ذكر ؤهت هلد اسحي جات  ي ا جلي:

ا ثداؿ ثكلدة االإفامتت اسراحق باالإ اسف   اسكب ر مب ؤحةز  الخاش  اس   سةا مىاصدات  -

 خاصة و اشتهتكةا ك ية كب ر  مب اسعاقة ث كنها مب بحراء االإفامتت و اسحيى تت;

بخداء هى ة االإصح  م ن ج كب ؤن يصجق الأنععة اسغ ر االإعروـة مث  غصي  الأمىا   -

 وث ى   الؤ هاب

ة،   - ثىاحه هلد اسحق ية ثي جات وظكىن كإ  ثق ية ح ج   مب حيث اسثقة، اسصرـ

 الأمان، وقارلية اسحىشق;

وضخاها جف ج  اسلىاثح اسقانىنية، الؤحراءات، واسصياشات اسل    جحت ر ن ـعية   -

 ويصح عي وقد وحة  كب رجب ح ي يصحقر اسى ق سةلد اسحق ية وثقب  مب ظره االإعرؿ;

 ح اجة ظبكة اسبلىن جع ن مب ظ ي اسهج ات  سكترونية ـب ظر ي الخىا ظميات;  -

ـ م و ىح الجىان  اسد ية واسرق ية جنبن  ـليه ـ م و ىح واشحقرا  اسحصى ات   -

ية مث  مصإسة اسف تت اسرق  ية، راسرغت مب ثقبلةا هفض ؤوشاط االإح اوس ن اسعرـ

جترث  ـلالإ ذسك مب ؤرر اقحصا جة  سكب   ظاسد اسخصائ ت حى  ظبيفتها ونق جتها وما

ية;  وظرـ

 كب ر  ثحفلي راسح انض و ق  ة   -
ً
اسحيى  اسكام  نيى ظبكة  مركز ة جحعل  حةى ا

  اسف ليات اس   ج كب ؤن ثكىن صفبة سل اشصات االإاسية

 اريؼ اسخخذام جلن ت البلون حش   في الذول الػزب تمش -5

سق  ؤصبيد ثق ية اسبلىن جع ن ثيؽى راهح ام كب ر مب ظره اس و  والخكىمات 

وهلا رص و  اشتراثي يات حكىمية الإعا يق ثعى ر ة وجعريفات ح ج   مبنية ـلالإ ثق ية 
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ة االإحبفة في ـ   اسقعاـات، اسبلىن جع ن وثإر رها ـلالإ الؤحراءات الؤ ا  ة و اسف ليات والأنؽ 

 في ـ ليات اسحعى ر واسحي جث في اسقعاؿ الخكىمي، اسح ا  ، 
ً
 ماررا

ً
ما يفن  ؤنها شحلف   و ا

  واالإااي في اسص ىات اسقا مة

جفحبر حاسيا االإعا يق اسحعى ر ة اسقاث ة ـلالإ ثق ية اسبلىن جع ن اس   ثت بـتنها ربفض 

في مرحلة اسدكر  الأوسية ؤو اسحإشيض واسقلي  اسل   خ   اس و  اسفربية وبااخق  و  الخلية

مرحلة اسح ر   ؤو  خحبا  وذسك لخ ارة اسحق ية وما جصاحبها مب جغي رات ؤشاشية في اس ؽت 

  واسقىاـ  واسقىان ن وبنية اـلأ ا  واسفتقات ر ن اسقعاـات

ث  ية الخكىمات بن ا ثداؿ ماظرات حاهز ة اسبنية اسحيحية سحك ىسىحيا االإفلىمات و 

الؤسكترونية في  و  الخلية حص  ثقا  ر الأمت االإحي   يفكض نية هلد اس و  سحبن  هلد 

اسحق ية، اسل  ص دد ك  مب اسبير ب والؤما ات   ب  ئة ؤـلالإ الخكىمات الؤسكترونية ثعى ا 

  وك ثا  ـ  وث  ية ـلالإ االإصحىي اس واي رت ثليها ك  مب اسكى د، قعر، اسصفى جة، ـ ان

 2018ثعبيي ثق ية اسبلىن جع ن في الخكىمات واالإ ن اسلكية، ؤظلقد  وسة الؤما ات في ؤرر   

  اس   ته ه باالإ ثعى ر اسحق يات 2021اشتراثي ية الؤما ات سلحفامتت اسرق ية )رلىن جع ن( 

ي راالإاثة مب اسحفامتت الخكىمية ـلالإ مصحىي  ثيا   الخكىم 50االإحق مة و ثىؼيدةا سحيى   

مليا    هت جحت بنداقةا  11حيث شحى ر هلد اسحق ية  2021باالإ م صة اسبلىن جع ن ريلى  

 سحق جت وثىريي االإفامتت واالإصخ  ات، 
ً
مليىن شاـة  77مليىن وريقة حكىمية، و 389ش ى ا

، (55، صدية 2020ا ، )رب مي   و ظىب  مليا  كيلىمتر مب اسقيا   ـلالإ اسصاثق ن 6 1ـ  ، و

ؤما اسبير ب  ه  ؤو   وسة في اسفاست جصب قانىن هعإن اسسجتت الؤسكترونية اسقارلة سلح او  

، ما جاشض الؤظا  اسقانىني االإتثت اس اـت 2018سص ة  54واسصا   راالإرشىم رقانىن  قت 

ـلالإ  2018 ل ـام  شح  ام اسبلىن جع ن، را  ا ة ااالإ ـ   م لض اسح  ية  قحصا جة م

و ق اشتراثي ية وظ ية سحعبيقات اسبلىن جع ن في م ا  الخ مات الخكىمية وماشصات 

 (12، صدية 2019)اسصبيعي،   اسقعاؿ الخاص

ا  اسح ر ب  سلبلىن ك ا قامد ب ا   الج ا ن سك  مب  وسة اسصفى جة واسبير ب را ـ 

و  (Tradelens) سىا  ات ـبر االإ ا ل اسبير ة راشح  ام م صة رلىن جع نجع ن في نؽام ا

Maersk) (  االإحعى   مب قب  ظركةIBM  اس   ثربغ االإىانئ اسبير ة راالإصانق واالإى  جب

اسم   را  ا ة باالإ بـتن الؤ ا    واالإص   ب والأظراه اسح ا  ة ـلالإ مصحىي ميلي وبقليم  وـ

اشح  ام اسبلىن جع ن سخسجي  االإركبات االإرو  ة في اسبير ب  ؤما في اسفامة سل رو  الإعروؿ 
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رةص ا  ظةا ات  رلىم  ق يا  2019االإ ا  اسحفليم   ق  قامد حامفة اسبير ب في ـام 

ؤما في اسقعاؿ االإااي واالإصرفي   وجعد رها راشح  ام ثق ية اسبلىن جع ن وثق يات اسحفليت اسفااي

 (RippleNet)جع ن  ربي اسصفى جة )ش ا( باالإ ظبكة اسبلىن ق  انض د ماشصة اس ق  اسف

ات واسحفامتت مق   سل صا ه االإحياسدة مب ؤح  مصاـ   اسب ىن االإيلية ـلالإ جصى ة االإ  ىـ

ة وؤمان وبحكلدة ؤق    اسب ىن الؤقلي ية في ـ ليات ثيى   الأمىا  اسدى  ة هصرـ

 ك  قعاؿ و مرحلة الؤن اظ:  و  ي ا جلي معا يق اسبلىن جع ن في  و  الخلية حص  

 : مشاريؼ جلن ت البلون حش   في دول الخل ج(02)الجذول ركم

نجشةالم   ك ذ البحث ك ذ الخجزيب/الخنف ذ 

إصذار حشزٌؼبث ولىاٍٍَ  -

داػًت لاسخخذاو يُصبث 

انبهىن حشٍٍ وحذاول 

انًسخُذاث انزلًٍت 

 )انبحزٌٍ(.

اسخزاحٍجٍت الإيبراث  -

 2021نهخؼبيلاث انزلًٍت 

 )بهىن حشٍٍ(

اسخزاحٍجٍت وطٍُت خبصت  -

ببنبهىن حشٍٍ ) يجهس 

انخًٍُت الالخصبدٌت 

 )انبحزٌٍ(.

اسخخذاو يُصبث انبهىن  -

حشٍٍ فً إداراث انؼًم 

انجًزكً ببنًُبفذ انبحزٌت 

وببنخُسٍك يغ شزكبء انمطبع 

 انخجبري.

حمذٌى خذيبث حكىيٍت      -

 )انسؼىدٌت والإيبراث.(

 الحىومي
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إصذار حزخٍص  -

انًصبرف انًزكشٌت 

ويؤسسبث انُمذ اسخخذاو 

يُصبث انبهىن حشٍٍ 

والاَضًبو  نخحبنفبحه 

 انًصزفٍت

إصذار يصزف انبحزٌٍ  -

لائحت حُفذٌت نلأصىل 

انًشفزة وبٍئت حجزٌبٍت 

 لاخخببر آنٍبحهب وأَظًخهب.

اسخخذاو يُصبث انبهىن  -

حشٍٍ فً انحىالاث انًبنٍت 

صزفٍت وانًؼبيلاث انً

 والأسىاق انًبنٍت.

إصذار حزخٍص نشزكبث  -

حخذاول ػًلاث افخزاضٍت 

 )الإيبراث(.  

اثببث بٍبَبث انؼًلاء فً  -

 انخذيبث انًصزفٍت 

(Know Your 

 Customer KYC) 

ػًهت رلًٍت سؼىدٌت  -

ايبرحٍت يشخزكت نهًذفىػبث 

 بٍٍ انًصبرف.

لىاٍٍَ وأَظًت  يزاجؼت -

انخؼبيم ببنؼًلاث 

 الافخزاضٍت.

اسخخذاو انشزكبث  -

نًُصبث انبهىن حشٍٍ فً 

 انًذفىػبث انزلًٍت. 

المالي 

 والمصزفي

بزايج حذرٌبٍت فً أَظًت  -

 انبهىن حشٍٍ.

إصذار شهبداث جبيؼٍت  -

 )انبحزٌٍ والإيبراث(.

 الخػل مي 

مزهش دراساث استراج ج ت:اججاهاث جطب م جلن ت البلوهش    في دول الخل ج. )فاطمت السب عي،  المصذر:

(14،  صفحت 2011، مجلت الذراساث، البحزين للذراساث الاستراج ج ت والذول ت والطاكت  

 الخلاصت

خلصد هلد اس  اشة باالإ ؤن ثق ية اسبلىن جع ن ؼةرت رؽةى  اسف تت االإعدر  

وهلا  شح  امةا كأسية سحبا   هلد الأخ ر   اس   سقد اقبا  وثبن  مب ظره  وبااخق اسبحكى ب

ة اسح ديل واسعدا ية و  انها سلثقة واسحكلدة االإ  دضة  هلد  اسف تء سح   ها راستمركز ة وشرـ

الخصاثق حفلتها مي  اهح ام االإاشصات والخكىمات في ـ   م ا ت شىاء كاند اقحصا جة 

ا   اس وسية و  ق االإعترجات را  ا ة سف ليات اسخصى ة و االإقاصة ر ن وماسية كح ى   اسح 

اسب ىن والأشىاق االإاسية حيث ن  ها في االإعا يق الخكىمية واالإ ن اسلكية و انترند الأظياء، و 

 مب خت  هلد اسى قة اسبيثية ج كب اسىصى  باالإ اس حاثة اسحاسية :

 وغ ر قارلة ستختراق واسحف ج  ; ثح    ثق ية اسبلىن جع ن راامب واسعدا ية -
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ثقىم ثق ية اسبلىن جع ن رض ان شةىسة ث ديل وخدض ثكلدة م حل  اسف ليات ـب  -

 ظر ي اسقضاء ـلالإ اسىشاثغ ; 

امكانية ثعيي ثق ية اسبلىن جع ن في ـ   قعاـات كاسقعاؿ االإااي واالإصرفي، ث ى    -

 اسح ا  ، قعاؿ الخ مات واسقعاؿ الخكىمي ;

سحفر   رحق ية اسبلىن جع ن سلأ را  واالإاشصات وثبيان اس حاثة اس اح ة اسف   ـلالإ ا -

 ـب ثعبيقةا ;

ـ م اس  اجة اسحامة رحق ية اسبلىن جع ن يفحبر ـاثقا ؤمام اس و  والخكىمات سحبن  هلد  -

 اسحق ية ;

 رو   اسحكيي  اسخعريعي سقىان ن الؤربات واسحىقيق اسرقم  اس اح ة ـب اسفقى   -

  اسلكية
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سي  االإبح ث ن سدةت اسحق ية اس   ثقىم ـليها اسبيحكى ب و اسف تت اسرق ية اسبلىن جع ن  (  2019بجلي اسقز   )

 اسر اض: ماشصة وق  الخصانة  الأخري 
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  اشة ثيليلية سىاقق وآ اق اشح  ام ثق ية اسبلىن جع ن ـلالإ اسص اـة اسحإمينية  .(2021) .س ,رىنعجة

 .201 ,م لة  قحصا  واالإاسية .اسح ا  ة واسحكا لية

االإ لة اس وسية سلدقه واسقضاء (  اسبلىن جع ن والؤربات اسرقم  فالإ م ا  حي االإاس   2020حارر ؤظره  )

  37، واسخعريق

(  اسف لة االإعدر  )اسبيحكى ب( ثكييدةا اسدقه  وحك ةا اسعرعي 2018حصب ـب  الله ـب  االإقصى  ارى ظهى  )

  84-83  اشة  قةية  

االإصحقب  سلأرياذ ع ن: اسثى   اسحك ىسىحية اسقا مة في ـاست االإا  والؤ ا    (  اسبلىن ج2018خليدة بيهاب  )

  02، واس  اشات االإحق مة

م لة  .ؤه ية ثق ية ش ص ة اسكح  في ص اـة الخ مات االإاسية .(2020) .م ,مرظوقي & ,.س ,ـيصاو   ,.  ,ظهىاني

 .97 ,اسفلىم  قحصا جة واسخصي ر واسفلىم اسح ا  ة

 (    ا  شة ـب اشح  امات ثق یة اسبلىكع ن في الخ مات االإاسية 2019اسفربي  ) ص ىق اس ق 

( في  و  Blockchain(    اشات اشتراثي ية:اث اهات ثعبيي ثق ية اسبلىكع ن ) 2019 اظ ة اسصبيعي  )

  99، مركز اسبير ب سل  اشات  شتراثي ية واس وسية واسعاقة )  اشات(الخلية  

(   نح اب  سكتروني رةشحف ا  ثق ية: رلىن جع ن كإ ا  سحفز ز اسعدا ية وب اء اسثقة 2020 يص  رب قاس    )

  784، م لة   اشات وؤرياذر ن الؤ ا   واالإىاظب  

(  اسف لة اسرق یة بحراء االإفامتت وثبا   اسقی ة في اسفصر اسرقم ، ثرح ة ماشصة 2017كارریب شخیىا ت  )

RAND خعا یة االإف یة راسف لة اسرق یة ـق ت ك زء مب ررنامة مفة  الإية حى  اس  و   ش

  ومفة  كى ظام  RANDكاسیدى نیا: حقىق اسنعر ماشض كى ظام سلقیا   اسدكریة  

(   و  وؤه ية اشح  ام ثق ية اسبلىن جع ن في ثعى ر اسقعاؿ اسىقدي 2021مي   حفدر هن ، و مي   ج و  )

  333، م لة  قحصا  الج ج ر ل  جا ن ىذحا   Finterra Waqf Chainم صة 

  19-18، م لة ر ا (  شلصلة اسكح  )رلىن جع ن(  2019مي   ـاظى   )ج اجر 

(  ثعى ر اسقعاؿ الؤج ا  اسفقا   ر ا جح اش ي مق 2020م ي ـب  اسلعي  اسرحيلي، و ه اء ـلي اسطخى   )

رحة سحعبيي ثق ية اسبلىن جع ن اسحيى  اسرقم  سل  لكة اسفربية اسصفى جة:   اشة مقت

(Blockchain  )Journal of Information Studies  &Technology  ،04  

م لة (  ثك ىسىحيا اسبلىن جع ن وثعبيقاتها االإ ك ة في قعاؿ اـلأ ا   2020ه ي رب مي  ، و ارخصام ظىبا   )

  51،   اشات اقحصا جة

 

 

 

 


