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 مضخخلص:

حععى هزه الذساظت بلى جلُُم الّلاكت بين همُت 

الاخخُاواث الىلذًت الذولُت للبىً االإشهضي 

الجضاثشي وؤزشها ِلى همى الاكخفاد الجضاثشي، ورلً 

 ً مً خلاٌ دساظت العلعلت الضمىُت للمخغيرً

 خُث ًمثل، 2020-1990الؤخفاثُين خلاٌ الفترة 

ي االإخغير الاخخُاوي الىلذي الذولي لذي البىً االإشهض 

مثل عخلل،االإ االإخغير  همى الاكخفاد الجضاثشي  وٍ

 .الخابْ

همىرج الاهدذاس الخىي البعُي  وبّذ جىبُم

(VAR مْ البرهامج الؤخفاجي )Eveiws9  جبين ؤن

ً وؤن همُت  ت ووشدًت بين االإخغيرً هىان ِلاكت كىٍ

ِلى حجم همى  الاخخُاوي مً الىلذ الأحىبي جإزش

 الاكخفاد الجضاثشي 

اخخُاوي الىلذ الأحىبي، همى الكلماث المفخاحيت: 

 اكخفادي، بىً الجضاثش االإشهضي.

 .JEL :F43 ،D51ث اجصييف

Abstract :  

This study seeks to assess the relationship 

between the amount of international 

monetary reserves of the Central Bank of 

Algeria and its impact on the growth of 

the Algerian economy, by studying the 

time series of the statistical variables 

during the period 1990-2020. It is the 

growth of the Algerian economy and 

represents the dependent variable. 

After applying the statistical tests on the 

time series under study, using the simple 

linear regression (VAR) model with the 

statistical program Eveiws9, it was found 

that there is a strong and direct 

relationship between the two variables 

and that the amount of foreign exchange 

reserves affected the size of the growth of 

the Algerian economy. 

Keywords: foreign exchange reserves; 

economic growth; Central Bank of 

Algeria. 

JEL Classification: F43, D51.
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 :ملذمت.

الخاسجي في بواس جتراهم الاخخُاواث الأحىبُت ازش اللُام بالّملُاث التي جخم مْ الّالم 

ً الاخخُاواث الأحىبُت مً خلاٌ  ت وغيرها مً االإّاملاث، وجبرص ؤهمُت جيىٍ االإبادلاث الخجاسٍ

جدلُم ؤهذاف اكخفادًت وهلذًت للخيىمت ِلى االإذي البُّذ، وجخمثل ؤغلبها في دِم زلت 

العُاظاث الىلذًت وظّش الفشف الّملت االإدلُت، والخذ مً الفّىباث الاكخفادًت 

لفذماث الخاسحُت، وجلبُت اخخُاحاث الذولت مً الىلذ الأحىبي لخإمين خفىلها ِلى مىاد وا

 ؤولُت و معخلضماث الؤهخاج االإعخىسدة.

شواثض االإهمت في البىً االإشهضي، ىبي ؤخذ الالأحظُاظت بداسة اخخُاوي الفشف  خُث جادي

هدُجت اسجباوها الىزُم  اديكخفظخلشاس الافي جدلُم الا  ادًهزش الىبير الزي ؤـبدذ جللأورلً 

فالّلاكت الدؽابىُت بين بداسة اخخُاوُاث الفشف الأحىبي واالإخغيراث ، الىلذًتعُاظت بال

الاكخفادًت اليلُت هي التي ؤسظذ للىاِذ هامت جدافَ ِلى الاظخلشاس الاكخفادي ومىْ الىثير 

ىٌ بلى همى  مً الفذماث الاكخفادًت االإازشة ِلى خشهت الاكخفاد االإدلي وبالخالي الىـ

 اكخفادي ملبىٌ ًدلم بهخاحُت ِالُت ودخل فشدي كىي. 

وكذ حاءث هزه الذساظت لخدذًذ الّلاكت البُّذة االإذي للىخلت الىلذًت مً الاخخُاواث 

الأحىبُت وؤزشها ِلى الىمى الاكخفادي، ورلً مً خلاٌ دساظت جىىس الىخلت الىلذًت لاخخُاوُاث 

وجىىس همى الاكخفاد الجضاثشي في هفغ الفترة  2020-1990ٌ الفترة الىلذ الأحىبي للجضاثش خلا

 وجدلُل ؤظباب جىىس هزه الّلاكت.

ٌ  الذساظت ؤهذاف بواس وفي الىشح هزا خلاٌ ومً  ما: الخالُت الؤؼيالُت ِلى الؤحابت ظىداو

 الجضاثشي؟جإزش همى الاكخفاد الجضاثشي باخخُاواث الىلذ الأحىبي لذي البىً االإشهضي  مذي

 * الإشكالياث الفرعيت

ُت الأظئلت وختى ٌعهل الؤحابت ِلى الؤؼيالُت العالفت الزهش، ًمىً جلعُمها بلى  الفشِ

 : الخالُت

اث همى الاكخفاد الجضاثشي ملبىلت -  ؟هل حّخبر معخىٍ

ت للمدافٍت ِلى جىاصهاث مثلى مً الىلذ الأحىبي؟ -  هل حععى العُاظت الاكخفادًت الجضاثشٍ

ما مذي اسجباه الّلاكت بين الاخخُاوي مً الىلذ الأحىبي لذي البىً االإشهضي الجضاثشي وهمى  -

 الاكخفاد الجضاثشي؟

 

 



 فردًه اصماعيل، ججاهيت حمسة، ضيف الله محمذ الهادي
 

6401 

 * الفرضياث

ت هةحابت ؤولُت ِلى الأظئلت االإىشوخت ظابلاو   الفشلُاث الخالُت: ًمىً ـُاغت مجمىِ

دىص ِلى زشواث  - اث الىمى الاكخفادي الجضاثشي ملبىلت باِخباسه بلذ هامي وٍ حّخبر معخىٍ

 هفىُت مّخبرة.

 جدخىي الجضاثش ِلى همُت ملبىلت مً الىلذ الأحىبي، ورلً مً خلاٌ ِملُاث الخفذًش. -

 .لهىان ِلاكت بين همى الاكخفاد الجضاثشي والاخخُاوي مً الىلذي الأحىبي في االإذي الىىٍ -

 * أهذاف البحث

ت مً الأ و  ىٌ بليها، و  فاهذللذ ظىشث مجمىِ هي االإعبلت التي حهذف البدث بلى الىـ

  والخالي:

 . ؤهمُت خُاصة الىلذ الأحىبي باليعبت للاكخفاد االإدلي ببشاص -

 . الخّشف ِلى ماهُت الّلاكت بين همى الاكخفاد الجضاثشي  والاخخُاوي مً الىلذي الأحىبي -

 كُاط الّلاكت بين خُاصة الىلذ الأحىبي وهمى الاكخفاد الجضاثشي . -

 * مىهجيت البحث

 اظخخذام جم االإخبىاة، الفشلُاث صخت مذي واخخباس الؤؼيالُت ِلى الؤحابت ؤحل ومً

في االإىهج  ،ًِ ؤهمُت خُاصة الىلذ الأحىبي والىمى الاكخفادي والّلاكت بُنهما  في الخذًث الىـ

لُاس ي في دساظت الّلاكت بين همى الاكخفاد الجضاثشي و همُت خُاصة ال االإىهج اظخخذام جم هما

كُاظها و  والؤخفاثُاث والبُاهاث االإّىُاث حمْ خلاٌ مً الىلذ الأحىبي خلاٌ فترة الذساظت،

 .Eviews9بالاظخّاهت بالبرهامج 

 * الذراصاث الضابلت

خماد ِلى ِذًذ الذساظاث العابلت والتي   هزهش منها:وللذ جم اِلا

دساظت حماٌ دكِؾ وحّفش هني مدمذ بّىىان "ؤزش اخخُاوي الفشف الأحىبي ِلى الىمى  -

 20("، مجلت الباخث الّذد2016-1998الاكخفادي في الجضاثش: دساظت كُاظُت خلاٌ الفترة )

(01/)2020. 

خُث كامذ هزه الذساظت بخلذًش الّلاكت بين اخخُاوُاث الفشف الأحىبي والىمى 

(، وكذ جبين مً ARفادي في الجضاثش مً خلاٌ اظخخذام همىرج الاهدذاس الخىي الزاحي )الاكخ

ً، ؤي ولما صاد مّذٌ الاخخُاوي مً الىلذ  خلاٌ هزا الخلذًش وحىد ِلاكت وشدًت بين االإخغيرً

 الأحىبي ؤدي بلى اسجفاُ مّذلاث الىمى وهزا ساحْ للخإزير الاًجابي لخُاصة الىلذ الأحىبي.
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مّاػ فخحي وؼشبي مدمذ الأمين بّىىان "جدلُل جشاهم الاخخُاواث الأحىبُت وؤزشها دساظت  -

("، مجلت الامخُاص لبدىر 2019-1990ِلى جدلُم الىمى الاكخفادي في الجضاثش خلاٌ الفترة )

 .2021(/01)05الاكخفاد والؤداسة، مجلذ

فجىاث الضمىُت ( للARDLهمىرج كُاس ي للاهدذاس الزاحي ) وللذ اظخخذمذ هزه الذساظت

اث الفشف الأحىبي ِلى ُخخُاواالخغيراث في حجم  للُاط الّلاكت بين االإبىئت غير خىُت

لذ الذساظت بّذ  وللذ مّذلاث الىمى الاكخفادي. خخباس الىمىرج بخفاثُا ؤن هىان ؤزش اجىـ

ادة الىاجج االإدلي الؤحمالي ومىه جدلُم الىمى الا كخفادي في بًجابي للاخخُاوُاث الأحىبُت ِلى صٍ

 الجضاثش خلاٌ فترة الذساظت.

 Impact of foreign exchange reserve on بّىىان " Raghu Raj Kaphleدساظت  -

economic growth in Nepal" والزي وؽش في مجلت ،Journal of Management and 

Development Studies  2021(/01)30لمً االإجلذ. 

لىمى ِلى امً اخخُاوي الىلذ الأحىبي  االإعاهماثلى جدلُل بهزه الذساظت  ىشكذجو 

اظخخذام بُاهاث العلاظل الضمىُت التي جم الخفىٌ ِليها مً ، وجم هِباٌدولت الاكخفادي في 

همىرج جصخُذ الخىإ  ووبم مً ؤحل جلُُم الّلاكت بين هزه االإخغيراث ، ،2018بلى  1975ِام 

(VECM) الىمى واالإمثلت في حىبُت ِلى االإخغيراث الخابّت اللُم العابلت للّملاث الأ  لاخخباس جإزير

لت االإذي بين  س اخخباس حىهاوعً للخيامل االإؽترن بلى وحىداؼ، هما ؤالاكخفادي الّلاكت وىٍ

الىمى و لّملاث الأحىبُت ، وفي الأخير وحذث هىان ِلاكت وشدًت بين همُت خُاصة ااالإخغيراث

 لذولت الىِباٌ.الاكخفادي 

 Empirical Analysis of the بّىىان " Tina Maricicو  Borivoje D. Kruskovicدساظت  -

Impact of Foreign Exchange Reserves to Economic Growth in Emerging 

Economics  والزي وؽش في مجلت ،"Applied Economics and Finance  لمً االإجلذ

02(01/)2015. 

هزه الىسكت جإزير جشاهم اخخُاوُاث الىلذ الأحىبي ِلى الىمى الاكخفادي في  كذمذ

ل البلذان الىاؼئت ، خُث اظخخذمذ ظلاظل صمىُت ليل مً البلذان سوظُا، الفين والبراصٍ

ادة في اخخُاوُاث الىلذ وللذ ؤزبدذ  ، 2012-1993ورلً للفترة  بُت بلى ؤن الضٍ الىخاثج الخجشٍ

ٌ  ى الىاجج االإدلي الؤحماليالأحىبي جادي بلى هم بِىما لم جثبذ الّلاكت الّىعُت لأجها  ،لهزه الذو

  خذزذ الإشة واخذة خلاٌ وىٌ الفترة مدل الذساظت.
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 ماهيت الاحخياطياث الأحىبيت.2

ظِخم في ما ًلي اظخّشاك بّن االإفاهُم الأظاظُت االإشجبىت باخخُاوي الفشف الأحىبي، 

ً مخضون مً هزه الاخخُاوُاث الىلذًت.   والأهمُت الاكخفادًت مً جيىٍ
 :مفهىم الاحخياطياث الأحىبيت 1.2

ت  بن الخشهت الخاسحُت للعلْ والخذماث حعخذعي وحىد ِملاث ؤحىبُت وظُىت لدعىٍ

اث ؤو  هزه االإّاملاث، ُذ الذولت مً الّملاث الأحىبُت ًِ خشهت ميزان االإذفىِ ولهزا ًخيىن سـ

ىٌ مً الّملاث الأحىبُت والتي  اللىاُ الخاسجي لاكخفاد البلذ، وخلاٌ هزه الخشهت جتراهم اـلأ

 ًيىن لها جإزير ِلى الاكخفاد االإدلي للبلذ، ومً هىا حاءث ِذة حّاسٍف للخّشك لهزا الجاهب:

ُذ الّملاث ؤـىٌ م هي - الُت وهلذًت ملىمت بالّملاث الأحىبُت، مملىهت للذولت وجخيىن مً سـ

ت الأحىبُت التي جملىها الذولت والتي  ت، وؤروهاث الخضاهت والأوساق الخجاسٍ الأحىبُت والىداجْ الجاسٍ

ىٌ الأحىبُت جيىن بمثابت خلىق لها ِلى الذوٌ  جدللذ لها مً مّاملاتها العابلت، وهزه اـلأ

 (127، ـفدت 2011)مخىلي،  خشي الأ 

ىٌ الخاسحُت االإخاخت جدذ جفشف العلىاث  - ّشفها ـىذوق الىلذ الذولي ِلى ؤجها اـلأ وَ

اث ؤو الخذخل في ؤظىاق  ل ميزان االإذفىِ الىلذًت والخالّت لعُىشتها لخلبُت اخخُاحاث جمىٍ

الفشف للخإزير ِلى ظّش ـشف الّملت، ؤو غير رلً مً الأغشاك راث الفلت واالإدافٍت ِلى 

)الذولي، الاخخاواث الذولُت ت االإدلُت وحؽىُل ؤظاط ٌعدىذ بلُه في الاكتراك الثلت في الّمل

 (03، ـفدت 2013والعُىلت بالّملت الاحىبُت، 

ىٌ الخاسحُت االإىحىدة جدذ جفشف العلىاث الىلذًت والخالّت لعُىشتها  - ؤو هي اـلأ

اث ؤو غير   (03، ـفدت Bordes ،2014)ه مً الأغشاك لأغشاك ميزان االإذفىِ

وهزلً هي ِملُت جىفل بجاخت كذس واف مً اخخُاوُاث الفشف الأحىبي الشظمُت للعلىاث  -

االإخخفت بففت داثمت، هما جىفل ظُىشة العلىاث ِليها لخدلُم واثفت مدذدة مً الأهذاف 

 (19، ـفدت 2014)الؽارلي، 

اث وولْ الاظدثماس الذولي االإفهىم و  - هما جىضح الىبّت العادظت مً دلُل ميزان االإذفىِ

ىٌ  الزي جشجىض ِلُه الاخخُاوُاث الذولُت، فدؽير الاخخُاوُاث الذولُت لأي بلذ بلى ؤجها اـلأ

الخاسحُت االإىحىدة جدذ جفشف العلىاث الىلذًت، والخالّت لعُىشتها  لخلبُت اخخُاحاث 

لُت، ؤو الخذخل في ؤظىاق الفشف للخإزير ِلى ظّش ـشف الّملت، ؤو غير ميزان االإذفى  ِاث الخمىٍ

رلً مً الأغشاك راث الفلت )واالإدافٍت ِلى الثلت في الّملت االإدلُت، وحؽىُل ؤظاط ٌعدىذ 
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ىٌ الاخخُاوُت ؤـىلا بالّملت الأحىبُت، وؤـىلا  بلُه في الاكتراك الخاسجي(، ولابذ ؤن جيىن اـلأ

 (10، ـفدت 2021)الذولي،  الفّلمىحىدة ب

ىٌ الأحىبُت  فةجها جمثل وجبّا لخّشٍف الاخخُاواث الذولُت ُذ مً اـلأ رلً الشـ

ل ميزان  االإخخلفت االإملىهت مً وشف البىً االإشهضي، والتي ًذًشها وبلا لاخخُاحاث جمىٍ

اث واالإدافٍت ِلى ظّش ـشف الّملت.   االإذفىِ

ت وهي  اثف البىىن االإشهضٍ وحّخبر بداسة اخخُاوُاث الذولت مً الّملاث الأحىبُت بخذي وٌ

ُف ُفت وزُلت الفلت بىٌ ُفت ومً وٌ ت بـذاس الىلىد خُث حّخبر مؽخلت جللاثُا مً هزه الىٌ

ت، وجخإلف الاخخُاوُاث الذولُت مً  وىجها كُمت ِلى الاخخُاوُاث الىلذًت للمفاسف الخجاسٍ

ّهذ البىً االإشهضي الاخخفاً بها وبداستها والشكابت ِليها وجدذًذ ؤوحه  االإىحىداث الأحىبُت وَ

 حىداث الأحىبُت مؽخملت ِلى الّىاـش الآجُت:اظخخذاماتها، وهىزا فةن االإى 

ُذ الذولت مً  -  ؛االإىحىد بالبىً االإشهضي  الزهبسـ

ت والذولاس والُىسو  وغيرها مً الّملاث الّملاث الأحىبُت - ل بلى ِملاث  اللىٍ اللابلت للخدىٍ

 ؤخشي؛

دت الاثخماهُت؛ خم -  الذولت للسخب مً ـىذوق الىلذ الذولي في خذود الؽشٍ

ماء؛خلى  -  ق السخب الخاـت التي ًخففها ـىذوق الىلذ الذولي للبلذان اِلأ

 الهباث واالإعاِذاث بالّملت الفّبت؛ -

 واكت ؤو كذسة الذولت ِلى الاكتراك الخاسجي. -

 أهذاف جكىيً احخياطي هلذي أحىبي 2.2

ُذ حُذ مً الىلذ الأحىبي الإماسظت الّملُاث الخاسحُت  حععى الذوٌ هدى جإمين سـ

اث، ولهزا فان الهذف والإىا حهت ِذًذ الخغيراث االإعخلبلُت االإدخملت الىكىُ ِلى ميزان االإذفىِ

ً مخضون مً الىلذ الأحىبي ًدُذ الىثير مً االإضاًا والتي هزهش منها ما ًلي:   )مدمذ، وساء جيىٍ

 (554، ـفدت 2020

مفادس الىفاء بالتزاماتها كفيرة الأحل، وفي هزه الخالت ًخم  مىاحهت ِذم اظخلشاس وداثمُت -

 جدذًذ معخىي وحجم الاخخُاوُاث وفم هزه الالتزاماث؛

ا ؤزىاء الّمل بلاِذة   - لاظخخذامها هغىاء للّملت االإدلُت االإفذسة، وكذ وان هزا الخىحه ظاسٍ

 الزهب؛
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ً مخضون وكاجي لخماًت الاكخفاد لذ الىىاست  - االإعخلبلُت، وبهزا الؽيل جيىن جيىٍ

الاخخُاوُاث الذولُت بمثابت ـمام ؤمان ًدخفَ به ؤو ًخم الالخجاء بلُه ِىذ المشوسة ليي 

 جدمي  الذولت هفعها مً آزاس الفذماث الخاسحُت التي جخّشك لها؛

ن جيلفت  - مً خلاٌ امخلان العلىت الىلذًت لاخخُاوي الفشف الأحىبي حععى بلى حّىٍ

ت ا خم رلً مً خلاٌ بداسة هزه الاخخُاوُاث واالإدافٍت ِليها مً الفشـ لبذًلت للاخخُاوُاث وٍ

ُف حضء منها؛  الخأول وجىٌ

بداسة العُاظت الىلذًت مً كبل البىً االإشهضي، خُث ًدُذ امخلان البىً االإشهضي لاخخُاوي  -

جم هبير مً الفشف الأحىبي بداسة العُاظت الىلذًت، بر ًدخاج في هثير مً الأخُان بلى ح

الّملاث الأحىبُت بُّا وؼشاء مً خلاٌ ِملُاث العىق االإفخىخت وبداسة غىاء الىلذ واظدثماس 

مىحىداجه مً الّملاث الأحىبُت لذي البىىن االإشاظلت في الخاسج وجىفير الّملاث الأحىبُت للبىىن 

لُه فالاخ ت مً ؤحل الىفاء بالتزاماتها باججاه مخخلف االإخّاملين وِ خُاوُاث هي مفذس الخجاسٍ

 للعُىلت؛

ادة االإخىكّت في الىاسداث وجضاًذ العجض في  - ؤمين واسداث البلذ مً ظلْ وخذماث، مىاحهت الضٍ

ش الخجاسة الخاسحُت؛  االإيزان الخجاسي بّذ جدشٍ

ً الأحاهب الزًً لم مؽشوِاث في البلذ وجيخج للعىق   - ىاثذ االإعدثمشٍ لاث وِ ل جدىٍ جمىٍ

 االإدلي؛

ىٌ بلى الاكتراك ؤو جللُق  االإدافٍت  - ِلى جىفير العُىلت لخفادي الخالاث التي ًيىن فيها الىـ

 اللشوك ميلفا حذا؛

ب لذفْ الذًىن الخاسحُت وؤِبائها؛  -  اللجىء بليها في االإعخلبل اللشٍ

الخذخل في ؤظىاق الفشف ورلً مً ؤحل دِم ظُاظت ظّش الفشف ظىاء بهذف الخفىٌ  -

و االإدافٍت ِلى كُمت الّملت، خُث جمثل هزه الاخخُاوُاث الذولُت ِلى ظّش الفشف معخلش ؤ

خي الذفاُ الأوٌ ًِ كُمت الّملت االإدلُت وخاـت في ٌل اهتهاج ؤخذ ؤؼياٌ ظُاظت ظّش 

الفشف الثابذ خُث حعخخذمها الخيىماث في الخذخل في ؤظىاق الفشف الأحىبي مً خين لآخش 

ل الاخخلالاث لممان اظخلشاس ظّش ـشف ِملتها ِىذ االإع خىي مدذد معبلا وهزلً لخمىٍ

اث مْ العجض الخاسجي خاٌ خذوثها.   االإدخملت في الخعاب الجاسي مً ميزان االإذفىِ

 ماهيت الىمى الاكخصادي .3 

جمثل الجهىد الاكخفادًت وغير الاكخفادًت داخل البلذ ؤزش الىمى الاكخفادي، بر حععى 

ادة حجم هزه الخشهت والتي حّىد بالىفْ ِلى  حمُْ البلذان بلى جىفير الٍشوف االإىاظبت لضٍ
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سفاهُت مىاوىيها وسخاء مِّؽتهم، ولهزا ظىف ظخّشك هزا الجضء لخّشٍف الىمى الاكخفادي 

 وماؼشاث كُاظه.

 :حعريف الىمى الاكخصادي 1.3

 للذ حّذدث حّاسٍف الىمى الاكخفادي والتي هزهش منها ما ًلي:

ادة في الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي، ؤي في الىاجج االإدلي الؤحمالي بّذ بصالت آزاس  - هى الضٍ

 (al, 2014, p. 719) الخطخم؛

لت في همُت العلْ والخذماث االإىخجت في اكخفاد ؤو جلً  - ادة االإعخمشة خلاٌ فترة صمىُت وىٍ الضٍ

 (Bsais, 2007, p. 02) ما؛

ادة معخمشة في مخىظي الذخل الفشدي الخلُلي مْ مشوس الضمً ؤي  - وهزلً هى خذور صٍ

للمجخمْ، وهى ما ٌّني ؤن الىمى الاكخفادي لا ٌّني هفِب الفشد في االإخىظي مً الذخل الىلي 

ادة في الذخل الىلي ؤو الىاجج الىلي وبهما ًخّذي لُفل بلى خذور جدعً في  مجشد خذور صٍ

ادة هفِبه مً الذخل الىلي؛  (10، ـفدت 2012)كاهت،  معخىي مِّؽت الفشد ممثلا في صٍ

يي  - اداث معخمشة في بهخاج الثرواث  "وىصٍىدغ"ؤما الاكخفادي الأمشٍ فُّخبره بخذار ؤزش صٍ

ّخبر الاظدثماس في سؤط االإاٌ االإادي والبؽشي   ًِ الخلذم الخلني وهفاءة الىٍم  -االإادًت، وَ
ً
فملا

بؽيل االإفادس الأظاظُت للىمى الاكخفادي؛ فشؤط االإاٌ االإادي والبؽشي ًازش  هى  -الاكخفادًت 

ب والخإهُل بلى الخذ الزي  بًجابي ِلى بهخاحُت الّامل وجىمُت اللىي الّاملت مً خُث الخذسٍ

  ً ذ مً وعبت اللىي الفاِلت اكخفاد ا، ؤما الخلذم الخلني فهى ٌّني اظخخذام ؤظالُب جلىُت ًضٍ

 ًِ ِىفش االإخاوشة في االإيؽأث الؤهخاحُت
ً
، ؤما حذًذة مً خلاٌ الاختراُ ؤو الابخياس، فملا

الىٍم الاكخفادًت فخٍهش هفاءتها مً خلاٌ هلل االإىاسد بلى االإجالاث التي جدلم اكخفادًاث 

 (28، ـفدت 2010)االإعّىدي، للإهخاج.  الدجم والىلْ الأمثل

ادة في الىاجج الىوني  لُه ًمىً جلذًم حّشٍف للىمى الاكخفادي في وىهه الضٍ الخلُلي وِ

فاخب رلً اسجفاُ في مّذٌ دخل الفشد.  بين فترجين ِادة ما جيىن ظىت واخذة وٍ

 :مؤشراث كياش الىمى الاكخصادي 2.3

خماد ِلى الّذًذ مً االإاؼشاث الذالت ِلى الىمى الاكخفادي و التي هزهش منها  ًمىً اِلا

 :(WARBLETONCOUNCIL ،2021) ما ًلي

ي اللُمت العىكُت لجمُْ العلْ والخذماث التي ًخم بهخاحها داخل الىاجج االإدلي الؤحمالي:  ه -

البلذ، والتي جم بهخاحها مً كبل الأفشاد ؤو الؽشواث ؤو الخيىمت في فترة صمىُت مدذدة، والتي 

لاث َؽمل الىاجج االإدلي الؤحمالي الاظتهلان الخاؿ والّام، الىف، و ِادة ما جيىن ظىت واخذة
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ت، وميزان الخجاسة  الخيىمُت، الاظدثماساث، االإخضوهاث الخاـت، جيالُف البىاء االإذفىِ

 .الخاسحُت

بخفاثُت اكخفادًت حّىغ اللُمت الؤحمالُت للعلْ والخذماث  الىاجج اللىمي الؤحمالي: هي -

صمىُت ، ظىاء واهذ داخل ؤو خاسج الذولت، في فترة بلذ ماالنهاثُت الىاججت ًِ ِىامل بهخاج 

ٍخم خعاب الىاجج اللىمي الؤحمالي مً خلاٌ مجمىُ )ِادة ما جيىن ظىت واخذة(، و  مُّىت

افي  هفلاث الاظتهلان الشخص ي ، والاظدثماس االإدلي الخاؿ ، والؤهفاق الخيىمي ، وـ

ٍلذم الىاجج اللىمي الؤحمالي مّلىماث ِامت و الفادساث ، وؤي دخل ًدفل ِلُه االإلُمىن، 

الؤهخاج الزي جم الخفىٌ ِلُه في اللىاِاث الاكخفادًت للبلذ )الضساِت ،  كُمت، حؽير بلى

 .الخذماث ، الفىاِت( ، مما ٌعمذ بخلُُم الأداء الاكخفادي اليامل للبلذ

اث: ه - ى بُان ٌؽير بلى حمُْ االإّاملاث الىلذًت التي جمذ خلاٌ فترة مدذدة بين ميزان االإذفىِ

ادساث العلْ والخذماث وسؤط االإاٌ، بما في خيى ً ىوه، دولت وبلُت دوٌ الّالم ن مً واسداث وـ

لاث اث االإعاِذاث الخاسحُت ؤو الخدىٍ اث ًمىً رلً مذفىِ ُذ ميزان االإذفىِ ، ولهزا فةن سـ

ؤن ًيىن عجضا ؤو فاثما ِلى خعب الخالت الاكخفادًت للبلذ وبزلً فهى ًلُم الخالت 

 الاكخفادًت للبلذ.

 الاكخصادي علاكت الاحخياطاث بالىمى  3.3

ض الىمى الاكخفادي مً خلاٌ جذُِم دوس  ًمىً ؤن حعاهم الاخخُاوُاث الذولُت في حّضٍ

صماث، بر ًمىً ؤن اللىاِاث الاكخفادًت االإيىهت لمً الهُيل الاكخفادي في ؤوكاث الأ 

لى الاخخُاوُاث في هزه بحعخخذم همفذس الإىاحهت خالاث اهخفاك الىاجج االإدخمل، وبن الذافْ 

غشاك الاخخُاه، لزا ًمىً اللىٌ بإن دافْ الاخخُاه ٌّذ ؤخذ ًيبْ مً دافْ الىلب لأ  الخالت

 (.57، ـفدت 2017ظاظُت في الىلب ِلى الاخخُاوُاث الذولُت )وآخشون، الذوافْ الأ 

ض الىمى الاكخفادي مً خلاٌ  هما ًمىً ؤن حعاهم الاخخُاوُاث الذولُت في حّضٍ

ْ الىاِذة واالإيىهت للهُيل اظخخذام الجضء الفاثن منها في الأ  وكاث الّادًت لذِم االإؽاسَ

ادة الؤ  هخاج ِىذما ًخىفش الىلب اليافي في الذاخل، ؤو لغشك الاكخفادي بهذف جدفيزها ِلى صٍ

ادة الفادساث وفي هلا الخالخين فةن الهذف االإشاد جدلُله هى سفْ معخىي الىمى الاكخفادي.  صٍ
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 صادي بالاحخياطياث الذوليت: علاكت الىمى الاكخ1الشكل ركم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الاماراث –المصذر: عذهان حضين ًىوط وآخرون، دور الاحخياطياث الذوليت في الىمى الىاجج المحلي الاحمالي 

 . 2017(01)4، مجلت الغري للعلىم الاكخصادًت والاداريت، المجلذ-1988،2013حالت دراصيت للمذة 

 :الاخخبار اللياس ي . جحليل هخائج4

 الاخخُاوُاث الذولُت

ادة الاظدثماس  صٍ

ادة الفادساث  صٍ

الخإمين الزاحي ومىاحهت الخىكفاث 

 المستقبلغير االإخىكّت في 

 ْ دِم االإؽاسَ

الأوكاث الاكخفادًت في 

 الّادًت 

ادة الىاجج  صٍ

مىاحهت الخىكف االإفاجئ 

وغير االإخىكْ لشئوط 

 الدولية الامىاٌ

ادة الؤهفاق وخاـت  صٍ
  الّادًتوكاث الاظدثماسي في الأ 

ادة حؽغُل االإىاسد  صٍ
 في الاكخفاد الّاولت

ادة مّذٌ الىمى  صٍ
 الاقتصادي

 جللُل ؤزش الأصماث االإالُت

جدعين آلُت العىق 

 االإدلي
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الّلاكت العببُت بين الؤهفاق الخيىمي واخخُاوُاث جم اظخخذام االإىهج اللُاس ي لذساظت 

خماد ِلى همىرج الاهدذاس  الزاحي ) ( مخبّين الخىىاث االإّخمذة arالفشف الأحىبي، ورلً بالِا

ت االإخغيراث، اخخباس الّلاكت العببُت، جلذًش همىرج الاهدذاس،  في الخدلُل: اخخباس اظخلشاسٍ

ًواخخباس مذي ظلامت الىمىرج في جفعير ال  .ّلاكت بين االإخغيرً

 جحذًذ مخغيراث الذراصت وصياغت الىمىرج: 1.4

ً لخفعير الّلاكت بين اخخُاوي الىلذ الأحىبي والىمى الاكخفادي  خماد ِلى مخغيرً جم اِلا

 خلاٌ وىٌ فترة الذساظت خُث واهذ مخغيراث الذساظت في ما ًلي:

 

 : مخغيراث الذراصت ومصادر حمع المعلىماث01الجذول ركم

 مفذس حمْ االإّلىماث الاخخفاس وبُّت االإخغير االإخغيراث

اخخُاوي الىلذ 

 الأحىبي

 RES www.ceic.org معخلل

 PIB www.ceic.org جابْ الىمى الاكخفادي
 المصذر: مً إعذاد الباحثين

 

لُه ًمىً ـُاغت همىرج الذساظت هما ًلي:  وِ

PIB=F(RES) 

خم ِلى الىمىرج  ُاغخه بخفاثُا ًمىً هخابت الىمىرج ِلى وبّذ بدخاٌ اللىغاسٍ وـ

 الؽيل الخالي:

Log(PIB)=a0+α1log(RES)t+µt 

 خُث ًمثل ول مً:

a0،الخذ الثابذ : α1 ،مّامل الخدذًذ : µt.)بىاقي الذالت )خذ الخىإ الّؽىاجي : 

 اخخبار اصخلراريت الضلاصل السمىيت: 2.4

ت العلاظل الضمىُت وجفادي هزا االإؽيل  حهذف هزا الاخخباس الإّشفت مذي اظخلشاسٍ

بةدخاٌ ِملُت الؤبىاء ختى حعخلش العلاظل وحّىي جلذًش صخُذ الإخغيراث الذساظت وجفعش 

خماد  الّلاكت جفعير صخُذ، ومً خلاٌ هزا الاخخباس ًمىً جدذًذ دسحت جيامل االإخغيراث بالِا

خماد ِلى بشهامج  لإحشاء هزا الاخخباس،  Eviews9ِلى اخخباس "فلُب بيرون"، خُث جم اِلا
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( جبين ؤن هلا العلعلخين حعخلشان بّذ بحشاء 02والىخاثج االإخدفل ِليها في الجذوٌ الخالي )سكم 

، وبالخالي فان دسحت جياملها هي الذسحت الأولى.  الفشق الأوٌ

 

 :  اخخبار اصخلراريت الضلاصل السمىيت باخخبار فليب بيرون01الجذول ركم 

 ِىذ االإعخىي 

الاخخُاوي مً الىلذ  الىاجج االإدلي الؤحمالي  

 الأحىبي

 -t 1.82- 1.76بخفاثُت  بىحىد زابذ

 0.32 0.35 الاخخمالُت

بىحىد زابذ واججاه 

 ِام

 -t 0.83- 0.32بخفاثُت 

 0.71 0.63 الاخخمالُت

بّذم وحىد زابذ 

 واججاه ِام

 t 4.21 1.34بخفاثُت 

 0.92 0.99 الاخخمالُت

ٌ ِىذ الفشق   الأو

الاخخُاوي مً الىلذ  الىاجج االإدلي الؤحمالي  

 الأحىبي

 -t 4.01- 3.84بخفاثُت  بىحىد زابذ

 0.008 0.004 الاخخمالُت

بىحىد زابذ واججاه 

 ِام

 -t 5.2- 9.83بخفاثُت 

 0.001 0.003 الاخخمالُت

بّذم وحىد زابذ 

 واججاه ِام

 -t 2.05- 3.42بخفاثُت 

 0.004 0.02 الاخخمالُت

 Eviews9المصذر: مً إعذاد الباحثين بالاعخماد على مخرحاث برهامج 

 

ِىذ  0.05خُث هلاخَ مً خلاٌ الجذوٌ ؤِلاه ؤن حمُْ الاخخمالاث واهذ ؤهبر مً 

ت العلاظل وان جلذًش الىمىرج في هزه الخالت ًيىن  االإعخىي وهى ما ًذٌ ِلى ِذم اظخلشاسٍ

وهى ما  0.05مخديز، بِىما بّذ بحشاء الفشق الأوٌ هلاخَ ؤن الاخخمالُت اهخفمذ بلى ما دون 
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ت العلاظل ِىذ الفشق الأوٌ وؤن جلذًش الىمىرج ظىف ًيىن ملاثم في هزه  ًذٌ ِلى اظخلشاسٍ

 خغيراث مً الذسحت الأولى.الخالت، ومً هىا ًمىً اللىٌ ؤن دسحت جيامل االإ

 جلذًر معلماث الىمىرج: 3.4

بّذ مّشفت دسحت جيامل مغيرا ث الذساظت ًمىً جلذًش مّلماث الىمىرج، والجذوٌ سكم 

 ( ًىضح هزا الخلذًش، وكذ حاء فُه ما ًلي:03)

ًىحذ جإزير وشدي وكىي لاخخُاوي الفشف الأحىبي ِلى الىمى الاكخفادي ورلً بمّذٌ كذسه  -

، ؤي بمّنى ولما اسجفْ اخخُاوي الىلذ الأحىبي بىخذة واخذة اسجفْ مّه الىمى 0.4251

ت الاكخفادًت. 0.4251الاكخفادي ب   وخذة، وهزا ما ًخىافم مْ الىٍشٍ

مما ًذٌ ِلى ؤن  0.912( ؤن كُمت مّامل الاسجباه  03هزلً ًخطح مً خلاٌ الجذوٌ سكم ) -

، وهى ما ًبين ؤن الىمىرج ـالح  %91الخابْ بما ملذاسه  اخخُاوي الىلذ الأحىبي ًإزش في االإخغير 

ت للففش، ؤي ؤكل مً Fللذساظت وهزا ما جإهذه اخخمالُت   .0.05خُث هجذ ؤجها معاوٍ

 

 : هخائج اخخبار الاهحذار الخطي البضيط عىذ المضخىي 03الجذول ركم 

 الاخخمالُت tاخفاثُت  خذ الخىإ الثلت االإخغيراث

اخخُاوي الىلذ 

 الأحىبي

0.4251 0.02154 12.8254 0.000 

 0.000 20.1223 0.289 4.82 الاججاه الّام

 8.236 اظخللالُت االإخغيراث 0.912 مّامل الاسجباه

مّامل الاسجباه 

 االإّذٌ

 0.5689 بخفاثُت داسبً واحعىن  0.900

   F 234.236اخفاثُت 

   0.000 الاخخمالُت

 Eviews9 بالاعخماد على مخرحاث برهامجالمصذر: مً إعذاد الباحثين 

 

جبلى بخفاثُت "دسبً واحعىن" حؽير بلى ِذم وحىد اهدذاس خلُلي بل هى اهدذاس صاثف 

خماد ِلى االإخغير الخابْ االإبىئ لخفادي  R2=0.912>dw=0.56خُث هجذ  وهزا ما ًجشها بلى اِلا

خُث اسجفّذ بخفاثُت "دسبً  04هزا الاهدذاس الضاثف، وهى ما ٌؽير بلُه الجذوٌ سكم 

، 0.912بّذما وان  0.967وهزلً جدعً مّها مّامل الاسجباه بلى ما كُمخه  2.03واحعىن" بلى 
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ذ جم بصالخه مً خلاٌ ملاخٍت الّلاكت الخالُت ولهزا هجذ ؤن ؤزش الاهدذاس الضاثف ك

R2=0.967<dw=2.03  

 

 : هخائج اخخبار الاهحذار الخطي البضيط عىذ الفرق الاول 03الجذول ركم 

 الاخخمالُت tاخفاثُت  خذ الخىإ اللُمت االإخغيراث

اخخُاوي الىلذ 

 الأحىبي

0.0214 0.03554 2.8254 0.000 

 0.000 2.1223 0.289 1.23 الاججاه الّام

 9.021 اظخللالُت االإخغيراث 0.967 مّامل الاسجباه

مّامل الاسجباه 

 االإّذٌ

 2.03 بخفاثُت داسبً واحعىن  0.981

   F 365.636اخفاثُت 

   0.000 الاخخمالُت

 Eviews9 المصذر: مً إعذاد الباحثين بالاعخماد على مخرحاث برهامج

 اخخبار  البىاقي 4.4

الاخخباساث التي ًمىً بحشائها ِلى ظلعلت البىاقي الإّشفت مذي جإزيرها هىان الّذًذ مً 

جب  ِلى العلعلت الضمىُت مً ِذمه، ففي خالت وحىد هزا الخإزير لا ًيىن الخلذًش  صخُذ وٍ

بِادجه، ولهزا ًجب مّشفت مذي جإزير البىاقي ِلى العلعلت الضمىُت مدل الذساظت والجذوٌ 

 الخالي ٌؽير بلى رلً:

 : اخخبار الخىزيع الطبيعي للبىاقي04ل ركمالجذو 

 الليمت الفئت

 0.23 ؤِلى كُمت

 -0.12 ؤكل كُمت

 0.065 الاهدشاف االإُّاسي 

 1.45 حاسن ابيرا

 0.345 الاخخمالُت

 Eviews9 المصذر: مً إعذاد الباحثين بالاعخماد على مخرحاث برهامج 



 فردًه اصماعيل، ججاهيت حمسة، ضيف الله محمذ الهادي
 

6414 

ِلى ؤن دالت اسجباه البىاقي لىمىرج الاهدذاس  0.05التي هي ؤهبر مً   P-valueجىضح كُمت  -

الزاحي مّذومت ولا ًىحذ اسجباه بين البىاقي، وهى ما ًذٌ ِلى ـلاخُت الىمىرج مً الىاخُت 

 الؤخفاثُت.

هزلً ًبين اخخباس الخىصَْ الىبُعي للبىاقي مً خلاٌ مّامل الخىاٌش والخفلىذ االإمثل في  -

مما ًذٌ ِلى ؤن البىاقي جدبْ الخىصَْ الىبُعي  0.05ن ابيرا" والتي هي ؤهبر مً بخفاثُت "حاس 

 االإُّاسي.

مذي ججاوغ البىاقي، خُث حؽير  كُمتها الاخخمالُت بلى ؤجها ؤهبر   ARCHهزلً جبين بخفاثُت -

 وهى ما ًذٌ ِلى ؤن الأخىاء مخجاوعت.  0.05مً 

 .خاجمت:5

الّلاكت بين اخخُاوُاث الىلذ الأحىبي مْ الىاجج اظتهذفذ هزه الذساظت مذي اسجباه 

، وكذ جم الاظخّاهت بالىمارج 2019-1990االإدلي الؤحمالي للاكخفاد الجضاثشي خلاٌ الفترة 

الؤخفاثُت لذساظت العلعلت الضمىُت التي جدىم الّلاكت بين االإخغيراث مدل الذساظت، وكذ 

لذ الذساظت بلى ِذًذ الىخاثج التي ججُب ِلى  الدعائلاث االإىشوخت معبلا، والتي ًمىً جىـ

 بًجاصها في الخالي:

جبين مً خلاٌ دساظت العلاظل الضمىُت ليل مً الىاجج االإدلي الؤحمالي واخخُاوي الىلذ  -

الأحىبي ؤجهما غير معخلشان ِىذ االإعخىي، وهزا ما لضم ِلُه بحشاء ِملُت الؤبىاء لدعخلش ِىذها 

؛ العلاظل الضمىُت، وهىا جبين ؤن  دسحت الخيامل واهذ ِىذ الفشق الأوٌ

ت بين االإخغير الخابْ واالإعخلل، وهى  - جبين مً خلاٌ جلذًش الىمىرج ؤن هىان ِلاكت وشدًت وكىٍ

ت الاكخفادًت؛  ما ًخىافم والىٍشٍ

جبين مً خلاٌ دساظت البىاقي ؤجها غير مخديزة ولِغ لها جإزير ِلى العلاظل الضمىُت مدل  -

ّها ًدبْ الخىصَْ الىبُعي، ولهزا فُمىً الخىم ِلى ـلاخُت الىمىرج في وؤن جىصَ الذساظت،

 جلذًش الّلاكت.

 و مً خلاٌ هزه الىخاثج ًمىً الؤحابت ِلى الدعائلاث التي ولّذ معبلا في ما ًلي:

ًمىً اِخباس  همى الاكخفاد الجضاثشي ملبىلت في ٌل وحىد ِذة مؽاول ٌّاوي منها الاكخفاد  -

خماد ِلى الؤهخاج الجضاثشي وؤوله عي ٌّخمذ ِلى االإخشحاث الخام دوهما اِلا ا اهه اكخفاد سَ

ادة في الىمى في خالت اِخمذث ِذث بـلاخاث  الخلُلي للعلْ والخذماث، مْ وحىد بمياهُت الضٍ

ُّت؛  هُيلُت وماظعُت وحؽشَ
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لّالمي، مً خلاٌ الؤهخاج االإّخبر للبتروٌ في الجضاثش والىلب الّالي ِلُه في الاكخفاد ا -

ً اخخُاوُاث وافُت مً الىلذ الأحىبي مً خلاٌ بُْ هزه االإادة  اظخىاِذ الجضاثش جيىٍ

ً عجلت الىمى  خماد ِلى هزا االإخضون مً الىلذ الأحىبي في جدشٍ ت، والتي جم اِلا الخُىٍ

 الاكخفادي الذاخلي؛

حىبي والىمى هؽفذ الذساظت اللُاظُت بلى ؤهه ًىحذ اسجباه وزُم وكىي بين همُت الىلذ الأ  -

الاكخفادي في الاكخفاد الجضاثشي، وهزا ساحْ للاِخماد ِلى اظخيراد االإىخجاث الىفف االإفىّت 

والنهاثُت الفىْ )والتي جذًش عجلت الاكخفاد الىوني( مً الأظىاق الذولُت مً خلاٌ اخخُاوُاث 

 الىلذ الأحىبي الىاحمت ًِ بُْ البتروٌ واالإىاد الخام الأخشي. 

الدعائٌ الشثِس ي االإىشوح معبلا ًمىً الؤحابت ِلُه مً خلاٌ الؤحابت ِلى ولهزا فان 

ُت، وهي مفادها ؤن الاكخفاد الجضاثشي دالت جابّت لىمُت الىلذ الأحىبي االإخإحي  الدعائلاث الفشِ

لى سؤظها البتروٌ، والزي ٌّخمذ ِلُه في اظخيراد  مً بُْ االإىاد الخام في الأظىاق الذولُت وِ

 لاصمت لعير عجلت الاكخفاد االإدلي.االإىخجاث ال
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